INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.



5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego hie
wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs
certyfikatéw Fundusz uzalezniony jest od podazy i popytu zgtaszanych przez inwestoréw. Ptynnos$¢ tego
instrumentu, podobnie jak wiekszosci notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest
niska, co wptywa na widoczne w gietdowym kursie dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na dyskonto kursu
certyfikatow First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest specyfika Funduszu zwigzana z jego
strategig inwestycyjng. First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest funduszem typu private
equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Z tego tez
wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin
uzalezniono od terminéw dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011
r., w marcu, czerwcu, wrzesniu 2014 r, w grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu,
czerwcu 2017 r., wrzesniu 2018 r., marcu, czerwcu, grudniu 2019 r., marcu i grudniu 2020 r., marcu
2021 r. oraz czerwcu 2021 r.

Wysokos¢ srodkow pienieznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupéw majg wplyw na
ksztattowanie sie kursu certyfikatow Funduszu oraz na ksztattowanie sie rozbieznosci miedzy kursem
certyfikatow Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.

Istothym zdarzeniem mogacym wptywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii
moga mie¢ w diluzszym okresie wptyw na wyniki finansowe emitentéw papieréw wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze skutkowa¢ podwyzszong zmiennoscig wyceny aktywow,
a takze na zdolno$¢é podmiotéw do regulowania zobowigzah. Opisane okolicznosci mogg mie¢ wptyw
na osiggang przez Fundusz stope zwrotu. Na obecnym etapie skala wplywu opisanych powyzej
okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia wdrazanych srodkow
zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

W zwigzku z wejsciem w zycie, w dniu 1 stycznia 2021 roku, Rozporzgdzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w

sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie Zmieniajace”),



ktére wprowadzito szereg istotnych zmian w zakresie wyceny sktadnikow lokat funduszy
inwestycyjnych, regulowanych przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie Zmieniane”),
konieczna stato sie uzupetnienie niniejszego sprawozdania finansowego, o podstawowe informacje
dotyczace wprowadzonych zmian oraz o potencjalnych skutkach wynikajacych z zastosowania
Rozporzgdzenia Zmienianego w nowym ksztatcie. Wskazane uzupetnienie wynika takze bezposrednio
z tresci §4 ust. 2 Rozporzgdzenia Zmieniajgcego, w ktérym to paragrafie zawarte zostato zobowigzanie
dla towarzystw funduszy inwestycyjnych do wykazania w tresci informacji dodatkowej sprawozdania

finansowego wspomnianych potencjalnych skutkéw zmian.

Na wstepie wskaza¢ nalezy, ze istnial szereg przestanek, z ktérych powodu dokonana zostata
modyfikacja dotychczasowych zasad wyceny sktadnikéw lokat funduszy inwestycyjnych. Za przestanke
podstawowg nalezy uznaé potrzebe odejscia od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako
podstawowego sposobu wyceny instrumentow diuznych, ktéry to sposdb nie uwzglednia parametrow
oraz ryzyk rynkowych emitenta. Wytworzona przez wiele lat praktyka, doprowadzita do powstania
systemu wyceny produktéw dluznych odbiegajgcego w istotny sposob od standardow
miedzynarodowych. Standardy te odmiennie od praktyki krajowej oparte sg o wycene rynkowg, badz
model zbudowany na bazie obserwowalnych bezposrednio lub posrednio danych rynkowych. Standardy
miedzynarodowe dopuszczajg mozliwos¢ wyceny z uzyciem modelu opartego o parametry
nieobserwowalne, jednakze jedynie w wyjatkowych przypadkach. Stosowanie w praktyce krajowej
skorygowanej ceny nabycia jako podstawowej metody wyceny instrumentéw dtuznych doprowadzito do
istothego wzrostu ryzyka systemowego wynikajgcego z btednej oceny ryzyka instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegodlnosci ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci. Stosowanie skorygowanej ceny nabycia
moze bowiem prowadzi¢ do nieprawidtowego postrzeganie produktéw wycenianych zgodnie z tg

metoda jako produktow o niskiej zmiennosci i tym samym wysokim bezpieczenstwie.

Majgc na wzgledzie wskazane powyzej mankamenty stosowanych dotychczas zasad wyceny
skfadnikéw lokat funduszy inwestycyjnych w Rozporzadzeniu Zmieniajgcym wprowadzone zostaty
istotne modyfikacje tych zasad obejmujgce m.in.: 1) nowe podejscie do wyceny instrumentéw
stanowigcych sktadniki lokat funduszy inwestycyjnych poprzez zastosowanie pojecia wartosci godziwej
zgodnego z regulacjami MSSF 13, 2) umozliwienie dokonywania wyceny z zastosowaniem modelu, w
sytuacji braku ceny rynkowej. W takim przypadku warto$¢é godziwa szacowana jest z zastosowaniem
modelu, ktéry opiera sie o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio, fj.
uwzgledniajgce np. ceny obligacji tego samego emitenta, emitentéw z tej samej branzy, tego samego
rynku, wysokosci stop procentowych przy ustalaniu stopy dyskontowania przysztych przeptywow z
wycenianego instrumentu, 3) umozliwienie dokonywania wyceny z zastosowanie modelu, ktéry opiera
sie 0 dane nieobserwowalne, jednakze z wyraznym zaznaczeniem wyjgtkowosci stosowania takiej

praktyki i pod rygorem dodatkowych ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzone przez Rozporzadzenie Zmieniajace modyfikacje zasad wyceny skiadnikow lokat
funduszy inwestycyjnych wigzg sie z istothymi zmianami stosowanej dotychczas w Rozporzgdzeniu

Zmieniamy siatki pojeciowej. W pierwszym rzgdzie wskazac¢ nalezy na zmiane definicji aktywnego rynku



majgcg na celu doprecyzowanie podejscia, w ktérym wybdr aktywnego rynku uzalezniony jest
bezposrednio od transakcji zawartych na tym rynku, a dotyczgcych konkretnie wycenianego instrumentu
finansowego. Oznacza to, iz na potencjalnym rynku muszg mieé¢ miejsce transakcje, ktére odnoszg sie
Scisle do danego instrumentu finansowego, podlegajgcego wycenie, a nie do ogo6tu transakcji
okreslajgcych aktywnos¢ catego zorganizowanego systemu obrotu, w ramach ktérego odbywajg sie
transakcje réoznymi instrumentami finansowymi. Uznanie ceny instrumentu finansowego uksztattowanej
w obrocie rynkowym ograniczone jest zatem wytgcznie do sytuacji, w ktérej uzasadnia to
charakterystyka (czestotliwo$¢ i wolumen) obrotu odnoszgcego sie do tego konkretnego instrumentu

finansowego.

Kolejng istotng zmiang jest wprowadzenie definicji dotyczgcych wyceny za pomocg modelu z uzyciem
obserwowalnych danych wejsciowych do modelu oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych do
modelu. Dodanie definicji wyceny za pomocg modelu byto niezbedne z uwagi potrzebe na umozliwienia
stosowania wyceny za pomocg modelu jako podstawowego, w przypadku braku ceny z rynku
aktywnego, sposobu ustalania wartosci godziwej. Natomiast dodanie definicji danych obserwowanych
oraz danych nieobserwowanych byto niezbedne ze wzgledu na odwotanie sig do tych poje¢ w definicji

wyceny za pomocg modelu.

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe pojecia wprowadzone do Rozporzgdzenia Zmienianego
przez Rozporzgdzenie Zmieniajgce (nie zastosowano odwofan do poszczegodlnych paragrafow,
ustepow i punktdow Rozporzgdzenia Zmieniajgcego z uwagi na niewielkg wartos¢ praktyczng dla obiorcy

niniejszej informaciji):

1) ,aktywny rynek” - rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotliwoscig i

wolumenem,

2) ,wycena za pomocg modelu” - technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika
aktywow lub zobowigzah poprzez przeliczenie przyszitych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym

stopniu dane nieobserwowalne,

3) ,dane obserwowalne” - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni: a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego

rynku, b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie



jest aktywny, c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci: — stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, — zaktadang

zmiennos¢, — spread kredytowy, d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek,

4) ,dane nieobserwowalne” - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez

uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j,

5) ,wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa” 1) cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej); 2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej); 3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1
i 2, wartos¢ godziwa ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3

hierarchii wartosci godziwe;j).

Nalezy réwniez wskazaé, ze Rozporzadzenie Zmieniajgce pomimo generalnej zmiany zasad wyceny
skfadnikéw lokat funduszy inwestycyjnych umozliwia stosowanie skorygowanej ceny nabycia, jednakze
jedynie w przypadkach wskazanych w regulacjach Rozporzgdzenia Zmieniajacego, z ktdrych
najistotniejszg jest regulacja dotyczgca aktywéw i zobowigzan finansowych: 1) o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz 2)
niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, - w
takich przypadkach dopuszczalne jest zastosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywéw, jednakze w przypadku zastosowania tego wyjgtku fundusz
inwestycyjny informuje o poszczegdlinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych
zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu

inwestycyjnego na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie przez Rozporzgdzenie Zmieniajgce trzech stopni hierarchii wartosci godziwej oraz
umozliwienie stosowania wyceny z uzyciem modeli, w przypadku braku ceny rynkowej, opartych o dane
obserwowalne bezposrednio lub posrednio, a w szczegdlinych przypadkach takze o dane
nieobserwowalne, obwarowane zostato dodatkowymi obowigzkami w zakresie mozliwosci stosowania
tychze modeli. Modele wyceny muszg by¢ stosowane w sposoéb ciggty a kazda zmiana modelu wyceny
podlega publikowaniu w sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego przez dwa kolejne lata.
Ponadto modele wyceny stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
uwzgledniajgc przy tym: strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez fundusze
inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw
wyceniajgcych. Dodatkowym obowigzkiem jest okresowy przeglad stosowanych modeli, ktéry

przeprowadzany jest nie rzadziej niz raz do roku. Generalng zasadg jest rowniez koniecznosé



uzgodnienia modeli z depozytariuszem funduszu inwestycyjnego. Rozporzadzenie Zmieniajgce nie
ograniczyto obowigzkéw weryfikacyjnych jedynie do stosowanych modeli wycen ale naktada réwniez
wymaoég dokonywania przeglagdu poszczegodlnych wycen aktywéw funduszu inwestycyjnego niebedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku oraz przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w

modelach wycen oraz czestotliwo$¢ dokonywania takiego przegladu.

Wprowadzone przez Rozporzadzenie Zmieniajgce regulacje znajdujg rowniez odzwierciedlenie w tresci
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, ktére poza wskazanymi wyzej ujawnieniami w
zakresie poszczegdlnych aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych z uzyciem skorygowanej
ceny nabycia oraz ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu inwestycyjnego na
dzien bilansowy, zobowigzujg rowniez fundusze inwestycyjne do ujawnien w przypadku stosowania
modeli wyceny (poziom 2 i poziom 3 hierarchii wartosci godziwej) poprzez ujawnienie w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego opisu technik wyceny oraz zakresu i zrodta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej, a ponadto
zawarcia informac;ji skierowanej do uczestnikéw i potencjalnych uczestnikdw funduszu inwestycyjnego
0 tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu inwestycyjnego oraz o zwigzanym z nimi

ryzyku.

Omowione powyzej najistotniejsze zmiany w zakresie wyceny sktadnikéw lokat funduszy
inwestycyjnych znajdujg swoje odzwierciedlenie w zdecydowanie rozszerzonym katalogu ujawnien,
ktére nalezy zamiesci¢ w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego.
Poza ujawnieniami wskazanymi dotychczas Rozporzgdzenie Zmieniajgce przewidziato szereg
dodatkowych i obligatoryjnych ujawnien ze szczegdélnym uwzglednieniem wycen, do przeprowadzenia
ktérych zastosowana model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Stosowanie modeli wycen na poziomie 3 jest generalnie traktowane przez nowe regulacje jako dziatanie
wyjatkowe i obarczone w zwigzku z powyzszym konieczno$cig szczegdlnie precyzyjnego opisu w tresci
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego. Rozporzadzenie Zmieniajgce obliguje fundusze

inwestycyjne do zaprezentowania nastepujgcego katalogu dodatkowych ujawnien:

1) zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest
szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz inwestycyjny
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z

nimi ryzyku,

2) kwot przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych
przeniesien i stosowanych przez fundusz inwestycyjny zasad ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpic¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane

oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu,

3) w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — zawarcie opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych

wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci



zastgpienie metody rynkowej metodg przychoddéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny,
fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej fundusz przedstawia informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Fundusz nie
musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez fundusz przy okazji wyceny wartosci
godziwej (np. kiedy fundusz wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, fundusz nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych

fundusz ma racjonalny dostep,

4) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére
w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty: a) tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z
operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty, b) operacji kupna, sprzedazy,
emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie oddzielnie), c) kwot przeniesien na poziom
lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodow tych przeniesien i stosowanych przez fundusz
zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpic. Informacje o przeniesieniu

na poziom 3 s3g ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3,

5) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j -
kwote fgcznych zyskéw lub strat ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto

niezrealizowane zyski lub straty,

6) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany

wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach,

7) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
w zakresie: a) wszystkich takich wycen - opisowg prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg
powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz przedstawia rowniez opis tych powigzan i
sposobu, w jaki mogg wzmac lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej, b) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia

racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwg - stwierdzenie tego



faktu przez fundusz i ujawnienie skutkéw tych zmian. Fundusz ujawnia informacje na temat tego, jak

obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Majac na wzgledzie wskazane wyzej zmiany w zasadach wyceny sktadnikéw lokat funduszy
inwestycyjnych oraz uwzgledniajgc tres¢ § 4 ust. 2 Rozporzagdzenia Zmieniajgcego (,W przypadku gdy
potroczne sprawozdania finansowe, potroczne potgczone sprawozdania finansowe oraz péiroczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sg sporzgdzane zgodnie z
przepisami rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej
tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania

rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym rozporzadzeniem.”)

Nalezy jednocze$nie wskazaé, ze w przypadku wycen, ktore w powyzszym zestawieniu zostaty
okreslone jako poziom 3 hierarchii wartosci godziwej, potencjalny skutek stosowania przez Fundusz
regulacji Rozporzgdzenia Zmieniajgcego od dnia 1 stycznia 2021 roku jest stosunkowo niewielki, z
uwagi na fakt, ze wprowadzona przez Rozporzadzenie Zmieniajgce hierarchia wartoéci godziwej
klasyfikuje na poziomie 3, wyceny dokonane w oparciu o dane nieobserwowalne, co w konsekwencji
powoduje utrzymanie w odniesieniu do takich wycen dotychczas stosowanych metod, takich jak m.in.:
metoda skorygowanych aktywow netto czy metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Wskazane metody nie ulegly modyfikacji w zwigzku z nowelizacjg Rozporzadzenia Zmienianego, i sg
konsekwentnie stosowane dalej zgodnie z dotychczasowg praktykg oraz literaturg przedmiotu.
Natomiast w przypadku wycen sklasyfikowanych na poziomie 1 oraz poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej, potencjat wptywu zmian w zasadach wycen sktadnikow lokat Funduszu jest istotniejszy i
zdecydowanie bardziej dalekosiezny, na co kluczowy wplyw dla lokat sklasyfikowanych na poziomie 1
hierarchii wartosci godziwej ma zdolnos$¢ danego sktadnika lokat do bycia zakwalifikowanym do rynku
aktywnego, natomiast w przypadku sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartosci

godziwej, wptyw zastosowanego modelu oraz jako$é danych wejsciowych.

Na zakonczenie niniejszej informacji wskaza¢ nalezy, ze omoéwione powyzej zmiany wprowadzone
przez Rozporzadzenie Zmieniajgce nie wyczerpujg w catosci katalogu zmian dotyczgcych wyceny
skfadnikow lokat funduszy inwestycyjnych. Z uwagi na potrzebe zachowania zwigztosci niniejszego
materiatu, omowione zostatly kwestie o szczegdlnej doniostosci, ktére mogg mie¢ bezposredni wptyw

na sytuacje uczestnikéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci stope zwrotu z inwestycji.



