RAPORT KWARTALNY

SKONSOLIDOWANY

za okres 01.07.2016 — 30.09.2016

@uro-tax.pl

GRUPA KAPITAtOWA




Spis tresci:

PwnNPE

o w

w0 e N

Informacje ogdlne

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie objetym raportem,
najwazniejsze czynniki i zdarzenia w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
wptyw na wyniki osiggniete w okresie ktérego dotyczy raport kwartalny

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych
Informacje o podejmowanych przez Emitenta dziataniach i inicjatywach nastawionych na
wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w okresie objetym raportem
kwartalnym

Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Struktura Akcjonariatu Emitenta z wykazem Akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw
Liczba osdb zatrudnionych u Emitenta w omawianym kwartale w przeliczeniu na petne etaty.

. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta o danych finansowych jednostkowych i skonsolidowanych

zawartych w raporcie



1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje podstawowe

Nazwa

Forma prawna:
Siedziba:

Telefon:

Fax:

Strona Internetowa:
E-mail:

REGON:

NIP:

Numer KRS:

Zarzad:

Liczba akcji:

Euro-Tax.pl S.A.

Spoétka Akcyjna

61-626 Poznan, ul. Szelggowska 25/2-3
+48 (61) 828 8102

+48 (61) 828 8122
Www.euro-tax-sa.pl

ir@euro-tax.pl

300855761

972-117-92-58

0000311384

Adam Powiertowski — Prezes Zarzadu,
Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu

5 000 000 akcji serii A

1.2. Podstawowe obszary dziatalnosci

Euro-Tax.pl SA jest spdétkg o charakterze holdingowym dziatajacg od potowy 2008 roku, ktdra
koncentruje sie na nadzorze i zarzadzaniu Spdétkami Zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej Euro-Tax.pl.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl dziata na rynku zwigzanym z emigracjg zarobkowg Polakdw i
Rumunéw. Ustugi skierowane sg do ok. 5 milionéw oséb, ktére legalnie pracowaty w Wielkiej
Brytanii, Holandii, Irlandii, Niemczech, Norwegii, Belgii, Austrii, Danii, Szwecji lub USA w ciggu
ostatnich pieciu lat lub sg tam zatrudnione obecnie.

Podstawowg dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl jest pozyskiwanie klientow i
podejmowanie w ich imieniu czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi, majacych
na celu ztozenie wnioskéw i procedowanie odzyskania nadptaconych zaliczek na podatek
dochodowy, a ponadto oferowanie ustug w zakresie pomocy w uzyskiwaniu zasitkéw z Niemiec
i Holandii.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl na poziomie operacyjnym generuje przychody ze swiadczenia
ustugi zwrotu nadptaconego podatku dochodowego przez Polakéw pracujacych poza granicami
kraju oraz swiadczenia ustug w zakresie pomocy w uzyskiwaniu zasitkéw z Niemiec i Holandii

Dodatkowo, spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe] zajmuja sie réwniez posrednictwem
finansowym przy realizacji czekéw skarbowych zwigzanych ze zwrotem podatku a takze
obstugg niemieckiej ksiegowosci Gewerbe, jak rowniez transgranicznej obstugi kadrowej.

1.3. Strategia Euro-Tax.pl S.A.

W czerwcu 2012 roku Zarzad Euro-Tax.pl S.A. przedstawit Radzie Nadzorczej nowg, trzyletnig
strategie na lata 2012-2015, zgodnie z ktdorg Spodtka zamierza zmodyfikowaé swoje
dotychczasowe dziatania poprzez wdrazanie innowacyjnych (ptatnych i bezptatnych ustug),



ktorych celem bedzie wzrost lojalnosci oraz liczby klientdw. Rozszerzenie portfela produktéw
ma na celu spowodowanie jeszcze lepszego odpowiadania potrzebom emigrantéw (Spdtka
m.in. w lipcu 2012 roku wprowadzita program on-line do samodzielnego rozliczenia zwrotu
podatku z Holandii oraz Wielkiej Brytanii o nazwie Multi-tax). Intensyfikacji ma zosta¢ poddana
wspotpraca z zagranicznymi urzedami skarbowymi, dzieki ktérym ustugi bedg realizowane
szybciej i prosciej (z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan). Zmianie ulegta réwniez misja
firmy:

Misja
,,Czynimy Twadj pobyt za granicg bezpiecznym, bedac blisko Ciebie i tatwiejszym, dajac Ci
wybor i innowacyjne rozwigzania”.

Budowanie wartosci

Nadrzednym celem Euro-Tax.pl S.A. jest maksymalizacja wartos$ci Grupy Kapitatowej, dzieki
portfelowi dochodowych klientéw, czemu sprzyja¢c ma budowanie relacji z klientem i
oferowanie klientom prostych i tanich rozwigzan w czasie ich pobytu za granica. Strategia na
lata 2012-2015 zaktada oferowanie komplementarnych produktow w celu zbudowania
trwatych relacji z klientami.

Koncentracja na docelowym rynku pracy

Grupa Kapitatowa zamierza koncentrowac swoje dziatania operacyjne na najwiekszych dla
Polakdw rynkach pracy w Europie, w miare rozwoju przewidywane jest rozszerzenie
dziatalnosci o klientéw pochodzacych z innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Ugruntowanie relacji z klientami, wzrost jakosci ustug

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl, majac na wzgledzie zadowolenie i satysfakcje
klientéw, rozwijata bedzie proces poprawy jakosci obstugi ustugobiorcow. Kluczowym
elementem, stanowigcym przewage nad konkurencjg w perspektywie procesow wewnetrznych
(terminowos$¢ obstugi, sprawnos¢ zarzadzania, centralizacja) jest wykorzystywana technologia
informatyczna.

Korzystne zmiany w prowadzonej polityce personalnej

W ramach polityki personalnej Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl zapewnia rozwdj zasobow
ludzkich, szczegdlnie menadzerdw sredniego szczebla, ktdrzy z punktu widzenia core businessu
sg kluczowym elementem, majgcym wplyw na realizacje nadrzednych celdw przedsiebiorstwa.

Wprowadzenie nowych produktéw i ustug

Obok dziatalnosci podstawowe] (zwrot podatku, inkaso czekéw) Euro-Tax.pl S.A. zamierza
koncentrowaé sie na ekspansji na rynek rumunski, wprowadzaniu nowych produktéw
przygotowanych specjalnie dla Polakéw pracujgcych za granicg, a takze np. pomoc w uzyskaniu
réznego rodzaju zasitkdw (np. zorgtoeslag, kinderbijslag, kindergeld) dla Polakéw pracujgcych
w Holandii i Niemczech. Dziatalnos$¢ spotki Euro-Tax Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. ma sie
przyczyni¢ do rozszerzenia wachlarza ustug doradczych wymagajgcych posiadania statusu
doradcy podatkowego, tj. w szczegdlnosci o doradztwo w zakresie wypetniania deklaracji PIT i
rozliczenia dochodéw uzyskanych za granica, doradztwo podatkowe zwigzane z odzyskiwaniem
dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg podatku VAT z zagranicy, doradztwo
podatkowe zwigzane z petng obstugg podatkéw osdb migrujgcych oraz pracodawcéw
oddelegowujgcych pracownikdw do pracy za granice i optymalizacja podatkowa w zakresie
transgranicznego Swiadczenia ustug.



Powyzsza strategia zostata formalnie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg dnia 6 sierpnia 2012
roku.

Emitent jest obecnie w toku prac nad strategig na lata 2017-2019.

1.4. Organy jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. na dzien 14.11.2016 r. wchodza:
e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Euro-Tax.pl S.A. na dzier 14.11.2016 r. wchodza:
e Anna Romejko Borkowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Czuczos — Cztonek Rady Nadzorczej
e Michat Butscher — Cztonek Rady Nadzorczej



2. Skrdocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe

2.1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN

30.09.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 30 wrzesnia 2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

10

30.09.2016 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
106 54
62 154
123 123
6 6
132 150
57 40
0 1
20
506 528
319 532
59 18
52
10 565 8084
10995 8634
11501 9162




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 30 wrzesnia 2016 (c.d.)

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych
Kapitat z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zysk netto przypadajgcy jednostce dominujacej

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Razem kapitaty wtasne

Zobowiazanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krétkoterminowe

Pasywa razem

30.06.2016 30.06.2015

PLN’000 PLN’000

11 500 500
0

1156 2519

-777 -2320

39 -1

-20 1

2663 2189

3561 2888

-103 -113

3458 2775

0 0

0 0

18 7

0 0

0 0

18 7

12 7952 6238

17 30

10 37

0 25

0 0

12 46 49

8025 6379

11501 9162




2.2. SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

0d 01.01.2016

do 30.09.2016

0d 01.01.2015

do 30.09.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 2 10731 8 883
Koszt wtasny sprzedazy 3 -1144 -876
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9587 8 007
Koszty sprzedazy 3 -2011 -1678
Koszty ogdlnego zarzadu 3 -4718 -3 895
Pozostate przychody operacyjne 202 27
Pozostate koszty operacyjne -63 -15
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2997 2446
Dziatalno$¢ finansowa - netto 4 118 82
Zysk (strata) dziatalnosci gospodarczej 3115 2528
Zysk (strata) z udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych -2
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3113 2528
Podatek dochodowy -422 -334
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2691 2194
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto za okres obrotowy 2691 2194
Przypadajacy na:
- wihascicielom jednostki dominujacej 2663 2189
- udziaty niekontrolujace 28 5
2691 2194



2.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia 2016

0d 01.01.2016

do 30.09.2016

0d 01.01.2015

do 30.09.2015

000'PLN 000'PLN
Zysk netto 2691 2194
Inne catkowite dochody netto
Rdznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych -25 4
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 42 16
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
Inne catkowite dochody netto 17 20
Catkowity dochod 2708 2214
Przypadajacy na:
- wiascicielom jednostki dominujacej 2680 2209
- udziaty niekontrolujace 28 5

2708 2214



2.4. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.07.2016-30.09.2016

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Dziatalnos$¢ finansowa - netto

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy

0Od 01.07.2016

do 30.09.2016

Od 01.07.2015

do 30.09.2015

000'PLN 000'PLN
4272 3515
-526 -382
3746 3133
-524 -401
-1549 -1216
67 7
-16 -3
1724 1520
53 10
1777 1530
-2
1775 1530
-263 -172
1512 1357
1512 1357



2.5. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia 2016 oraz w okresie porownawczym

Kapitaty wiasne

Wynik finansowy okresu Kapitat z przypadajace
Nierozliczony obrotowego przeliczenia Zabezpieczenie wiascicielom
Kapitat Kapitat wynik z lat przypadajacy jednostce Akcje jednostki przeptywow jednostki
podstawowy zapasowy ubiegtych dominujacej wiasne zagranicznej pienieznych dominujacej
Saldo na dzieri 31.12.2013 500 1866 -1 340 427 0 9 24 1486
Zmiany w kapitale witasnym w roku 2014
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - - - - -
Dywidendy - - - -500 - - - -500
Sprzedaz akcji wtasnych - = - - - - - -
Agio - - - - - - -
Inne catkowite dochody - - - - -52 -52
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - 1390 -1463 73 - - - 0
. . . 14 14
wynik na odkupie udziatow
Przeliczenie jednostki dziatajacej za granica - - - - - -12 - -12
Wynik okresu - - - 1643 - - - 1643
Saldo na dzien 31.12.2014 500 3256 -2789 1643 0 -3 -28 2579

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2015 - -

Zmniejszenie kapitatu podstawowego



Dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych

Agio

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
wynik na odkupie udziatow

Przeliczenie jednostki dziatajacej za granica
Wynik okresu

Saldo na dzier 30.09.2015

Saldo na dzier 31.12.2013

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wasnych

Agio

Inne catkowite dochody

wynik na odkupie udziatéw

-737 -1163 -1900

-11 27 16

1643 -1643 0

0

4

2189 2189

500 2519 -2320 2189 0 -1 2888

Udziat w innych Kapitat wiasny
catkowitych przypadajacy Kapitat wiasny
dochodach udziatowcom jednostki Razem
jednostek dominujacej Udziaty
stowarzyszonych niekontrolujgce
- 1486 -110 1376
-500 -500
0 0
-52 -52



Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granica
Wynik okresu

Saldo na dzier 31.12.2014

Zmniejszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych

Agio

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granica

Wynik okresu

Saldo na dzieri 30.06.2015

Saldo na dzien 31.12.2014

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2014
Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wlasnych

3 3
1643 -8 1635
- 2579 -118 2461
0 0
-1900 -1900
0 0
0 0
16 16
0 0
4 4
2189 5 2194
- 2888 -113 2775
Kapitaty wtasne
Nierozliczony Wynik finansowy okresu Zabezpieczenie przypadajace
Kapitat Kapitat wynik z lat obrotowego przypadajacy Akcje Kapitat z przeliczenia przeptywéw wiascicielom jednostki
podstawowy zapasowy ubiegtych jednostce dominujacej wiasne jednostki zagranicznej pienieznych dominujacej
500 3256 -2789 1643 0 -3 -28 2579
-257 -1 643 -1 900



Odpis z zysku

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
wynik na odkupie udziatéw

Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granicg
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2015

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2016
Zmniejszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wkasnych

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granicg
Wynik okresu

Saldo na dzier 30.09.2016

Saldo na dzien 31.12.2014

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy
Sprzedaz akcji wiasnych

Odpis z zysku

25 25
-480 480 0

0

8 8

2869 2869

500 2519 2309 2869 0 5 -3 3581
-977 1723 -2700

42 42

-386 1533 -1146 0

-25 -25

2663 2663

500 1156 777 2663 -20 39 3561

Kapitat wiasny

Udziat w innych przypadajacy Kapitat wiasny

catkowitych dochodach udziatowcom jednostki Razem
jednostek dominujacej Udziaty
stowarzyszonych niekontrolujace

- 2579 -129 2 450

0 0

-1 900 -1 900



Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granicg
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2015

Zmniejszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wkasnych

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granicg

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2016

25 25
8 8
2869 -2 2 867
3581 -131 3450
0 0

-2 700 -2700
0 0

42 42

0 0

-25 -25
2663 28 2691
3561 -103 3458




2.6. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

30.09.2016

I. Zysk brutto

Il. KOREKTY

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odpis wartosci firmy

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty oraz dotacje
Zaptacony podatek

Udziat w wyniku jednostek konsolidowanych metodg praw
wtasnosci

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Dywidendy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych do sprzedazy

Wptywy ze sptaty pozyczek udzielonych

Inne wptywy inwestycyjne

Whptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Wydatki na zakup aktyw finansowych

Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PIENIEZNYCH ZA

OKRES 01.01.2016-

30.09.2016 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
3113 2528
1391 1352
100 124
-18 -10
-30
-100 -6
-51

20
-339 -796
2074 2393
46 87
-38 -6
-356 -352
2 0
4503 3881
100 38
0 0
0 0
0 0
2 0
0 0
0 0
0 0
-78 -8
-21 0
0 0
0 0
3 30




Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Dywidendy wyptacone -2700 -1900
Sptata pozyczek 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -20 -22
Wptywy z emisji akcji i udziatéw 0 0
Nabycie udziatéw (akcji) 0 0
Srodki uzyskane z emisji akcji/sprzedazy akcji wiasnych 0 0
Zaciaggniecie kredytéw bankowych 0 0
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym 0 0
Inne wydatki -15 0
Odsetki 2 -8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2737 -1930
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich 1769 1981

ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 8796 6 104

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 10 565 8084




2.7. WYBRANE DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE.

Segmenty operacyjne
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

1. Obstuga zwrotu podatkow
2. Inna dziatalnos¢ finansowa — realizacja czekow

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata ubiegte
zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow
Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikdéw Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych segmentach

objetych sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie

okres do okres do okres do okres do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Dziatalnosé¢ kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Obstuga zwrotu podatkéw i uzyskiwania zasitkdw 10 700 8 850 2832 2 408
Inna dziatalnos¢ finansowa 31 33 25 26
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 10731 8 883 2 857 2434
Przychody finansowe 123 92
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 139 12
Koszty finansowe -6 -10

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci -2

Zysk/Strata brutto (dziatalno$¢ zaniechana) 3113 2528

Podatek dochodowy (dziatalnos$¢ kontynuowana i
zaniechana) -422 -334



Przychody skonsolidowane oraz zysk netto 10731 8883 2691 2194

Powyisze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach wczesniejszych).

Zasady rachunkowosdci zastosowane w segmentach sprawozdawczych s3a takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa segmentow

stan na dzieri 30.09.2016 stan na dzier 30.09.2015

000'PLN 000'PLN

Obstuga zwrotu podatkdéw 11492 9128

Inna dziatalnosé finansowa 9 34

Razem aktywa segmentow 11501 9162
Aktywa niealokowane

Razem aktywa 11501 9 162

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne przypadajace na
poszczegdlne segmenty celem monitorowania wynikow osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz w celu
dokonania wtasciwej alokacji zasobow.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychoddéw
generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

Pozostate informacje o segmentach

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwatych
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Obstuga zwrotu podatkéw 100 124 78 8

Inna dziatalnos¢ finansowa




Razem 100 124 78 8

Informacje geograficzne

Grupa dziata na dwdch giéwnych obszarach geograficznych:  wojewddztwo  Wielkopolskie,
wojewddztwo Dolnoslaskie.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy oraz aktywa segmentdw (aktywa trwate, z wyjatkiem inwestycji w
jednostki stowarzyszone, pozostatych dtugoterminowych aktywdéw finansowych i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) w rozbiciu na poszczegdlne obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate

okres do okres do stan na dzient stan na dzien

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Dolnoslaskie 4766 4295 128 139
Wielkopolskie 5318 4390 243 227
Rumunia 647 198 135 162
Razem 10731 8883 506 528

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2014).

Informacje o wiodacych klientach
Ze wzgledu na specyfike swiadczonych ustug przychody Grupy sg rozproszone. Grupa nie posiada wiodacych
klientow.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

0d 01.01.2016 0Od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy ustug 10731 8883



Pozostate przychody

10731 8883

Przychody ze sprzedazy Grupy sg zwigzane z ustugami zwrotu podatku z zagranicy i inkasa czekéw dla klientéw
krajowych.

3. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju prezentujg sie nastepujaco:

Od 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci -100 -124
Zuzycie materiatéw i energii -190 -121
Ustugi Obce -4 196 -3 496
Podatki i Optaty -103 -76
Wynagrodzenia -3009 -2 362
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -176 -140
Pozostate koszty -100 -131
Razem -7 874 -6449

Przychody i koszty finansowe

Ponizej zaprezentowano szczegétowq informacje w zakresie instrumentéw pochodnych oraz wyszczegdlniono
koszty i przychody finansowe inne niz wptyw na wynik instrumentéw pochodnych.

Od 01.01.2016 Od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
000'PLN 000'PLN
Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentdéw finansowych:
Zysk z realizacji forwardéw 55 45
Strata z realizacji forwarddow

Premia opcyjna



Razem zyski z straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych

Ogédtem zyski/straty ze zbycia inwestycji finansowych

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych:

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Razem zyski z straty z tytutu zmiany wartosci godziwej

Koszty finansowe
Koszty odsetek:
-kredyty bankowe
-umowa leasingu
Inne

Razem koszty z odsetek

Przychody finansowe

-przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytow
bankowych

-odsetki od rachunkéw bankowych
Inne

Razem przychody finansowe

Wynik finansowy netto

55

45

55

45

0d 01.01.2016

do 30.09.2016

0d 01.01.2015

do 30.09.2015

000'PLN 000'PLN
24 9
24 9
-1 -4
-1 -4
-4 2
-6 -10
24 25
19 13
2

124 38
118 82




5.

Zyski/straty kursowe netto

Rdznice kursowe odniesione do rachunku zyskow i strat uwzglednione zostaty w nastepujacych pozycjach:

0d 01.01.2016 Od 01.01.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy 1931 1697
Koszty finansowe netto

1931 1697

6. Dywidenda na akcje

Na mocy uchwaty nr 8 z dnia 6 czerwca 2016 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito dokonac
wyptaty dywidendy z wypracowanego zysku za rok obrotowy 2015 r. w wysokosci 1 723 417,01 zt zt (co stanowi
100% osiagnietego zysku) oraz kwoty 976 582,99 zt z kapitatu zapasowego. Razem kwota 2 700 000 zt zostata
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy (co stanowi 0,54 zt na akcje). Uprawnieni do dywidendy byli
akcjonariusze posiadajgcy akcje serii A.

Dniem dywidendy podczas ktérego byta ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok
obrotowy 2015 byt dzier 15 czerwca 2016 r. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 czerwca 2016 .

7. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg Ponizej przedstawiono informacje w zakresie cen
nabycia udziatéw, wytgczonych w trakcie konsolidacji:

Stan na dzien 30.09.2016 roku

Stopien Cena Odpis Wartosc
Nazwa Spoftki zaleznosci nabycia aktualizujacy netto
Zalezna od
Euro-Tax.pl
CUF Sp. z o0.0. S.A. 341 - 341

EuroTax Zwrot Podatkow Zalezna od

S.A. CUF Sp.zo.0 2030 - 2030
Zalezna od

Euro-tax.ro Servicii Fiscale  Euro-Tax.pl

Emigranti S.A. 119 119

Razem 2490 - 2490




Stan na dzien 30.09.2015 roku

Stopien Cena Odpis Wartosc
Nazwa Spoftki zaleznosci nabycia aktualizujacy netto
Zalezna od
CUF Sp.zo.0. Euro-Tax.pl 341 - 341
S.A.
. Zalezna od CUF
EuroTax Zwrot Podatkéw S.A. 2030 - 2030
Sp.zo0.0
Zalezna od
Euro-tax.ro Servicii Fiscale Emigranti Euro-Tax.pl 119 119
S.A.
Razem 2490 - 2490

7.1. Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw wtasnosci

Euro-Tax.pl S.A. dnia 13.06.2016 roku objat udziaty spétki Euro-Lohn Sp. z 0.0. za kwote 21 550 zt; co
daje procentowy udziat 48,97% .

Euro-Lohn sp. z 0.0. w okresie od powstania sp6tki do 30.09.2016 ponidst strate w wysokosci 3039 zt.

Udziat wyniku (stracie) jednostek konsolidowanych metodg praw wtasnosci wynidst 1488,20 zt.

8. Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Forwardy
Opcje

Razem

stan na dzien 30.09.2016

stan na dzien 30.09.2015

000' PLN 000' PLN

aktywa zobowigzania aktywa zobowiazania
52 25

52 25




Wyszczegdlnienie Nominat
transakgji
w walucie

(tys.)

Wartos¢ bilansowa
instrumentéw

Aktywa
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Termin realizacji

od

do

Wptyw na
wynik w
okresie

Stan na 30.09.2016

Kontrakty forward
EURO-
zabezpieczenie

660

sprzedazy

Kontrakty forward
UsD-
zabezpieczenie
sprzedazy

Kontrakty forward
GBP-
zabezpieczenie

90

sprzedazy

Stan na 30.09.2015

Kontrakty forward
EURO-
zabezpieczenie

610

sprzedazy

Kontrakty forward
UsD-
zabezpieczenie
sprzedazy

Kontrakty forward
GBP-
zabezpieczenie

120
sprzedazy

44

24

9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci

2016-07-30

2016-07-30

2015-10-01

2015-10-01

2017-08-31

2017-08-31

2016-09-30

2016-09-30

stan na dzien
30.09.2016

000' PLN

62

2016/2017

2016/2017

2015/2016

2015/2016

stan na dzien
30.09.2015

000' PLN

70




Naleznosci handlowe netto

Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
Pozostate naleznosci

Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Minus cze$¢ dtugoterminowa:

Naleznosci handlowe

Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Czesc krotkoterminowa

62 70
107 125
389 702

-127 -306

3
434 591
1

57 40
377 41
377 550




10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na dzieh stan na dzier

30.09.2016 30.09.2015

000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 9545 6 824

Krétkoterminowe depozyty bankowe 1020 1260
Inne $rodki pieniezne

10 565 8084

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywdw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezagcym wchodza:

okres do okres do
30.09.2016 30.09.2015
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 565 8084
Kredyty w rachunku biezgcym
10 565 8084
11. Kapitat podstawowy
Ponizsza tabela prezentuje dane ilosciowe dotyczace kapitatu podstawowego.
stan na dzien stan na dzien
30.09.2016 30.09.2015
000' PLN 000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 500 500
liczba akcji (w sztukach) 5000 000 5000 000
wartos$¢ nominalna jednej akcji w PLN 0,10 0,10

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 500 500




Wszystkie wyemitowane przez Spotke dominujacg akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Ponizsza tabela prezentuje sktadowe pozycji bilansowej zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.

Zobowigzania handlowe

W tym Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Pozostate zobowigzania

w tym Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. Leasingu finansowego
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania finansowe - forwardy

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja:

Wyszczegdlnienie

Rezerwa na prowizje.
Rezerwa na badanie spr.finan
Rezerwa reklama

Rezerwa ETX DE

stan na dzien

stan na dzien

30.09.2016 30.09.2015
000' PLN 000' PLN
733 567
514 379
7217 5671
10 37

17 30

0

0 25
7977 6330
7977 6330

Stan na dzien
30.09.2016

000' PLN

358

82

Stan na dzien
30.09.2015

000' PLN

286

19

58



Pozostate rezerwy
Rezerwa na wynagrodzenia
Partnerzy Gewerbe

Razem

Pozostate zobowigzania obejmuja:

Wyszczegdlnienie

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Niewyptacone klientom zwroty podatkéw i prowizje partnerow
Zobowigzania publiczno-prawne

Pozostate

Razem

33
24 16
16

514 379

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2016 30.09.2015
000' PLN 000' PLN
247 263

6479 5196

508 242

7234 5701




2.4. Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia 2016

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 351 280
Koszt witasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 351 280
Koszty sprzedazy -2 -3
Koszty ogdlnego zarzadu -460 -287
Pozostate przychody operacyjne 1 1
Pozostate koszty operacyjne
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wiasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -110 -9
Wynik na dziatalnosci finansowej - netto 1288 316
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1178 306
Podatek dochodowy 22 1
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1200 307
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy 1200 307
Przypadajacy na:
- wiascicielom jednostki 1200 307

1200 307




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia 2016

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Rdznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod

Przypadajacy na:

- wiascicielom jednostki

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

000'PLN 000'PLN
1200 307
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1200 307
1200 307
1200 307




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 30 wrzesnia 2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota  30.09.2016 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
0 0

0 0

0 0
461 461
0 0

0 0

7 0

0 0

21 0
489 461
0 0

135 81
0 0
219 206
1108 1227
7 1
1469 1515
0 0
1958 1976




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 30 wrzesnia 2016(c.d.)

Nota 30.09.2016 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 500 500
Udziaty
Kapitat zapasowy-zyski zatrzymane 167 1144
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto 1200 307
Akcje wtasne
Razem kapitaty wiasne 1867 1951
Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 0 0
0 0
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 91 25

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krétkoterminowe

Pasywa razem 1958 1976




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia

2016 i w okresie poréwnawczym

Kapitat Kapitat
zapasowy — zapasowy — Kapitat Nierozliczony
Kapitat zyski nadwyzka ze  zapasowy - wynik z lat Zysk za okres Kapitat wtasny
podstawowy zatrzymane  sprzedazy akcji agio Akcje wiasne ubiegtych sprawozdawczy ogoétem

500 779 1651 2930
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Efekty zmian polityki rachunkowosci
Na dziefi 1 stycznia 2014 roku po korekcie 500 779 1651 2930
Zysk za okres sprawozdawczy 1113 1113
Emisja akcji
Podziat wyniku 1151 -1152 -1
Koszty emisji akgcji
Umorzenie akgji
Wyptata dywidendy -500 -500
Na 31 grudnia 2014 roku 500 1930 0 0 0 1113 3543
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 500 1930 0 0 1113 3543
Efekty zmian polityki rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2015roku po korekcie 500 1930 1] 0 1113 3543

Catkowite dochody za okres rozpoznane bezposrednio w

kapitale wtasnym



Zysk za okres sprawozdawczy 307 307
Emisja akcji
Koszty emisji akgji
Podziat wyniku
Wyptata dywidendy -786 -1113 -1900
Zakup akcji wtasnych
Umorzenie akgji
Na 30 wrzesnia 2015 roku 500 1144 0 0 0 0 307 1951
Kapitat Kapitat
zapasowy — zapasowy — Kapitat Nierozliczony
Kapitat zyski nadwyzka ze zapasowy — wynik z lat Zysk za okres Kapitat wtasny
podstawowy zatrzymane  sprzedazy akcji agio Akcje wtasne ubiegtych sprawozdawczy ogétem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 500 1930 1113 3543
Efekty zmian polityki rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korekcie 500 1930 1113 3543
Zysk za okres sprawozdawczy 1723 1723

Emisja akcji

Podziat wyniku



Koszty emisji akgji

Wyptata dywidendy -787 -1113 -1900
Na 31 grudnia 2015 roku 500 1143 0 1723 3367
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 500 1143 1723 3367
Efekty zmian polityki rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korekcie 500 1143 1723 3367
Catkowite dochody za okres rozpoznane bezposrednio w

kapitale wtasnym

Zysk za okres sprawozdawczy 1200 1200
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat wyniku 0
Wyptata dywidendy -976 -1723 -2700
Zakup akcji wtasnych

Umorzenie akgji 0
Na 30 wrzesnia 2016 roku 500 167 0 1200 1867

Spoétka Euro-tax.pl S.A. bedgca spdtkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Euro-tax.pl S.A. jest spétkg holdingowg, osiggajgca przychody z tytutu dywidend od

spotek zaleznych oraz ustug o zarzadzanie (w wysokosci 55 tys. miesiecznie).



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia 2016

30.09.2016 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
l. Zysk brutto 1178 307
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Il. KOREKTY -1282 -326
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -7 -6
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1281 -311
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 0 -10
Zmiana stanu zapaséw
54
Zmiana stanu nalezno$ci -10 -1
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 19 -36
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 8
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek -11 -16
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -104 -19
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 25
Odsetki otrzymane 23 286
Dywidendy otrzymane 1258 0
Whptywy ze sptaty pozyczek udzielonych 0 0
Odsetki od pozyczek udzielonych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Whptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Whplywy ze sprzedazy majgtku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akgcji i udziatébw w -21
Udzielenie pozyczek 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Dotacje
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1260 311
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Dywidendy wyptacone 2700 -1 900
Sptata pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z emisji akcji i udziatow
Nabycie udziatow (akcji) 0 0
Srodki uzyskane z emisji akcji/sprzedazy akcji wtasnych
Odsetki 0 0
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Inne wptywy
Inne wydatki
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2700 -1 900
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienigeznych i ich
ekwiwalentéw -1 544 -1 608
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2652 2835

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1108 1227



2.5. Istotne zastosowane pominiecia lub znieksztatcenia pozycji skonsolidowanych

Nie dotyczy



3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raportu

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposéb ciagty, o ile nie podano ponize;j.

Podstawa prawna sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF na
podstawie art. 45 ust 1b i 1c ustawy o rachunkowosci. Dnia 7 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
MSR/MSSF. Jednostkg dominujgcg sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z
MSR/MSSF, obejmujacego catg grupe kapitatowa Euro-Tax.pl, jest spotka Euro-Tax.pl S.A. Jednostkg dominujaca
wobec Euro-Tax.pl S.A. sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF jest
spotka prawa cypryjskiego Rorison Investments Limited.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzied 31 grudnia 2015 i za okres od 1 stycznia
2015 do 31 grudnia 2015.

Zasady kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzied sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez spotki z Grupy kapitatowe;j.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

Niniejsze $rodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad
rachunkowosci nie ma roéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(, KIMSF”).



Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spotka
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Zasada przewagi tresci ekonomicznej nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno odzwierciedla¢
informacje ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka odrebnie prezentuje
,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktory zamieszczony jest bezposrednio przed ,skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw”. ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” sporzadzany jest w
wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzadzany
jest metoda posrednia.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w zaokragleniu do tysigca
ztotych, o ile nie podano inacze;j.

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng jest
polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spotke i ujawniane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji majgtkowej i
makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym rodzajem
ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz
powody zastosowania danej koncepcji s3 ujawniane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania
szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s prezentowane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane s3g nieustannej weryfikacji.
Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne.
Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Spotki, jednakze rzeczywiste
wielkosci moga réznié sie od przewidywanych.
Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkdéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania istotnych korekt wartosci
bilansowych aktywodw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.
Wielkosci szacunkowe dotyczg gtownie:

— okresow ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

— wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji naleznosci,

— wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci firmy,

— wysokosci rezerw na Swiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy, w tym z tytutu toczacych sie

postepowan sgdowych



— odroczonego podatku dochodowego.

Stosowane zasady rachunkowosci
Zasada zakazu kompensat

Zasada zakazu kompensat dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznodci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym sSwiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 narastajgco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Spétki do
otrzymania ptatnosci.

Koszty
Spétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie rodzajowym, przy
czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskow i strat przyjmuje sie wariant
kalkulacyjny.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy sg pozostate koszty operacyjne,
zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng oraz koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
Spotki.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa grupy i s3 wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sg podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowg, tak, by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do jednostkowego rachunku
zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez okres
leasingu.



Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych s3
przeliczane wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzieA. Zyski i straty wynikie z przeliczenia
walut sg odnoszone bezposrednio w jednostkowy rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci
godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat z przeszacowania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych diuiszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy. Do kosztow finansowania zewnetrznego nalezg koszty odsetek od kredytow i
pozyczek oraz zwigzane z nimi réznice kursowe.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztdw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym
zostaty poniesione.

Powyisze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywow wycenianych w wartosci godziwej.
Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie az do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan (chyba, ze wartos¢ dotacji jest istotna wtedy
wykazuje sie je w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i odnosi w rachunek zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane s3 systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie
niezbednym do skompensowania kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje
nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Spétki bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktdrym s3 nalezne. Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywdéw trwatych stosuje sie takze w
przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i
innych swiadczen opisanych ponizej ujmuje sie jako rezerwy, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnoéci ujmuje jako rezerwy i koszt w momencie wykonania
pracy przez pracownikdw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.



Zyski i straty z tytutu korekty zatozen dotyczacych dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych powiekszajg
pozostate koszty lub przychody operacyjne w rachunku zyskow i strat przez przecietny przewidywany okres
zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

W przypadku programow przewidujgcych rozliczenie gotdwkowe, zobowigzanie réwne czesci dostarczonych
towardow lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwe] ustalonej na kazdy dzien bilansowy.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony, jezeli nie zostat
ujety w innych dochodach lub bezposrednio w kapitatach.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych i pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu oraz
wtgczeniem przychodow i kosztéw do opodatkowania z lat poprzednich. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziern bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rdwniez rozliczany bezposrednio w
kapitaty wtasne.

Podatek od towardw i ustug

Przychody/aktywa i koszty/pasywa s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

¢ sytuacji, gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow

nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.



Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Po poczatkowym ujeciu
aktywa trwate wykazywane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, od miesigca nastepnego, w ktérym przyjeto Srodek trwaty przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych srodkéow, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek
amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Amortyzacji podlega wartosé, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Zdaniem Zarzadu, wartos¢ koncowa sktadnika aktywow jest nieistotna, wiec Grupa przyjmuje, ze wynosi zero.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

W momencie podjecia decyzji o sprzedazy sktadnika aktywow, Grupa zaprzestaje jego amortyzowania i
prezentuje go w pozycji sprawozdania ,,aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych s kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest Scisle okreslony projekt,
jest prawdopodobne, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz koszty zwigzane z
projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowag przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako Zrddto przychodéw z
czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg poczgtkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.



W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych, bedacych przedmiotem leasingu, stosowane sg takie same zasady
wyceny, ujmowania i prezentacji, jak w przypadku leasingu finansowego lub operacyjnego.

Do nieruchomosci inwestycyjnych moze by¢ réwniez zaliczone prawo do uzytkowania przez leasingobiorce
nieruchomosci, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:
— nieruchomos¢ (do ktorej przystuguje prawo uzytkowania przez leasingobiorce) w innym wypadku
spetniataby réwniez definicje nieruchomosci inwestycyjnej,
— leasing operacyjny jest ujmowany w taki sposob, jakby byt leasingiem finansowym,
— do wyceny prawa do uzytkowania przez leasingobiorce nieruchomosci stosuje sie model wedtug
wartosci godziwej.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako pozostate koszty operacyjne w okresie, w ktérym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci uymowane jest pozostatych przychodach operacyjnych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane s jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich dalszego
ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do zakorczenia transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.



Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke,
dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne. Rozchdd srodkdw pienieznych w walutach obcych ustala sie
metoda FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto)., za wyjatkiem srodkéw pienieznych w drodze klientéw w
walucie EUR, gdzie rozchdd ustala sie metoda szczegotowej identyfikacji.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okredla sie ja w
momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub
e  sktadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
e skiadnik aktywdéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania
po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, ktére mogg by¢ w posiadaniu Grupy i znajdujace sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci



godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, w
kapitale z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywdéw pienieznych,
ktore ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale z tytutu aktualizacji wyceny ujmuje
sie w rachunku zyskéw istrat danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.
Wartos¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwe]j przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowe] z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty
dyskonta.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego skfadnika aktywdéw wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci. Wartos¢ godziwg akcji nienotowanych na gietdzie szacuje sie za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi
od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spoétek gietdowych oraz metode
porownywalnych transakgji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa, bada sie pod katem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela
naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci. Przestankami tymi moze by¢
wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w
warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére maja zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartosScig bilansowg sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywéw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych



wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujac konto korygujgce ich pierwotng wartos¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie j3 witasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéow
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do
zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca
sie w rachunku zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie
przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajga odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:

e Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania
aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogag zostac
przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

e Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te nie spetniatyby
definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka nie ma zamiaru i mozliwosci
utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

e Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywdéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktdére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg
przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci.
Jesli natomiast Spodtka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem
aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywéw finansowych.



Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalerh umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg byc¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;
(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w
tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptfaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej
ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik
finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot
nie moze posiadac innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaty stata kwote zwrotu dla
posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéow zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych
zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartos$¢ godziwg sktadnikow stanowigcych
zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych, niezamiennych instrumentédw. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do
dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitalowy okresla sie odejmujgc wartos¢ zobowigzania od
ogdlnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji finansowe;j

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug
wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:
e  kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe” oraz
e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z
zasadami ujmowania przychodow.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.



Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia,
jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Jednostka zarzadza tacznie
zgodnie z biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w
innych warunkach; lub
e  skitadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania powyzej 12 miesiecy wycenia sie w kwocie
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczacy efekt dyskonta.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Jednostka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywdéw i zobowigzan lub



uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdéznic  kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego
oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cis$le powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej
wynikajagcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki
oraz odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje nabyte i zatrzymane przez nig wyceniane sg w cenie nabycia i pomniejszajg kapitat wtasny.

Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny
emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
powstaje réwniez z podziatu zysku netto.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozina dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uyjmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji..

Rezerwa na urlopy — pracownikom Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w
przepisach kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z
tytutu urlopdw pracowniczych ustala sie w oparciu o rdoznice miedzy faktycznym wykorzystaniu urlopéw przez
pracownikdw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynika z Kodeksu pracy i oszacowywana jest na podstawie pewnych
zatozen:

e Wynagrodzenie — warto$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych pracownikéw; wskaznik wzrostu ptac oraz

zaszeregowanie pracownikow

e Analiza rotacji pracownikéw

e  Stopa procentowa zwigzana z dyskontem wartosci zobowigzania

o |los¢ pracownikow
Rezerwy na odprawy emerytalne sg ustalane co roku przez Zarzad Emitenta, a rdznice odnoszone sg w
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.



Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone jest metodg posrednia.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Zagadnienia zwigzane z pofaczeniami jednostek gospodarczych reguluje MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych”. Standard ten nakazuje rozliczenie kazdego potaczenia za pomocg metody nabycia, polegajacej
na ustaleniu podmiotu przejmujgcego i przejmowanego, ustaleniu wartosci godziwej przejmowanych aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych, okresleniu ceny przejecia oraz wyliczenia wartosci firmy. MSSF 3 nie
ma jednak zastosowania do transakcji pomiedzy podmiotami pozostajacymi pod wspdlng kontrolg (MSSF 3.2 c).
W tym wypadku Spétka zastosowataby metode, skutkujgcg ujeciem powstajgcej catkowitej réznicy pomiedzy
kapitatami wtasnymi podmiotéw przejmowanych, a cenami przejecia jako korekty kapitatu wtasnego w pozycji
nierozliczony wynik z lat ubiegtych.



4. Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w
okresie objetym raportem, najwazniejsze czynniki i zdarzenia w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na
wyniki osiggniete w okresie ktorego dotyczy raport kwartalny

Sprzedaz

W Il kw. 2016 roku Grupa Kapitatowa pozyskata 3,9 tys. nowych klientdw na zwrot podatku z
zagranicy i 0,4 tys. nowych klientdow na ustuge pozyskania zasitku (gtéwnie holenderski zasitek
Zorgtoeslag i zasitek niemiecki Kindergeld). Grupa Kapitatowa pozyskata o 0,5 tys. umow wiecej
na zwrot podatku zza granicy w Il kw. 2016 roku i 50 uméw mniej na pozyskanie zasitkdw w
stosunku do Il kw. 2015 roku. tacznie w pierwszych trzech kwartatach 2016 roku Grupa
Kapitatowa pozyskata 23,5 tys. klientow na zwrot podatku zza granicy (3,3 tys. wiecej niz w
analogicznym okresie 2015) i 4,25 tys. klientéw na ustuge pozyskania zasitku (0,2 tys. mniej niz
w analogicznym okresie 2015) Najwiekszy wzrost sprzedazy dot. zwrotow podatkéw z Niemiec
(31%), zasitku Kindergeld (19%). Spadta natomiast sprzedaz w przypadku zwrotu podatku z
Belgii (17%) i zasitku holenderskiego Zorgtoeslag (8%)

Sprzedaz

M Podatki ilosciowo  m Zasitki ilosciowo

23551
20277

2016 11l Q ilosciowo 2015 11l Q ilosciowo




Sprzedaz

M Podatki wartosciowo M Zasitki wartosciowo

10 893 864
9638 020

3525000 3357144

2016 11l Q wartosciowo 2015 1l Q wartosciowo

Wysytka umow do zagranicznych urzedéw

W Il kw. 2016 r. Emitent wystat do zagranicznych urzedéw niespetna 500 umoéw wiecej niz w
analogicznym okresie 2015 roku. tacznie w pierwszych trzech kwartatach 2016 Emitent wystat
o ponad 200 uméw wiecej niz w analogicznym okresie 2015 roku. Gtéwnag przyczyng wyzszej
wysytki w Il kwartale 2016 r. w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. bytg wyzsza o 800
umow wysytka umow na zwrot podatku z Holandii. Jest to zwigzane z przesunieciem procesu
wysytania wnioskéw do urzedu holenderskiego, o czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym 5/2016 oraz poprzednich raportach kwartalnych.

Warty odnotowania jest wzrost ilosci wystanych uméw na zwrot podatku z Niemiec 0 33 % w
stosunku do pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku (6 427 vs. 4 828)

Wysytka do urzedow

M Podatki ilosciowo  m Zasitki ilosciowo
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Wysytka do urzedow
M Podatki wartosciowo M Zasitki wartosciowo

3084 048 2991 336

2016 11l Q wartosciowo 2015 1l Q wartosciowo

Realizacja zwrotu podatku i uméw na pozyskanie zasitkow.

Dominujace zrdédto przychoddéw stanowity wptywy ze $wiadczenia ustugi zwrotu nadptaconego
podatku dochodowego oraz uzyskiwania zasitkdw osobom, ktdére podejmowaty legalne
zatrudnienie w wybranych krajach Europy Zachodniej. Przychody te generowane s3 jako
prowizja od zrealizowanych zwrotéw. W tym zakresie Grupa Kapitatowa jest uzalezniona od
procedur stosowanych w zagranicznych urzedach skarbowych.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE KWARTALNE W TYS .PLN 11l KW. 2016 r. Il KW. 2015 r.
Przychody netto ze sprzedazy 4272 3515
Zysk (strata) netto 1512 1357

W Il kw. 2016 roku zostato zrealizowanych ok. 24 min PLN zwrotéw podatkéw i zasitkdw dla 6
tys. klientéw (36% na zwrot podatku z Niemiec, 29% na zasitek Kindergeld, 13% na zwrot
podatku z Holandii, 8 % na zwrot podatku z Wielkiej Brytanii, 8 % na zwrot podatku z Belgii,
pozostate 6% na zwrot podatku z Norwegii, Irlandii, Austrii, Danii i Szwecji oraz zasitki z
Holandii i Belgii) W Il kw. 2016 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata 100 uméw mniej niz w
analogicznym okresie 2015 roku, pomimo tego zanotowata przychody o 22% wyisze w
poréwnywaniu do analogicznego okresu rok wczesniej, co jest wynikiem wysokiej realizacji
zasitkow rodzinnych Kindergeld (ustugi charakteryzujgcej sie najwyiszg marza). W trzecim
kwartale 2016 Grupa Kapitatowa zrealizowata az 350 umoéw na zasitek Kindergeld, w
analogicznym okresie roku ubiegtego byto to 121 umodw.



Realizacja

M Podatki ilosciowo W Zasitki ilosciowo

14018
12573

2016 11l Q ilosciowo 2015 1l Q ilosciowo
Realizacja
M Podatki wartoSciowo M Zasitki wartosSciowo
6 416 000 6611000
4316 000
2273 000
2016 11l Q warto$ciowo 2015 Il Q wartosciowo

Zysk netto Grupy Kapitatowej byt wyiszy o 155 tys. zt w Il kw. 2016 r. w stosunku do
analogicznego okresu w 2015 r., Wptyw na wzrost zysku netto miat przede wszystkim wzrost
przychodéw o 757 tys. zt w stosunku do Il kw. 2015 roku. Wzrost ilosci sprzedanych umoéw o
0,5 tys. zt w lll kw. 2016 r. w stosunku do Il kw. 2015 r. miat wptyw na wzrost kosztow
sprzedazy o 124 tys. zt. Wzrost zatrudnienia zwigzany z wiekszg iloscig sprzedanych uméw,
wiekszg iloscig wystanych i obstugiwanych w toku uméw oraz wydtuzeniem procesu na
realizacje zwrotu podatku z Holandii spowodowat wzrost kosztéw wynagrodzen o ponad 200
tys. zt w stosunku do Il kw. 2016 roku.



Portfel umow

Szacowana wycena magazynu (portfela) umow znajdujgcych sie na koniec lll kw. 2016 roku w
zagranicznych urzedach skarbowych jest o 100 tys. zt wieksza w stosunku do wyceny magazynu
na koniec Ill kw. 2015 roku, Zmienita sie natomiast struktura magazynu na korzys¢ ustug
szybciej rotujgcych (czyli ustug zwrotu podatku).

Magazyn umow

MW Podatki ilosSciowo  m Zasitki ilosciowo
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7 881
3479 I 3502
2016 11l Q ilosciowo 2015 11l Q ilo$ciowo
Magazyn umow
M Podatki wartosciowo M Zasitki wartosciowo
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2016 1l Q wartosciowo 2015 1l Q wartosciowo




Sezonowosc¢.

Istotnie zmienita sie sezonowos$¢ w poréwnaniu do lat poprzednich. Spdétka pozyskuje obecnie
wiecej umow na produkty wolniej rotujgce (zwrot podatku z Niemiec, Belgii, Kinderbijslag,
Zorgtoeslag, Kindergeld). W przypadku tych ustug przesuniecia dot. realizacji w stosunku do
prostych zwrotéw podatkéw z Wielkiej Brytanii wynoszg od 3 do 12 miesiecy. Z tego tytutu
zmienit sie nieco modeli biznesowy Emitenta. W chwili obecnej w pierwszej potowie roku jest
sezon na pozyskiwanie klientéw, w drugiej potowie roku na wysytanie klientéw do urzedéw
skarbowych. Realizacja w duzej mierze przesuwa sie na kolejny rok. Dodatkowo, zmiany
ustawodawstwa holenderskiego, o czym mowa byta powyzej, spowodowalty iz proces realizacji
zwrotéw podatkow z Holandii wydtuzyt sie w 2016 roku o ok. 3-4 miesigce.

Kurs walutowy.

Z tytutu prowadzone] dziatalnosci Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko zmiennosci
kurséw walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego ztotego, w ktérej to
walucie realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadaé sie moze na spadek poziomu
przychodéw i zyskdw generowane z poszczegélnych rozliczen.

Okoto 92% zwrotdw podatku i pozyskanych zasitkdw dla klientéw Grupy Kapitatowej w Il kw.
2016 roku byto realizowanych z Holandii, Niemiec i Belgii - nominowane w EUR (euro), ok. 8%
zwrotdw podatku dla klientéw Grupy Kapitatowej byto realizowane z Wielkiej Brytanii i
nominowane w GBP (funt szterling).

Relatywne umacnianie sie ztotego w relacji do EUR w Il kw. 2016 r. przyczynito sie do
zmniejszenia sredniej prowizji realizowanej na jednym kliencie w poréwnaniu do Il kw. 2016
roku.

Relatywne umacnianie sie ztotego w relacji do GBP w Il kw. 2016 r. przyczynito sie do
zmniejszenia $redniej prowizji realizowanej na jednym kliencie w poréwnaniu do Il kw. 2016
roku.

W zakresie zabezpieczenia i minimalizacji skutkéw wahan kursu walutowego Spoétka stosuje
polityke zabezpieczern zaktadajgcg czesSciowe zabezpieczenie w formie kontraktow
terminowych dla prowizji od sSrodkéw bedacych w procesie postepowania w urzedach
skarbowych. Zabezpieczany jest kurs ztotego w stosunku do przyjetego budzetu. Ekspozycja w
kontraktach terminowych jest zawsze skorelowana z rzeczywistg prowizjg. W ramach realizacji
polityki zabezpieczen walutowych Spétka Zalezna Emitenta CUF Sp. z o.0., w ktdrej s3
akumulowane zwroty podatkéw (spotka CUF Sp. z o.o. kontroluje przeptyw gotéwki z tyt.
zwrotu podatkow), wspétpracuje z Domem Maklerskim AFS Sp. z o0.0. (wiodacg firmg
doradztwa finansowego specjalizujgca sie gtdwnie w kwestiach zarzadzania ryzykiem
finansowym).

Na dzient 30.09.2016 r. i na dzien publikacji raportu Grupa Kapitatowa posiadata na okres do 31
sierpnia 2017 roku zabezpieczenia wolumenu prowizji w nastepujacej wysokosci:
— 90 tys. GBP po $rednim kursie PLN/GBP 5,5544



— 660 tys. EUR po srednim kursie PLN/EUR 4,3960

W 1l kw. 2016 r. Grupa Kapitatowa osiggneta zysk z tytutu realizacji kontraktéw terminowych w
wysokosci 35 tys. PLN.

4.1. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na koszty

Koszty pozyskania klientow.

Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci najwiekszy wptyw na koszty majg dziatania
zwigzane z pozyskiwaniem klientéw. Pozycja kosztdw witasnych sprzedazy (koszty pozyskania
klientéw) obejmuje wszelkie naktady zwigzane z prowadzonymi kampaniami marketingowymi.

Koszty pozyskiwania klientdw ponoszone w okresie podpisywania umoéw z klientami nie s3
skorelowane z biezgcymi przychodami, tzn. koszt pozyskania klienta jest ponoszony wczesniej
niz przychody generowane z obstugi danego klienta i pozyskania dla niego zwrotu
nadptaconego podatku. Dlatego tez w Grupie Kapitatowej wystepuje niewspdétmiernosé
ponoszenia kosztow z tytutu pozyskania klienta (ponoszone w | potowie 2016 roku) i osiggania
przychoddéw jakie generowane sg w efekcie jego obstugi (osiggane w Il potowie 2016 roku oraz
przewidywane na | i Il potowe 2017r.).

Zatrudnienie.

Jedng z gtéwnych pozycji kosztow dziatalnosci Emitenta na poziomie skonsolidowanym s3
takze koszty ogdlnego zarzadu, w ktérych najwiekszy udziat majg koszty wynagrodzen
pracownikéw i administracji wewnetrznej. Wielko$¢ zatrudnienia jest skorelowana z
sezonowoscia, tzn. w pierwszej potowie roku wiecej zasobéw jest zaangazowanych w proces
pozyskiwania klientow (gtéwnie koszty call center), natomiast w drugiej potowie roku zwieksza
sie zatrudnienie w obszarach obstugi posprzedazowej oraz procesowania zwrotow z urzedami
skarbowymi. W okresie letnim Grupa Kapitalowa optymalizuje zatrudnienie w dziatach
sprzedazy, dostosowujgc sie do dziatan poza sezonem. Wielkos$¢ zatrudnienia jest rédwniez
uzalezniona od czasochtonnosci procesédw dot. réznych ustug oferowanych przez Emitenta.
Znacznie bardziej (niekiedy kilkukrotnie) czasochtonne sg procesy zwigzane z pozyskiwaniem
zasitkéw i zwrotem podatku z Niemiec czy Belgii w stosunku do zwrotéw podatkéw z Anglii. W
zwigzku ze zmianami ustawodawstwa holenderskiego znacznie bardziej czasochtonny stat sie
rowniez proces odzyskiwania podatku z Holandii.

Finansowanie.

Na dzien 30.09.2016 r. Grupa Kapitatowa posiadata dwie linie kredytowe w rachunkach
biezacych:
— CUF Sp. z o.0. limit debetowy w Banku BZWBK S.A. w kwocie 190 tys. PLN
obowigzujgcy w okresie od 28 lutego 2016 r. do 28 lutego 2017 r.
— Euro-tax.pl S.A.: limit debetowy w banku Alior Bank S.A. w kwocie 400 tys. PLN
obowigzujgcy w okresie od 4 listopada 2015 do 3 listopada 2016 r.

Linie kredytowe sg zabezpieczajagcym zrédtem finansowania wydatkéw zwigzanych z realizacjg
biezacej, podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.



5. Stanowisko odnos$nie do mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz finansowych

Spoétka Euro-Tax.pl S.A. nie publikowata prognoz finansowych na koniec 2016 roku, ani poszczegélne
kwartaty 2016 roku.



6. Informacje o podejmowanych przez Emitenta dziataniach i
inicjatywach nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w okresie objetym raportem
kwartalnym

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl od 2008 r. kontynuuje realizacje programu inwestycji, ktory ma
na celu usprawnienie procesow niezbednych do realizacji e-ustugi zwrotu podatku, zasitkéw, a
obecnie réwniez prowadzenia niemieckiej ksiegowosci Gewerbe i transgranicznej obstugi
kadrowej.

Inwestycje byty zwigzane z realizacjg takich zamierzen jak:

zwiekszenie naktadéw na marketing internetowy,

pozyskanie wykwalifikowanych pracownikéw,

dziatania majgce na celu zdywersyfikowanie zrédet pozyskiwania klientdow (znaczna
intensyfikacja dziatan w zakresie pozyskiwania klientdw na umowy dot. zasitkow),
uruchomienie ustugi prowadzenia niemieckiej ksiegowosci Gewerbe.

powotanie spoétki rumunskiej i spotki doradztwa podatkowego (a w roku 2014
podpisanie umowy z Anochin Roters & Kollegen GmbH &Co. KG oraz Steuer-on-line
Steuerberatungsgesellschaft UG)

powotanie spétki Euro-Lohn Sp. z o.0.

usprawnienie wewnetrznych systeméw informatycznych, zmiana organizacji i
procesow (wdrozenie Activity Based Costing).



7. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Euro-Tax.pl S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do trzech Spétek Zaleinych, oraz
wspotkontrolujgcg wobec spétki Euro-Lohn Sp. z o.0., wraz z ktérymi tworzy on Grupe
Kapitatowg Euro-Tax.pl. Spotkami zaleznymi i wspdétzaleznymi sg nastepujace podmioty:

Euro-Tax.pl S.A.
y

CUFSp.zo0.0 48.97%

- >
Euro-tax.ro Servicii Fiscale
=
-’
Euro-tax.pl Zwrot Podatku
/

o’

e Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. — najwieksza w Polsce spdétka zajmujgca sie obstugg
klientdw zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconego podatku z tytutu
pracy za granica. Swiadczy ustuge e-commerce: spétka koncentruje sie na
pozyskiwaniu klientdw za posrednictwem Internetu oraz poprzez call center, dziata w
kanale B2C;

e CUF Sp. z o.0. — spétka wyspecjalizowana w procedowaniu i obstudze zwrotéw
nadptaconego podatku za prace za granicy bezposrednio przed tamtejszymi urzedami
skarbowymi. Dziatalnos¢ CUF Sp. z o.0. oparta jest o procedowanie zwrotéw
nadptaconego podatku przez klientéw zgtoszonych przez Euro-Tax.pl Zwrot Podatku
S.A. oraz innych partnerdow na terenie Polski. CUF Sp. z 0.0. dziata przede wszystkim w
kanale B2B;

e Euro-Lohn Sp. z 0.0. - Utworzenie spotki Euro-Lohn sp. z 0.0. jest zwigzanie z realizacjg
plandw poszerzenia zakresu ustug Grupy Euro-tax.pl SA zwigzanych z emigracjg
zarobkowa w Europie. Zakres ustug oferowanych przez nowo powstatg spdétke dotyczy¢
bedzie ustug rozliczania ptac pracownikéw delegowanych do pracy w Republice
Federalnej Niemiec, gtdwnie przez polskich pracodawcéw. Wspédlnie z niemieckimi
Partnerami Emitent zamierza wprowadzi¢ na rynek kompleksowe rozwigzania i ustugi
zwigzane z transgranicznym rozliczaniem oddelegowanych pracownikéw na rynek
niemiecki. Jednoczesnie wprowadzenie tych ustug jest komplementarne z
dotychczasowg gtdwna dziatalnoscig Emitenta w zakresie deklaracji rocznych i zwrotu
podatku dla pracownikéw pracujacych w Republice Federalnej Niemiec. Spoétka zostata
powotana dnia 13 czerwca 2016 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego dnia
29 czerwca 2016 roku

e Euro-tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL - Spodtka Zalezna w Rumunii, ktdra
koncentruje sie na pozyskiwaniu i obstudze rumuniskojezycznych klientéw
zainteresowanych zwrotem nadptaconych zaliczek na podatek za prace na terenie
wybranych krajéw Unii Europejskiej. Wejscie Emitenta na rynek rumunski jest
elementem realizacji strategii Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl zwigzanej z ekspansjg



ustug zwrotu podatku za prace za granicg skierowanych do obywateli krajow Europy
Srodkowo Wschodniej (CEE). Przychody spdtki wyniosty ~w pierwszych trzech
kwartatach 2016 r. - 647 tys. zt

Wszystkie spotki, poza Euro-Lohn Sp. z 0.0., sg objete w sprawozdaniu skonsolidowanym konsolidacja
przeprowadzong metodg petng. Spdtka Euro-Lohn Sp. z o.0. jest objeta konsolidacjag metodg praw
wiasnosci.



8. Struktura Akcjonariatu Emitenta z wykazem Akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% gtosow

Kapitat zaktadowy Euro-Tax.pl S.A. wynosi 500 000 PLN (pieéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
5000 000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” o wartosci nominalnej 0,10 PLN

(dziesie¢ groszy).

Struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw (stan na dzien 14.11.2016r.)

Udziat w
Udziat w ogodlne;j
Liczba ogodlnej liczbie

Akcjonariusz Seria Liczba akcji | gloséw liczbie akcji | gtosow
Rorison Investments Limited A 2 056 787 2 056 787 41,14% 41,14%
Formonar Investments Limited A 1250 500 1250500 25,01% 25,01%
Meltham Holdings Limited A 648 213 648 213 12,96% 12,96%
Bigrista Holdings Limited A 419 500 419 500 8,39% 8,39%
Pozostali akcjonariusze A 625 000 625 000 12,50% 12,50%
RAZEM 5000000| 5000000 100,00% 100,00%




9. Liczba osdb zatrudnionych u Emitenta w omawianym kwartale w
przeliczeniu na petne etaty oraz Swiadczenia pracownicze.

Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy sktadaja sie:

Swiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw

Swiadczenia z tyt. Wynagrodzen

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

stan na dzien

stan na dzien

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Pracownicy umystowi

30.09.2016 30.09.2015
000' PLN 000' PLN
46 39

247 263

293 302

okres do okres do
30.09.2016 30.09.2015
000' PLN 000' PLN
-3009 -2 362
-176 -139

-3185 -2501
okres do okres do
30.09.2016 30.09.2015
Liczba Liczba

pracownikéow

88

pracownikéow

65

88

65




10. Oswiadczenia Zarzagdu Emitenta o danych finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych zawartych w raporcie

Zarzad Spoétki Euro-Tax.pl S.A.. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione skrécone
sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane za Il kwartat 2016 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego, a takze dane finansowe
narastajgco, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze pozostate
niefinansowe informacje dotyczgce dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej w okresie objetym
raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki oraz Grupy
Kapitatowe]j Euro-Tax.pl S.A.

Adam Powiertowski — Prezes Zarzadu

Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu



