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1. INFORMACJE OGOLNE.

Firma Spotki

Siedziba

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
Sad Rejestrowy

KRS

Data rejestracji w KRS
Kapitat zaktadowy

NIP

Regon

Zarzad
Animator Rynku

Autoryzowany Doradca

Zakres dziatalnosci

PKD 2007

Calesco S.A.

ul. Tczewska 32, 70-850 Szczecin

+48 914690875

+48 914712115

rgryczka@calesco.pl

www.calesco.pl

Sad Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000324475

27/02/2009

Kapitat zaktadowy wynosi 272 347,10 zt i dzieli si¢ na akcje:

Serii A 1 250 000 sztuk

Serii B 1 250 000 sztuk

Serii C 6 400 sztuk

SeriiD 217 071 sztuk

Razem 2 723 471 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt
955-19-57-514

811964109

Krzysztof Dokowski — Prezes Zarzadu
Renata Gryczka - Cztonek Zarzadu

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Doradztwo Ekonomiczne Dariusz Zarzecki
Adres strony internetowej: www.zarzecki.pl
Adres poczty elektronicznej : biuro@zarzecki.pl

Glownym obszarem dziatalno$ci Calesco S.A. jest kompleksowa
obstuga kottowni. Do podstawowych ustug §wiadczonych przez
Calesco S.A. nalezy:

obstuga serwisowa kottowni - SERWIS 24 h,

- montaz i uruchomienia systemow grzewczych,

- nadzor nad spalarniami,

- doradztwo w zakresie optymalizacji kottowni,
wykonywanie

- audytow energetycznych, projektowanie kottowni w tym

systemoOw kogeneracji i trigeneracji

43227 ,46,71Z
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ DANE POROWNAWCZE.

2.1.Bilans na dzien 31.12.2017 r. oraz dane porownawcze.

BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwale
I Warto$ci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate
Il Naleznosci dlugoterminowe
IV Inwestycje dlugoterminowe
V  Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I Zapasy
I Naleznosci krotkoterminowe
III Inwestycje krotkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
PASYWA
A Kapital wlasny
I Kapitat podstawowy
Il Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy

I Udzialy wiasne
IV Kapitat zapasowy

V Kapitat z aktualizacji wyceny
VI Pozostate kapitaty rezerwowe
VII Zysk z lat ubiegtych
VIl Zysk netto

IX Odpisy z zysku netto w ciggu

roku obrotowego

B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

I Rezerwy na zobowigzania

I Zobowigzania dtugoterminowe

Il  Zobowigzania krotkoterminowe

IV Rozliczenia migdzyokresowe

Stan na 31.12.2017 r. PLN

4971 224,68

3 046 588,95
32 881,78
2490 789,17
0,00

521 000,00

1 988,00

1924 635,73
228 672,56
1512 005,66
128 686,70

55 270,81

4 971 224,68

2630 376,68
272 347,10

0,00

0,00

2 340 848,00
0,00

0,00

0,00

237 029,99

0,00

2 340 848,00
53 136,00
713 515,12
1534 591,00
39 605,00

Szczecin 08.02.2018 r.

Stan na 31.12.2016 r. PLN

4 570 008,96

3096 516,46
49 083,30
2524 445,16
0,00

521 000,00

1 988,00

1473 492,50
111 696,11
1114 843,80
199 376,90

47 575,69

4 570 008,96

2 393 346,69
272 347,10

0,00

0,00

2 011760,43
0,00

0,00

0,00

109 239,16

0,00

2176 662,27
53 136,00
913 592,70
1170 498,57
39 435,00



2.2.1. Rachunek wynikéw za IV kwartal 2017 roku oraz dane poré6wnawcze.

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, tym:
I Przychody netto ze sprzedazy produktow
II Zmiana stanu produktéw
III Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby
IV Przychody ze sprzedazy towarow i
Mmateriatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
I  Amortyzacja
Il Zuzycie materiatow i energii
IIT Ushugi obce
IV Podatki i optaty
V Wynagrodzenia
VI Ubezpieczenia spoteczne
VII Pozostate koszty rodzajowe
VIII Wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatow
C. Zysk ze sprzedazy
D. Pozostale przychody operacyjne
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
Il Dotacje
I11 Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
IT Aktualizacja warto$ci niefinansowych
aktywow
111 Inne koszty operacyjne

F. Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
G. Przychody finansowe

I Dywidendy

Il Odsetki

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV Aktualizacja warto$ci inwestycji

V Inne

H. Kaoszty finansowe

| Odsetki

Il Strata ze zbycia inwestycji

III Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV Pozostate koszty finansowe
. Zysk ( strata) z dzialalnosci

gospodarczej

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

I Zyski nadzwyczajne

Il Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto
L. Podatek dochodowy

I czgs¢ biezaca podatku dochodowego

Il czes$¢ odroczona podatku dochodowego
M. Pozostale obowiazki zmniejszenia

zysku

N. Zysk (strata/netto)

1V kwartal
od 01.10.2017 r. do 31.12.2017
PLN

2412 336,99

2 563 580,38
-151 243,39
0,00

0,00

2 155 703,89
56 198,07
836 334,48
398 925,06
41 834,06
627 566,84
103 281,47
91673,91
0,00

256 633,10
40571,91
773,44

30 720,00

9 078,47

46 864,39
0,00

0,00
46 864,39

250 330,62
39,37

0,00

39,37

0,00

0,00

0,00

14 080,90
14 080,90
0,00

0,00

0,00

236 299,09

0,00

0,00

0,00

236 299,09
44 896,82
0,00

0,00

0,00

191 402,26

Szczecin 08.02.2018 r.

IV kwartal
0d 01.10.2016 r. do 31.12.2016
PLN

2030 781,82

2210 950,36
-180 168,54
0,00

0,00

1881 398,27
48 464,17
791 500,84
275 010,66
42 122,92
538 333,56
94 768,34

91 197,78
0,00

149 383,55
19 030,53
9311,49
0,00
9719,04
24 522,05
0,00

0,00
24 522,05

143 892,03
371,62
0,00
371,62
0,00

0,00

0,00

15 296,19
15 296,19
0,00

0,00

0,00

128 967,46

0,00

0,00

0,00

128 967,46
24 503,82
24 503,82
0,00

0,00

104 463,64



2.2.2 Rachunek wynikéw na dzien 31.12.2017 r. i dane poréwnawcze.

A. Przychody netto ze sprzedazy i

Rachunek zyskéw i strat

Zréwnane z nimi, tym:

|
I
111

v

B.
I
I
I
v
\%
VI
VIl

VIII Wartos¢ sprzedanych towarow i

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne

potrzeby

Przychody ze sprzedazy towardw i

Mmateriatlow

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii
Ushugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty rodzajowe

materialéw

C. Zysk ze sprzedazy

D. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych
Dotacje

I11 Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

IT Aktualizacja wartosci niefinansowych

I
F.
G.

I

I
I
v

trwatych

aktywow

Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci
Przychody finansowe
Dywidendy

Odsetki

Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

V Inne

H.
I
I
I
v
l.

J.
|

Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Pozostate koszty finansowe
Zysk ( strata ) z dzialalnoS$ci
gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne

Il Straty nadzwyczajne

K.
L.

I cze$é biezaca podatku dochodowego
IT czg$¢ odroczona podatku dochodowego
M. Pozostale obowigzki zmniejszenia

N.

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

zysku
Zysk (strata/netto)

IV kwartal narastajaco
0d 01.01.2017 do 31.12.2017
PLN

7170763, 37

7188 491,62
-17 728,25
0,00

0,00

6 815 003,98
216 536,84
2516 367,31
1004 613,61
141 713,71
2193433,74
387 875,63
354 463,14
0,00

355 759,39
88 801,70
12 788,51
30 720,00
45 293,19
91 397,10
0,00

0,00

91 397,10
353 163,99
329,78
0,00
329,78
0,00

0,00

0,00

59 463,78
59 463,78
0,00

0,00

0,00

294 029,99

0,00

0,00

0,00

294 029,99
57 000,00
57 000,00
0,00

0,00

237 029,99
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IV kwartal narastajaco
od 01.01.2016 do 31.12.2016
PLN

7038 111,95

7716 145,05
-678 033,10
0,00

0,00

6 830 463,95
214 318,04
2711 040,02
954 816,38
125 233,40

2 068 590,67
357 480,30
398 985,14
0,00

207 648,00
44 152,79
10 937,51

0,00
33 215,28
53 199,85
0,00

0,00

53 199,85
198 600,94
867191
0,00
867191
0,00

0,00

0,00

63 335,69
63 335,69
0,00

0,00

0,00

143 937,16

0,00

0,00

0,00

143 937,16
35 322,00
35322,00
0,00
-624,00

109 239,16



2.3. Rachunek przeplywow na 31.12.2017 r. i dane poréwnawcze.

Rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto
Il Korekty razem
Il Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej
I Wplywy
Il Wydatki
11 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
C. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalno$ci finansowej

I Wplywy
Il Wydatki

III Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci
Finansowej

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. SrodKi pieniezne na koniec okresu

Stan na 31.12.2017

PLN

237 029,99
11 166,01

248 196,00

22 105,69
-20 933,32
1172,37

172 879,27
396 178,01
320 058,63

-70 690,26
-70 690,26

199 376,96
128 686,70

Stan na 31.12.2016

PLN

2.4, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym na dzien 31.12.2017 r. i dane poréwnawcze.

Zatgcznik nr 1

3. POLITYKA RACHUNKOWOSCI.

109 239,16
236 158,83

345 397,99

23 367,31
-484 069,31
-466 122,00

320 000,00
-629 598,78
-309 598,78

-424 902,79
-424 902,79

624 279,69
199 376,90

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia wybranych danych finansowych:

1. Dane finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowosci zostaty szczegdtowo omowione W raporcie rocznym za rok 2016

stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie w roku 2017.

3. Wszystkie dane zawarte w raporcie za IV kwartat 2017 roku w rachunku zysku i strat oraz bilansie sg w
petni poréwnywalne z danymi za okres analogiczny roku ubieglego.
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Przychody spotki Calesco S.A. w czwartym kwartale 2017 roku wyniosty 2 563 580,38 zl ibyly wyzsze
0 okoto 16 % od przychodow w analogicznym okresie roku ubiegtego (2 210 950,36 zt).

Bezposredni wptyw na wzrost sprzedazy miat fakt , ze czwarty kwartat jest okresem sezonu grzewczego
W ktorym odnotowuje si¢ wigksze wptywy z umow statych.

Dodatkowo na rynku zaczely pojawia¢ si¢ zlecenia obejmujace swoim zakresem wymiane kottow i
infrastruktury grzewczej prowadzong w ramach dziatan wspotinansowanych z UE , a dotyczace
termomodernizacji budynkow.

W 1V kwartale 2017 roku wypracowano zysk brutto w wysokosci 236 299,09 z1 i byt on wyzszy od zysku
brutto osiggnietego w IV kwartale roku 2016 0 107 331,63 zl co w ujgciu procentowym stanowi Wzrost o
83%.

Narastajaco przychody ze sprzedazy netto po 12 miesigcach 2017 roku wyniosty 7 188 491,62 zt i byty
nizsze od przychodow osiagnigtych w roku 2016 o 527 653,43 zl co w ujeciu procentowym stanowi
spadek obrotow o 7 % . Przy czym narastajaco zysk brutto za rok 2017 wyniost 294 029,99 z1 i jest
ponad dwukrotnie wyzszy od zysku brutto osiagnigtego W roku 2016 roku ( 143 937,16 z1.)

Nalezy podkresli¢ ,ze spadek obrotow w roku 2017 w Calesco S.A. byt pochodng sytuacji panujacej na
rynku , w ktorym  wigkszo$¢ firm czekata z podjeciem decyzji inwestycyjnej do czasu rozpatrzenia
wnioskow o dotacje z UE. Z tego powodu w omawianym okresie pojawiato si¢ na rynku bardzo mato ofert
inwestycyjnych . Czgé¢ firm ,ktére chciaty przetrwaé trudny okres ,zaczely konkurowaé miedzy sobg i
obnizaly marze do niebezpiecznych granic.

Poniewaz Calesco S.A jest spotkag ,ktora jest w stanie normalnie funkcjonowaé w oparciu o portfel
zaméwien wynikajacych z umoéw statych , Zarzad nie zdecydowatl sie¢ wykonywaé zlecen nisko
marzowych tak by nie utraci¢ wypracowanej przez lata ptynnosci i moc realizowa¢ w przysziosci duze
zlecenia .

Ponizej] w tabeli nrl ujete sa najwazniejsze wskazniki finansowe obliczone na podstawie wynikow
wstepnych Emitenta za rok 2017 i odniesione do wskaznikoéw wyliczonych na bazie wynikow ostatecznych
zarok 2015 rok 2016.

Wskaznik/Rok 2015 2016 2017
ROA (stopa zwrotu aktywow) 12,22 2,39 4,77
ROE (Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) 0,25 0,05 0,09
ROS (Stopa zwrotu ze sprzedazy) zysk ze sprzedazy/suma przychodow ze sprzedazy 7,68% 1,55% 3,30 %
EPS ( Zysk na 1 akcje) 0,23 0,04 0,09
P/E Wskaznik c/zysk * 7,27 25,93 11,49
DR ( Wskaznik ogdlnego zadtuzenia) 49 % 48 % 47 %
LCR ( Wskaznik ptynnosci biezacej) 1,49 1,22 1,25
LQR ( Wskaznik szybki plynnosci ) 1,00 1,16 1,11

TABELA NR 1. Wskazniki finansowe rok 2015/2016/2017

® Cena zamknigcia na 30.12.2015, ( 1,65 zt) 30.12.2016 (1,04zt ), 29.12.2017 (1,00 zt ) , ( wg informacja na stronie www.newconnect.pl )
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Zarzad Calesco S.A. informuje ,ze oba kredyty inwestycyjne zaciggniete na zakup nieruchomosci sg
obstugiwany prawidlowo , a ich koszty pokrywane sa catkowicie z przychodow uzyskanych z dzierzaw.

W grudniu 2017 roku firma Calesco S.A. udostgpnita dwa z posiadanych czterech torow kolejowych
przewoznikom kolejowym o czym poinformowano na stronie internetowej Www.calesco.pl

Na dzien 31.12. 2017 zatrudnienie w Spoélce nie uleglto zmianie w stosunku do poziomu zatrudnienia na
dzien 31.12.2016 r , przy czym w przysztosci spolka planuje wzrost zatrudnienia na stanowiskach
serwisowych .

Podsumowujac , Zarzad Calesco S.A. jest zadowolony z osiggni¢tych wynikéw finansowych .
Pomimo nizszych przychodéw i relatywnie wyzszych kosztow pracy wypracowano 2017 roku wyzszy
zysk nizw roku 2016.

Na dzien dzisiejszy Spotka planuje:

- osiagnaé przychody w roku 2018 wyzsze niz w roku 2017 przy czym szczegétowe prognozy
dotyczace wyniku finansowego za rok 2018 Zarzad przedstawi w raporcie za I kwartal
2018 roku.

- kontynuowaé przyjeta strategie rozwoju i skupic si¢ na pozyskaniu coraz wigkszej ilosci stalych
umow serwisowych , ktore doprowadza do zwiekszenia sprzedazy i ztagodzg efekt sezonowosci
przychodow.

- w dalszym ciggu klas¢ nacisk na rozpoznawalno$¢ marki poprzez indywidualne oznakowanie
sprzetu i pojazdéw Ktorymi poruszajg si¢ serwisanci oraz reklame.

POGNOZA WYNIKOW.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2017 rok.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA PODEJMOWAEL W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI.

W czwartym kwartale 2017 roku Spotka Calesco podobnie jak w poprzednich okresach promuje swoje ustugi
w zakresie doradztwa technicznego zwigzanego z nowymi technologiami optymalizujgcymi prace systemow
grzewczych oraz uktadami zdalnego nadzoru . Nowoczesna i unikalna wiedza dotyczaca nowych rozwigzan
jest przekazywana serwisantom na licznych szkoleniach organizowanych przez producentéw urzadzen
grzewczych oraz potencjalnym klientom na spotkaniach organizowanych przez Zarzad.

W czwartym kwartale 2017 roku Spotka opublikowata dwa raporty biezace tj. jeden raport ESPI i jeden
raport EBI - okresowy .
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7 .WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKELAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM.
Os$wiadczenie: Zarzad Calesco S.A. o$wiadcza ,ze spotka Calesco S.A. nie tworzy grupy kapitalowej i z tego

wzgledu nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU SPOLKI CALESCO S.A. NA DZIEN
ZE.0ZENIA RAPORTU.

Akcjonariusz Kapitat zaktadowy Glosy na WZA
llosé % llosé %

Jacek Gryczka | 725 000 26,62 1 087 500 27,37
Maciej Gryczka | 626 465 23,00 938 965 23,63
Maria Majewska | 625 000 22,95 937 500 23,59
Krzysztof
Dokowski 541 951 19,90 804 451 20,25
Pozostali
Akcjonariusze 205 055 7,53 205 055 5,16

Razem | 2 723 471 100,00 3973471 100,00

TABELA NR 2 . Struktura akcjonariatu spotki Calesco S.A. na dzien 08.02.2017 r.

9. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUNIONYYCH PRZEZ EMITENT W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

ROK 31.12. 2017 r. | 31.12.2016r.
Liczba 0s6b zatrudnionych w Calesco S.A. w przeliczeniu na petne etaty | 29,25 29,25
Krzysztof Dokowski Renata Gryczka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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