PLAN PDEACZENIA

COSMA GROUP 5.A.
jako SPOLKI PRZEJMUJACE]

ardE

COSMA CANNABIS sp. z 0.0
jako SPOLKI PRZEJMOWANE]

uzgodniony w dniu 30 sierpnia 2022 roku



Ninigjszy Plan Poljezenia zostat uzgodniony na podstawle art 498 ustawy z dnia 15 wriednia
2000 r. - Kodeks spdlek handlowych {tekst jednolity Dz.U. 2 2020 r. poz. 1526 7 pédn. zm.) - dalei
Jesh,” prrez Tarzgdy nastepujgeych spdbek:

COSMA GROUP 5.A. z siedzibg w Krakowie, pod adresem: ul. Greegdrzecka 67 lok, 26, 31-559
Krakow, wpisana do Rejestru Przedsiebiorciw prowadzonegn przez Sad Rejonowy dla Krakowa
- Sradmiescia w Krakowie, X1 Wydzizl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
ODN559284, NIP: 9522137211; REGOM: 381597490, o lkapitale zekladowym w wesokngci
490.000,00 =t {caterysta deiewigcduiesiat tysigoy ziotych 00,/100), w catodci wplaconym,

w osobie: Lukasza Gorskiego - Prezesa Zarzadu,
orae

COSMA CANNABIS sp. z 0.0, 2 sledzibs w Radomiv, pod adresem: ul Marszatka Ferdynanda
Focha 14/8, 26-600 Badom, wpisana do refestru preedsiebiorcow prowadzonego preez Sad
Rejonowy Lublin - Wschid w Lublinie z siedziba w Swidniku, V1 Wydzial Gospodarczy Krajowegn
Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000B72366; NIP: 7962990006; REGON: 387667922, o kapitale
zakfadowym w wysokodel S6.700,00 =f [pigddziesigt szest tysiecy siedemset zlotych 0071003,

w osobach;
- Lukasz Kreski - Wiceprezes Zarzadu,

- Preemystaw Lahuta - Wiceprezes Zarsadu.

. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uizytek Planu Polaczenia pray|eto nastepujace rozumisnie pojed:

I ksh.-Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r, Kodeks spitel handlowyeh [tekstjednality: Dzl
2 2020, poz 1526 = pozn, 2m, ]

2 COSMA GROUP 5.A,, Spotka Przejmujgca - COSMA GROUP S.A. z siedziba w Krakowie, pod
adresem: wl, Grzegorzecka 67d ok 26, 31-559 Krakdw, wpisanz do Rejestru
Przedsighioredw prowadzonego preez Sad Rejonowy dla Krakowa - Sradmiedcla w
Rrakowie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowegn Rejestru Sadowego pod nr KRS:
DO00559284, NIP: 9522137211 REGON: 381597490, o kapitale zaktadowym w wysokodc
490.000.00 2k [czrerysta dziewiecdziesiqt tysigey zlokych 00/100), w calodc wplaconym:

4. COSMA CANNABIS sp. z oo, Spdtka Przejmowana — COSMA CANNABIS sp. z 0.0, 2
siedzibg w Radomiu, pod adresem: Marszalka Ferdynanda Focha 14/8, 26-600 Radom,
wpisana do rejestru przedsigbiorciw prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin - Wschid
w Lublinie z siedzibg w Swidniku, V1 Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 0000872366; NIP: 7962999996; REGON: 387667922, o kapitale zakladowym
w wysokodcl 56.700,00 zt (pictdziesiat szedd tysiecy siedemset zhotych 00/ 1007;

4. Spotkt - Spolka Preejmujgea i Spotka Praejmowana;

5 Akcje Emisji Polaczeniowej - 44.799.620 [czterdziedcl cotery miliony siedemset
dziewigtdziesiat dzlewied tysiecy szeséser dwadziedria) setuk akeji 2wyklyeh na okaziciela
seril H w kapitale zakladowym Spélki Preejmujgeej, o warta$el neminalnej 0,10 =1 [deiesied
groszy) kazda, ktére zostang wydane wspdlnikom Spitki Preejmowane] w rwigzku =
Potyczenlem;



it Dzied Poljczenia — dzien wpisania Polgcezenia, £, podwyiszenia kapitatu zaktadowepo
Spitki  Przejmujace] popreez ubworzenié  Akcji  Emisji Polgczeniowej do  rejestru
praedsighioredw whasciwego wedhig siedziby Spotil Przejmujgce]:

7. Plan Polaczenia - ninlejszy dokument wraz @ zatgeznikami.

il  TYP FIRMA | SIEDZIBA KAZDE| ZE SPOLEK UCZESTNICZACYLH W POLACZENIU

W Polgceeniu uczestniczg!

1 COSMA GROUP S.A., bedaca spafka publiceng w rozimienia Ustawy = dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicengj | warunkach wprowadzania  instrumen s finansowych do
zoTgEnizowanego systemu obrot oraz o spotka ch publicenych [tekst jednolity: Dz .z 2019
r., poz 623 ¥ poin, zm., dalej: Ustawa o ofercie publicznej”), jako Spoika Praejmulaca,

ordE

3. COSMA CANNABIS sp. ¢ 0.0 jako Spiltka Praejmowana,
L. SPOSOB POLACZENIA 1 JEGO PODSTAWY PRAWNE

1.  Podstawy prawne i sposib Pelacrenia

Polgczenie nastapi zgodnie = Planem Pulgozenid w drodee preejecia prees spatke COSMA GROUP
5.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) kb, 0. poprees proeniesienie calege majathu
COSMA CANNABIS sp. z .o, [potaczenie proed preejecie] w zamian Ta newo emitowane Akcje
Erisji Polgezeniowe, ktdre COSMA GROUP 5.A. wyda wspolaikam COSMA CANNABLS sp. 2 o.0.
proparcjonalnie do posiada nych przez nich udziatow w kapitale zakladowym COSMA CANMABIS
P, 2 0.0k

W dniu 9 czerwea 2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenis wispilnikow Spotki Przejmowa nej
podjeta uchwate nr 3 {Repertorium 4866,/2022) w sprawie podwyiszenia kapitaty zakltadowego
Spotki Pregjmawane) = kwoty 56.700,00 2 (pinddziesigt szest tysigey siedemset ztotych 00,/100)
do kwoly 61.000,00 7} [sesddziesigl jeden tysigey ztotych 00,/100), popreez utworzenie 43
[czterdziesci trey] udziatdw o wartosci neminalne] 100,00 = (sto zlotych 00/100) kazdy udzial
(.Podwyiszenie kapitate zaktadowego COSMA CANNABIS™). W efekele PodwyEszenia kapitaiu
sakladowego COSMA CANNABIS, kapitat zaktadowy Spotld Preejmowane] bedzie dzielit sie na 610
(szeséset dziesied) udziathw 0 wartosci nominalne 100,00 2t (sto ztatyeh 00/100) kazdy udzial.
Ma dziefi pedpisania Planu Pokjezenia Podwyzszenie kapitaly zakladowege COSMA CANNABIS
nie zosiato zarejestrowans w rejestrze praedsighio redw KRS, jednakie niniejszy Plan Potaczenia,
a w szezegilnodci wasady ustalenia parytetu preydriatu Akcji Emisi Polgczeniowe]. zostal
sporzadzony w oparcis o satopenie, ze Podwyiszenie kapitalu zakiadowego COSMA CANMNABIS
zostanie zaréjestrowane w rejesirze preedsighiorsdw KRS przed dniem podjecia uchwal, o
ktdrych mowa w pkt 2 poniZej, a wspolnikom Spétki Przejmowane] wydane zaslang akeie w
kapitale zakladowym Spotki Praejmujgee] W zamian z2 udzialy, kiore uwagledniac bedg riwniez
ndziaty ohjete w ramach Podwyzszenia kapitalu zakladowego COSMA CANNABES,

Potaczenie nastapi na podstawie przepisow ksh. dotyczacych potgezenia spolel kapitalowych,
w szezeghinogci na podstawie art. 491-516 ks

=



2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spolki Przejmujacej oraz Zgromadzenia
Wspdlnikow Spotkl Przejmowanei

Na zasadzie art. 506 ksh, podstawe Poljcienia stanowié beds zgodne uchwaly Walnego
dgromadzenia COSMA GROUP SA. jako Spotki Preejmujgce| oraz Zgromadzenia Wspdinikow
COSMA CANNABIS sp. z 0.0 Jake Spifki Preejmowane), zawlerajgce zpode na Plan Potaczenia orax
rgode na zmiany statuty Spatki Praeimujace] COSMA GROUP S.A., wynikajgee  Flanu Polaczenia.
Uchwata Spotki Przejmujace] stanowit bedzie rdwniez o podwyzszeniu kapitatu zaldadowego
COSMA GROUP 5.A. poprzez ustanowienie Akcji Emisji Polaczeniowei,

Projelcty ww, uchwal stanowia zalaczniki nr 11 2 do Flanu Polgezenia.

3. Podwyiszenie kapitalu zakladowegoe COSMA GROUP S.A, ewiqzane z Polacceniem

W oparciv o wycene rynkows laczgcyeh sie Spitek oraz ustalenia negociacyine Larzadaw Spitek,
na skutek Polgczenia kapital zakladowy COSMA GROUFP SA, zostanie podwyiszony = kwoty
490.000,00 2t [ceterysta dziewieddziesigt tysiecy zhtotych 00/100] do kwoty 4.969.962,00 7
[cztery miliony dziewiecset szedddiesiat duewied tysiecy deiewiefser saedidziesiat dwa zlote
00;100), 1. o kwote 4479962 2t (cztery miliony cxterysia siodemdzieziat delewied tysiocy
dziewiefset szesidziesigt dwa zlote] w drodze emisji 44,799,620 (czterdziedcl cetery milisny
siedemset dzlewigddziesiat dziewied tysiccy szestset dwadziescia) sztuk akcji zwyklych na
okazicicla serii H o wartodol nominalnej 0,10 = (dziesied groszy) kazda, o wartoscl emiayne) 144
zt (jeden zloty 44/100) kazda akeja, ktére zostang wydane akejonarivszom Spatki Przejmowane|
w rwigzku 2 Polaczeniem.

Emisja akeji serii H zostanle preeprowadzona w tryhie subskrypeii prywatne|, o ktarej mowsa w
art, 431 % 2 pkt [ ustawy zdnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spitel handiowych (Dzll.z 2019,
poz. 505 ze zm.), popreer dokonanie preydeiaty Akcii Emisji Poksczeniowej na reece ETUpy
aznaczenych adresatow, ti. wspdlnikdw Spétki Przejmowanei. Przy realizagi Polaczenia
vweglednione  zostang preepisy rozporzgdzenia Parlamente Europejskiege 1 Rady [UE)
201771129 zdnia 14 crerwea 2017 row sprawie prospekiu, ktbry ma byd publikowany w zwiazkuy
¢ ofertq publiceny papierdw wartofciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchyiema dyrektywy 2003,/ 71 /WE [DzUrz.UE 2 30.06.2017 r, Nr 168, str. 12,
(dalej: JRozporzadzenie prospektowe"), w zakresie, w jakim znajdy one zastosowanie, W
oparciu o powyisze parametry Potyczenia Spotki skorzystajg z wyljczenia, n kidrym mowa wart.
! ust. 4 lit. b} Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z ktdrym sporzadzenia prospektu
gmisyinego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktdre| propozyca objecia akcji jest
skigrowana do mniej niz 150 asdb fizycznych lub prawnych na pafistwo celon kowskie, inmych nig
inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 12 Ustawy o ofercle realizacia Potaczenia nie
wymaga natomiast sporzgdzenia memorandum informacyinego, o ktdrym mowa w art. 38h tej
ustawy, bowlem Spotka Przejmujaca w ciagu 12 miesiecy poprezedzajacych pla nowang date
Polaczenia nie emitowaia ani nie planuje emitowat akeji, ktdre zaoferowalaby do objecia przez
adresatiw wliczbie preekraczajacej 149,

Akecje Emisji Potaczeniowe] zostang prayznane wspolnikom Spitki Przejmowanej zpodnie =
rasadami apisanymi w rozdziale V1 Planu Pataczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akefl Emisji Polgce mlowef do Alternatywnego Systemu Obroky w
ramach rynku akeji NewConnect. W awigzku 2 powyizszym, po rejestradi pofgczenia przez sad
rejestrowy wiasciwy dia siedziby Spétki Przejmujacej, Spolka Przejmujgca podejmie dzialania
majgce na celu wprowadzenie Akcjl Emisji Polgczeniowej do ohrotu w Alternatywnym Systemie
Obroty, w szezegdlnodol przedioiy do Gieldy Papisrdw Wartosciowych w Warszawie SA,



dokument informacyjny sporzadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Wraz
pdpowiednim wnioskiem o wprowadzenie Akeji Emisji Polgczeniowe] do Alternatywnigo
Systemu Ohroty, a takie dokona rejestracii Akeji Emisjl Polaczeniowe] w depozycie paplerow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyl Papieriw Wartodclowych [LKDPW? )-

W zwigzkou 2 powyiszym, w celu umozliwienia Spolce Przejmujacef sprawnego przeprowadzenia
powyiszych procedur, uchwala Walnego Zgromadzenia COSMA GROUP SA.w sprawie Polgrzenia
bedzie zawierala takie udzelenie Zarzadows Spidki Preejmujacej upowaznienia do ublegania sig
o wprowadzenie Akcji Emisji Poljczeniowe] do obroty w Alternatywnym Systemie Obretu w
ramach rynku akeii Newlonnect, prowadzonego [riez Gielde Paplerdw Wartodciowych w
Warszawie S A

4. Sukcesjauniwersalni

W wyniku Potaczenia, COSMA GROUP 5.A. - zpodnie 7 tredcia art. 494 5 1 ksh. - wsigpi 2 Dniem
Polgezenia we wezystkie prawa | abowizeki COSMA CANNABILS sp. 2 0.0 Stosowmnie do tresci ar,
494 § 4 k.sh., = Dniem Petgczenia wspélnicy COSMA CANMNARIS sp. 2 0.0 stana sie akgjonariuszami
COSMA GROUP 5.4, posiadajgeymi Akcje Emisji Polgczeniowe). Na podstawie art. 494 § 21 5 ks.h.
z Dniem Potaczenla na COSMA GROUP 5.A. praejds takte zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktare
zostaty prevznane COSMA CANNABIS sp. & a0, chyba 2e ustawa lub decysjo o udzieleniu
zeewolenia, koncesji lub ulgl stanowi inaczej.

5. Dzien Potaczenia

Potgerenie Spotek nastapl  dnsem wpisania Polgezenia [, podwyzszenia kapitaty zakladowego
Spitkl Preejmufgee) do kwoty +969.962,00 7 [cetery miliony deiewigcset szeiédziesiat deiewiet
tysiecy deiewieéset szesddziesial dwa zlote 00/100) do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowepn, prowadzonego priez sad wiaschwy wedhug siedziby COSMA GROUP 5.4, 4.
Sad Rejonowy dla Krakowa Eeqdmieicia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarcry Krajowego
Rejestru Sgdowego].

Wpis ten zgodnie z trescigart, 493 § 2 ksh. wywotuje skutek wykreslenia Spatki Preejmowane) &
Krajowego Rejestru Sadowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Polaczeniu

W pierwsze] Fazie po dokananiu Podaczenis, Spitka bpdzie dziatata wjednym podmiocie pod Rrma

COSMA CANNABIS 5.4, w ktérym bedzie prowadzona delatalnost zgodnie = prayjets strategia.

spofka Przejmujgea po Polgczeniu bgdzie prowadzils duisialnosé w branzy konopnej. Spitka

Preejmujca po Polezeniu bedile posiadata autorskie produlkty konopne i bedzie prowadiila

dystrybucje suplementiw oraz Eywnosc, Ze wezledu na realizacje kolejnych proje ket

inwestycyjnych nie wyklucza sig powstania grupy kapitatowe|, w kudrej poszczegdlne podmlioty

beds prowadzity poszozezdine rodzaje dzialalnosci gospodarcze],

Po dokonaniu Polgceenia pierwszy zarzad spdlki pod firmg COSMA CANMNARBIS Spatka Akcyjna po

Dniu Potgczenia zostanie nazajutrz powolany pries nows Rade Nadzorceg Spolki Przejmujacej po

Potaczeniu | bgdzie skiladat sig =

[a) Prezesa Zarzadu, w osobie dotychczasowego catonka zarzadu Spétki Przejmowane] albo
nsoby preez niego wikazane),

(k) Wiceprezesa Zarzadu, w osobie dotychczasowego cztonka zarzgdu Spotkl Presjmowane] albo
osoby preez niego wikazane|,

||:|
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[c] Wiceprezesa Zarzgdi, w osoble dotychoeasowego cetonka zarzadu Spdtki Preejmowane] albo
osoby przez niego wskazanij,

[d} Wiceprezesa Zarzggdu, w ogobie dotychezasowego czbonka zarsgdu Spdlli Pragimujgeej albo
caoby prees nicgo wskazanci,

powotanych zgednie x obowigzujgeym statutem COSMA CANNABIS Spotka Akcyjna.

W celu uniknigria watpliwoscl, powyzsze nle stanowi o preyvznaniu jakichkolwiek sprawnien

osobistych w rozumieniu art. 354 ksh, lecz jest wyrazem obopédlnych uzgodnien Spolek

wigzanych sciste z Polaczenien.,

IV. METDDOLOGIA | ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLRKI
PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Eastospowana metoda wyceny majatko Spotek

Dla celow Potaczenia, dokonano wyceny majgtkdw COSMA GROUP 5.4, | COSMA CANNABIS sp. 2
0.0, na okredlony dzied w miesigou poprzedzajacym ogloszenie Planuy Pokgeenia, t. na dzied 1
lipra 2022 roku dla COSMA GROUP 8.4 oras na dzied 1 lipea 2022 roku dla COSMA CANNABIS ap.
% 0.0, Podstawg ustalenia zasad preydeiatu Akeji Emisji Polgczeniowe] na reecz wepdlnikdw Spolki
Pregjmowane] 59 raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej e Spalek i oéwiadczenie o stanle
ksigguwym Spolki Preejmowane] sporzgdzone na dzied 1 lipea 2022 roku, stanowigce Zatgczniki

doniniefszegn Planu Polgczenia,
Podstawsy ustalenia stosunku wymiany udziabdw COSMA CANNABIS na alicje COSMA GROUP sq:

= wodniesleniu do COSMA GROUP 5A. - wartoic rynkowa, ustalona w oparciu o wycene metoda
rynkowa, polegajgcg na wyznaczenin kapitalizacii rynkowej 100% alogi wyceniane) Spitki,
sporzadzong na dzied 1 lipea 2022 roku. Postuzenie sig wartodcly rynkows COSMA GROUP
5.4, na uiybek Pofiyczenia jest uzasadnione rdwnies ze wagledu na fakt, 2e od ceerwea 2018 T,
jest spilky notowang w o alternatywnym systemie obrotu NewConnect, co powoduje, #e
akrualng wyceng wartofcl akeji COSMA GROUP 5.4 dla akcjonariuszy wyznaczaia notowania
natwin rvnku.

- wodniesieniu do COSMA CANNABIS sp. 2 0.0, - warto$d rynkowa, ustalona w oparciv o metode
dochodowy DCF oraz metodg  Venture Capital 2 uwgglednieniem  mnoznikdis
porawmwalnych spolek, sporzgdzong na dzien | lipca 2022 rolw

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepuizee okolicznoded:

- w preypadku Spotki Preejmowane| wybir metody zostal podyktowany faktem, iz jest
najbardzie] adelowatny do charakteru deialalnodel wycenianego podmioty, jak | dostepnodciy
matertaldw bazowych do preeprowadzenia nlezbednyeh wyliczen,

— wpraypadku Spotki Przejmujgee) zostata ustalona w oparciu o dostepne informacie na temat

rynkowej wartosci Spotki Przejmujacei = uwagi na notowanie wartodci jej instrumentiw
finansowych w obrocie zorganizowanym;

Fray uzgadnianiu Planu Potgczenia Zarzady Spitek stangly na stanowisku, 2e parytet wymiany
winien zostac ustalony w opartiu o rynkowe wartoscl faczacych sie Spolek oraz ustalenia
negociacy|ne obu Spolek. Za takim podejéciem preemawia fakt, ze Akcje Emisji Polgrzeniowe
bedy notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym preez Gietde Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie 5.4



2. Wycena Spilki Przejmujace] - COSMA GROUP 5.A.

Podstaws dla ustalenia wartosci CO3MA GROUP S.A. jest wycena dolonana metods wyceny
rynlonvej na dzieh 1 lipea 2022 roku, sprrzadzona przez niezalenzgo hiegtego rewidenta Anng
Kuza (nruprawnica 10473] dokonujycego wyceny w ramach Kanzelarii Bieglego Rewidenta Anna
Kuza | Wspolnicy spoika komandytowa z siedzibg w Krakowie prey ul. Batorego 4/6, wpisanej na
liste podmiotiw uprawnionych do badania pod nr 804

Wartodé jednej akcji COSMA GROUP 5.A. ustalona metoda aplsang powyee] wynosi 0,99 2t (zero
shatych 697100, wgodnie = kursem zamknigcia notowan akeji Spatki Przejmujacej na rynku
publicznym, 0. w Alternatywnym Systemie Ohrotu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawle
§.A. na dzien 1 lipca 2022 roku.

Wartodd COSMA GROUP SA. ustalona metods rynkows wynasi 4.860.800.00 = [tery milieny
nsiemset saesbdeiesigt tysiecy osiemset zlotyeh 00,100}, W zwigzku 2z powyzszym wartosg
{(kapiallzacja) COSMA GROUP 5A. na petrzeby Planu Polaczenia wynnsi 4860.800,00 24 {czrery
miliony osiemset szedcdziesit ysigey osiemsel glotych 001007

3. Wycena Spotki Przejmowane] - COSMA CANNABIS sp.  0.0.

Podstaw dla ustalenia wartoscl COSMA CANNARIS sp. 2 0.0, na potrzeby Polaczenia jest wartose
rynkowa, ustalona w oparciu o wyceng metody dochodowa DCF oraz metoda Venture Capital =
uwzglednieniom munoinikiw pordwnywalnych spoddek, sporzadzong na dzien 1 lipca 2022 roku
zgodnie ¢ opisanymi wyzej zagadami preez niezalednego bieglego rewidenta Anne Kuza {nr
uprawnien 10473] dokonujgcego wyceny w ramach Kancelaril Bieglepn Rewidenta Anna Ruza |
Wspdlnicy spatlca komandytowa = siedziby w Krakowle przy ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste
podmictdw uprawnionych do badania pod nr 3804

Bioragc pod uwage powyzsie ustalano, 2¢ wa rtodd predaighiorstwa COSMA CANNARIS sp. 2 0.0, na
potrzeby  Polgczenia  wynosi  6449H.746,00 = (szescdziesigt cetery miliony czterysta
deiawietdziesiat szest tysiecy siedemset czterdztesc szest glotych 00/ 1007).

W ozwigzhu 2 powyzszym wartodd [kapitalizacia] COSMA CANNABIS sp. 2 0.0, na potrzeby Planu
Polgzenia wynosi 64.496.746,00 = ( spefidriesiat cetery miliony celerysta difewigldziesigt sxest
tysiccy stedemset ceterdziosel szesc ztotych 00/ 100).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu praydzialu Alcjl Emisji Podacreninwe]

Wartosé rynkowg COSMA GROUP 5A, (Spodkl Przejmujace]) ustalono na poriomie 4.860.800,00
! [czrery miliony osiemset szescdziesiat tysiecy oslemset tlotych 00,1007, co daje wartos jedne|
akeji w wysokosci 0,99 zi [zero #hotych 99/100]), Wa rtoéé nominalna jedne) akcjl po Polaceeniu
wynnslé bedzie 0,10 =t [zero sintych dziesied groszy).

W celu ustalenia stosunka parytetu preydziate akcji COSMA GROUP 5.4. dla wspdlnikdw COSMA
CANNABIS 5p.z oo, w plerwsae] kolejnoéci obliczono wartosé rynkow Spoikl Przejmujgcej oraz
wartost rynkows Spotki Preefmowane]. Nastgpmae, majac na uwadze ustalenia negocjacy|ne b
Spotek oraz to, #¢ wspdlnicy COSMA CAMNMABIS sp, % 0.0. powinnl otrzymadl akcje COSMA GROUP
S.A. odpowiadajgee wartpscl preefmowancgo majathy COSMA CANNABIS sp. 2 0.0, 2 tabcze
uwzgledniajac ustalenia negocjacyine stron ustalona, ile akeji COSMA GROUP SA. odpowiadad
hedzie wartosc majatku COSMA CANNABIS sp. 2 2.0,

Wartnéd rynkowa preedsiebiorstwa COSMA CANNABIS gp. 2 0.0, na potrzeby Polczenia wynasi
£4.406. 746,00 7t [szedtdriesial cztery millony ceterysta driewieddziesigl szesc tysiecy siedemset
czterdziedci szedt zlotych 00/100).

Dotychezasowi alecjonariusae COSMA GROUP S.A. (Spotki Preejmujace]) bedg posiadali akcjew
kapitale zakladawym Spétki po Polgezenio wynoszace 0.86% [daiewieé procent 86/100). Kakdy



22 wspdlnikdw Spitki Przejmowane] w ramach Polaceenia, w zamian za 1 {jeden) udzial w
kapitale zakfadowym Spitki Przejmowane] o wartosci nominalne] 100 21 (sto zlotych), otrayma
3442 [siedemdziesiat trzy tysiace czterysta ezterdziedd dwa) Akcie Emisii Polgczeniowsi, w taki
sposdb, e faczna liczba wydanych wspdlnikom Spitki Preejmowanej Akeji Emisji Polyczeniowych
wynosic bedzie 44.799.620 (czterdziedel cziery miliony siedemset dziewleédziesigt dziewigd
tysigcy szescset dwadziedcia zlotych) Zatem parytet wymiany udzialdw Spoitki Preejmowane] na
akcje Spolkl Preeimujacej wynosi 1.7344 2. Z uwagl na specyfike procesu lgczenda, przy ustalanio
wynikow operacji matematyczanych dla potrzeb ustalenia parytetu zastosowann powszechnie
nhowigzujgce matematyezne zasady zaokraglen.

V. WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Wapalnikom Spitki Presjmowane] nie zostang preyznane doplaty w gotéwee, o ktdrych mowa w
arl. 492 § 2 kxh.

VL. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKC]! W SPOECE PREEIMUJACE]

L. Akcje Emisji Potaczeniowe| pravenane zostang wspolnikom COSMA CANNABIS sp. 2 oo, |
powstang w Dniu Podgceenia zgodnie z art, 493 § 2§ art. 494 &4 ksh. Wspdlnicy COSMA
CANNABIS sp. z 0.0, w Dniu Poljczenia 2 mocy prawa stang sie akejonariuszami COSMA
GROUT 5.A. be obowligzku odrebnego objecia i oplacenia Akdji Emisji Polaczeniows).

L. Akcle w podwyiszonym kapitale zakladowym COSMA GROUP 54, zostang privznane
osobomi podmictom bedacym wspdlnikami COSMA CANNABIS sp, z 0.0, w Dniu Polaczenia,
proporcjonalnie do liczhy udziatdw posiadanych preez nich w kapitale zaktadowym COSMA
CANNABIS sp. 2z 0.0, 2 2achowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4
Planu Polacrenia.

3. Liczba Akeji Emisji Polgczeniowej, |akie otrzyma kazdy uprawniony wspilnik COSMA
CANMAEIS sp. 2 oo, zostanie ustalona popreez pomnozenie posiadanej preez niego ligxby
udziatdw w kapitale zaktadowym COSMA CANKABIS sp. 2 0., wedlug stanu na Dzies
Polaczenia. pravpadajacy na dzien wpisania Polaczenia do rejestru preedsiehiorcdw
Krajowego Rejestru Sjdowego przex sgd rejestrowy whasciwy miejscowo dla Spoiki
Przejmujace|, przez parytet wymiany wskazany w rozdziale IV ust. £ Planu Polgczenia.

4 W wyniku Pelgczenia nastapi podwyzszenle kapitatu zaktadowego COSMA GROUP Sa.
£ kwoty 49000000 2 [ceterysta dziewieddziesiat tysiecy zlotyeh 00100}, do lwoty
496996200 2t (cztery miliony deiewiedsel szesédriesiat dziewled tysiecy drziewisdset
seeftilziesiat dwa ztote 00100). 4. 0 kwotg 447996200 #l {citery miliony caterysta
sledemdeiesiat dziewige tysiecy dziewisser szedidziesigt dwa zlote 00/100] w drodze
emisji 44 799 620 (ceterdziescl cztery miliony siedemset dzlewieddziesige dziewled tysiecy
szescset dwadziedcia) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartogel nominalnej 0,10
2l [dziesied groszy) kazda, o wartofc emisyjnej 1,44 zt (jeden zloty 44 /1007 kazda akcla,
ktdre zostang wydane wspdlnikom Spéiki Preejmowanej w zwigzku 2 Pokyczeniem.

o Nadwyika wartedo majatka COSMA CANNABIS sp. 2 0.0 ponad wartnse nominalng nowa
ubworzonych akc)l zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spatki Prasjmujgce|
[COSMA GROUP 5.4].

f. Akcle Emisji Polgczeniowe| zostang przyznang bez obowigzhu wniesienia proes
wspdinikiw COSMA CANNABIS sp. 2 oo jakichkolwiek dophat w gotdwee, zgodnie ze
stosunkiem wymiany okredlonym w rozdziale IV ust. 4 Planu Polyceenia.



7. Formalny preydzial Akeii Emisji Polgczeniowe wspdinikom COSMA CANNABIS sp. 2 o.0.
nastapl na podstawie uchwaly Parzadu Spolki Przejmujgee). podjetej w terminie do 7 Dni
Roboczych po Dnin Potijczenia.

VIL DZIEN, 0D KTOREGO AKCJE EMIS] POLACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO UDZIAEU
W ZYSKU SPOLKI PREE[MUJACE]

Akecje seril H beda uprawnione do udziaty w zysku poczawszy od zysku ustalonego za rok
ohrotowny, w ktdrym nastapi rejestracia Polaczenta.

vIil. PRAWA PRZVINANE PRZEZ SPOLKE PREEIMUJACA WSPOLNIKOM ORAZ OS0BOM
sTCTEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOECE PRZEJMOWANE]

Nie prezewiduje sie przyznania sgreegdinych praw akglonariuszom Spotki Preejmowane] poid
prevenaniem Akcji Emis|l Polgczenowe).

¥ SICZEGOLNE KORZYSCI DLA CZEONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH OS0B
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku » Polaczeniem nie zostang preyinane sadne szczegdlne korzyicd czlonkom orga niw
spdtek ani jakimkolwick innym asohom uczestniczgoym w Potgrzenid,

X. INNEPOSTANUWIENIA

et

W preypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Plani Polaczenia okake sig niewazne,
bezslatecene lub niewyikonalne, nie wplynie to na waznosc, skutecznodd luh wykonalnos
pozostalych postanowien Plano Pokrzenia. Miewazne, berskuteczne lub nlewykonaine
postanowlenie zostanle zastgpione wagnym, skutecznym i wykonalnym postanowienient,
ktdre w moziiwie najwielszym stopnio  bedzie odzwiercledlate  cel niewavnego.
hezskutecznego lub niewykonalnego postanowienia.

2 Plan Polaczenia nie podiega ogloszeniu w Monitorze Sadowym | Gospodarczym, albowiem
zpodnie = art. 500 § It ksh., Plan Polaczenia sostanie udostepniony publicenie na stronach
internetowych lgczacych sie Spolek.

3. Zamiar dokonania Polgczenia nie podlega ohowigzkow! zgloseenia Prezesowi Urzedu

Ochrany Konkurenc|i | Konsumeniow & uwagl oa regulacie zawarte wart. 13 ust. 1 oraz art.

14 ustawy z dnia 16 lutege 2007 r. 0 sehronie konkurendi | konsumentdw [tekst jednolity:

D1l 2019 r, poi 369 7 pddn. 2m.].

XL ZALACENIKI DO PLANU POLACZENIA

Do Plany Polgczenia zpodnie » art 499 § 2 ksh, dolaczona nastepujgce zalgeeniki:

=

Zataczniknr 1 - Projekt uchwaty Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia COSMA GROUP
& A 7 siedziba w Krakowie w sprawie polyczenia COSMA GROUP 5.4 ¢ siedzibg w Krakowie
oraz COSMA CANNABIS ep. 2 o.0. ¢ stedziba w Radomiy;

—



2. Zalgcznik nr I - Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wepdinikaw COSMA
CANNARIS sp. z oo, 2 siedzibg w Radomiu w sprawie potaczenia COSMA GROUP 54, =
siedzibg w Krakowie oraz COSMA CANNARIS <p. 2 o.o. z siedzibg w Radaormiu;

3. Zatgeznik nr 3 - Projekt zmian Statutu Spotki COSMA GROUP SA. 2 siedziba w Krakowie:

4. Ealgcznik nr 4 - Ustalenie wartosci majatku Spatki COSMA CANNABIS sp. 2 0.0, 2 siedzibg
w Radomiu na dzien 1 lipca 2022 roku:

5. Zalgcznik nr 5 - Wycena wartodol 100 % akcji COSMA GROUP 5.A. z sledzibg w Krakowie
na dzien 1 lipca 2022 roku;

. Zataczniknr 6 - Wycena wartosci preedsiebiorstwa COSMA CANNARIS sp.z oo, 7 5 iedzihg
w Radomiu na dziefi 1 lipea 2022 rolo;

7. Lalgcenik or 7 - Dswiadczenie COSMA CANNABIS sp. 2 o.o, % siedziba w Radomiu o stanie
ksiegowym Spitkina dzien 1 lipca 2022 roku:

B Ealacznik nr B - Diwiadezenie COSMA GROUP SA. 7 siedzbg w Krakowle o stanie
lsiggowym Spdlki na dzen 1 lipea 2022 roku.

Xl UEGDDNIENIE PLANU POLACZENIA

Niniejszy Plan Polgczenia zostat uzgodniony w dniu 30 sierpnia 2022 roku w Kraknwie, o zostatn
stwierdzone ponizszymi podpisami:

&a COXMA GHEIH_I‘LIP B4 £a COSMA CAN HHBIS Sp. T ouo

| .?

tukasz Gorski - Prezes Zarzadu \ 1: akn Wmeprms Tarzadu
COSMA GROUP S.A, \ / —
ul. Grzegorrecka 670726 e o f
31-559 Krakéw ~ Al
MIP; 9522137211, REGOK: 361507400 Fs J LAY
HES: 000859254 - ki AAs e o

| r
Fil_.-‘iEm].'El“EIW Lahuta - Wiceprezes Zarzadu



PROJERT
Uchwala nr ..
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
COSMA GROUP S.A. z sicdziba w Krakowie
wdnia .. 20Z2 T,

w sprawie:  potgezenia COSMA GROUP Spatki Akcyjne) ze spotky COSMA CANMABLS spotka

7 ngraniczong odpowiedzialnosciq 2 siedzibg w Radomiu, wyrazenia zgody na
proponowane gmiany statuty Spitki oraz w sprawie ubiegania sle o wprowadzeniv
akeji serii H do obrotu w Alternatywnym Systemie Ohrotu

Nadowyczajne Walne Zgromadzenie CO5SMA GROUP Spotk! Akcyjnej z siedziba w Krakowie (zwanej
dalej: .COSMA GROUP" lub Spotka™), dziatajgc na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 orazart. 506 kodeksu
spolek handlowyeh [dalej: Jes.h') o chwala, co nastepuje:

§ 1. POEACZENIE
Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza rgode na polgczenie Spotkl ze spotks pod
firma COSMA CANNABIS spitka 2 ograniczong pdpowiedzialnoicia  siedzibg v Radomiu, podl
adresem: ul MWarszatka Ferdynanda Focha 14/8, 26-600 Radom, wpsang do rejesworu
przedsigbiorcdw prowadzonego praew 5ad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie = siedzibg w
&widniku, V1 Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestri Sqdowegn pad nr KRS: 000087 2366;
NIP: 7962999996, REGON: 387667922, o kapitale zakiadowym w wyso kogei 61.000,00 =1
[LLOSMA CANNABIS' lub Spalka Przejm pwana’),
Poltaczenie, o ktdrym mowsa w ust, 1 powyze), 2081 nie pragprowadzone w trybie art, 492 § 1 pke
1 k.sb, tj. popreez preeniesienie catego majgthu Spatki Preejmowane] na Spoike w zamian
nown emitowane akeje swykle na okaziciela serii H, ktore spotlea wyda wspdlnikom Spotki
Preejmowane| - na zasadach okreslonych w Planie Polgczenia COSMA GROUP Spatki Akcyine) 2
siedziba w Krakowie oraz COSMA CANNABIS spitki z ograniceong edpowiedzialnosciy zsiedziba
w Radomiu, uzgodnicnym w dniu 30 sierpnia 2022 roku {,Plan Polaczenia®), ktdry stanowi
zatarznik do niniejsze] uchwaly.
Wobec uchwalonego Polgezenia Nadewyczaine Walne Igromadzenie wyraza 2podg na:
a) tresc Planu Polgczenia;
b} amiany Statuiu Spoiks mwigzane & Potgczeniem, wskazane w § 3 niniejsze) urhwaty.

& 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGD SPOLKI

Na skutek polaczenia oplsanego w § 1 niniejs2e| uchwaly, kapital zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony 2 lwoty 490000 = [czierysta driewistdziesiat tysiecy ztotych] do kwoty
4969962 zi [catery miliony dziewledset szedddetesiyl driewied bysiery dziewiedset spesfdries iat
dwa ztote), tf. o kwote $.479.962,00 & {catery miliony cztervsta siedemdziesigl deiewigl Wysiecy
deiewiedset szedédziesial dwa zlote 00,/100) w drodze ermisji 44790 420 [caberdzlesc czlery
milinny siedemset deiewipddziesigt driewiel bysiecy sFeicset dwadziedcia) setuk akeji swyklych
i akeaziciels eerii H o wartodci nominalnej 0,10 21 (dziesie€ groszy] kaida, o wartosc EMISY]nej
144 zb (jeden zlory 44/100) kazda akoa, ktére mostang wydane wspolnikom Spitki
Preejmowane] w wigzku z Polgczeniem,

Akeje serii H zostang wydane w procesie polgczenia §pdlki ze Spdtks Praejmowang, wepd Imikomm
Spatki Preeimowane), na zasadzie art. 4594 § 0 k5., oraz w oparciu o seczegdlowe posta nOwWignia
Planu Potaczenla, i nie wymagaja ani ohjgeia anl op facenia.



3. Akcje serii H zostang widane wspalnikom Spolki Preejmowanej w tastepujacym stosunko: za
jeden udzlal Spotk: Przejmowane| o wartosci nominalnej 100 zi (sto ziotych) zostanie prayznane
73442 ([siedemdziesiat trzy tysigee crterysta czterdsiesci dwa) akeji Spdtki serii H, w taki
sposéh, 2o lgeznie na rescz wspilnikdw Sptki Przejmowanej sostanic wydane 44.799.620
{eaterdziesci catery miliony siedemset dziewiytdziesiar dziewied wsiocy szescset dwadzieicia)
akcji serii H.

4. Akcjeserii H beda uprawnione do udziahs wzysku Spotki poczawszy od 2ysku ustalonego za rok
obrotowy, w ktarym nastapi rejestracia potaczenia z COSMA CANNABIS,

5. Emisja akeji serii H zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnel, o ktiorej mowa w art.
431 § & pkt 1 ustawy z dnia 15 wreesnia 2000 r. - Kodeks spitel handiowych (02U, 2 2019 r.,
poz, 305 ze z2m.), z uwzglednieniem przepisiw rezporzgdzenia Parlamentu Europejskiepo | Rady
[UE) 2017/1129 = dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w
twigrku z eferty publiczna papierdw wartodciowych lub dopuszezeniem ich da obrotu na rynky
regulowanym oraz uchylenia dyrekbywy 2003/71/WE {(Dz.Urg.UE z 30.06.2017 v, Nr 164, str.
1), w makresie, w jakim zaajdy one zastosowanie, popreez dokonanie preydziatu Akeji Emisji
Potaczeniowe) na rzece grupy oznaczonych adresatinw, t, wspdlnikiw Spatki Prejmowanej, w
liczhie nieprzekraczajgeej 149,

§ 3. ZMIANY STATUTU SPORKI
Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Spilki postanawia zmieni¢ statt Spotki w ten sposdb, e
DIrZymuje on nasepufice nowe hrzmienie:

STATUT
COSMA GROUP SPOEKA AKCY]NA
1

Firm:a
L. spodka bedzie dziatad pod firma: Cesma Cannabis Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywat skréconej nazwy: Cosma Cannabis 5.4,

3. Spotka moze whywad firmy fgcenie 2 wyroznialgoym jg enakiem graficznym.

rd
Sposoh powstania

Zatozycielami Spdtki s
1 Adam Jacek Kaczydski.
Z Radoslaw Andrze] Majdan.
3. Spdlka pod firma MBF Group Spithka Akcying = siedzibg w Warszawie.

53
Sledziba

Siedzibg Spolki jest Kralkdw,



&4
Obszar dzialania
1 Spitka prowadszi dxiatalnoic na ohszarze Reeceypospolitej Polskie] oraz poea jej granicami.

2 Spitka moge tworzye | prowadzil oddziaty, zalklady, filie, przedstawicielstwa | inne jednostkl
organizacyjne, 3 takce uczestniceyd w innych spblkach lub priedsiewzieciach na obszarze
Reeczypospolite] Polskiej | za granica.

&5
Czas trwania Spolkd
Cras trwania Spotki jest nieoznaciony.
56
Przedmiot dziadalnosci Spotk

1,  Preediviotem dziatalnosc Spdtkl wedtug PED { Polskie| Klasyfikacji Diatalnosri)
jest
1] PKD 46462 - Sprzeda: hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycenych;
2} PKD 2042.Z - Produkcja wyrobdw kosmetyeznych i toaletowych;
3] PKD 21.20.% - Produkeja fekdw | pozostalych wyrobiw farmaceutyoznych;

41 PDK 77.40.2 - Deieriawa whasnosci intelektuatne | podobnyeh produktow, @ wylceeniem
prac chronionych prawem autorskim;

5] PKD 74902 - Pozostala dzialalnost profesjonalna naukows i Eechniczna, prlzie (ndzie|
niesklasyfikowana;

6] PKED 10412 - Produkcia olejow | pozastalych Huszozow plynmych;

71 PKD 46392 - Sprzedaz hurtowa niewyspecializowana Eywnosci, napejow i wyrnbiw
tytoniowych;

87 PKD 10.89.Z - Produkca pozastabych artykubdw spozywiezych, gdzie indziej
nicklasyfikowana;

g7 PKD 72.11.% - Badania naukowe | prace roewojowe w dziedzinie biotechnologii;

10] PKD 72.19.Z - Badania naukowe | prace rozwnjowe w dzedzinie pozostalych nauk

preyrodniczych | technicznych.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie drislalnosci gocpodareee] w zakresie ustalonego wie
przedmiomn dzialalnosci Spditki, 7 mocy prEepisdw szezepilnych, wymaga rmody, zezwolenla
lub loncesji organu pafstwa, o TORpOCEECIE lub prowadzenie takiej dziatalnodci moze
nastapié po weyskaniu wkicgo zezwolenia, zgody lub koncesji,

3. Fmiana przedmiotu dziatalnodci Spdtki moze nastgpic bez wykupu akeji, jerell uchwala
pewzieta  bedzie wiskszoscig dwitch trzecich pghlosdw, w phecnodci  akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego,

N

=
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§7
Kapital zakladowy i akcje

Hapitat zakladowy Spétki wynosi 4.969.962,00 2! (ctery miliony dziewiedset szedcdrlesiat

dziewigt tysigoy deiewiedset szesldziesiat dwa tote),

Kapital zakladowy Spalki dzieli sie na 49.699.620 [crterdziedc dziewieé miliondw szeidset

deziewipidriesiat duiewiaf tysiecy szeddset dwadziedcia) akejl, o wartodc nominalnef 0,10 =i

[dziesied proszy) kazda, wtym:

8. 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy] akejl zwykbych imiennych seril A, o kolejnych
numerach od $.000.001 (jeden) do 1,600,000 (jeden milion sreééset tysiecy),

b 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesied tysiscy) akeji zwyklveh na okaziciels serii B, o
kolgjnych numerach ad 0.000.001 {jeden) do L410.000 (jeden milion czterysta dziesiet
tysigey),

e 120000 (sto dwadziefcia tysiecy) akcji zwylktych na okaziciela seri C o kolejnych
rumerach od 000001 {jeden] de 120000 (sio dwadziedcia tysiecy),

d 120000 {sto dwadziedcla tysiecy) akeji zwyklyeh na okaziciela seril D, o kaleinych
numerach od G00.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadzieicha tysiecy],

e. LZ530.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiar tysiecy) skoi zwyklych na
okaziciela seril E, o kalejrych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.250.000,

L. 150,000 (st pietdziesial tysiecy] akoji zwyklych na okaziciela serii F, o kolejnych
numerach od 000.001 {jeden] do 150.000 [sto piecdziesiat bysiecy),

B 250000 {dwieicie pigédziesigt tysigry] akoji zwykbych na okazicicla seril G, o kolejrych
numerach od DO0.00L (jeden) do 250.000 [dwicscie piecdziesigt tysiecy],

he 44.799.620 [czterdziesci cztery miliony siedemset dzivwiecdziesigt dziewied tvsiecy
szefiset dwadziescia) akeoji 2wykbych na ckaziciela serii H, o kolejnych numerach od
000000001 {jeden) do 044.799.620 (caterdziedci cztery miliony  siedemset
dziewieddziesigt dziewied tysiecy szediset dwadziescia).

Praed zarejestrowaniem wptacony zostanie caty kapitat zaktad Wy,

Kapitat zakfadowy moze hyé pokrywany whladami pieniggnymi i wktadami niepieniezrymi.
Akcje sa zbywalne.

Akrje 53 nicuprzywilejowane,

Dopuszeza sie zamiang akeji imilennych na akeje na okaziciela. Zamiana ake||
na okaziciela na akeje imienne jest niedozwolona

- Jezeli Akcjonariusz nie dokona wplaty na objete akcie w wymaganym terminie, baridzie

obowigzany do zaplaty odsetek ustawnwych za kazdy dzien takiego opddnienia,

Akcje mogg byd wydawane w odcinkach zhiorowwch, chyba e uchwala Walnego
egromadizenia stanowic bedzie inacoe).

&§7a
Kapitat docelowy

Zarzgd jest uprawniony do podwyzszenia kapitaty zakladowego Spatki o laczng kwate nie
wyiszq niz 372747150 slotych (stownie: trzy millony siedemset dwadziedeia siedem
tysigey caterysta siedemdziesigt jeden zlotych 50/100) poprezex emisie de 37 274 715
{treydziescl siedem milionow dwiedcie siedemdziesiat cztery tysizoe siedemset pletnascie]




™,

nowych akcji Spotki o wartngci nominaine 0,10 21 [dziesied groszy] kazda [kapitat d celowy).

Upowaznienie Zarzgdu do  podwyiszenia kapitaly zakladowego Spotki oraz i
wyemitowania nowych ake)l w ramach limitu okrestonego woust 1 udeielone zostaje na okres
3 lat liczac od daty zarejestrowania zmiany statutu Spotki, w gakresie informacii, o ktdrej
mowa wust. 1 ninigjszego paragrafu.

Uchwata Zarzadu Spotki podjeta w wykonanis upowaznienia, o ktdrym mows w usk 1,
zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia o padwytszeniu kapitshn zaktadowego | dla swe
waznoicl wymaga formy akiu no@rialnego.

Kaidorazowe podwyzszenie kapitatu zakladowego pries Zarzad do wysokodel okreslonej w
§7a ust. 1 Statutu Spolki jak i preeznaczenie akeji wymaga zgndy Rady Nadzorcze).

Farzad mode wykonywal preyinang mu upowainienie przez dokananie jednego lubr kilku
knlejnych podwyiszei Kapitalu aaktadowego po uzyskaniy zgody Rady Madzoreee]. Zgoda
Rady Madzorce| powinna byd wyrazona w formie uchwatby podjete] w glosowaniu jawnym
bezwrgledng wigkszodcis glosiw.

7 upowainienia okreslonego w § 7a ust. 1 Zarzd moze skorzystac w drodee dokonania
iedneso lub killku podwyzszen kapitalu zakiadowego w ramach kapitatu docelowego.

Za zpody Rady Nadzorcze] Zarzad Spatki ustall seezegdlowe warunki poszozeghinych emis)|
akiit Spotki w granicach okreslunych w § Ta ust. 1 Statutu Spdtki, a w szezegdlnodei:

a) ustali liczhe akeji, kidre zostang wyemitowane W [Tanszy Lih serii,

h) ustali ceny emisyjne akejl poszezegdlngch emisji,

¢) ustali terminy otwarcia i zamkniecia subskryncii,

d} ustali szczegdiowe warunkl praydaati akcjl,

& akcjonariuszy uprawnionych do ohjgcia akeil,

[ ustali dzien lub dni prawa poboru, o lle prawo pohoru nie zestanie wyljczone,

g) podpisze umowy = podmintami upowainionymi di preyimowania zapisiw na akecje oraz
ustali miejsca i terminy zapistw na akcje.

h) podpisze umowy zardwno odplatne jak | nisndplatne, zabezpieczajgee powodzenie
cubskrypefi akeji, a wlaszoza umowy o gwarancg ernisji,

La mpody Rady Nadzorcze| Spotkl Zaregd moke pozbawid dotychrezasowych akcjonariusgy
prawa objecia nawych akeji (prawo pohoru) w catodei lub w czedel w adniesieniv da kazdego
podwyiszenia kapltatu zaktadowego dokonywanegi W granicach kapitatu docelowego. 2a
zpada Rady Nadzorczej czedl akji emitowanych w ramach upowaznienia wynikajacege = §
74 st 1 Statuty, w iloéci nie preekraceajgeej 10% [dziesigt procent) wszystkich ake|l obigtej
wpowaznieniemn, moze byl przeznacikona na realizacje programiw motywacyinych.

Upowainienie Zarzadu do podwyzszenia kapitaly zakiadowego w granicach kapitatu
docelowegn nie narusza uprawnieniz Walnego Zpromadzenia do zwyklego podwyszenia
kapitatu zakladowegn w okresie korzystania preeg Zarzad 2 tego upOwaknenia,

g8

Umorzenie akejl

Akcje moga byt umarzane w drodie obnizenka kapitaly zakladowegn uchwaty Walnego
Zpromadzenia, 7za 2goda Akcjonarlusa, kidrege akoe majg byé umorzone. Wysnknbd
wynagriddzenia za umariang akcie zostanie okredlona kazdorazows uchwalg Walnego
Zeromadzenia.

Spétka moze nabywad wiasne akcje w celu ich umorzenla oraz dla realizacil Innych celiw



wymienionych wart. 362 Kodeksu spitek handlowych.

3. W zamian za akcje umarzane Spdlka moie wydawaé Swiadectwa wiythows ma warunkach
nkredlonych preez Walne Zgromadzenie.

4. W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrgymuje wynagrodzenie za umorzone akcie w
terminie miesiaca od zarejestrowania uchwaty o umorzeniu,

59
Podwyiszanie | obnizanic kapitatu zakladowegn

1. Kapital zakladowy mode byd podwydiszany w drodze emisji nowych akcji lub
podwyiszenia wartosel nominalnef dotychezasowyeh akeji.

2, Podwyzszenie kapitalu zakladowego moke nastapic e Srodkdw Spatki, zpednie ZprEepisami
art. 442 i nastepnych Kodeksu spdlek handiowych,

3. W razie podwybszenia kapitahy zakladowego Spdiki, Akconariuszem Spidki praystuguje
prawo pierwszefstwa do objgeia nowych akeji, propercjonalnie do liczhy akcji juz
pesiadanych, o ile uchwala w sprawie podwyZszenia nie stanowi inacee|.

4. Obnizenie kapitalu zakladowegs mode nastapi€ preez zmniejszenie
nominalne] wartodel akeii lub preez umorzenie akcji.

5. Spotka moge emitowad obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

§ 10
Dywidenda i podzial majathu Spodki

L Akgjonarivsze majy prawo do udzlaby w zysku rocznym preeznaceonym przez Walne
Zgromadzenie do podziatu, Kazda z akcfi uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w
rowwnej wysokodel.

2. Zarzgd mode wyplacal Akcjonariuszom zaliczke na poczet preewidywanej dywidendy na
konlec roku chrotowegs, jeieli Spolka posiada srodki wystarcesjaee na wyplate. Wyplata
#alicaki wymaga zgody Rady Nadzorese).

3. Akgjonariusze majy prawo do udzialu w podziale majatiou Spatki w razie jej
likwridacji.

511
Organy Spathki
Organami Spotki sg:

1. Walne Zgromadzenie,

2. Rada Nadzorcea,

3. farzad,

§12
Walne Zgromadzenie

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie awoluje Zaregd w ciggu 6 [szefciu) miesiscy
po zakonczeniu roku obrotowega

4. Rada Nadzorcza lub Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgey 25% (dwadzieicla pled

procent) kapitatu zakladowego Spétki moga zwotad Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jeseli

k\-:g i

o

&



Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w ust 1 powWyEe]:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie woluje Zarzid.

 Rads Madzorcsa mode zwotat Nadzwyczajne Walne Igromadzenie, jezeti jego gwolanie uzna
=za wshazane,

. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitaty zakladowego lub co najmnig]
polowe opdly glosiw w Spolce mogi swolad Wadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
Akejnnariusze wyznaczalg prrewodniczrego ego zpromadzenia. W praypadku, gy
Akejonariusze dokonajy Zwotania Nadzwyceajnegn Walnego Zgromadzenia, zgodnie 28
zdaniem plerwszym, Zarzad Spolki bedzie zobowiazany de niezwlocznego wykonania
exyrnagcl, o ktdrych mowa w art. 402 Kodeksu spitek handlowych, dotyczacych ogloszenia
o zwianiu Walnego Zgromadzenia,

Rada Wadzorcza eraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 3% [pigt
procent] kapitalu  zakladowego., mogd zadad zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia | umieszezenia okredlonyeh spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia,
ledeli Zadanie, o ktérym mowa w xdaniu popraedaim zostanie zhotone po uphywie termincw
priewidzianych w Hodeksie spotek kandlowych, whwrzas zastanie ono potraktowane jako
whioseh o zwolanie nastcpnego Walnege Zgromadzenia.

§13

. Walne Zgromadzenie moke podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiom
ohrad, chyba 7e caly kapital zakladowy |est reprezeniowany B Zgromadzeniu i nikt x
ahecnyeh nie wnidsh spreeciwe co do powsigeia uchwaty.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia preyjmowane 53 swykly wiekszoscig glosow w obecnodc
akcionariuszy reprezentujacych, co najmnie), 33% kapitabu zakladowego Spitki. @ ile Statut
lub pbowigzujace preepisy prawa nie pracwidiia dalej idacych wymagan.

Na wniosek Akcionariuszy checnych podczas ohrad Walnege Zgromadzenia kaidormamae
makliwe jest zdjecie z porzadku obrad hadi zaniechanie rozpatryWania Sprawy UM ESECED ]
w parzgdion ohrad, W takiej sytuacii wymagane jest podjecie uchwaty Walnego Lpromadzents,
po uprzednio wyrazonej zgodzie priez wezystkich obecnych Akcjonariuszy, Krorzy raki
wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesial pied pracent] glosdw Walnego Zgromadzenia,
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Do kompetencii Walnego Zgromadzenia naletg sprawy okresione w Kodeksie spofek
handlowych oraz sprawy wniesione preez Rade Madzorcza. Zarzad lub Alidonariuszy.

Uchwaly dotyczce nastepujacych kwestll wymagai, aby na Walnym Zgromadzeniu, kitregn
noregdele obrad obejmuie jedna 2 nich obecni hyli akicjonariusze reprezentijacy, oo najmnie)
510 leapitaby zakdadowege Spatki nraz glosow na Walnym Zgromadzeniu [ Kworum®) orsz
bedy podejmowane wigkszoiciq 75% pinsow ohecnych na Walnym Zgromadzeniu, 2
sastrzeteniem konlecznogel spetnienia dalej idacych wymogdw przewldzianych na gruncie
KSH:

a. zmiana statotu Spodki;

b, podwyzszenie kapitaty zaktadowego 5p otk

zmiana preedmictu dziatalnodei Spotkl lub spatek od niej zaleinych;
potaczenie, preeksztatcenie b podzial Spoiks;

rozwigzante lub otwarcle likwidac)i Spotki;

= @ o n

umerzenie skejl w kapitale zaktadowym Spoths;



B. rosporsgdzente [w tym praeniesienie lub wydzierzawienie] przedsighiorstwem Spotki,
ZnoTgAnizowang czesciq preedsigbiorstwa Spatki |ub istotng czedcig przedsiebiorsbaa
Spotki:

h, emisja obligacji;

I emisja jakichkalwiek papierdw lub praw zamiennych na akcje w kapitale zakladowym
Spudilei;

|- prevmusowy wykup ake)l w kapitale zakdadowym Spotki.

le2eli uchwata w kwesti wymienicne] w ust. 2 powyie] nie zostata podfets = powodu braku
Kworum, uchwala taka bedzie mogta zostad podjeta na kolejmym Walnym Zgromadzeniu
wylgcznie z zachowaniem wymaogdw okreslonych w ust. 2 powyzel, w trm w szozegdlnosc
co da Kworum.

seczegitowy tryb prowadzenia obrad | podejmowania uchwal Walnego Zgromadzenia
zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyjmoewanym uchwata Walnego
Lpromadzenia.

Waine Zgromadzenia odbywaig sie w miejscowoscl bedacej siedribg Spalki w Warsrawie lub
woinnym migjscu wskazanym preez Zarzad, ale wylgeenie na terenie Rzscrypospolitei
Polskis],

g15
Rada Madzorces

Rada Madzoreza wykonuje staty nadzdr nad dzialalnodeia Spotki we wszystiich dziedzinach
jey dziatalnodcl.

- Rada Nadzorcza sklada sig od 3 (traech]) do 7 [siedmiu) cetonkéw, w tym Preewodniczgeegn

I Wiceprzewodniczacego powetywanych | odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani s3 na okres 3 (trzy) - letnigj kadencii. Kazdy
cxtonek Rady Nadzorcze| moge hyd ponownie wybrany do petnienizs tej funkeji

Cztonek Rady Nadzorcze) mode byé w kaidym czasle odwolany.

Mandaty czlonkiw Rady Madzorczej wygasajg = dniem odbycia Walnegn Zgromadzenis
zatwierdzajgrego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok ich urzedowania.

Na pierwszym, w danej kadencji, posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze 2o swego grona
Przewndniczacego  oraz Wiceprzewodniczacepe.  Posiedzeniom przewadnicey
Przewodniczacy, a pod jego nienbecnnéé - Wice preewndniczacy, Przeveodniczacy, a pod jego
nienbecnods Wiceprzewodnicracy kieruje pracami Rady.

516

Posiedzenla Rady Madzorerej wwoluje Przewndniczacy, 2 pod jegn  nieohecnndd
Wiceprzewodniczgcy.

Do podigeia uchwaty pregs Rade Nadeorceg Spobkl wymagana bedzie zwykla wiekszose
glosdw, pod warunkiem prawidlowe powiadomienia wszysthich celonkdw Rad y Nadzorcze]
a danym posiedzeniu, W preyvpadku rowne| liczby gtosdw za i preeciw o podjeciu uchwaly
gtos decydujary bedde mial Preewodniczgey Rady Madzorceef, zaé w preypadiu jego
nitobecnosc Wiceprzewadniczacy Rady Nadzorcze).

Uchwaly Rady Nadzorczej powinny byl prowkolowane, Frotokoty podpisujg obecni
celonkowie Rady. W protkolach nalezy podac porzgdek obrad oraz wymienié nazwiska i
Imiona celankdw Rady Nadzorcze), bioracych udzial w posiedzeniu, liczhe glosdw oddanych
na poszczegtlne uchwaty, podac sposch przeprowadzania | wynik glosowania.



1.

Do protokotdw winny byl dolgceone odiebne zdania czionkdw Rady Nadzorce| obecnych na
posiedzeniu oraz nadestane poznie] spreeciwy nieobecayeh cztonkdaw na posiedzeniu Rady.

Uchwaty Rady Nadzorcze] mogg byc pidjete, jedell wszyscy je cetonlmwia  moetali
powiadomieni o terminie | miejscy posiedzenia plsemnie Jub pocztg elekironicansg, oo
najmnie] na 3 (tray) dni przed posiedzeniam, W naghych preypadkach Praewodniczaey 2T
zarzadzit inny sposdb | termin zawiadamiania czionkow o dacie posiedzenia

Crionkowie Rady Nadzorczej moga brat udzial w padejmowaniu uchwal Rady Madzoreze)
oddajac swoj ghos na pldmie za posrednictwem innego Cefonbka Rady Nadzorcze],

Czlonkowle Rady Madzorcze| bede informowani o kazdym terminie posiedzenia Hady
Nadworceej Spotki listem poleconym lub 2a podrednictwam pocEty elektronlcznej, na adres
podany do wiadomosel Spotki, co najmnie| dziesieé [10] dni roboczych przed planowanym
terminem takicge posiedzenia, Zawiadomienie o planowanym posiedzeniu Rady Nadzorcze;
rawieraé bedzie agende posiedzenia orag niezhedne dokumenty | materialy swigzane 7
poszcieghlnymi punktami porgadku obrad.

Niezaleznie od powyiezego posiedzenia Rady Madzorczel moga cdbywad sie bez formalnego
swaotania, jekell wsayscy czlonkowie Rady Madzorere] wyraky zgode na odbycie posledzenia
hez zachowania powygszego terminy powiadomienia. fgoda maoze byt wyratona wobet
osoby zwolujace] posiedzenie Rady Nadzorcee) § przekazana za pomocy kazdego srodka tub
sposobu komunikac)l na odleglos &,

Posicdeenia Rady Nadzorcze] mogy sie odbywal za podrednictwem telefonu Jub innego
trodka technicznego [np. internet, elefon, video chat, skype), w sposoh wmozliwiaacy
wirajemne porozumienie wssystkich uezestniczgoyeh w takim posiedzeniu czlonkiw Rady
Nadzorczej. Uchwaly podigte na tak odbytym posiedeeniu bedy wazne, jeeli wszyscy
czlonkowie Rady Madzorczej zostali zawiadomieni o tredel projekidw nchwal,

W zakresie dozwolonym przez prawe, uchwaly Rady Nadeorcze] mogg byé¢ poweziete w drodze
pisemnego glosowania zarzgdzonego przez Preewndniczacegn Rady Madzorcze) lub w razie
jega nicobecnosci Wiceprzewndnicxgeepn Rady Nadzorczej, Uchwaly tak podjete beda wazne
jezeli wszyscy celonkowie Rady Nadzorcze) 208 tali zawiadomieni o tresci projelctiw uchwal.

Podejrowanie uchwal w trybie okreslonym w powyiszych ust. 91 10 nie dotycey wyhorow
Preewndniczicepo | Wiceprzewodniczgregn Rady Madzorezej oraz powolania, odwotania |
zawieszania w czynnodeiach cztonkiw Zarzgdu,

. Czlonkowie Rady Nadzorczej otraymywac mogd wynag rodeenie okreslone uchwaly Walnego

Tgromadzenia.

Zasady dzialania Rady Nadzorceze Spdtli zostang okreflone proeg Regolamin Rady
Nadzorczel, ktory okresll w szcsegdinodci, zasady urzestnicowa w posiedzeniach rady
Nadzorcze] | oddawania glosu za posrednictwem frodhéw porozumiswania sig na pillaghost,
Regulamin uchwalony bedzle prae: Walne Zgromadzenie,

Du obowiazkéw Rady Nadzorczej naleza sprawy okreslone w Kodeksie spatek handlowych i
w Statuche, w tym:

a. akeeptowanie, uzupetnianie lub modyfikowanie plandw biznesowych orai budzetow, w
bym budzetn rocenego oraz plano inwestycyinego Spdtki (dalej facznie | kazde x osohna
_Budiet’] oraz zatwierdzanle istotnych odstepstw od Budaety;

b. wyrazanie zgody na subskrypoig (ebjecie] luh nabycie udziatiw [w tym whsnych) lub
akoii lub innych praw uczestnictwa w innych podmiotach oraz wyrazanie zeody na
zawarcie, modviikowanie, wypowiedzenie lub rozwigzanie umow spiiek cywilnych,

umdw jnint venture oraz wszelkich innych omow o podobnym charakterze prave Spatke:

£, wyrazanie zpedy na zaciagnigrie pries Spdlke jakichkalwick zobowigzan umew nyeh luh



mnych (w transakcjach pojedynciych, powigzanyeh lub seryinych], lubk dokonanie
platnosch w gotdwee badi w naturze (np. poprzez aport) (w transakcjach pojedyncaych,
powigzanych lub seryjnych], nie przewidzianych w BudZecie, o wartosci przekraczajgee|
4000000 {eztery miliony] PLN (prey cavm dla umdw okresowyeh wartosé ta liczona
bedzie w odniesieniu do 12 kole[nych miesiecy kalendarzowych, chvba 2e umowa zawarta
fest na okres krdtszy — wiedy wartodé liczona bedzie za caty okres objely umaowa), chyha
7€ taka caynnusc zostala przewidziana w Budiecie zaakeeptowanym przez Rade
Madzorczs;

wyrazanee zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, preewlaszczenia na zabezpiecasnie
hib innych obdgzed (w tym agraniczonych praw reeceowych) na majatku Spatki Tub jej
spdtek zaleznych, w bym wszezegolnodei na aktywach niematerialayeh i prawnyeh [w tyrm
wlasnosal intelektualne]), oraz na zaciagniecie przez Spatke lub jej spotki zaledne
zobowigzan pozabilansowych, w tym na udzielenie gwarzndi, wystawienie webksla |
ZAWATCIE UMowy poreczenia, 0 wartodel preekraczajgee) 2,000,000 (dwa miliony] PLM luh
rawnowartedd tef kwoty w inne] walucie, chyba ze taka czynnodé zostala preevwidziana w
Budzecie zaakee ptowanym przez Rade Nadzorea,

wyrazanie zgody na zawarcie, modyfikowanie, wypowiedzenie b rorwizzanie prees
apotke umowy pozyczki, umowy kredytowe) lub innej umowy finansowania, o wartabei
przekraczajace] 1000000 (jeden milion] PLN lub réwnowartodé tef kwoty w inng|
walucle, chyba 2o taka caynnodi zostata preewidzlana w Budiecie zaakceptowanym praes
Radg Nadzorcza;

wyrazanie zgody na przediuZenie lub przedierminowe splacenis preez Spitie
jakiejkolwiek poiyczki, kredytu, gwaranci lub poreezenia oraz preedterminowe
umaorzenie jakichkolwiek papieriw dhrinych wyemitowanyeh przez Spatke, o wartode
przekracejace] 1.000.000 [jeden milion] PLN Jub réwnowartodd tej kwocy w inne
walucie, chyha ie taka czynnadé zostata przewidziana w Budzecle zaakceptowanym prees
Rade Nadzorces;

wyraianie zgody na nabycie, Zbycie lub obcigzanie preez Spalke nieruchomedci
przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czestl preedsiehiorstwa;

wyraanie ggody na powolanie prokurenta;

wyrazanie zgody na udzielenie pravz Spothe darowizn o wartoéci preekraczajcej facenie
10.000 [deiesied tysigey) PLN w danym miesiacu, chybia 2e taka cavnnodd zostata
praewidziana w Budiecie saakceptowanym preez Rade Nadzorces;

wyTazanie 2gody na zawarcle przez Spotke transakei = Akcjonariuszem lub catonkiem
rarzadu Spdlki lub ich Podmiotami Powigzanymi o wartosci preekraczajacel 500000
(pigidziesigt tysiecy)] PLN lub réwnowartdé Lej kwaoty w inngj walucie, chyba 2¢ taka
ceynnpéd zostala przewidziana w Budiecic zaa kceptowanym przez Rade Nadzorcza;

OCena sprawozdania inansowego oraz sprawozdania zareadu Spotki zdsiatalnosci Spatki
2a ublepty rok obrotowy w zakresie ich 2godnesed z ksiegami | dokumentami jak i stamem
faktycznym, ocena wnioskow zarzadu Spitki w przedmiocie podziatu zyskiw albo
pokrycia strat. oraz wyhdr hieglego rewidenta uprawnionege do badania sprawosdan
finansowych Sphdki;

skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynlkdw oceny, o ktfrej
fnowa w Punkecie k powyzej:

- powolywanie | odwolywanie cztonkdw Zarzgdu oraz zawieszanie, 2 waznych powodiw,
W ezynnusciach cztonka Zarzgdu lub calego Zaregdu, jak rownies delegowanie cetonkiw
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci calonkdw Zarzgdu niemogacych
sprawowad swoich caynnoéci;

10



n zatwierdzanie regulaminu Larzgdu;
0. ustalanie podstawowego wynagrodzenia celonkdw Zarzadu oraz kierownictwa; Spotki;

p. ustalanie nadewyczajnych oraz zmiennych eleme nttw wynagrodzenia czlonkaw Zarzadu
sraz kierownictwa Spofki (takich np, premie, nagrody lub dodatknwe Swiadezenial;

q ustalanie regulamindw i plandw apeji managerskich;

r. glosowanie w przedmiocle podwyzszenia kapitatu zakladowego lub emisjii praw
udziatowyeh spotki, w kiorej Spotce preystuguja udziaty, akcje lub inne prawa udziatowe;

s, inne sprawy zastrzezone do kompetencii rady nadzorcee] przepisami prawa |ub
postanowieniami statutu.

§17
Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z 1 {jednego) do 4 [czten=ch) czlonkow, w tym Prezesa Zarzadu,
powalywanych i odwolywanych praez Rade MNadzarczg na wspilng trzyletniz kadencig. W
preypadku powolania wigcej niz 1 [jed negan] czlonka Zerzgdu pozostalym celonkem Zarzgdu
moze byt powlerzona funkefa Wiceprezesa Zarzadu, Sekrerarza Zarzgdu albo inna funkcia
wskazana preez Rade Nadzorcea. W preypadiu powolania 1 (jednegn) czlonka Zarzadu pelnl
on rawsze funkcje Prezesa Tarzadu,

Rada Nadzorcza odwoluje i zawiesza wezynnosciach caly skiad lub poszceegidlinych catonkiw
Zarzadu Spoki.

Mandaty crlonkdw Zarmjdu  wypgssajg =z dniem  odbycia  Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatnl pelny rok ich urzgdowania.

Celonek Zarzydu moze byé powolany na kolejne kadencie.

§18
Yarzad Spétki zarzadza Spotka i reprezentuje (3 na zewnalre,

Wzelkie sprawy wigzane z prowadzeniem preedsigbiorstwa Spotki nie zastrzezone Bsawsg
luh minigjszym Statutem do kompetendi Walnego Zeromadzenia lub Rady Nadzorcie], naleiy
do kompetencyi Laregdu, Praed podjgciem diiatan, ktire z mocy Kodeksu spatek handlowych
lub niniejszego Statutu wymagajg uchwaly Walnegoe Zgroma dzenia lub Rady Madzorcze),
Zarzad zwrid sie o pedjecie takiej uchwaty odpowiednio do Walnego Tgromadzenia lub Rady
Madzorceef,

Tryb dzialania Zarmdu okredla szczegilows Begulamin Zarzadu, Regulamin Zarzjdu
uchwalz Zarzgd Spotki, 8 zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Posiedzenia Zarzadu sg protokolowane. Protokoly powinny zawlerad porzadek ohrad,
nazwiska | imiona obecnych cetonkéw Zargqdu, liczbe glosiw oddanych na poszECzegilne
uchwaly oraz zdania odrgbne, Protokoly pod pisujg obeenl cztonkowie Zarzadu,

Jezeli Rada Nadzoreza nie podejmie uchwaly w przedmlocie akeeptacji, nzupetnienia lub
madyfikacji Budiéetu, Zarzgd bgdzie prowadzit dziatalnofé Spotkl na podstawie projekiu
taklego Budiety, 2 tym jednak sastrzaseniem, 2o werelkie wydatki okreslone w & 16 ust 14
powyzej bedq wymagaly upreednie] zgody Rady Nadzorczej, a kakdy 2 progiw kwotowych
wekazanych w § 16 ust, 14 powyiej zostanie ahnitony do 50% wyjSciowe] wartoscl,

§19
Sposih reprezentacy Spotki:



a. w przypadku powotania (1) jednego crlonka zarzadu: Prezes Zarmgdu dziatajgoy
samolzielnia,

b. w praypadlos powolania Zarzgdu wicloosohowega: 2 (dwich) crbonkdw Zaregdu
dziatajacych tgeznie, albo

. w przypadko powolania prokurenta: czfonek Zarzgdu dzistajaey bacanie = prokurentem,

. Prokuremc Spatki bedy powolywani wyigcenie na zasadzie prokury taczne|, uprawniajgcei
prolurenta do dziatania wspolnie z czfonkiem zargadu.

- Podjecie sprawy praekracejice] zwykly zarzad Spbiks wymaga podjecia uprzednie] uchwaty
Zaregdu

Umowy 2 czlonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spdtki Przewndniczacy Rady
Nadzorcze]. W tym samym trybie dokonuje sig innych caynnodel prawnych pomiedzy Spetig
a czlonkiem Zarzgdu.

Rada Nadzorcea reprezentuje Spotke w sporach z celonkiem Zarzadu.
§20
[wvlkreslono)
§21

Rachunkowosd

Spatka prowadz rachunkowosc oraz  ksiegn  handlowe  zgodnie oz
ohowigzujgcymi w Rzeczypospolite) Polskie) przepisami prawa,

Lysk netto Spdtkl mode byl praoznaczony w seczegoinadel na:
kapitat zapasowy;

a
b Inwestycje;

m

dedatkowy kapital rezerwowy tworzony w Spilce;
d dywidendy dla Akcjonariuszy;

e Innecele okreslone uchwalg Walnepo Zgromadzenia,

§22
Rok obrotewy

Rokiem ohrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy, 2 tym, fe pierwszy rok ohrotowy kofczy
sie 31 grudnia 2015 roku,

W ciggu 3 [erzech] mieslecy po zakofczeniu reky obrotowego Zarzad zobowkzany jest
sporzgdzic | preediozyc Radzie Nadzoreze| sprawozdanie z dziatalnoscl Spatki za uhiegly rok
ohrotowy,

§123
Poastanowienia koncowe

Spatka  zamieszcza swoje  ogloszenia w . Monitorze Sadowym i
Gospodarczym”,

W sprawach nicuregulowanych niniejszym Statulem majg zstosowanle praepisy Kodeksu

spalek bandlowych.,
I|
- i



§ 4. URIEGANIE 51E O WPROWADZENIE AKC]I SERITH

DO OBROTU W ALTERNATYWNYM 5¥5TEMIE UBROTU
Madmwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, 2 Spoika bedzie sie ubiegad o wprowadzenie do
ohrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynin akoji NewConnect, prowadzonego praes
Gletde Papierdw Wartndciowych w Warszawie 5.A., wszystkich akeji serii H, wyemitowanych na
potlstawie ninjeisze] uchwaty, W zwiazku z tym upowaznia sie Zarzgd Spotk do mtozenia odpowiednich
whioskdw o takie dopuszozenie | wprowadzenie do obroty oraz do dokonania wszelkich innych
ceynnosc 2 rm swigzanych,

§ 5. UPOWAZNIENIA
Upowainia sie Zarzad Spotki do dolonania wszystkich niezbednych ceynnodel fakiycznych | praw nych
zwigzanych @ preeprowadzeniem procedury potgczenia Spofki ze spotka COSMA CANNABIS spilka =
OfTanicEoni adpowiedzialnosci = siedziba w Radomin

§ 6. POSTANDWIENIA KONCOWE
Urhwala wehodzi w Zvcie z chwllg jej podjgcia, ze skutkiem w zakresie polaczenia Spolkl ze spotky
COSMA CANMABIS spdlka 2 ograniczong edpowiedzialnoscia siedziba w Radomiu i zmian w stamcie
Spaiki = w dniu dokonania od powiednizgo wplan w rejestrae preedsiehioreow.

Krakow, dnia 30 sterpnia 2022 T,

Za COSMA CROUP!

— Filire: — 3
- "‘;f;"éfi(?ﬂt-;ﬂx //
# A L. | "}
g -y
/ P Bl 5§ |
d i
|} .-._,-' o

-~ PREZES

Eukasz Gorskl — Prezes Zarzgdu | L a?':'.cf'jirt;ski —Wiceprezes Larzadu

S —
COSMA GROUP S.A. % F v 8T
ul. Grragérzecka 670/26 ;ox _ S l
31-558 Krakow \ _| o = R e
NIP; 951137211, REGON: 16150400 |
WS 00s S9a Prremystaw Lahuta - Wiceprezes Zarzadu
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PROJEKT
Uchwata nr ...

Nadewyezajnego Zgromadzenia Wspolnikow
COSMA CANNAELS spotki z ograniczong odpowiedzialnodciy
2 siedzibg w Radomiu
% dnia ... 2022 .

wsprawie:  polgezenia COSMA GROUP Spolki Akcyine] = siedzibg w Krakowie ze spitky COSMA

CANNABIS spotka z ograniczong ndpowiedzialnodeiy sipdziba w Radomiu oraz w
sprawle wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spélki COSMA GROUP Spiitha
Akcyjna

Nadzwyezajne Zgromadzenie Wepdlnilkdw spotki pod firma COSMA CAMNAEIS spotka ¥ ograniczons
odpowiedzialnodela 2 sicdziby w Radomiu {2wanei dalef: Spobca™), dziakajac na podstawie art. 492 § 1
pkt 1) oraz art. 506 kodeksu spitek handlowych {dalej: Jesh.") uchwala, co nastgpuje:

§ 1. POLACZENIE

Nadzwyezaine Zgromadzenie Wsphinikiw spitki wyraza zgode na polgezenie e sp itkg pod firma
COSMA GROUP Spatka Aleyjna z siedziby w Krakowie, pod adresem: ul. Grzegdrzecka 67d lok. 26,
41-559 Krakow, wpisana do Refestru Przedsighiorcéw prowadzonego praez Sad Rejenowy dla
Krakowa - Srodmiescia w Keakowie, X Wydziat Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS- 000559284, NIP: 9522137211; REGON: 361597490, o kapitale rakiadowym w wysokosc
490.000,00 2l [shownie: caterysta dziewiecdzesiat tysigey zhotych 00/100), w catoscl wptacanym
[zwang dabej: ,COSMA GROUP” lub  Spotka Preejmujaca”).

Polaczenie, o kidrym mowa w ust. 1 powyhe], Zostanie praeprowadzone w trybieart. 492 § 1 pkt 1
kb . popreez preeniesienie calego majgtku Spotki na Spitke Przejmujgcy w zamian za nowa
emitowane akcje zwykte na okaziciela serii H, ktore Spitka Preejmujgca wyda wspdinlkom Spithki —
na zasadach skreglonych w Planie Polgezenia COSMA GROUP Spdiki Akcyine] 2 siedziby w Krakowie
oraz COSMA CANNABIS spélki z ograniczong odpowiedzialnodcia = siedzibg w  Radomiu,
uzgodntonym w dniu 30 sierpnia 2022 roku [ Plan Poljczenia™), kiory stanowl zatacenik do
niniefsze) uchwahy.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGD SPOLKI PRZE[MUJACE]
Na skutck polaczenia opisanego w § 1 ninigjsze| uchwaly, kapital zakladowy Spotki Przejmujace|
zostanie podwyzszony © kwoty 490,000 2} (slownie: (2rerysta deiewieédziesiat zlotyeh) do kwoty
4.969.962 2} [cztery miliony dziewigliser szestdsiesiqt dziewied tysigoy deiewiedset szeslduiesial
dwa zlote], 4. o kwote 4.479.962.00 =t (czrery miliony crterysta siedemdziesigt duiewigt tysigoy
driewietset szedédziesiat dwa zlote 00/100) w drodze emisji $4.799.620 [czterdziesci cziery
miliony siedemset driewigédziesiat dziewic tysiecy szescset dwadziedcial szhuk akejl zwvkiych na
alaziciela serii H o wartodci nominalnej 0,10 21 [dziesigt groszy) kakda, o wartndc emisyjnef 144 2
(jeden zloty 44100}, kidre rostang wydane wspdinikom Spotkd wewigzhu 2 Polgceeniem.
Akcie serii H zostang wydane w procesle potgczenia Spofki Preejmujgce] ze Spotka, wapolnikom
Spdlki, na zasadzie are. 494 § 4 ksh. oraz w oparciu o szozegolowe postanowienia Planu Polgczenia,
i nle wymagajg anl objecia ani oplacenia.
Akcje serii H zostang wydane wspdinikom Spéiki w nastepupcym sensunku: za jeden udzial Spatk
o wartoée nominalne] 100 =t [sto zlotych] sostanie preyznanych 7 1,442 [slademdziesiat troy tysiaoe
crterysta czierdziesel dwa) akeji spolkl Przejmulgce| serii H, w laki sposdh, Ze lgcenie ne reec?
wspdlnikow Spotki wydane zostanie 44.799.620 (czterdziesel cztery miliony  siedemset
dziewiesdziesigt deiewiad tysiecy szeiisel dwadziedcia) akcji secii H Spodki Przejmujace].

.
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4. Nowo emitowane akeje Spdiki Pracimujace) serll H beds riwne w prawach co do dywidendy i ghosu.
Akcje serii H beda uprawnione do udzialy w #ysku Spotkl Preejmujace] pocegwszy od zysku
ustalonegn za rok obrotowy, w kbérym nastapi rejestracia polgceenia ze Spotk3 Przejmujacs,

5. Emisia akcil Spdtki Praejmujgee] serii H zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o
ktirej mowa wart. 431 § 2 pkt 1 ustawy = dnia 15 wreesnia 2000 r. - Kodeks spidek handlowych
(Ozl. & 2019 r, poz 505 ze zm.), z uwzglednieniem preepiséw rozporegdzenia Parlamentu
Eurnpejskiege | Rady (UE) 201771129 zdmia 14 czerwea 2017 r.w sprawie pros pektu, ktdry ma by
publikawany w zwigzku = ofertg publiceng papierdw warteécioweyeh ik dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym eraz uchylenia dyrektywy 2003 /71/WE [DzUrzUE 2 30062017 1.,
Mr 168, str. 12}, w zakresie, w jakim znajdy ene zastosowanie, popreez dokonanie preydziabu Akeji
Emisji Polaczeniowej na reece grupy oznaceonych adresarow, 1. wspdlnikiw Spatki, w liczhie
nieprzekraczajace| 149,

§ 3. ZGODA NA PLAN POEACZENIA
Waber uchwalonegs Podaczenia Nadzwyczane Zgromadzenie Wspdlnikdw Spalki wyrata sgede na Plan
Polaczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE 0 WPROWADZENIE AKCJI SPOEK] PRIEJMUJACE]
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Spitka Preejmujjca bedzie sle ubiegad o dopuszozenie i wprewadzenie do obrotu w Alternatywnym
Syslemie Obrotu w ramach rynku akcfi NewConnect, prowa dzonego przez Gielde Papierdw
WartoSciowych w Warszawie 5.0, wszystkich akcll serii H w kapitale zaktadowym Spotki Preejmujace,
wiemiowanych w awigzku 2 potyczeniem Spotki ze Spatks Przeimulacs.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI PRZE] MUJACE]
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki wyraza 2plg na nastepujgce proponowane zmiany
statutu Spotkl COSMA GROUP 5.A. jako Spotki Preejmujgce);

STATUT
COSMA GROUP SPOLKA AKCYNA
§1
Firma
L. 5pitka bedzie dziatac pod firma: Cosma Cannabis Spolka Akcyjna.
2. Spitka moze wiywal skréconej nazwy: Cosma Cannahis 5.A.
3. Spitka moze ugywacd firmy tlacznie 2 wyrdgniajacvm jg zrakiem graficznym,
52
Sposoh powstania
Latozyoielami Spoiki sg:
L. Adam Jacek Kaczyriski,
2 Radoslaw Andrzej Majdan.
3. Spotka pod firmg MBF Group Spaika Akcyina = siedzibg w Warszawie,



53
Siedziba

Siedzihg Spdikl jest Krakdw.

b4
Obszar dziatania
1 Spotka prowade dziatalnost na ohszarze Rzeczypospolite] Polskiej ovaz poea jej granicami.

2 Spotka moze tworzyd | prowadzif oddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne je dnostki
nrganizacyine, a takie uczestnicryd w innych spétkach ub preedsigwil eclach na obszarze
Rzeczypospolite] Polskie | za granicg.

§5
Czas trwania Spotki
Cras trwania Spolki jest niecznaczony.
§6
Preedmiot dzialalnosci Spolkl

1 Presdmisten dzislalnosci Spotki wediug PED (Polskiej Klasyfikaci Dziatalnose]
jest:

11 PKD 46457 - Sprzedaz hurtowa wyrohiw farmaceutycznych i medycznych;
2) PKD 20422 - Produkeja wyrobiw kosmetycznych | toaletowych;
1] PKD21.20.Z - Produkda lekbw i poenstalych wyrnbiw farmaceutycznych;

41 POK77.40.2 - Dulertawa wiasnoson ntelekiualng] | podobnych produltiow, 2 wylaceeniem
prac chronionych prawem autorskim;

5] PKD74.90.% - Pozostata driatalnost profesjonalna maukowa i techniczna, pdzie indzief
niesklasyikowana;

&) PKD10.41.2- Produkeja olejow i peznstalych thuszecedw plynnych;

71 PKD 456.39.2 - Sprieda hurtowan lewyspecializowana ywnoscl, napojdw | wyrnbow
trroniowych;

B} PKD 10.89.2Z - Produkeja poenstatych artykuliw spoEywezych, gdzie indzie nieklasyfikowana;

9] PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace rozwojiwe w deiedzinie biotechnol ogli;

10] PKD 72192 - Badania paukowe | PRICE TOEWOIDWE W dziadzinie pozostalych nauk
przyrodniczych | technicenych.,

2 Jezeli podjecie lub prowadzenie dyiatalnotel gospodarcze] w o zakresie dstalonego wyiej
preedmiotu dzialalnoser Spotki, = mocy przepisdw seczegblnych, wymaga zgody, zezwolenia lub
koncesji organu panstwa, o rozpoczgcie lub prowadzenie takig] driatalnodci moke nastapic po
uzyskaniu takiego zezwalenia, zgody lub koncesit.

3. Tmiana przedmiotu dzialalnodci Spofki moze nastapic bes wykupu akeji, jezeli uchwala powzigta
bedzie wiekszoieiy dwich trrecich ghostw, w obecnoscl akcjonariusey reprezentujgeych oo
naimnie; pelowe kapitatu zakladowego.

£7
Kapital zakladowy | akcje

1. Kapital zakladowy Spdlki wynosi 4.969.962,00 21 [cxtery miliony deiewigiset szeiidziesiat
driewiet tysiecy driewiglset szestdziesial dwa ztote].

-
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Kapltal zakladowy Spolki dzieli sig na 49.699.620 (czterdziedci dziewiet millondw szestset
driewigcdaesigt dziewled tysiecy szeseset dwadziescia) akeji, o wartosci nominalnef 0,10 gt
[dziesied groszy] kazda, w [ym:

a. 1.e00.000 (jeden milion szescset tysiecy) akefi swyklych imiennych serll A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.600.000 (jeden milion szedcset rsipcy),

b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesied tysiecy) akeji 2wykiyeh na okaziciela serii B, o
kolejnych numerach od 0.000.001 {jeden) do 1.410.000 (jeden milion caterysta dziesled
".'r'iiﬁ'-'_'rfh

c 12000 (sto dwadziedcia tysiecy) akcii zwyklyeh na okaziciels serii €, o kolejnych
numerach ad 000.001 (jeden) do 120.000 (st dwadziedcia tysiecy),

o 120000 (sto dwadziedcis tysigey] akejl swyklych na okazicela seril [, o kolejnych
numerach od DO0.001 (jeden] do 120,000 [sto dwadziedcia tysiecy],

e LI50000 [jeden milion dwiedcie pieddaiesiql tysiecy] akeji wykbych na
okaziciela serii E, o kolejnych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.250.004),

150000 [sto piecdziesiat tysiecy] akoi zwyklyeh na okaziciela serii F, o lkole|nych
nuermerach od 000.001 (jeden) do 150,000 [sto pieédziesigt tysigcy).

E 250.000 [dwiescie pigcdziesial tysigcy) akeji wwykbych na okaxiciela serii G, o kolejnych
numerach od 000,001 (feden) doe 250,000 (dwiescie pieddziesigl tysiecy),

i 4A4e799.020 [cziendziescl cetery miliony sledemset driewiecdriesigt dzlewied tysiecy
seestset dwadaescia) akojl zwyklych na okaziciela seril H, o kolefnych numerach od
QODODOODL  [jeden) do 044799620 [(czterdzieScl ceztery miliony  siedemset
dziewlgfdziesiat deiewied tysiecy szediset dwadziescia).

Praed zarejestrowaniem wplacony #ostanie caly kapital zakladowy,

Kapitat zakladowy moke byé pokrywany wkladami pieniegnymi i witadami niepienieznymi,
Alegie #g shywalne,

Akcie sg nienpraywilejowane.

Dopuszcza sig zamiang akeji imiennych na akcje na okaziciela, Zamiana akdi
na okaziciela ma akeje imienne jest niedozwolona.

ezeli Alecjonariusz nie dokona wplaty na objgte akcje w wymaganym terminie, bedzie
obowiazany do zaplaty odsetek ustawowych wa kasdy dzied takiego opdgnienia.

Alcje mogg byé wydawane w odcinkach shiorowych, chyba Ze uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowic bedzie inacze|.

&7a
Kapitat docelowy

Zarzgd jest uprawniony do podwyZszenia kapitalu zakladowego Spotki o tqczna kwole nie
wyasiq nid 372747150 ztotych (stownig: trey miliony siedemset dwadziescia siedem
tysiery czterysta siedemdziesiat jeden zlotych 50/100) poprzez emisje do 37 274 715
(trzydziescl siedem miliondw dwiedcie siedemdziesiat cztery tysiace siedemset pigtradcio)
nowych akeji Spotki o wartogci nominaine| 0,10 = [dxiesiet groszy) kazda [kapital docelowsy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyiseenia  kapitata akladowego Spatkl oraz  da
wyemitowania nowych akell w ramach limitu okrelonego w ust. 1 udzielone zostaje na okres
3 lat lgzge od daty warejestrowania zmiany statutu Spobki, w zakresie informacii, o kKtibrej
mowa w st 1 ninlefszego paragrafu,

\/
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Ughwala Zarzade Spatki pedjeta w wykonaniu upowaznienia, o ktirym mowa w ust. 1,
zastepuie uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego | dia swej
waknosci wymaga formy aktu notarialnego.

Kazdorazowe podwyzszenie kapitalu zakladowego preez Zarzad dowysokodel okreglone] w
§ 7a ust, 1 Statutu Spotki jak | pracenaczenie akoji wymaga sgody Rady Nadzoreze).

Zarzgd mode wykonywaé prEyznang mu upowainienis priez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyiszed kapitahi zakladowego po uzyskaniu zgndy Rady Nadzorczej. Zgoda
Rady Nadzorczej powinna byd wyrazona w farmie uchwaly podiete) w glosowaniu jawnym
bezwzaledng wiekszosclg glosdw.

7 upowaznienia okreslonego w § Ta ust. | Zarzad mode skorzystat w drodze dokonania
jednega lib kilku padwyiszen kapitaly zakladowego w ramach kapitatu docelowegs,

Za zgndg Rady Nadzorcze| Zareqd Spid ki ustali szezegotowe warunki poszezegolnych emis
akcii Spolki w granicach okreslonych w § Yaust. 1 Sratutu Spotkl, a w secegdlnosci

a) wstall liczbg akji, kidre zostang wyemitowane w transyy luh serii,

b} ustali ceny emisyine akcj poszczegdingch emisji,

¢) ustali terminy otwarcia i zamknigeia subskrypeji,

i) ustali szezegdlowe warunki przydziatu akcji,

&) akclonariuszy uprawnionych do objgcia akejl,

) ustali dzier lub dnl prawa pobory, oile prawo pobary nie zostanie wyltyrzone,

g) podpisze uminey z podmiotami upowainionymi do prayjmowania zapiefiw na akije oraz
ustali migjsca i terminy zapisiw na akcje,

k) podpisze umowy zarowno odptatne Jak i niendplatne, zabezpieczajgee powodzenis
subskrypcji akeji, a zwlaszoza umowy o gwa rancie emisjl,

Ta zgodq Rady Nadzorczej Spolki Zaregd moze pozbawil dotychezasowych akcjonariuszy
prawa objecia nowych akeji [prawo poboru]) wcatodcl lub w czeici w odniesieniu do kaddego
podwyiszenia kapitaiu rakladowepo dokonywanego w granicach kapitaty docelowego, Za
#poda Rady Nadzorcze] czeS akoji emitowanych w ramach upowaznienia w ynikajgcego @ §
2a ust. 1 Statuty, w ilogel nie preekraczajqeej 10% (dziesigc procent] wazysthich akeji obigte
upnwaznieniem, moze byd preeznaciona na realizacje programaw motywacyjnych.

Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego nie narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do swyklego podwyzszenia
kapitatu zakladewego w okresie kerzystanla praes Targad & Lego upowaznicnia.

&8

Umorzenie akcji

Akcje mogy byl umarzane w drodze nhnizenia kapitaty zakladowego uchwata Walnago
Zgromadienia, za zgoda Akcjonariusza, korego skoe majg byé umorzene. Wysokosc
wynagrodzenia za umarzane alicje zostanie olkreslona katdorazown uchwaly Walnego
Zpromadzenia.

Spotka maoke nabywad wiasne akerie wocaln ich umorzenia oraz dla realizaci innych oeliw
wymienionych w art. 362 Kodeksu spdtek handlowych,

W zamian za akcje umarzane Spotla moge wydawat swiadectwa uzythowe na wearunkach
akredlonych preez Walne Tgromadzenie.

W zamian za umarzane akcje Akejonariuse otreymuje wynagrodzenie @ umorzene akcje w
terminie miesigea od zarejestrosvania uchwaly o umorzeniu,




§9
Podwyiszanie | obnizanie kapitatu zakladowego

Kapitat zakladowy moze by podwyiszany w drodze emisii nowych akei lub
podwyiszenia wartodci nominalngj dotychezasowyeh akji.

Podwyzszenie Kapitaly zakladowepn mode nastapid ze Srodkdw Spdtld, zgodnie 2 preeplsami
art, 442 i nastepnyvch Kedeksu spdlek handlowych.

W razie podwyiszenia kapitalu zakladowege Spétki, Akcjonariuszom Spitkl przysluguje
prawea pierwszensbwa do objeciz nowych akcll, proporgonalnie do liceby akcll juz
posiadanych, o ile uchwala w sprawie podwyzszenia nie stanowi inaczej.

Obnizenie kapitalu zakladowego mode nastapic przez zmniejszenie
nominalnej wartosci akeji lub preez umorzenie akcji.

Spdtka mode emitowad ohligacie, w tym abligacie zamienne na akcje.

§10
Dywidenda i podzial majatku Spdtki

Akcjonariusze majg prawo do udzsialy w ozysku rocznym preeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do podziatu, Kakda 7 akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w
rdwne| wysolkosc.

Zarzad mote wyplacal Akcjonariuszom zaliceke na poczet preewidywane) dywidendy na
keniee rolku ohrotowegn, jezeli Spotka posiada Srodki wystarcajgee na wyplate. Wyphata
ealiceki wymaga egody Rady Nadzorceej.

Akcjonariusze majq prawo do udriaty w podziale majgtky Spotki w razie jej
likewidacji.

Organaml Spotki s3:

1.
2.

3.

§11
Organy Spotki
Walne Zgromadzenie,
Rada Madzoroza,
Zarzad.
512

Walne Zgromadzenie
Lwyczajne Walne Zgromadeenie zwoluje Zarzad w clggu & (szedcin) miesigcy
po zakonczeniu roku obrotowego

Rada Nadzoreza lub Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgey 25% (dwadziedcia pied
procent) kapitatu zakladowego Spdtki mogg swotad Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jedeli
Larzad nie zwola go w terminie okreslonym w ust. 1 powyke|,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzgd.

Rada Madzorcza mote swobid Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jedeli jego mwolanie uzna
A wikazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe opdlu glosdw w Spidce mopa zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic,

&H,
A

|
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Alcionariuste wyznaczajq preewodniczacego  tego zgromadzenia. W przypadku, gy
Alecjonariusze dokonajg Zwolania Nadzwyczajnego Walnego igromadzenia, fodnie 2
adaniem plerwszym, Zarzad Spdlki bedze zobowigzany do niezwlocznegn wykonania
czynnogel, o ktoryeh mowa woart. 402 Kodekso spilek handlowych, detyczacych ogloszenia
o zwolaniu Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadeorcea oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujacy co najmnie 5% [pigd
procent) kapitaty  zakfadowego, mogs zadad zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszozenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia.
|ezeli 23danie, o kidrym mowa wrdaniu poprzednim Zostanie zlokone po uphywie terminow
przewidzianych w Kodeksie spitek handinwych, wiwezas zostanie ono potraktewane EL
whiosek o gwolanie nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§13

. Walne Zgromadzenie mede podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objgtych po regt ke

obrad, chyba Ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu 1 nikt =
ohecnveh nie wnitst sprzeciwy co do powigcia uchwaty.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia prayjmowane & wwykia wiekszogicig glosow w ohecnnéci
akejonariuszy reprecen tujgoych, oo majmniej, 33%; kapitatu zaktadowego Spotki, o 1le Statut
lub ohowigreace preepisy prawa nie proewidu)g dalej idgeveh wymagat.

_ Ma wninsek Akcjonariuszy obecnych podezas obrad Walnego Zgromadeenia kaidorazown

modliwe jest zdiecie z porzadku abrad badi zaniechanie rozpairywania sprawy WmiESZCENE]
w porzadlky obrad, W takiej sytvacii wymagane jest podjecie nchwaty Walnego Lgromadzenia,
po uprzednio wyrakone| zgedzie pries wszystkich obecnych Akcjonarinszy, kidrzy taki
whiosek zgtosili, poparte] 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) glosaw Walnego Fgromadzenia.
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Do kompetencii Walnego Zgromadzenia naleky sprawy okreflone w Kodeksie spdlek
handlowych araz sprawy walesione preez Rade Nadzoreza, farzad lub Akgonariuszy,

Uehwaly dotvezice nastepujgcych kwestis wymagajg, aby na Walaym Zgromadzeni, ktorego
porvadek obrad obejmuje jedng 2 nich obecni hyli akcjonariusze reprezentujgcy, co najmunie]
510 kapitaby zakladowego Spotki oraz glosdw na Walnym Zgromadzeniu [ Kworum®) oraz
hedy podejmowane wigksznéca 75% glostw obecnych na Walnym Zgromadzeniu, =
zastreeteniem konlecznoge speinienia dalej idgcych wymaogdw preewidzianych na gruncie
KSH:

a. rmiana statutu Spdlki;
b. podwyiszenie kapitahy zakiadowego Spitki;
simiana preedmistu dziatalnodei Spdtki lub spabek od niej zaleznych;

c
d, polaczenie, przeksztatcenie lub podziat Spoiki

i

roewigzanie Tub otwarcie likwidacii Spotki;

s}

umerzenie akei w kapitale xakladowym Spotk;

g, rozporzadzenie (w tym preeniesienie lub wylziertawienie) przedsighiorstwem Spobki,

Forganizowany czescig preedsigbiorstwa Spotkl lub ismiag cascia preedsighliorstwa

Spatki;
h. emisja obligaci

i. emisgja jakichkolwiek papierdow lub praw zamiennych na akeje w kapitale zakiadewym
Spatli;



| preymusowy wykup akefi w kapitale zalkdadowym Spatki,

lezeli uchwata w kwestii wymienionej w ust, 2 powyiej nie zostala podjeta = powodu braku
Kwarum, uchwata taka bedzie mogls 2ostaé podjeta na kolejnym Walnym Zeromadzeniu
wylqeanie @ sachowaniem wymogdw okreslonych w ust 2 powyie), w tym w szczegdlnosl
oo do Kworum,

Seczegdlowy tryh prowadzenia obrad | podejmowania uchwal Walnego Egromadzenia
zawarty fest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyjmowanym uchwalg Walnego
Igromadaeniz.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w migjscowoici bedace] siedziba Spotkd w Warszawie luh
woinnym miejscu wskazanym preex Zarzad, ale wylgcznie na terenie Rzeenypospolite)
Palslkiej.
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Rada Nadzorcea

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzir nad dzistalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnnsci,

Rada Nadzorcea skiada sig od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) celonkdw, w tym Pravwodniczgoego
| Wiceprzewodniczacego powotywanych | odwolywanyeh przez Walne Zeromadzenie,

Czlonkowle Rady Nadzorczej powolywani s3 na okres 3 [trzy] - letniej kadencii. Kaidy
cztonek Rady Nadzoercze) moze by ponownie wybrany do pelnienia te] Funkcji.

Cztonek Rady Nadzorcae) mode by¢ w kazdym czasie odwotany,

Mandaty cztonkiw Rady Nadzorcaej wygasajg 2 dniem odbyda Walnego Faromadzenia
zatwicrdzajgeego sprawordanie finansowe za ostatnl pelny rok ich urzadowania,

Na pierwszym, w danej kadencjl, posiedzeniu Rada Nadzorces wybierze ze swepo grona
Preewodniczaoego oraz Wiceprzewodniczgeego,  Posiedzeniom preewodnicey
Przewndniczacy, a pod jego niechecnosé - Wiceprzewedniczacy. Preewodniczacy, a pod jego
nienhecnoét Wiceprzewodniczgoy kieruje pracami Rady.

§ 16

Posiedzenia Rady Madzorczej zwoeluje Przewodniczacy, a pod jego  niecbecnodt
Wiceprzewodniczacy,

Do podjgeia uchwaly preez Rade Nadzorczg Spatkl wymapana bedzle zwylla wiekszosé
glostw, pod warunkiem prawidiowe powiadomienia wszystkich czlonkdw Rady Na dzorcrej
o danym posiedzeniu. W praypadleu rawnej liczby glosdw za | przeciw o podieciu uchwaly
gtos decydujaey bedzie mial Preewodniczacy Rady Nadzorczel, zaé w preypadio lego
nieabecnogci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze.

Uchwaly Rady Nadezorczej powinny byd protokolowane Protokoly  podpisulg obecni
czlonkowie Rady. W protokolach malezy podad porzadek obrad oraz wymienié nazwiska i
iminna czlonkéw Rady Nadzorcze), bioracyeh udziat w posiedzeniu, liczhe plosiw oddanych
na poszezegdlne uchwaly, podad sposdb preeprowadzania i wynik glosowania,

Do protokobiw winny byé dolgczone ndrebne zdania cetankdw Rady Nadzorcee] obecnyveh na
posiedzeniu oraz nadestane painief spraecivey nicobecnych calonkdw na postedzeniu Rady,

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byt podiete, jeieli wezEysey jej czlonkowie zostali
powiadomien! o terminie | miejsce posiedzenia pisemnie lub pocztg elektroniczna, co
najmuie] na 3 (trzy) dni przed posiedzeniem, W naghych preypadkach Preewodniceacy e
zarzadzic inny =pesdb | termin zawiadamiania cetonkdw o dacie posiedzenia,
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Crlonkowie Rady Madzorczej moga brad udziat w podejmowanio uchwat Rady Nadzorcee|
adilajae swij glos na plémie za podrednlctwem innego Cztonka Rady Nadzarcze|.

Czinnkowle Rady Nadzorcze| bedg informowani o kaddym terminte posiedzenia Rady
Nadzorcze] Spotki listem poleconym lub za podrednictwem pocely elektroniczne), na adres
padany do wiadomogel Spotki, co najmnig] dziesigl (107 dni roboceych praed planowarnym
terminem takiego posiedzenia, Zawiadomienie o planowanym posiedzeniu Rady Nadzorcze)
rawierat bedzie agende posiedzenia oraz niezbedne dokumenty | materiaty zwigzane =
poszczegolnymi punktami porzadku ohrad.

Niezaleinie od powyzszego posiedzenia Rady Nadzorcee] mogs odbywad sie bez formalnago
pwolania, jeseli wezyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg egade na vdbycie posiedzenia
bez zachowania powyzszego terminu powiadomienia. Zgoda moze byd wyraiona wobec
osoby zwotujace| posiedzenie Rady Nadzorczej i preekazana za pomocs katdego drodka fub
spasobu komunikadi na odleglosc.

Posiedzenia Rady Nadzorcze) mogg sig odbywad va posrednictwem telefonu lub innage
srodka techniczaege [np. internet, telefon, video chat, shypel. w sposob umoeliwiajgoy
wrzajemne porozumienie wszypstkich uczestniczgoych w takim posiedzeniu cztonkiwe Rady
Nadzorczel, Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazne, |ezeli wszyscy
crtonkowie Rady Nadzorczej zostall zawiadomienl o tresei projekiow uchwal.

W zakresie dozwolonym preez prawn, uchwaly Rady Nadzoreze] mogg byt powsigte w drodze
pisemnega glosowania mreadzonego praez Preewodnicegcegn Rady Nadzorczej lub w razie
jego nieobecnosc Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze). Uchwaly tak podjgte hedg wazne
jezeli wszyscy calonkowie Rady Nadzorcee] zostall zawiadomieni o tresci projeltow uchwal.

Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w powyzszyeh ust. 9 7 10 nle dotyeey wyhoraw
Preswndniczacego | Wiceprzewodnicegeego Rady Nadzorere] oraz powalania, odwolania |
sawieszania w czynnodciach cztankow Laragdu,

Cxbonkowie Rady Nadzorczej otreymywad moga wynagrodzenie nkredtone uchwata Walnego
fgromadzenia,

Zasady dzialania Rady Nadzorczej Spotki zostang nkreflone przer Regulamin Rady
Nadzorezei, ktory okresli w o szczegdinodci, zasady uczestnictwa w posiedzeniach rady
Nadzorces | oddawania ghosu za posrednictwem Srodkow porozumiswania sie na odleglosc.,
Rezulamin uchwalony bedzie preez Walne Fpromadzenis.

Do obowiszkéw Rady Nadzorcze] naless sprawy okreslone w Kadeksle spiiek handlowych i
W oStatucie, w ym:

3. akceptowanie, uzupeinianie lub modyfikowanie plandw biznesowych oraz bud e, w
tym budzetu rocznege oraz planu Inwestycyjnege Spatki {dalef tycznie i kazde = pgsnhnag
. Bud2er’) oraz zatwierdzanie istotnych adstepstw ol Budzeiu;

b. wyratanie zgody na subskrypejg {chijecie) luh nabycie udzialow (w trm wlasnych) lub
akell Jub innych praw urEesknictwa w innych podmiotach oraz wiyrazanie Zeody na
zawarcie, modyfikowanis, wypowicdzene lub roswigzanie umdw spotek cywilnveh,
umdw joint venture oraz wszelkich innych umow o podobnym charakterze przez Spithke:

. wyradanie zgody na zaciqgniecie preez Spotke jakich kolwiek zobowiazah umownych lub
innyeh (w transakejach pojedynczych. powigza nych lub seryjnvch), lub dokenanie
platnosei w gotdwee badd w naturze (np. poprzez aport] [w tra nsakcjach pojedynezych,
powigzanych lub seryjnych], nle prrewidzianych w Bud2ecie, o wartosci preekraczajace]
4,000.000 (catery miliony) PLN [pray ceym dla umiw okresowych wartos ta liczona
bedzie wodniesieniudo 12 kalejnych miesigey kalendarzownrch, chyha e umowas awarta
jest na okres krotszy - weedy wartosé liczona bedzie za caly okres ohijgty umowa), chyba
7o laka ceynnoét zostala preewidziana w Budiecie zaakceptowanym przez Radg

S
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Madzireza:

wyrazanie zgody na ustanowienie zastawn, hipoteki, przewlaszczania na zabezpicczenie
lubs innych abeigzen [(w tym ograniczonych praw racczowych) na majgtku Spatki lub jei
spdtek zaleznych, w tym w szezegdinodel na aktywach niematerialnych | prawnyeh (witym
wlasnodel intelektualnej], oraz na zaciggniecle praez Spdatke lub jej spdlll zaleine
mobowigzan pozabilansowych, w tym na udzielenie gwarandi, wystawienie weksla i
zawdrcie umowy poreczenia, o wartogei preskraczajgcej 2,000,000 {(dwa miliony) PLN lub
rownowartosc tej kwoty w inng| walucie, chyba #e taka czynnodd zostala przewidziana w
Budzecie raakoeptowanym preez Rade Nadwaras;

wyrazanie zgody na zawarcle, modyfikowanie, wypowiedzenie lub rozwiazanie PTEEE
Spotke umowy poiyceki, umowy kredytowe] lub inngj umowy finansowania, o wartosd
priekraczajgce] 1.000.000 (jeden millon}) PLN lub rownowartoSe te| kwoty w innej
wilucie, chyha te taka coynnose zostata preewldziana w Budiecie zaakceptowanym prez
Rade Nadzorczg;

wyrazanie zgody na przedliuzenie lub przedierminowe splacenie prees Spdfke
fakivjkolwich podyczki, kredyiu, gwarancii lub poreczenia oraz preedterminowe
wmorzente jakichkelwick papierdw diuznych wyemitowanych przez Spitke, o wartesd
preekraczajjee LOOOLDOD {jeden milion) PLN lub rédwnowartosé tej kwoty w innei
walucie, chyha ze taka czynnosd zostata preewidziana w Buddecie zaakceptowanym preez
Rade Nadzorczs;

wyrazanic zgody na nabycie, Zbycie lub obcigianie przez Spolke nieruchomaodel,
preedsighiorstwa lub zorganizowane] czedei preedsiebiorstwa;

wirraganie zgody na powolanie prokurenia;

wyrazanie zgody na udzielenie preez Spitke darowizn o wartoéei preekraczajacej bacznie
10.000 [dziesiet tysiecy) PLN w danym miesiacu, chyba #e taka czynnoéc zostals
przewidziana w Budiecie zaakceptowanym przez Rade Nadzorces;

wyraianie zgody na wawarcie przex Spithe transakei z Akcjonariuszem lub cetonkiem
zarzgdu Spdiki lub ich Podmiotami Powigzanymi o wartoéci przekraczajace] 50.000
[plgtdzmesiat tysiecy) PLN lub rdwnowartose tej kwoty w innej walucie, chyba e taka
cEynnosc zostata preewlidziana w Budiecie zaakceptowanym prez Rade Nadzorces;

pcena sprawezdania finansowegn oraz sprawozdania zarzgdu Spitki 2 deiakalnogo Spdbkl
za ublegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnodei 2 ksiggami | dekumentami jak | stanem
faktycenym, ocena wnioskiw zarzgdu Spéiki w przedmiocie podzialy zyskéw albo
puokrycia strat, araz wyoor bieglego rewsdenta uprawnionego do hadania sprawosedan
finansowych Spatki;

skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocenego sprawozdania z wynikiw oceny, o ktdre|
mowa w Punkcie k powyzej;

powntywanie | odwolywanie celonkiw Zarzadu oraz zawieszanie, 2 waiznych powodiw,
w czynnosclach cebonka Zarzadu lub catego Zarzadu, jak rdwnies delezowanie cxtonkow
Rady Nadzorcze; do czasowepn wykonvwania czynnodci cxlonkdw Za reggdu niemoggeych
sprawowad swolch ceynnosci;

zatwierdzanie regulaminu Zargadu;
ustalanie prdstawowego winagrodzenia cetonlow Zarmdu oraz klerownictwa; Spatie;

ustalanie nadzwyczajnych eraz emiennych elementiw wynagrodzenia cxlonkow Za rzgdu
oraz kierownictwa Spatki (takich np, premie; nagrody lub dodatkowe $wiadczenia);

ustalanie regulamindw i planfw opeji managerskich:



r. glosowanie w przedmiocie podwyiszenia kapitatu zakladowezo lub emisjii praw
udlzialowyeh spathi, w Ktérej Spotee praysiugujs udziaty, akeje lub inne prawa udzialowe,

¢ inne sprawy zastrzezone do kompetencii rady nadzorcee] prespisami prawa |ub
postanowieniami slatutu.

517
Zarzad

Zarzad Spélki sktada sie z 1 {jednego) do # [caterech) cztonkdw, w tym Prezesa Zarzgdu,
powolywanych § odwolywanych preez Rade Nadzorczs na wspalng trzyletniq kadencgg. W
preypadku powolania wiscej niz 1 [iednezn) czlonka Zarsgdu pozostalym czlonkom Zarzadu
moage byd powierzona funkcla Wiceprezesa Zarzadu, Sekretarza Zarzadu albo inna funkcja
wskazana preez Rade Nadzorcag. W prevpadku powolania 1 (jed nego) crlonka Zarzadu pelni
on zawsze funkcje Prezesa Zarzgdu.

Rada Nadzorera adwoluje i zawiesza w crynnodciach caty sktad lub poszczegdinych cefonkdw
Zareadu Spoth.

Mandaty czlonkow Zarzgdu wygasaja = dnien odbycia Walnego  gromadzenia
zatwierdzaigeego sprawozdanie finansowe za ostainl peiny rok ich urzedowania.

Catonek Zarzgdu moie bye powolany na kolejne kadencie.

18
Larzqd Spotki zarzgdza Spotka i reprezentuje |3 na Tewnglra,

Wzelkie sprawy zwigzane 2 prowsdzeniem przedsiebiorstwa Spotkl nle zastrzezone ustawy
luh ninieiszym Statutem do kompetencii Walnegn Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalesy
dn kompetencli Tarzadu. Przed pedjeciem driatan, ktore z mocy Kodeksu spdlek handlowych
lub niniejszegn Statutu wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia lub Rady Madzorces],
Zarzad swrici sie o podjecie takie| uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady
Madznrczey,

Trvb driatania Zarzadu okrefla seczegilowo Fegulamin Zarzgdu. Regulamin Farzngelu
uchwala Zarzad Spotki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Pasledzema Zarzadu s3 protwkolowane. Prolokely powinny zawierad porzgdel obrad,
nazwiska i imiona obecnych ezlonkiw Zarzgdu, licebe ghosiw pddanych na poszcaegilne
uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoty podpisujg abecnl czinnkowie Zaragdu,

|eeli Rada Madzorcza nie podejmie ughwaly w preedmiocie akeeptacji. uzupetnienia luh
modyfikacii Budzetu, Zarzad bgdzie prowadzit dzialalnesc Spolki na podstawie projeki
takiego Budzety, = tym jednak zastraezeniem, 2 weeelkie wydatki okredlone w § 16 ust, 14
powyzej beds wymagaly uprzednej zgody Rady Madzorce], a kaidy £ proghw kwotowyceh
wikazanych w § 16 ust. 14 powyiej zostanie obnizony do 30% wyciowe] wartosci.

§19
Sposob reprezentacii Spatki:

a. w preypadku powolania (1) |ednego czlonka zarzadw Prezes Zarzgdu dzialajacy

gamodzielnie,

b. w praypadke powolanis Zarzgdu witloosobwwegn: 2 [dwoch] ezlonkdw Zarzadu
dziatajgcych tacenie, albo

£ wprzypadhku powolania prokurenta: czlonek Zarzadu dziatajacy lacznie @ prokurentem,

11



2, Prokurenci Spatki bedg powolywani wylacznie na zasadzie prokury fgcznej, uprawn iajacs]
prokurenta do dziatania wepolnie 2 czlonkiem zarzadu,

3. Podjecie sprawy praekraczajgee] mwykly zareqd Spitky wymaga podjecia uprzedniej uchwaty
Zarzgdu,

4. Umowy 2 czlonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spotls Przewndniczacy Rady
Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sig innych czynnodel prawnych pomiedzy Spefl
a cztonkiem Tarzadi,

3. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzadu.
20

[wylkresiono)
§21
Rachunkowos¢

1. Spitka  prowadzi rachunkowosc praz  ksiggn  handlowe  zgodnie g
abowigzujacymi w Rzeczypospolite) Palskie] praepisami prawa,

2. Zysk netto Spélki mode byd preeznaczony w seczegdinodel na:
a kapitat zapasowy,;
b inwestycje;
¢ dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spalee;
d dywidendy dla Akcionariuszy;

& inne cele ckreslone uchwaly Walnepo Zpromadzenia,

§22
Rok obrotowy

1 Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, 2 tym, 2e pierwszy rok obrotowy koficzy
sig 31 grudnia 2015 roku.

< W ociggu 3 [treech) miesiecy po makoficzeniv roku obrotowepn Zarzad zobowigzany jest
sporegdac i preedioiyc Radzie Nadzorcee] sprawozdanie x drialalnosc Spathi 2a ubiegly rok
chrotowy.

5§23
Postanowienia kofcowe

1. 5Spotka  zamieszcza  swoje ogloszenia  w Monitorze Sgdowym
Cospodarceym”,

2. W sprawach nievregulowanych ninlejszym Statutem ma|q zastosowanie preepisy Kodeksu
spolek handiowych.,

§ 6. UPOWAZNIENTA
Upowazinia sig Zarzad Spéiki do dokonania wszystkich nicsbednych ceyanogd faktycenyeh | prawnyeh
swiganych e pregprowadzeniem procedury polaczenia Spoth ze spotig COSMA GROUP Spatka Akeyina
£ siedzibg w Krakowie,

&5
|
|
o
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5 7. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwala wiehodzi w ycle = chwila jej podfgria

Krakaw, dnia 30 sierpnia 2022 roku

Za COSMA GROUF: - Za COSMA CANNARIS:
v ]
i W 1Y Vi 4
/‘ -~ PREZES ZaMeap | -{,__,___ ’?.F":-_
. ‘tukasy Giraki - Prezes Zaresdu *-ukall,h\ﬁfﬁski — Wicpprezes Tarrgdu
- /
COSMA GROUP S.A, f—= ] A
ul. Grzegérzecka 670/16 N tT . =
31-553 Krakdw T &y, oy &
HIP-G5 27137211, HEGDR; 361597450 . —
HES; DO 9284 Przemystaw Lahuta - Wiceprezes Larzadu
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PROJEKT
zmian Statutu Spotki
COSMA GROUP 5.A.  siedziba w Krakowie

W zwiazku 2 planowanym polezeniem spolki pod firmg COSMA GROUP 5.A. z siedziba w
Krakowile, pod adresem: ul. Grzegorzecka 67d lok. 26, 31 -850 Kraktw, wplsanej do Rejestru
Preedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dlaKra kowa Srodmiescia w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000559284, NIF:
9522137211; REGON: 361597490, o kapitale zaktadowym w wysokosci 490.000,00 z
(stownie: czterysta dziewiecdziesiat tysigey slotych 00/ 100), w calosci wplaconym (Spoika
Przejmujaca) ze spddka pod firma COSMA CANNABIS sp. 7 0.0. 2 siedziba w Radomiu, poidl
adresem: ul. Marszatka Ferdynanda Focha 14/8, 26-600 Radom, wpisang do rejestru
przedsiehioredw prowadzonego przez 53d Rejonowy Lublin Wschdd w Lublinie 2 siedzibg
w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000872366; NIP: 7962999996; REGON: 387667922, o kapitale zaktadowym w wysokosc
5670000 21 [stownie: pletdziesiyt szesé tysigcy siedemset zlotych 00/100] (Spdtka
Przejmowana], proponuje sig wprowadzenie zmian do statuty Spotki Przejmujace] w ten
sposih, ze statut otrzyma nastepujce nowe hrzmienie:

STATUT
COSMA GROUP SPOLKA AKCYJNA
§1
Firma
1. Spatka bedzie dziatal pod firma: Losma Cannabis Spotka Akeyjna,
2. Spotka moze ukywal skraconej nazwy: Cosma Cannabis 5.A.
1. Spotka moze uzywat firmy lacznie 2 wyrdniajacym ja zna kiem graflicanym.
§2
Sposdb powstania
Zatozycielami Spdlki sa:
1. Adam Jacek Kaczynski.
2 Radostaw Andrzej Majdan.
3 Spélka pod firma MBF Group Spatka Akcyjna z siedziba w Warszawie

E3
Siedziha

Siedzibg Spothki jest Krakiw.



54
Obszar dzialania
1 Spotka prowadzi dzistalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jei
Eranicami,
Z Spitlka moze tworzv | prowadzi¢ oddziaty, zaktady, filie, preedstawicielstwa i inne

izdnostki organizacyjne, a takie uczestniczy¢ w innych spiticach lub reedsiewszieciach
na nhszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granics.

§5
Czag trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§6

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dzialalnodci Spotli wedbug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dzialalnogcl)
jest:

1] PKD 46.46.Z - Sprzedaz hurtows wyrnhdw farmaceutycznych | medyeznych;
Z] PRD20.44% - Predukeja wyrobdw kesmetycznych i toaletowych;
3] PKED 21.20.2 - Predukcja lekdw [ pozostalych wyrobdw farmaceutycznych,

4] PDK 77.40.Z - Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podabnych produktow,
wilaczeniem prac chronionych prawem autorskim;

2 ) PKD 74.90.2 - Pozostata dziatalnosc profesjonalna naukowa i techniczna, pdzie
indziej niesklasyfikowana;

6} PKD 10.41.Z - Produkeja alejow i pozostatych thuszczdw ptynnych;

7] PED 46392 - Sprzedai hurtowa niewyspecjalizowana zywnoscl, napojéw i
wyrtobaw tytoniowych;

4] PKD10.B9.Z - Produkcia pozostalych artykuttw spoiywezyeh, gdzie indziej
nieklasyfikowana:

9] PKD7211.£ - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnolosii:

10 )PRD 72.19.Z - Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
preyrodniczych | technicznych.

2. Jezeli podjgcie lub prowadzenie dzialalnodcl gespodarczej w zakresie ustalonego
wyze] praedmiotu dziafalnosci Spotki, 2 mocy przepisdw seczegdInych, wymaga zgody,
zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takief
dzisdalnodei mode nastapic po uzyskaniu takiego zezwolenia, zaody lub koncesii

3. Zmiana przedmiotu dzialalnodci Spitki moze nastapié bez wykupu akeji, jezeli
uchwata powzigta bedzie wiekszoscia dwdch trzecich plosdw, w obecnodc
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej polowe kapitatu zaktadoweso.
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Kapital zakladowy i akcje

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 4,.969.962,00 z [cztery miliony dziewlglset
szestdziesiat duiewled tysiecy dziewietset szedéduiesigt dwa zlote].

. Kapitat zakladowy Spotki dzieli sig na 49.699.620 (cxterdziesci dziewigd miliondw

szeétset driewietdziesigt dziewied tysigcy szescset dwadziescia) akejl, o wartoscl

nominalne] 0,10 = {dziesied groszy) kada, w tym:

4 1.600.000 (jeden millon szescset tysiecy) akeji zwyklych imiennych serii A, o
kolejnych numerach od 0,000.001 (jeden] do 1.600.000 (jeden milion szescset
tysigey],

b 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysigcy] akdji swylkiych na okaziciela
serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 fjeden) do 1.410.000 (jeden milion
czterysta dziesied tysiecy),

e 120,000 (sto dwadziescia tyslecy] akcji zwykiych na okaziciela serii C, 0 kolejnych
numerach od 000.001 {jeden) da 120.000 [sto dwadziescia tysiecy),

d 120.000 [sto dwadziescia tysiecy) akeji zwykiych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach ad 000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy ),

e 1.250.000 {jeden milion dwiescie pigcdziesiat tysiecy] akcji zwyldych na
akaziciela serii E, o kolejnych numerach od 0.000.001 {jeden) do 1,250.000,

f 150,000 [sto pietdziesigt tysiecy] akcji zwyklych na okaziciela serli F, o lolajnych
numerach od 000.001 (jeden) do 150,000 (sto piecdziesiat tysigey],

g 250000 (dwiescie piecdzieslat tysigey) akeji zwykbrch na ckaziciela serii G, o
kolejnych numerach od 000.001 [jeden) do 250,000 (dwiescie pigidziesigt
tysiecy),

ho 44799620 (czrerdziesci cztery miliony siedemsel deiewietdziesigt dziewied
tysiecy szesiset dwadziedcia) akojl zwylkiych na okaziciela serii H, o kolejnych

numerach od 000,000,001 (jeden) do 044.799.620 [czterdziesci catery miliony
siedemset dziewletdziesist dziewiad tysigcy szescset dwadziescia).

_ Prezed zarejestrowaniem wptacony zostanie caly kapitat zakladowy,

Kapital zakladowy moze byt pokrywany whiadami pienigznymi | widadami
niepienigInymi.

. Alkele s zbywalne.

. Akcje sg nieuprzywilejowane.

Dopuszcza sie zamiane akeji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji
na okaziciela na akcje imienne jest niedozwolona

|ezell Alccjonariusz nie dokona wplaty na objgte akeje w wymaganym terminie, bedzie
ohowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kaidy dzien taklego opdinienia,

. Akcje mega byé wydawane w odcinkach zhiorowych, chyha e uchwata Walnego

Zgromadzenia stanowié bedaie inacze),



§7a
Kapitafl docelowy

Zarzgd jest uprawniony do podwyiczenia kapitalu zakladowego Spétki o laczna
lowotg nie wykszg niz 372747150 zlotych (slownie: trzy miliony siedemset
dwadziescla siedem tysigey cxterysta siedemdziesiat jeden ziotych 50/100) poprzez
emisje do 37 274 715 (treydziesci siedem miliondw dwielcie siedemdziesiat cztery
tysiace siedemset pietnascie] nowych akejl Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 =l
[dziesied groszy] katda (kapital docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki oraz do
wyemitowania nowych akcji w ramach Hmitu okreslonego w ust. 1 udzielone zostaje
na okres 3 lat liczac od daty zarejestrowania zmiany statutu Spatki, w zakresie
infarmacji, o ktdrej mowa w ust 1 niniejszego paragrafu.

- Wehwata Zarzgdu Spétki podjeta w wykonaniu upowaznienia, o ktdrym mowa w ost

1, zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia o pedwyiszeniu kapitahu zakladowego
i dia swej waknodei wymaga formy aktu notarialnego.

Katdorazowe podwyiszenie kapitalu zaldadowego przez Zarzad do wysokosci

okreslonej w & 7a ust. | Statutu Spdtki jak | przeznaczenie akejl wymaga zpody Rady

Nadzorczej.

- Tarzad moie wykonywat przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego Jub

Kilku kolejnych podwyiszerd kapitalu zakladowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorcze). Zgoda Rady MNadzorcze| powinna byé wyraiona w formie uchwaly
podjgte) w glosowaniu jawnym bezwzgledna wiekszoscia glosiw,

. & upowaznienia okreélonego w § 7a ust. 1 Zarzgd mote skorzystaé w drodze

dokonania jednego lub kilku podwyiszen kapitalu zakladowego w ramach kapitah
docelowego.

- &azgoda Rady Nadzorczej Zarzad Spatki ustali szezegdtowe warunki poszezepdlnych

emisji akcji Spotki w granicach okreflonych w § 7a ust. 1 Statutu Spotki, a w
sEczegiinos ci:

) ustali liczbe akcji, ktdre zostang wyemitowane w transzy lub serii,

b} ustali ceny emisyjne akc)l poszczegdlnych emisji,

c) ustali terminy otwarcia i zamkniecia subslkrypdi,

d] ustali szczegotowe warunki praydziatu alcii,

e] akcjonariuszy uprawnionyeh do objecia akejl,

F) ustali dzied lub dni prawa pobory, o ile prawo poboru nie zostanie wylaczone,

) podpisze umowy 2 podmiotami upowaznionymi do przyvimowania zapisow na
akcje oraz ustali miejsca i terminy zapisdw na akeje,

h] podpisze umowy zardwne odplatne jak i nisodplatne, zabezpieczajace powodzenie
subskrypcji akeji, a zwilaszcza umowy o pwarancje emisji.

- Za zgoda Rady Madzorcze] Spotki Zarzad moze pozbawié dotyehczasowych

akcjonariuszy prawa objecia nowych akejl (prawo poboru) w catogei lub w czescl w
adniesieniu do kazdego podwyiszenia kapitatu zakladowegzo dokonywanego w
granicach kapitatu docelowego. Za zgodg Rady Nadzorczej czedé akeji emitowanyeh
w ramach upowaZnienia wynikajacego z § 7a ust. 1 Statutu, w iloéci nie
przekraczajace] 10% (dziesigé procent] wszystkich akejl objetej upowatnleniem,



moze byé przeznaczona na realizacje programow motywacyjnych.

Upowainienls Zarzadu do podwyzszenia kapitatu za Irtadowego w granicach kapitatu
docelowegn nie narusza uprawnienia  Walnego Zgromadzenia do  zwyklego
podwysszenia kapitatu zakladowego w okresie korzystania przez Zarzad z tego
upowaTnienia.

g8
Umorzenie akcji
Akeje moga byé umarzane w drodze abnizenia kapitatu zakladowego uchwaty
Walnege Zgromadzenia, za zgodg Akcjonariusza, kthrego akcie maja byé umarzone.
WysokoSE wynagrodzenia za umarzane akecje zostanie okreélona kaidorazowo
uchwala Walnego Zgromadzenia.

Spitka moze nabywaé wiasne akeje w celu ich umorzenia oraz dla realizacii innvch
celdw wymienionych w art, 362 Kodeksu spitek handlowych.

W zamian 72 akcje umarzane Spotka moze wydawad Swiadectwa uZytkowe nd
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie,

. W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrzymuje wynagrodzenie za umorzone
akigje w terminie miesigea od zarejestrowania uchwaty o umorzeniu,

59
PodwyZszanie i obnizanie kapitatu zakladowego

Kapital zakiadowy moie byt podwyzszany W drodze emisji nowych akcji lub
podwyiszenia wartosci nominalnej do tychezasowych akcji,

. Podwyzszenie kapitatu zakiadowege moze nastapic ze Srodkow Spatki, zgoadnie =
preepisami art. 442 | nastgpnych Kodeksu spalek handlowych.

W razie podwyizszenia kapitatu zakladowego Spotki, Akcjonariuszom  Spotki
preystuguje prawao pierwszenstwa do objecia nowych akeji, proporcjonalnie do liczby
akeji jus posiadanych, o ile uchwala w sprawle podwyiszenia nie stanowi inacze].
Obnizenie kapitatu zakladowego moze nastapic przez zm niejszenie

naminalnej wartofel akeji lub przez umorzenie akcji.

Spitka moze emitowat obligacie, w lym abligacje zamienne na akcje.

§10
Dywidenda i podzial majatku Spolki

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w ZyskU FOCENYM JHZEZNACIONY M Praes Walne
Zgromadzenie do podziatu. Kazda z akeji uprawnia do uczestnictwa w podziale
dywidendy w rdwnej wysokosci.

. Zarzad moke wyptacaé Akcjonariuszom zaliczkg na  poczel preewidywane|
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spatka posiada $rodki wystarczajgce na
wyptate, Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczey.

. Akcionariusze majg prawo do udziatu w podziale majathu Spitki w razie je|
likwidac)i.



§11

Organami Spot sa:

1.
.
3.

Organy Spotki
Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorncza,
Larzad,
§12

Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje farzqd w ciagu 6 [sEedciu]| miesiecy
po zakoncieniu roku obrotowego

Rada Nadzorcza |ub  Akcjonariusz lub  Akcjonariusze reprezentujacy  25%
(dwadziescia pigt procent] kapitalu zaktadowego Spotki moga zwolad Zwyezajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okraglonym w ust. 1

powyzej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie swotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwelad Nadawyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwolanie uzna za wskazane,

Alccjonariusze reprezentujgcy co najmnie] poetowe kapitatu zakladowepo lub co
najmniej polowg ogdlu glosdw w Spolce moga zwolal Nadswyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczala preewodniczacegn tego zgramadzenia. W
preypadsu, gdy Akcjonariusze dokonaja Zwolania Nadzwyczajnege Walnego
Laromadzenia, sgodnie ze zdaniem plerwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do
niezwtocznego wykonania czyvnnodci, o ktdrych mows w art, 402 Kodeksu spatel
handlowych, dotvezaeych ogtoszenia o zwolaniv Walnego Zgromadzenia,

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 5%
[pigt procent] kapitatu zkladowego, mogg fadaé zwelania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreflonych spraw w porzadky obrad tego
zgromadzenia. Jefeli Zqdanie, o ktdrym mowa w zdanlu poprzednim zostanie zlofone
po uptywie termindw przewidzianych w Kodeksie spalek handlowych, wowczas
zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie nastepnega Walnego
Zeromadzenia,

513

Walne Zgromadzenle moige podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objeryeh
porzgdkiem obrad, chyba ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na
Zgromadzeniu [ nike 2z obecnych nie wnidst spreeciwu co do powsziecia uch waty,
Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sg zwykla wigkszoicls plosdw w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgeych, co najmniej, 33% kapitaty zakladowego
Spidki, o ile Statut lub obowigzujgce przepisy prawa nie preewidujg dalej idacych
wymagan.

- Na wniosek Akcjenariuszy obecnyeh podezas obrad Walnego Zgromadzenia

kazdorazowo mozliwe jest zdjecle z porzadku obrad bad# zaniechanie rozpatriwania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad. W takiej sytuacji wymagane jest podjecie
uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazone] zgodzie przez wszystkich




obecnych Akcjonariuszy, ktdrzy taki wniosek zglosili, popartej 7h% (siedemdziesiat
piet procent) glosow Walnego Zgromadzenia.

14

Do kompetencii Walnego Zgromadzenia naleiq sprawy okreslone w Kodeksie spotek
handlowych oraz sprawy wniesione przez Radg Nadzorczg, Zarzad lub
Akcjonariuszy.

Uchwaly dotvezace nastepujacych kwestii wymagaja, aby na Walnym Zgromadzeniu,
ktérego porzadek obrad obejmuje jedna z nich obecni bvli akcjonariusze
reprezentujacy, co najmniej 51% kapitabu zakiadoweso Spofki oraz glosow na
walnym Zgromadzeniu (Kworum”) oraz bedg podejmowane wigkszobeia 5%
gtosdw obecnyeh na Walnym Zgromadzeniu, 2 zastrzegeniem Koniecznosci speinienia
dalej idgcych wymogdw przewidzianych na gruncie K5H:

a, zmiana statutu Spatki;

b, podwyiszenie kapitalu zaktadowego Spoky

c. emiana przedmiotu dziatalnesci Spatki lub spotek od niej zalednych;
d, polaczenie, przeksztateenie lub pedzial Spotl;

e, rozwigzanie lub otwarcie likwidacji Spotki;

f. umorzenie akoji w kapitale zaktadowym Spoiki;

g. rozporzgdzenie [w tym przeniesienie lub wydzierzawienie) przedsigbliorstwem
Spotkil, zorganizowang czeseia prredsiebiorstwa Spotkd lub istotng czESCi
przedsiebiorstwa Spotki;

h. emisja obligacjl;

| emisja jakichkolwiek papieréw lub praw zamiennych na akcle w kapitale
zalktadowym Spotki;

| przymusowy wykup akcll w kapitale zakladowym Spilki,

Jezeli uchwala w kwestii wymienionej w ust. 2 powyie] nie zostata podjgta 2 powo du
braku Kworam, uchwala taka bedzie mogla zostaé pedjeta na kolejnym Walnym
Zpromadzeniu wylgcznie z zachowaniem wymao gdw okredlonych w ust, 2 powyzej, w
tym w szczegdlnosci co do Kworum.

Srezegblowy tryb  prowadzenia obrad | podejmowania uchwal Walnego
Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia prayjmowanynm
uchwala Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywaja sig w miejscownéei badacej siedzibg Spotki w
Warszawie lub w innym micjscu wskazanym przez Zarzad, ale wytacznie na terenie
Rzeczypospolite] Polskiej.

£15
Rada Nadzorcza

. Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dzialalposcia Spétki we wszysthich
dziedzinach jej dziatalnosci,



Rada Nadzorcza skiada sig od 3 (trzech] do 7 (siedmiu) czlonkdw, w tym
Praewodniczgcego | Wiceprzewodniczgeego powolywanych i odwolywanyeh przez
Walne £Zgromadzenie.

- Czlonkowie Rady Nadzorcze] powolywani sg na okres 3 (trzy} - letnie} kadencji. Kazdy

cztonek Rady Nadzorcze) moze byé ponownie wybrany do pelnienia tef funkeji.
Cetonek Rady Nadzorczej moze byé w kazdym czasie odwolany.

Mandaty czlonkéw Rady WNadzorczej wypasaja = dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia matwierdzajacego sprawozdanie finansowe za pstatni pelny rok ich
urzedowania,

Ma pierwszym, w dangj kadenc|l, posiedzenlu Rada Nadzorcza wybierze ze swego
grena Przewodniczgeego oraz Wiceprzewodniczacego. Posiedzeniom przewodniczy
Przewodniczacy, a pod jego nieabecnoit - Wiceprzewodniczacy. Preewadniczicy, 2
pod jego nieobecnodd Wiceprzewadniczacy kieruje pracami Rady,

§ 16

Posiedzenia Rady Madzorczej zwoluje Przewodniczacy, a pod jege niecbecnost
Wiceprzewodniczacy.

Do podjgcia uchwaty przez Rade Nadzorcza Spddkl wymagana bedzie zwvkla
wigkszodl plosdw, pod warinkiem prawidiowe powiadomienia wszystkich cztonkdw
Rady MNadzorczej o danym posiedzeniu. W preypadku rdwnej liczhy gloséw za i
preeciw o podjgciu uchwaly glos decydujacy bedzie mial Przewodniczacy Rady
Nadzorcze;, zas w przypadku jege nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady
Madzorezef.

Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokelowane. Protokoly podpisujg obecni
calonkowie Rady, W protokotach nalety podad porzadek obrad oraz wymieni¢
nazwiska | imiana cztonkow Rady Nadzorcze|, biorgcych udzial w posiedzeniu, liczbe
glosow oddanych na poszczegiine uchwaty, podac sposdb przeprowadznia | wynik
ghosowania,

Do protokotow winny byé dotgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Madzorcze|
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane poZnie) spreeciwy nieobecnyeh czlonkéw na
posiedzeniu Rady.

Uchwaly Rady Nadzorcze| moga by podjete, jeieli wszyscy jej czlonkowie zostali
powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia pisemnie lub pocztg elektroniczn 3, o
najmnie] na 3 [trzy] dni przed posiedzeniem. W naglych preypadkach
Przewodniczacy moze zarzadzic inny sposdb i termin zawladamiania cztonkdw o
dacie posiedzenia.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brad udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorcze| oddajac swoj glos na pigmie za podrednictwem innepo Crlonka Rady
Nadzorcze).

Cztonkowie Rady Nadzorcze] bede infarmowani o kazdym terminie posiedzenia Rady
Nadzorczej Spatki listem peleconym lub za podrednictwem poczty elektronicznej, na
adres podany do wiadomodei Spatki, co najmnie| dziesigd (10) dni roboczych preed
planowanym terminem takiego posiedzenia. Zawiadomienie o planowanym
postedzeniu Rady Nadzorczej zawiera¢ bedzie agende posiedzenia oraz niezbedne
dokumenty i materiaty twigzane z poszezegalnymi punktami porzadku abrad,

Niezaleznie od powyzszego posiedzenia Rady Nadzorcze) moga odbywat sie bez
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formalnego zwotania, jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze) wyraty zgodg na
odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszegn [erminy powiadomienia, Zgoda
moze byé wyratona wobec osoby zwolujgce] posiedzenie Rady MNadzorczef |
przekazana za pomocy kazdego rodka lub sposabu komunikacji na odlegtosc.

Posiedzenla Rady Nadzorcze] moga sie odbywat za posrednictwem telefonu lub
innego srodka technicznego [np. internet, telefon, video chat, skype), w sposob
umotliwigjacy wzajemne porczumienie wszystkich uczestniczacych w takim
posiedzeniu  cionkdw  Rady Nadzorczej, Uchwaly pedjete na tak odbytym
posiedzeniu beda wagne, jezeli wszyscy czlonkowie Rady Madzorczej zostali
zawiadomieni o tresci projekbiw nchwat.

W zakresie dozwalenym preez prawo, uchwaly Rady Nadzorcze] moga byt powzigte
w drodze pisemnego glosowania zarzqdzonego praez Przewodniczgcego Hady
Nadzorcze] lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego Hady Nadzorcze),
Uchwaly tak podjete beda wazne jezeli wszyscy cztonkowle Rady Nadzorcze] sostali
zawiadomieni o tredci projektiw uchwal,

Podejmowanie uchwal w trybie okresionym w powyiszyeh ust, 9 i 10 nie dotyczy
wybortw Przewodniczacege i Wiceprzewodniczaregn  Rady Nadzorcze| oraz
powotania, odwolania i zawieszania w czyn nosciach cztonkidw Zarzgdu,

Czlonkowie Rady Nadzorczej olrzymywac mogg wynagrodzenie okreslone uchwata
Walnego Zgromadzenia,

Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostang okredlone przez Regulamin Rady
Madzorcze), ktdry okresli w szczegilnosci, zasady pczestrichwn w posledzeniach rady
Nadzorezej i oddawania glosu za posrednictwem drodkdw porozumicwania sig na
odlegtosé. Regulamin uchwalony bedzie przez Walne Zgromadzenie.

Do obowiazktw Rady Madzorczej naleia sprawy akreélone w Kodeksie spolek
handlowych i w Statucie, w tym:

a, akceptowanie, uzupelnianie lub modyfikowanie planfiw biznesowych oraz
budzerow, w tym budietu rocznego oraz planu inwestycyinego Spofkl [dalei
tacznie i katde z osobna Budzet”) oraz zatwierdzanle istotnych odstepstw od
Budietu;

b. wyrazanie zgody na subskrypeie {objecie] lub nabycie vdziatow (w Tym whasnych)
lub akcji lub innych praw uczestnictwa w innych podmictach oraz wyrazanie
zzody na zawarcie, modylikowanie, wypowiedzenie fub rozwigzanie umdw spitek
cywilnych, umdw joint venture oraz wszelkich innych umdw o podobnym
charakterze przez Spotke,

c. wyratanle zgody na zaciagni¢cie przex Spotke jakichkolwiek zobowigzan
umownych lub innych [w  transakcjach pojedynczyeh, powigzanych lub
seryjaych), lub dokonanie platnosci w gotdwee badi w naturze {np. poprzez
aport] (w transakcjach pojedynczych, powigzanych lub seryjnych), nie
preewidzianych w Budzecie, o wartofei przekraczajace] 4.000.000 [cztery
miliony] FLN (przy czym dla umow pkresowych wartosé ta liczona bedzie w
odniesieniu do 12 kolejinych miesiecy kalendarzowych, chyba ze umowa zawarta
iest na okres kritszy - wiedy wartosc liczona bedzie 2a caly pkres objety umowa],
chyba e taka czynno&c zostata przewidziana w Budzecie zaakceptowanym praez
Rade Nadzorcza:

d. wyrazanie gody na ustanowienie Zastaww, hipoteki, przewlaszczenla na
9



zabezpleczenie lub innych obciazen (w tym ograniczonych praw rzeczowych) na
majatku Spotki lub jej spdtek zaleznych, w tym w szczegolnosci na aktywach
niematerialnych @ prawnych (w tym whasnobci intelektualnef), oraz na
zaciagniecie przez Spotke lub jef spotki zaleine zobowiazan pozabilansowych, w
tymn na udzielenie gwarancji, wystawienie weksla | zawarcie umowy poreczenia, o
wartodcl przekraczajacej 2,000.000 (dwa milieny) PLN lub rdwnowarto$¢ tej
kwoly w inne| walucie, chyba Ze aka czynnoéc zostala przewidziana w Budzecie
zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza:

wyrazanie zgody na zawarcle, modyfikowanie, wypowiedzenie lub rozwigzanie
preez Spdtke umowy potyceki, umowy kredytowe| lub Innej umowy finansowania,
0 wartosci preekraczajacej 1.000.000 (jeden milion) PLN lub rownowartosé tej
kwoty w innej walucie, chyba ze taka czynnoié zostata preewidziana w Budzecle
zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza;

wyrazanmie zgody na przediuzenie lub przedterminowe splacenie przez Spofke
jakiejkolwiek poiyezhi, kredytu, pwarancji lub poreczenia oraz przedierminowe
umorzenie jakichkolwiek papierow dhuznych wyemitowanych przez Spélke, o
wartodei przekraczajacej 1.000.000 (jeden milion) PLN lub réownowartosé tej
kwaty w innej walucie, chyba e taka ceynnost zostata przewidziana w Budgecie
zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza;

wyratanie 2gody na nabycie, Zbycie lub obeladanie przez Spotke nieruchomosci,
przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czedci preedsiebiorstwa;

wyrazanie zgody na powolanie prokurenta;

wyrazanie zgody na udzielenie przez Spotke darowizn o wartodci przekraczajace)
tacznie 10.000 (dziesigd tysiecy) PLN w danym miesigcu, chyba ze taka czynnose
zostala preewidziana w Budzecie zaskceptowanym przez Rade Nadzoreza;

wyrazanie zgody na zawarcle przez Spotke transakeji z Akclonariuszem lub
czlonkiem zarzadu Spétki lub ich Podmiotami Powigzanymi o wartoded
przekraczajace) 50.000 (pigédziesiat tysiecy) PLN lub réwnowartose tef kwoty w
innej walucie, chyba #e taka czynnoié zostats przewidziana w Budfecie
zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza;

ocena  sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarsgdo Spotki =
dziatalnodei Spatki za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnoéci z ksiegami i
dokumentami jak i stanem faklycznym, ocena wnioskdw zarzgdu Spotki w
preedmiocie podziatu zyskiw albo pokrycia strat, oraz wybdr bieglego rewidenta
uprawnionego da badania sprawozdan finansowych Spotki;

skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktdrej mowa w Punkcie k powyzej;

. powotywanie | odwolywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie, = wainych
powoddw, w czynnoiciach czlonka Zarzadu lub calego Zarzadu, jak rowniez
delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnodci
cztankdw Zarzadu niemogacveh sprawowac swoich czynnodci:

zalwierdzanie regulaminu Zarzgdu;

ustalanie podstawowego wynagrodzenia cztonkdw Zarzydu oraz Kierownictwa;
Spotki;

ustalanie nadzwyczajnych oraz zmiennych elementiw wynagrodzenia ezionkdw
10",
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Zarzadu oraz kierownlcowa Spotki (takich np, premie, nagrody lub dodathowe
swiadczenia);

g ustalanle regulamindw | plandw opeji managerskich;

r. glosowanie w przedmiocie podwyiszenia kapitatu zaldadowego lub emis)i praw
udziatowych spétki, w ktdre) Spitce preystuguja ndzialy, akcje lub inne prawa
udziatowe;

s inne sprawy zastrzedone do kompetencji rady nadzorcze] przepisaml prawa lub
postanowieniami smtutu.

§17
Larzad

Zarzad Spotki skiada si¢ 2 1 (jednego) do 4 (czterech] czhonkow, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych | edwolywanych przez Rade MNadzorcza na wspding
trzyletnia kadencie, W praypadku powodania wigce) niz 1 (jednegn) czlonka Zarzadu
pozostalym czlonkom Zarzadu moie byé powierzona funkcja Wiceprezesa Larzgdu,
Sekretarza Zarzgdu albo inna funkeia wskazana przez Rade Nadzorezs, W przypadku
powotania 1 (jednego) cetonka Zarzgdu pelni on zawsze funkeje Frezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza odwoluje i zawiesza w czynnobciach caty sklad lub poszczegdlnych
cztomkdw Zarzadu Spdtki.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg @ dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzgdowania,

Czlonek Zarzadu moze byé powelany na kolejne kadencje,

5§18
Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja na tewWnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsicblorstwa Spoiki nie zastrgezone
ustawa lub ninigjszym Statutem do kampetenc)l Walnego Zgromadzenia lub Rady
Madzorezej, naletq do kompetencii Zarzadu, Przed podjeciem dziatan, ktore z mocy
Kodeksu spétek handlowych lub ninigjszego Statutu wymagajg uchwaly Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Tarzad wwrict sie o podjecie takiej uchwaly
pdpowiednio do Walnego tgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Tryb dziatania Zarzgdu okreéla szczegatown Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzgcu
uchwala Zarzad Spétki, a zatwierdza ge Rada Nadzoreza.

Posipdzenia Zarzadu sa protokotowane. Protokoly powinny zawieraé porzadek
obrad, nazwisla 1 imiona sheenych cztonkow Zarzadu, liczbg glosow oddanych na
poszczegolne uchwaly oraz zdania odrghne. Protokoly podpisuja obecni cztonkowie
Zarzadu.

Jezeli Rada Nadzoreza nie podejmie uchwaty w przedmiocie akceptac]l, uzupetnienia
lub modyfikacji Budzetu, Zarzad bedzie prowadzil dzialalnogéé Spotki na podstawie
projektu takiego Budzetu, z tym jednak zastrzezeniam, e wezelkie wydatki okreslone
w & 16 ust, 14 powyzej beda wymagaty uprzedniej zgody Rady Madzorczej, a katdy %
progéw kwotowych wskazanych w § 16 ust. 14 powyze] zostanie chnizony do 50%
wiyjsciowej wartosci,



5§19

. Sposdb reprezentacii Spotki;
8. w przypadku powolania (1] jednego czlonka zarzadu: Prezes Zarzadu dziatajgcy
samodzielnie,

b, w przypadku powstania Zarzadu wieloosobowege: 2 (dwdch) czlonkéw Zarzadu
dziatajgeych lgcznie, albo

€. w przypadku powolania prokurenta: extonek Zarzadu dzialajgey tacznie =
prokurentem.

. Prokurenci Spitki bedy powolywani wylgcznie na zasadzie prokury tacznej,
uprawniajace] prokurenta do dziatania wspolnie z cztonkiem zarzgdu.

- Podjecie sprawy przekraczajace] zwykly zarzad apotka wymaga podjecia uprzedniej
uchwaly Zarzadu.

Umowy z cztonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spatki Praewodniczacy Rady
Nadzorczel. W tym samym trybie dokonuje sie innych ceynnosci prawnych pomiedzy
Spdtka a cztonkiem Zarzadu,

- Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z celonkiem Zarzadu,
§20

[wykreslong)

5§21
Rachunkowosd

- Spatka prowadzi  rachunkowodé  oraz  ksiegi  handlowe  zgodnie =
ohowigzujacymi w Rzeczypospolite] Palskiej przepisami prawa.

Lysk netto 5potki moze byE przeznaczony w szezegolnodci na;
a kapital zapasowy;
b inwestycje;
dodatkowy kapital rezerwowy tworzony w Spéice;
dywidendy dla Akcjonariuszy;

e inne cele okredlone uchwaly Walnego Zgromadzenia,

§212
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spifki jest rok kalendarzowy, 2 tym, #e pierwszy rok ohrotowy
konhczy sie 31 grudnia 2015 roku.

W ciggu 3 (trzech) miesigey po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowiazany
lest sporzadzic i przeddodyé Radzie Nadzoreze] sprawnzdanie z dzialalnodei Spotkiza
ubiegly rok obrotowsy.
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§23
Postanowienia Kohcowe

1. Spotka zamieszcza swoje ogtoszema  w Manitorze  Sadowym i
Gospodarczym”.

2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przeplsy
Kodeksu spolek handlowych.,

Kraldw, dnia 30 sierpnia 2022 r.
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Ustalenie wartosci majgtku Spolki Przejmowanef
COSMA CANNABIS spitka 2 ogranicrona odpowiedzialnoscia
7 siedzibg w Radomiuo
na dzien 1 lipea 2022 roko

Podstaws dla ustalenia wartogci COSMA CANNABIS sp. z 0.0, na potrzeby Polaczenia jest wartase
rynkowa preedsiebiorstwa COSMA CANNARIS sp.z o, ustalona w oparciu o metodg dochodews DCF
[Discounted Cash Flows) oraz metodeg Venture Capital 2 uwzglednieniem mnoznikow porownywalnych
spitel, sporzadions na dzed 1 ipea 2022 roku, sporegdzone| sgodnie 2 opisanymi wye| zasadami pries
niezaletnego bieglego rewidenta w osobie Anny Kuzy [nr uprawnien 10473) dokonujgeege wyceny
w ramach Kancelarii Bieglego Rewidenta Anna Wuza i Wspdlnicy spitka komandytowa 2 siedzibg
w Krakowie przy ol. Batorego 4/6, wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania ped nr 3804,

Biorge pod uwage powyisse ustalono, de wartosé preedsighiorstwa COSMA CANNABIS sp. 2 (v0. nd
potrzeby Polgczenia wynosl 64 496 746,00 =l (stownie: szeSldziesigt cetery miliony coberysta
driewleddziesigt szest tysigcy siedemset czterdziesci szesc dlotyeh 00/100).

W swigzhu » powyiszym wartodd (kapitalizacia) COSMA CANNABIS sp. 2 o.0. na potrzeby Plang
Polgczenia wynosl 64 406 746,00 =i (shownie: szedtdsiesigt cztery miliony cxterysta dziewieddziesigt
szt tysieey siedemsel cterdeiescl seesc clotych 00/100).

Krakdw, dnia30 sierpnia 2022 roku

Za COSMA CAMNABIS sp. 2 0.0
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KANCELARIA
BIEGEEGO REWIDENTA
AMBA KUZA | SWSPOLMICY

RAPORT Z WYCENY
WARTOSCT 100% AKCJI SPOLKI
COSMA GROUP 5.A. SPOLKA AKCYJNA

= o i ol n a1 . f
COSMA GROUP 5.A.

Ul Greegorzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakow

Krakdw, 31 lipca 2022 roku Pracowania:

Wyceny dokonala Kancelaria Bieglego
Kewidenta Anna Kuza | Wspdlnicy
Spalka  komandytowa @ siedzibg  w
Krakowie prey ul, Batorego 4/6 wpisang na
listg podmiotow uprawnionych do badania
pod nr 3804, a w jego imieniu wyoeng
::Ftnnr.q{{zila

mgr Anna kuza

El-iép;]}l rewidient

Nr 1473

MEGLY REWIDENT
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KANCELARIA
BIECEECCr REWIDEMNTA
AMMA KUZA | WSPOLMICY

PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC 100% akeji

DATA SPORZADZENIA
OPERATLU
SZACUNKOWEGO

DATA, NA KTORA
SPORZADZONO WYCENE

AUTOR OPRACOWANIA

Wycena wartosei 100% akeji COSMA GROUT S.A,

Spotka Akcvina

Ukreslente warkosc LU akcii spolki
COSMA GROUP S.A. w celu podjecia strategicznych
decyzji dotyczaeych poljczenia 2 inng spotka

| 4 860 800 zI

|(abonowsie: eztery  mifiony  osiemset  szescdziesiot bysipoy

parersel =8, IR 140)

31 lipca 2022 roku

| Iipu.:a 20022 roku

Wyceny dokonala Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza | Wspalnicy Spotka komandytowa 2
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 w pisang na
listy podd miotow uprawnionych do badania pod nr
3804, & w jego imieniu wyceng sporegdeila

mgr Anna Kuza
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1. CZESC OGOLNA

1.1.Przedmiot wyceny

Preedmiotem niniejszej wyceny jest 100 wartosel akgji Spolki COSMA GROUE 5.4,

7 siedeiba w Krakowie (31-559) przy ul. Grzegdrzecka 67d lok, 26,

1.2. Zakres wyceny

Wyeena dotvery 100% wartosdci akeji Spotki COSMA GROUP 5.4,

1.3.Cel wyceny

Okredlenie wartodd 100% wanosci akdi Spilki COSMA GROUP S5.A. w celu podjgcia
strategicznvch  decyzji  dla  tego  przedsighiorstwa  dotyczqee jegy  polagczenia
# inng spotka.

L4.Podstawy wyceny

1.4.1. Podstawa formalna

Umowa nr z dnia 3/W,/2022 7 dnia 15.07,2022 roku. Zleceniodawca: COSMA GROUT SA.

Siedziba Zleceniodawey: Krakdw (31-559) pray ul. Grzegorzecka 67d lok. 26,

1.4.2, Podstawy materialno- prawne

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowesal (tj: Dz U. 2 2021 r. poz. 217);

. Ustawa z dnia 23 kwietnial 964 roku Kodeks cywilny (¢ De U2 2022 v, poe. 1360

. Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spolek handlowych (8§, Dz U.
2 20221, poL 1467);

- Ustawa # dnia 30 czerwca20i) roku Prawo wlasnosci przemyslowej (L j2 Dz U,
2021r., poz. 324).

14.3, Zrodla danych merytorycenych

- dane pochodzgce # preedsichiorstwa,
~  strona internetowa NewConnect oraz stoog.pl
— literatura Fachowa dobyezgea wyceny wartosel praedsighiorstw

|i !
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1.5.Daty istoine dla okreslenia wartosci przedsigbiorstwa
Data sporzadzenia wyceny 31 lipca 2022 roku

Data, na ktorg okreslono wartosé praedsigbiorstwa 1 lipca 2022 roku

2. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Okreélenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1, Stan prawny

Spotka COSMA GROUFP S.A. wpisana jest do Krajowegoe Rejestru Sadowego pod  nr
000559284 preez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie Wydzial X1
Gospodarcey - Krajowy Rejestr Sadowy.
Posiada:

~ numer identyfikacji podatkowej NIP 9522137211,

- numer REGON 3615974590,

2.1.2. Zarzad i RadaNadzorcza Spotki COSMA GROUF 5.A.
Na dzien prezentowane] wyceny w sklad Zarzadu oraz Rady MNadzorcre|
wehodzili:

s Prezes Zarzadu Spotki - Lukass Corsk

« Rada Nadzorcza Spdlki do dnia 17 maja 2022 roku

Crlonek Rady Nadzorceej lakub Zamuojski
Crtonek Rady Nadzorcze) Matalia Gorska
Cartonek Rady Nadzorcze Roman Tworeydio
Crlonek Rady Nadzorcee Tomasz Wykurz
Crlonek Rady Nadzorcze) Przenwsiaw Lahuta

)

—
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« Rada Nadzorcza Spotki od dnia 17 maia 2002 roku

Czlonek Rady Nadzorcey) fakub Zamojski
Czlonek Rady Nadzorcee] MNatalia Gorska
Celonek Rady Nadzorcze Piotr Krupa
Czlonek Rady Nadzorcee Tomasz Wykurz
Czlonek Rady Madzorcze] Preemyslaw Lahuta

2.1.3. Akcjonariat spolki COSMA GROUP 5.4,

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % ogding liczby glosow na Walnym

Lgromadzeniu:
o 7 Udzial wkapitale Udalsh w agsiingj
Akcjonarinsze Liczba akcji sakbad (54 Liczba glosdw  licebie glosow na

! WEA (%)

Artur Gorski 1 597 625 0,775 2772628 42 b,
January Ciszewski 1 467 016 20,04 2242016 34,49,
Pozostall = seria A S (0 1 02% TO0 (0 1.54%
Pozostali = seria B-G 1 385 356 28, X7% 1 385 356 2131
Razem 4 900 000 100,00% & 500 000 100,00%:

2.2, Opis przedmiotu wyceny

Spotka COSMA GROUP 5.A, ( dawniyj VABUN 5.A) zadebiutowala na
alternatywnym rynku New Connect w dniu 28 czerwea 2018 roku, a jej driatalnosc
operacyjia  dotyceyla  produkei i sprzedazy hurtowe] oraz detalicene]  perfum
i kosmetykow marki VABUN. Jednak wobee okolicenoécl powodujgeych ograniczenie
potendjalu sprecdaiowego Spdltka podjeta decyzig preegladu opci strategicenych.

-=‘::'.“ =
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W konsekwendi Zarzad spolki wybral opcje polegajaca na spreedazy zorganizowane
cegscl preedsigbiorstwa w rozumieniu art, S1]1] Kedeksu eywilnego ("ZCT7) i jej
spreedazy na rzecz podmiotu brzeciego, a nastgpnie podgczeniu Spotkl 2 innym
podmictem dzialajacym w innej, bardziej perspekbywicene] branzy.

W dniu & maja 2021 roku Zarzad Spotki podpisat 2ze spolkg Cosma Cannabis
Sp. z o, # siedziba w Radomiu porozumienie o padstawowych warunkach transakeji
(. Term sheet') w sprawie polaczenia obu spolek preez  przejcie,  zgodnie
z art. 492 § 1 ust, 1 Kish, . preez preeniesienie catego majatku Cosma Cannabis Sp. 2 0.0,
(spotka przejmowana) na Spolke (spotka przejmujgca), wozamian Za wydanie
dotychezasowym udzialowecom Cosma Cannabis Sp. 2z 0.0, akdji Spolki. W ok rozmow
oraz negodaci praeprowadzonyeh w oparciu o zafozenia listu mtencyjnego potwierdzone
zostaly wsbepne analizy wskazujgce na wyskgpowanie wrajemnego  uzupelnienia
potendjatu obu podmiotéw oraz mozliwoesd optvmalizacy oraz redukepi kosztow, a takze
rwigkszenia skali deialalnodci deigki wykorzystaniu - wystepujacych synergii Po
dokonaniu polaceenia zaplanowano przyjecie nowej firmy Cosma Cannabis S.A. oraz
rogpoczecie deiatalnosc w braney konopne,

W dniu 29 czerwea 2021 roku Zwyczape Walne Zgromadzenie podjelo uchwalg o
zmiianie nazwy spotki 2 VABUN 5.A, na COSMA CROUP SA. oraz podjal uchwalg
wyrazajca zgode na ebycie ZCP,

Z kolei w dniu grudnia 2021 roku Zarzad Spofki rawarl umowe sprzedazy
Zorganizowane] Czesci  Preedsigbiorstwa  Spolks,  obejmujace] jej  dotychezasowsq
dzialalnoss w zakresie produkejt i spraedagzy perfum oraz kesmetykow pod marka Vabun
(dalej: ZCP). Nabywea jest MBF Group S.A, 2 siedziby w Warszawie. Wsklad ZCP wesely
m.in. prawa wlasnogal do nazwy i marki Vabun, prawa wihasnosci do strony intemetowe
i domen internetowych, projekty graficzne | wykrojniki opakowan perfum, a takee
komponenty perfum. Cena za zbycie ZCP' wyniosla 38383716 2L Po dokonaniu
potracenia wzajemnych wierzytelnoded, pozostata do doplaty kwota 12B.077.00 21 platma
byta preelewem na rachunek bankowy Spatki w terminie do dnia 31 marca 2022 roku.

W dniu 28 lutego 2022 roku Zarzad spotki COSMA GROUT S.A. poinformowala o
podpisaniu aneksu nr 2 do porozumienia o podstawowych warunkach transakei,

Ma dezivn wyceny spotka nie prowadzita deialalnosc operacyjne).
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3. Wycena spotki COSMA GROUF S.A.

3.1. Sposob wyceny

Analiza danych, cel Wy Leny, uwarunkowania prawne
i metodyczne, stanu preedmiotu wyceny, jak rownies preyjgle zalozenia | ograniczenia do
wyceny spotki COSMA GROUP S A, wykazata, ze odpowiednia bedzie rynkowa metoda
wyceny.

Wartos¢  rynkowa  preedsigbiorstw notowanych  na gieldzie  papierow
wartosciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla imwestoraw dane i informacdie,
Akcje odewierciedlaja wlasnosc, tym samym kapitalizacja gieldowa praedsigbiorstwa
stanowi dokonang praes pynek Kapitalowy wyceng jego aktywow netto, ezyli kapitatu
Kapitalizacja gield owa roeni sig od wartosci ksiggowej kapitatu, ktdra jest ksiggowsa miara,
opierajgcy s na laczne] kwocie kosabow historycenych

W zwigzku z tym, e w tradycyjnym sprawezdaniu finansowym nie probuje sig

mierzyd wiclu aspektow rzeczywistodci finansowe] (np. wartodci nazw  marek),
kapitalizacia gleldowa mode znacznie sig réznic od wyliczen ksiggowych.

Z kolei wartosé przedsichiorstwa oparta o kursy jego akeji w pordwnaniu do
wartosci fundamentalne] ustalane) w wyniku dyskontowania  kapitalu  strumieni
gutdwkowych jest bardeo #blizona, co potwierdzajy liczne badania prowadzonych na
spitkach gieldowych w Stanach Zjednoczonvch oraz w Polsce. Dla spolek notowanych na
GPW wspolceynnik korelacji wyniosl 0,98,

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosct metodologiczne)
oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikdw, uwzgledniono ryzyko zwigzane 2
wystapieniem odchylen od zalozen wyjsciowych.

3.2. Dane do wyceny

Ponize] pokazano dane o strukturze wlasnoded kapitalu podstawowege oraz liczbie
i wartosci nominalnej subskrybowanych akeji.
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Kapital zakladowy spolki

Na deieri 1 lipea 2022 roku, § na dzien wyceny kapital zakladowy wynosil
4 000 2t i skladal  sie oz 4900 000 akgi o wartosc
nominalnej 0,10 21 kazda (patrz tabela ponizej).

Udzial w
Udziat Lidzial w

Soria nl’.cj:i Hﬂﬂ:.li akeji Liczha di-l!i.i. w I:.u.pit.k]! :I'IilPih]# ?&I | l
zakladowym cabfadow z
— glosow
g kawda akoe s osethl @

Leria A prevpadais  dia  glesy  na | AR G0 3LASY 300000 4923

walmyim feramindsenin

Seria B Fwykle na okariciela 1 410000 JLTRE  1AT0000 216
Seria C zwykle, ma okaziciela 120 000 245 120000 1LESW
Seria [ rwykle, na okazioela 1201 (0 AN 120 0o 1,85%
Seria E awvkle, na vkaziciela I 2500 (00 2551% 1250000 19235
Seria F zwykle, na okaziciela 150 0000 106%, 150000 231
Seria L zwvkle, na okaziciela 2300 [0 5,10 250 (00 3.85%

d S 000 100% 6500 000 100%:

3.3. Ustalenie wartodci 100%: akeji spotki COSMA GROUFP 5.A.

Wobec fakiu, #¢ na dzied wyceny spofka nie prowadzita drialalnosd vperacyjne
i zgodnie  komunikatami ma polgezyc sie 2 innym podmintem preez pregjecie zgodnie
# art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spolek handlowych, £ preez pramiesienie calego majatku
spolki przejmowane] (Cosma Cannabis 5p. 2 0.0.) na spotke preejmujgey (COSMA GROLUT
S.A.) w zamian za prayznanie dotychczasowym udiialoweom Cosma Cannabis 5p. 2 0.0
akeji nowej serii Spofki, kapitalizaca bedzie stanowila wartose  spotkl  COSMA
GROUP 5.A, 2 perspektywy rynku, Tym samy oszacowana wartodd stanowi wyceng
dokonang przez rinek kapitalowy aktywow netto spotki na rynku,

Do wyeeny preyjeto kurs zamknigeia na New Connect na dzien 1 lipea 2022 roku
wynnszacy 0,992 zlakcje.

':E-\"- *==-—-:_':___



KAMNMCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA
ANRA KLUZA | WSPOLNICY

Ryvaninek . Modoavaimd "\-l"'l.'!k.i COsMA GROUP 5. A ma dzivr |1 !Jr'l-'--l 2022 roku

I.||I-- | o I||,|||:|_'| st 2 THe T - i g

Na podstawie powysseych informacp dokonano wyceny praedsiebiorstwa zgodnie
T WA

Wartoid proedsighiorstwa (W1%) = ilosc akai * cena za a ko
w ewiazku 2 powyisaym wartosc preedsighiorsbwa wytesi:

Wartoéé prredsigbiorstwa=4 SO0 000 akeji * 10,992 #/akae = 4 860 80O z1

WP =4 860 800 z1

(fomerrie; cxzleny maliony ostenisel szpdcdziesial hyslpcy osiemsed =f, (A TEKTY

4. Whnioski koncowe

Majac na uwadzee preeslanki wynikajace = analizy ckonomiczno-finansowe], celu
wyceny 1 innych powyie] wymienionych zalozen preedstawiona powye| wrkosc
przedsighiorstwa COSMA GROUP 5.A. w kwaocie 4 860 8UU 1 wyg stanu na deien
1 lipca 2022 roku stanowi najbardzie] prawdopodobng wartos¢ rvnkowa spokki.
Uzasadnieniem koficowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobor metody wyceny, na co
wikazuie wielkodc liczbowe 1 dane wyjsciowe do obliczen.

L)
III
e
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5,

i

Klauzule 1 zastrzezenia

Niniejs#a wycena moze byé wykorzystany tylko do celu, kiary zostal okreslony
w punkcie 1.3. CEL WYCENY.

Ninigjsza wycena nie moze byc opublikowana w calosci b w  czesc
w jakimkolwick dokumendie bez zgody jef autora i bez uzgodniena 2 nim takiej
Formy lub tresci,

Autor wyceny nie ponosi odpowiedzialnesch za ewentualne ukryte wady
wyrenianego preedsiebiorstwa, ktorych autor nie mogl stwierdz2ic na podstawie
posiadanyeh materialive dokumentadji,

Wyklucza sie odpowiedzialnost autora wobec osob trzecch, w szczegolnoded
2 tytulu wykorzystania wyceny w innym celu anizeli zostala ona sporzadzona.
Kwaota 4 860 800 7 przedstawiona w pkt. 3.3. niniejsze] wyceny stanowi wartos
rynkowa preedmictu wyceny na deien 1 lipea 2022 roku,

Wyceng  sporzadzomo w o czterech jednobremigeych  egeemplarzach,
2 ktdrych trzy obreymuje zlecenivdawea, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.
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RAPORT Z WYCENY

SPOLKI COSMA CANNABIS Sp. zo.0.

i cosma

26-600 Radom, ul. Marsz. Ferdynanda Focha, nr 14, lok. 8

Aulor opracowania.
Wyceny dokonala Kancelaria Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspolmcy
Spotka  komandytowa ¢ siedziba w
Krakowie prey ul. Batorego 4/6 wpisana
na listg podmiotow uprawnionych  do
badania pod nr 3804 a w jego imieniu
wyceng sporzgdzila
mgr Anna Kuea
Biegly rewident
Nr 10473

el BEGLY REWIDENT

e I-I nre 1947y

i R T
o g Anng Muza

EANCELARIA BIEGLEGE REWIDENTA « ANKA RLIEA | WHIA LAY BILK.
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PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

'WARTOSC
PRZEDSIEBIORSTWA

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

DATA, NA KTORA

SPORZADZONO WYCENE

CAUTOR OPRACOWANIA

imgr Anna Kuza

ngr Anna Kuza -

Spotka Cosma Cannabis Eip.'z 0.0

Spolka z ograniczong odpowied zialnoscig

Ok reslenie wartosci spotki Cosma Cannabes 5p.z 0.0,
w celu podjecia strategicenych decyzji w zwiagzku 2
planowanym polgczeniem z mna spotka,

64 496 746,00 21

{slownie:  szescdziesfgt  cztery  miliony
dzivtpipéd=zivaiql szesc tysipey siedemset czlerdzivdel szesc
totyeh KK TR

e r:uyﬁ i

31 lipca 2022 roku

1 lipeca 2022 roku

Wyeeny dokonala Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza | Wspdlnicy Spolka  komandytowa
7 siedriba w Krakowie prey ul. Batorego 46,
a w jego imieniu wyceng sporzadzila

Biegly rewident nr 10473
BAEGLY REVVIDENT
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SPIS TRESCI
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1. CZESC QGOLNA

1.1. Przedmiot wyceny

Praedmiotem niniejsze] wyceny jest spitka Cosma Cannabis Sp. 2 0w, 2 siedziba w

Radomiu (26-600), ul. Marsz, Ferdynanda Focha, nr 14, lok. B.

1.2.Zakres wyceny

W zwiazku = celem wyceny zakresem szacowania objeto spotke Cosma Cannabis 5p.
£ Ok

1.3, Cel wyceny

Okreslenic wartodd spolki Cosma Cannabis Sp. 2 0.0, w celu podjecia strategicanych

decyzji w zwiazku 2 planowanym polgczeniem z inng spotka.

1.4. Podstawy wyceny

1.4.1. Podstawa formalna

Zleceniodawea: Cosma Cannabis 5p. z oo
Siedziba Zleceniodawcy: Radom (26-6001), ul. Marsz. Ferdynanda Focha, nr 14, luk. 8.

Zgodnie z Umowa nr 2/W/2022 z dnia 15.07.2022 roku wyeeng sporzgdzono w okresie
ed 15.07.2022 ¢, do 31.07.2022 1.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

- Ustawa zdnia 29 wreesnm 1994 r. o rachunkowosc (tekst il.ﬂ-l.l I:'I.L"I'Ht}-': DU, 22021
r. poz. 217);
. Ustawa z dnia 23.04.1964 r.- Kodeks Cywilny (tekst jednolity: DU, 2 2022 7. poz.

15601);
. Ustawa z dnia 15.09.2000 1. - Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity: DU,
2 2022 r. poz. 167);

1.4.3. Zrodla danych merytorycznych

- dane pochodzace ¢ przedsigbiorstwa,

- Jiteratura fachowa dotyceqea wyceny wartoscl preedsigbiorstw,

- Baker-Tilly-TPA-Index_ H k.w-E-I'IEE _Wydanie-§_07_2022-1,

- hitpsdiamea richiter.g ' Ein 2020 year-j-revieny
1.5 Data sporzadzenia wyceny

KN\
-
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Data spurzadzenia wyceny 31 lipea 2022 roku,

1.5.1. Data, na kiéry okreslono wartosc preedmiotu wyceny

Wartosd praedsigbiorstwa okredlono na dzien 1 lipea 2022 roku.
2. CZESCSZCZEGOLOWA

2.1. Opis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1.5tan prawny

Spotka Cosma Cannabis Sp. 2 o.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr D087 2366,
Posiada:

~ numer identyfikagi podatkowej NIP 7962999990,

- pumer REGON 387667922

2.1.2.0pis preedmiotu wyceny

Spolka Cosma Cannabis Sp. 2 0.0 prowadsi dziatalnosé handlowa w zakresie
dystrybuci produktow z kategorii: suplementy diety, Fywnose, pasee dla awierzat
oraz kosmetyki. Spotka jest wylacznym dystrybutorem produkiow marek Cosma
Cannabis, Full Spectrum, Green Paw oraz Sesso na terenie Polski 1 Linii Europejskie].
Produkty oferowane preez spotke dystrybuowane sa w kanale tradycyjnym poprzes
sklepy indywidualne, sieci oraz hurtownie, a takie w kanale internetowym poprzez
strone internetows. Kluczowe kanaly, w ktorych spreedawane sq produkty ho:

»  kanal apteceny,

s sklepy zielarskie,

¢ sklepy wielobranzowe,
o sklepy spedalistycene,
o sklepy zoologicene.

Spotka Cosma Cannabis Sp. z 0.0, prowadzi prace Zwigzane ¢ rejestracja surowca
farmaceutycznege w postach suszonego ziela konopi mnyeh ni wlokniske oraz
ekstraktow z ziela konopi innych niz wiokniste, Spolka prowadzi aktywna sprecdai
fa terenie Polski popreez posiadanie dzialu handlowego, a takie na terenie
pozostalych panstw celonkowskich UR preez wyspedalizowany deial eksportu.
Spotka posiada wlasny dzial marketingu oraz zespol prafikow, dricki czemu

o /)



KANECELARIA
RIEGHFGD REWIDEMTA,
ARBLY ELUZA T WEPOLKICY

opracowuje. nowe produkty. w kazdym kwartale, Aktualna sied dystrybugi obejmuje
okoto 1000 punkbiw sprzedazy, w tym sprzeda przez takie sicci, jak m, in, Carrefour,
Dr Max, czy Superpharm.

Spotka to pierwsza firma dziatajaca w branzy suplementow diety na terenie Polskl,
ktira posiada zintegrowany lancuch produkei i dostaw produktow zawierajacych
konopie widkniste. Spotka zajmuije sig tez. produkdjq surowcow kosmetycenych, oraz
spoiywezych. w postaci ekstraktdw gestych. W 2021 roku spitka pozyskala
finansowanie od Inwestoréw prywatnych, ktdre umozliwito zbudowanie seerokie]
dystrybuci. Produkbéw spotki w kanale aptecznym oraz kanale FMCG. Spolka
aktywnic poszukuje podmiotow na rynku  krajowym, kthre moga stac sig
pr:'.edmi-.'n’rem M A, Wérad takich puu.imiuh'aw nalezy wymienic 2 :apﬁ!l-s.i, F ktt"rrg.-mi
prowadzone 53 zaawansowane rozmowy w zakresie nabycia 100% udzialow: Canna
Hemp Lab sp. 2 0.0, oraz Goldgreen sp. 2 o.0..

Canna Hemp Lab sp. z 0.0 jest producentem suplementow diety Fywnosci, w tym
sywnodci ekologicene], a takze pasz dla ewierzat, Gléwnym obszarem dzialalnodci jest
produkcja pitproduktow orai produktow z szerokie] grupy produkiow consumer
health wybworzonych na bazie aktywnyeh substangji . jak rowniez wyclggow
roslinnych | innych substancji dopuszczonych do produkei suplementow  diety.
Dudatkowo Spatka z powodzeniem realizuje wspolpracy private label 2 klientami «
branzy Health, Canna Hemp Lab sp. 2z 0.0, siada nastgpujace zezwolenia:

s Produkcja suplementow diety

s Proddukcja pasz swierzecych

o Dystrybucia produktow ekologicznych
Goldgreen sp. 2 0., jest producentem ekstrakbdw, destylatiw i izolatow roslinnych.
Spotka posiada jeden z najwigkseych parkow maszynowych na terenie Polski (w
sakresie ckstrakei CO2). Spolka posiada wlasne laboratorium wyposazone w
nowoczesne technologie destylagi i izolagi, w tym chromatografy typu FLASH.
Spotka prowadzi prace swigzane & produkeja nowych ckstraktow roslinnych, a takze
optymalizacia procesow preygolowania surowca roshnnego.

METODOLOGIA

Aktualnic spotka prowadzi deiatalnose w zakresie produktow 2 kategoril consumer
health, Docelowo spolka bedzie oferowad produkty rownier w kategorii lekow na
recepte [ surowciw farmaceutycenych na recepty { tak zwana kategoria Rx). Spotka
oferuje produkty w kilku kanalach oraz w kilku branzach. Branze, krore obojmuje
dziatalnosé spatki to consumer health, kosmetyki, produkty dla zwierzat, suroweoe
oraz medyczna marihuana. Consumer health (o galaz branzy moedycrnej, ktora
saimuie sie produklami wellness, odzywianiem i pielggnacia skary, Te konsumenckic
produkty adrowotne obgmuj rivwwniez leki ,bez recepty” (OTC) dostepne bez receply
od licencjonowanego lekarza, Konsumenckie produkly zdrowotne mogma labwo
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snaledé w domach towarowyeh, niezaleznych sklepach detalicznych, aptekach lul
drogeriach, sklepach speqalistycznych, supermarketach lub hipermarketach. Leki te
sq stosowane w leczeniu chorob, w tym bohy, kaselu, swedsenia | preeziebienia,
problemow ze snem, problemow Foladkowo-elitowych, reucenia palenia, trudnosc 2
wapa i prochnicy zebow, # kidrych wszystkie nie zawsze wymagaja lekarza. Produkty
2 kategorii zdrowie zwierzat obejmujg wszystkie prod ukty i ushugi, inne niz pasza dla
awierzat gospodarskich 1 karma dla zwierzat domowych, ktore promuja
produktywnosé zwierzqt gospodarskich i zdrowie zwierzat, Te produkty i uslugi
obeimuia leki | szczepionki, artykuly dla zwierzat, suplementy diety, wyToby
medyczne 1 inne powigzane ustugi. Kosmetykl to grupa produktow stuzacych do
pielegnacyi, oczyseczania, ochrony | upigkszania ciala. Surowce ktdre powstaja w
wyniku procesu przefwarzania przy uzyciu chstrakdi dwutlenkiem wegla, o
nastepnic przetwarzania uzyskanego polprodukiu do podadane) postaci, Powstale
potprodukty moga byd stosowane do produkcyi kosmetykow, dodawane do zywnosc,
ik rowniez moga stanowic skladniki suplementow diety, W tabeli ponize
prevdstawiono klasyfikacjy kategorii i grup produkiowych
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Spolka prowadsi obecnie spreedaz przede wszystkim produktow consumer health i
animal health. Do kotea roku spdlka rozpocenic sprzedaz kosmetykow, chocaz
nalezy nadmienic, ze prace nad produktami kosmetycanymi sq juz realizowane dla
klientéw private label. Od 2021 roku zespol prowadzi puszukiwania dostaweow
medycanej marihuany, kbirey spelniajq wszystkie normy wskazywane przes Urzad
Rejestracii Produkbdw Leceniczych, Wyrobiw Medycznych i Preparatiw Biobdjezych
w zakresie rejestracii surowcow farmaceutyeznych. Obeenie spolka komiczy negocjacie
2 3 podmiotami, ktore mogg dostarczac gotowe do spreedazy w aptekach produkty
sawierajzce THC. Réwnolegle spitka prowadzi prace zwigzane 2 uzyskaniem wy PEPIL
wydajnode produkei w obu zakladach, ktore maja byé przedmiotem nabycia,

Drieki preyietej strategii optymalizacji pierwsze] marzy poprzez optymalizace
kosztdw produkei, spitka bedzie mogia oferowad produkty w cenach gwarantujaeych
wysoka mareg partnerom  handlowym. W 2023 roku rozpocznie sie spreedaz
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surcwedw | nastapi wzrost sprzedazy produktow ¢ linii: kosmetyki oraz zdrowie
awierzat. Jodnoczeénie przewidujemy podwojenie przychodu 2 linii produktow
suplementy diety, poniewaz spotka wprowadza dwie nowe marki oraz kilkanascie
nowych produktow w perspektywie najbhzszych & miesigcy.

Dynamiczne werosty spreedazy wynikaja z nastgpujacych caynmkow:

e Spreedaz produktdw w sieciach farmaceutycznych.

» Sprzedaz produktow w sieciach ze zdrowa Zywnoscia.
» Sprzedaz produktow w drogeriach sieciowych

e Sprzedaz produkbiw w sieciach sklepow zoologicznych.
o Spreedai produktow w punktach weterynaryjnyeh,

» Eksport produktiw na teren krajow Unii Europejskiej

Szacowana wielkosé rynku (minimalna na 2025)
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Spilka prowadzi obecnie sprzedaz do siecl aptecanyeh o lycene liczbie aptek 2.600 2
ohecnoscia produktéw w blisko 500 punktach. W sivciach FMUG Cosma dystrybuuje
produkty do 300 punktdw, a produkty dla swierzat do 100 punktdw. Unikalna liczba
NIP to ponad 650 podmiotow, ktire posiadaja T lub wigce] punkiow spreedazy
(oddziatéw). W procesie skalowania spolka planuje osiggnad pulap 3.000 punkbiow
aptecenych, 4000 drogerii, 5.000 punktiw FMCG i zoologicanych. Posiadanie tak
duiej sieci dystrybucii pozwala osiggnad wysokie obroty | skalowacd  roewd
organizaci,
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Ryzyko pogorszenia sig lub utraty plynnosci finansowe|

Diziatalnodd spolki zwigzana jest 2 produkeja oraz dystrybucia produktow. Glownymi
kosztami jakie ponosi lub bgdzie ponosic spolka =3 przede wszysthkim koszty
suroweow | wyposazenia, koszty pracownicze, koszty ewigeane 2 rozbudowa
powierzchni produkeyjnych i magazynowych, a takae ciaela rozbudowa i utrzymanie
parku maszynowego. [stotnym ryeykiem, kkdre moae mied istobny wphyw na plynnosé
finansowa spolki jest utrata znaczacych odbiorciw produkiow spolki lub ogalny
spadek zainteresowania na oferowane produkty, w tym w szezegolnosc na skutek
wdrozenia niepoprawnie opracowane] strategii marketingowey. Nagly oraz snaczny
spadek praychodow spolki, przy jednoczesne koniecznosal dalszego ponoszenia
koszidw spolki oraz przy braku zapewnienia innego zrddla ich finansowania, moze
doprowadzic do braku mozliwesd terminowego regulowania wezesnig] powstalych
oraz biezacych zobowigzan,

Okolicznoéeia, kbéra rownie? moze doprowadzic do braku mozliwoesci terminowego
regulowania zobowigzan spolki jest istolny  wazrost kosztow jego dziatalnosci
nieznajdujacy pokryca w dodatkowych przychodach spdfki. Do czynnikiw
mogaeveh mieé wplyw na werost kosztow  dziafalnosci spolki zalicza sig w
szexzegdlnosci rosnacq inflacje, werost oplat fiskalnych lub innego rodzag obeigEen
publicznoprawnych, zmiany stop procentowych, zniany w preepisach prawa, w tym
w szezegilnodei nowe wymagania lub restrykee dotyezace prowadzenia dzialalnosci
guspodarcze], Istnicje w szczegalnosc ryzy ko werostu koszlow zwigzanych z cenami
energli.

Spatka podemuje w trybie ciaglym czynnosc majace na celu minimalizacie
wskazanegn ryzyka poprees seczegolowq aktualizacy analizy finansowe] oraz
kosztowei zakladanych dzialan oraz mozliwie seybkie reagowania na jej zmiany.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez spalke

Spotka moze stad sie niewyplacalna, jezell ulrac zdolnosc do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzanh pieniginych albo gdy jego zobowiazania pienigéne beda
przekraczal wartosé jege majatku, Taka sytuacja moze nastapic w preypadku, gdy
pomimo ponicsienia istotnyveh koszbow, spatka nie bedzie generowacd rakladanych
przychodow. W takich preypadkach mose #ostad ogloszona upadiose spolii. W
praypadku ogloseenia upadlosed spotki, jege wierzyciele beda zaspokajani w
kolejnosct wskazane] w przepisach prawa upadiosciowego. Pomimo niewy placalnosc
spotki, wniosek o ogloszenic upadiodc moze zostal oddalony Tub postgpowanie
upadiosciowe mode zostac umaraone braku majatku spofki na zaspokojenie koszlow
postepowania. W przypadku upadtoso, restrukturyzacy lub nivwyplacalnoscl spotki
udzialowey mogy nie odzyskad istotng] czgsc zainwestowanych srodkdéw lub nie
odzyskad ich weale, a ebycie udeialiw moze byé utrudnione albo piemozliwe. Ma
dzien sporzadezenia wyceny nie ma podstaw do ziszczenia sig lego ryzyka w
odniesieniu do spotki.
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Ryzvko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng

Dzialalnoée spolki, w tym w szcregdlnodei osiggane prees nia wyniki finansowe =q

uzaleznione od globalnej koniunktury i sytuaci makrockonomiczne] na rynkach, na

kbdrych oferowane s3 produkty spolki, a w szczegolnosct od: stopy warastu KB,

poziormu  inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia | wysokoscl  deficytu

budzetowegn, Obecnie szczegolnie istoma dla spolki jest sytuacia makroekonomiczna

Polski. Natomiast w przypadku podiecia decyzji o ekspansji deiatainosc spotki na

rynki zagranicene ryzyko o bedzie mozna odniesé analogicznie do sytuacji

makroekonomicznych  innyeh  krajow.  Negatywne  zmiany  w sy huaci

makroekonomiczne] na  poszezegalnych rynkach moga generowad  ryevko dla

prowadzone] praez spolke drialalnosci gospodarcae) oraz mied negatywny wphow na

wyniki finansowe osiggane preez  spotke. Ponadto, nickorzystna  sytuacis

makroekonomiczna, w bym w szczegolnedel tosnaca inflada, moze rowniez wplynac

na zmniejszone zainteresowanie produkiami spolki. Negatywne zmiany w sy tuacji

makroekonomiczne] moga odbié sie na prognozowanych przychodach Spatki lub na

prognozowanych danych spreedazowych spolli.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad spolki na biezaco monitoruje sytuacy
gospodarcza w Polsce 2 odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie oraz
plan drialalnesc spolki.

2.2, Sposob wyceny

Do wyceny przedsighiorstwa zastosowano metodg dochodowg DCF oraz
metode Venture Capital (skrok metoda VO 2 uwzelednieniem  mnonikow
pordownywalnych spolek.

W opracowaniu zaprezentowanc prognozy na lata 2022-2025 barujgce na
prognozach rozwoju sytuagji rynkowe) oraz sytuacii  makroekonomicane),  ze
szrzegdlnym uwzglednieniem sektora, w ktorym dziala spolka, Zasadniczq cegsC
opracowania stanowi omowienic zastosowanyeh metod wyeeny umoiliwiajgcych
osracowanie wartoscl spotki w oparciu o przyjgte kryteria. W trakeie prac nad
oszacowaniemn wartoéei spofki wykorzystano dostepne dane makrockonomiczne oraz
informade weyskane od Zarzgdu Cosma Cannabis 5p. 2 o0, Zalozono, e wszystkie
te informacie sa prawdeiwe i reetelne oraz odewierdedlajg stan faktyczny oraz
najlepsza wiedszg Zarzqdu co do ksztalbowana sig przysziych relacii ekonomiceno-
finansowych spalki.

Wyceng sporzadzono x nalezyta rretelnoscia, jednak nalezy zwrodc uwage na fakt, 2
wszelkie opracowania dotyczgee wyceny podmiotow gospodarczych niosa za soba
ryzyko popelnienia bledu wynikajacego 2 subiektywizmu ocen wyprowadzonych
przer  Wycenigjacego badé ted ocen zawartych w cytowanych  materiatach
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srodiowych, ey tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
wycenianego podmioty, a nie preekazanych Wyceniajgcemu w trakeie zbierania
materiatiw informacyinych.

Preedmiotowa wyceng Wykonawea sporzadzil 2z nalezyty starannuscia.
Jednakze Wykonawea, ani Zaden 2 crlonkdw zespolu dokonujacego wyoeny nie
ponosi edpowiedzialnosct za jakickolwiek bledy | pominigeia w zwigzku 2 realizacjq
przedmiotowe] wyceny  (wylaczajac odpowiedzialnesc za szkodg wyrzgdzong
umyslnie, jak rdwniez na wskutek razgeego niedbalshwa).

Wyliczenia preeprowadieono 2 pelng dokladnoscia arkusza kalkulacyjnego,
dlatego mogq wystapic pewne rozbieinosel w o tabelach prezentujacych rezultaty
kalkulacji wynikajace = zackragled, ktore nie majg wplywo na poprawnos
oszacowane] wartuscl przedsighiorstwa,

'L-ﬂl'_'!,rn_'ng; 5P|_'|'|'?'_,Qd?_ur|n;| W :-:I{:lt}-'{h (PLM) l.:‘!'t!,."]_'m, e 'il'l':'l.l’_“:":L"'i ZFAYNACZONO w resc
opracowania.

221 Ogolna klasyfikacja metod wyceny przedsigbiorsiw 7 opisem
zastosowanych metod.

Klasyfikacja metod wyceny spdlki, sporzadzona zostatla w zwiazku
¢ koniecznoscia zgrupowania istniglgeych podejsd charakteryzujacych sig roznymi
cochami, a takze kwestie samej wartoscl przedsigbiorstwa, £ uwagl na dyskusyjny
i niejednuznaceny charakter samej kategorii wartosci § roZne rozumienie procesu
wyceny spotykane w teoril klasviikagje roznig sig rarowno pod wegledem enaczenia
wiywanych termindw, jak i liczby wyseczegolnianych metod oraz LOstroscig”
klasyfikacjl.

Wszystkie znane metody moina podeielic na metody majatkowe i dochodowe,
reprezentujace odmienne filokofie, ktore mimo, i korzystaja 2 roznych danych
(historycznyeh | prognostycznych), powinny w koncowym elekcie pray rachowaniu
naleiytef starannodcl w przeprowadzaniu calego procesu oraz obiek bywizmu zalozen
w modelu preyehodowym dac podobne wyniki. Zgodnie 2 podejscierm majatkowym,
wartost przedsigbiorstwa jest rowna posiadanemu preee nie majgtkowi. lstotg » koled
mietod dochodowych jest 2 kolei okredlenie wartosei preedsiebiorstwa na podstawie
preyszlych niepewnych dochoddw, ktore przedsighiorstwo bedaie preyvnosic w
#atozonym okresie czasu.

Powszechnie  snanym  podzialem  jest  odpowiadajgey preypisaniu
poszezegolnych metod do grup w zaleznosci od przedmioty wyceny, w kiorym
oprocz  powszechnie wnawanych grup  metod majatkowych i dochodowych
wyrdEnia  rowniez  grupe metod  micszanych,  porownawczych  oraz
niekomwendonalnych, Wyrdznia sig nastepujaoe metody:
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—  metody majatkowe,
- metody dochodowe,
-  metody mieszane,

- POrOWNAWCEE,
niekonwencjonalne,

METO MAJATK - metoda s wanych yw netto

Matoda ta zaklada, #e wycena po koszce historyeenym oraz zapisy ksiggowe
wycenianego przedsigbiorstwa nie zawsze odzwierciedlaja we wlasciwy sposob
wartosc kapitatow wlasnych,

Skorygowane akilywa netto o wartosc wseystkich aktywow netbo po
preecerie, aktualizadi tych pozycji bilansu, ktore zostaly uznane za nieadekwatne do
aktualnej sytuagi  rynkowef.  Aktualizacja  najoegsciej  dotyczy: warkosc
niematerialnyeh i prawnyeh, wartosc  nieruchomodci | prawa  wieczystego
uzytkowania gruntiw, nominalne wartosci udzialow w innych spolkach, wartosc
zapasdw, naleznosc (pod  katem ich  windykacji), robowiazan (pod  katem
koniecenosc  kalkulagi k;l.rn].-'u:h odsetek). Wyoena majgtku wedlug mrtm{y
skorygowanych aktywow netto zorientowana jest na prezentaci wartoscl substangji
majatkowej, a nic na uzyskiwanie 2 nigj korzysci. Podstawowq zalety tej metody jest
realnose wynikow i mozliwosd ich pelnego udokumentowania.

METO CHODO - zdvskonto rzeplywi ienieznveh F

Zgodnie z metodologia zdyskontowanych przeplywow  pienigenych - CF
(discounted cash  flow), bedacg najezesciej wykorzystywang metoda  wyceny
preedsighiorstwa, wartosdé biznesu wyznaczona jest przez sume generowanych
przyszlych wolnych przeplywow gotowkowych - FCF, Przeplvwy te jednak dotyceq
rdEnych momentdw na osi czasu, nie mozna ich wige zsumowac bez uprzedniego
sprowadzenia do jednego punktu na owej osi, najlepiej dotyczacego chwili obecne.
Wartosé przedsiebiorstwa — V (value) to suma wszystkich przyselych preplywon
pieniginych (FCF) od okresu 1 do okresu n, dyskontowanych stopg procentows
(zwana stopa dyskonta), ktorg jest sredni wazony koszt kapitatu,

Metoda ta naleiy do tew, metod dochodowych, ceyli szacujacych wartosd na
podstawie dochodiw przez nia wygenerowanych w stosunku do dachodow, jakie
mozna osiggnad, olerujge podobny produkt ale nie cenaczony marka. Efekty
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finansowe zwigzane « posiadaniem wartosci niematerialnych i prawnych s vkreslone
za pomocy preysetych preephywow gotowkowych. Ryzvko uznania tych elukbow jest
uwzglednione przez dostosowanie do  niego  kosztu kapitalu  {wspdlczynmik
dyskontowy) lub okreslenie preeplywow gotiwhkowych dla rdgnych scenariuszy.
Wartose jest w tym ujeciu rowna wartosci biezqoej (PV) rdyskontowanych preysztych
przephywow gotowkowych, Ogolny wadr przedstawia sig nastepujaco:

L'-| 'EL:E 'Er.

V= —f TR
A S e TR ST R T

pdzie: PV - obecna wartodd marki;
E - spodziewane wydatki swigzane 2 marks | ierell nie s uwzglydnione w preephewach;
c - dodatkowe praeplywy gotdwkowe swiqzane & marks;
k- koset kapital.

ETODA NTURE PITAL V) z relednieni noinika
gﬂrﬁwnﬂgm}gch spalek

Metoda Venture Capital (skrot: metoda VC) jest najprostszg, ale popularng metoda
wyceny, inwestycji na rynku inwestycji Venture Capital. Jest ona prosta kalkulacja
NPV, ktora koncentruje sig na interesach inwestora, a nie spolki; opiera sig na
projekcjach finansowych i dyskoncie. Znajduje swoje zastosowanie we wezesnych
etapach rozwoju spotki.

Fazy rozwoju spolki z zasileniem kapitalu wysokiego ryzyka

Finansowanie zasiewu

Na tym etapie spotka potrzebuje srodkow finansowych na wynagrodzenia dla
calvzycieli | dla kadry menadzerskie), badania i rozwdj, testowanie prioduktiw przed
wprowadzeniem ich na rynek itd. Firma nie ma w tej faxzie edolnosc kredytowe),
generuje #wykle vjemne preeplywy plenigine # deiatalnosc inwestycyjnej, np. zakup
srodkéw trwalych, zakup licendi, patentdw) i ujemne przeplywy =2 dziatalnosci
operacyinej. Przychody 2e sprzedazy 53 na niskim poziomie, a wynik finansowy
zamyka sig ujemnymi wartosciami. To wszystko sprawia, ze ryevko inwestycji jest
nadzwyczaj wysokie. Zrodlami kapitahs w tej fazie moga byc esobiste srodki finansowe
wlascicieli, pieniadee od preyjaciol, rodziny 1 tzw. aniofow biznesu (indvwidualni
inwestorzy). Celem tego etapu jest zgromadzenie utalentowanego zespolu luda,
osiggnigcie  kluczowych  ceynnikow  rozwopu Hrmy i weryfikacja  pomyslow
biznesowych, Przetrwanie przez spotke wezesnego etapu | posiadanic putencjaiu

13 4
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wzrosty wartosch moga prevclagnad inwestordw  kapitalowych w nastepnej fazic
finansowania.

Finansowanie rundy 1

Czesto w rundzie 1 pojawia sie pierwsze finansowanie instytucjonalne 2 udzialem
jednego lub kilku inwestorow kapitalowych. Wycena wartoded spotki na tym etapie jest
wyFsza niZ na etapie zasiewu, wyisza jest takze jakosc kadry zarzadzajace). Zwykle w
bej fazie inwestor dokanuje 40-50% udziatlu w kapitale zakladowym spotki. Typowe
cele finansowania rundy 1 to: dalszy rozwoj, pozyskanie kluczowych menadaerow,
osiagnipcic istomyveh generatordw wartoscl, dojrzewanie produktu, przyciagnigeie
inwestordw do finansowania nastgpne] fazy roewoju. W zamian za gotowosc wzigcia
na siebie bardzo wysokiego ryzyka inwestor oczekuje wysokiej pomadprzecigine
éredniorocenej stopy zwrotu z inwestyaji.

Finansowanie rundy 2

Etap ten dotyezy finansowania inwestydi o wyzszych wartosdach niz runda 1. Mozna
alozye, ke rozwdj spilki jest zakonczony, a ryzyko technologicene zostalo istotnie
pmnieiszone. Pojawiaja sie solidne strumienie preychodowe. Wycena spolki jest oparta
gliwnie na niematerialnych czynnikach wartosd, tj. kapitale ludzkim i akbvywach
technologicanych (np. patenty, licengje, know-how). Bierze sig pod uwage TOEWIT
driatalnodcl operacying, poszerzenie skali aktywnose spolki, dalszy rozwdj produktu,
krecwanic wartosei pod katem nastepne] rundy finansowania.

Finansowanie rundy 3 i poZniejsze etapy

Kapital pozyskiwany na tym etapie mogze byé wykorzystany na wamoonienie kondyai
finansowe] spolki, na osiggniede rentownosc operacyjnej, na rozwo dalszych
produktow, takze na preygotowanie spolki do wprowadzenia jej akgji do publicznego
obrotu lub spreedazy  innemu inwestorowi. Spotka odznacza sie w tej fazie
preewidywalnymi przychodami, dodatmig EBITDA, co umeizliwia wyceny j wartosci
metoda pordwnaweza | metoda zdyskontowanych precphywow pienigznych.

Pozna faza

W tym etapie wystepuja firmy, kidre osiagnety stabilny poziom werostu, Wigkszosc
spolek w tej fazie jest jui zyskownych, Firmy maja dodatnie przephywy gotow kowe.
Inwestor venture capital moZe planowad wyijscie # inwestycji poprace wprowadzenie
akcji spdlki porfelows] do publicznego obrotu. W celu preygotowania spolki do
dobrego ,debiutu gieldowego” inwestor moze zacferowad finansowanie pomostowe,
kidre jest splacane z przychoddw osiagnigtych 2 pierwszej oferty publiczne.

WARTOSC KONCOWA (moment wyjscia) -~ metoda DCF
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Do celdw zaprognozowania warkosci koncowe] inwestycji na moment wyjscia
kapitalowego, inwestorzy wysokiego ryeyvka korzystaja doedatkowo z metody
mnoznikowej (mnoiniki zyskow).

Etapy wyoeny:

Krok 13 wybor ostamiege dnia wyceny i oszacowanie wartosc praychodiow netto, zysku
FRITDA, rysku netto na podstawie umiarkowanege scenariusza przedsiguzigeia,
ktorego ghownym celem jest osigganie zamierzonych colow strategicanych =
maksymalnym zyskiem. Wedlug tego scenariusza bedq speinione oczekiwania
inwestora,

Krak 2; policzenie wartosci spolki portfelowej (Enferprise Value) na deien wyceny za
pomocg mnosnikow rynkowyeh dla poréwnywalnych spolek, np. EV/5, EV/EBITDA,
(/2 oraz w ostatnim roku prognozy (roku wyjscia 2 inwestycji).

Krok 3 Kalkulacia PV oczekiwane] wartosel w momencie wyjscia 4% stopg
dyskontowsg.

METOD ROWNAW ini

Metody poréwnawcze (metody mnoznikowe)

Poza metoda DCF, do wyceny firmy stosuje sig rowniez metody pordwnawcze.
Wyroznia sig 2 rodzaje mnoznikow: kapitalow wlasnych (np. PYE, P/BV} oraz wartosc
catej firmy (np. EV/Spreedaz, EV/EBIT).

Metody mnoznikowe uiywa sig zarowno dla spolek = rynku publicznego jak i
prywatnego. Kolejna metoda wyceny akdi to metoda mnoznikowa naeywana tes
metoda pordwnawcza. Rozroznia sig dwa rodzaje mnoznikow:

Mnozniki Equity Value (kapitalow wlasnych)

Shuza one do ustalenia wartodei rynkowe| kapitalu wilasnego przedsigbiorstwa. Jest to
wartosd firmy, ktdra nalezy do wlascicieli firmy (udzislowedw, akcjonariuszy). Jest to
rynkowa wartosé kapitatow wlasnych czy tez aktywdw netto. Roani sig od wartosd
ksiggowe], bilansowey kapitalis wiasnych.

D podstawowe mnoeniki Equity Valye to:

1) PJE = cena eysk (Price/Earnings Ratio)
2) P/BV- cenafwartosd ksiggowa (Price/Book Value)

Mnozniki Enterprise Value (wartosc calej firmy)
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Sluza one do ustalenia wartosci rynkowej calego przedsigbiorstwa, lacznie =
zadtuzeniem, Wartosé rynkowa calegn przedsighiorstwa 1o suma wartosci rynkowej
kapitalu wlasnego (equity value) oraz wartosci rynkowej zadluzenia netto:

Enterprise Value=EV=rynkowa wartos¢ kapitalu wlasnegorrynkowa wartose dlugu
netto, czyli inaceej: Enterprise Value=EV=Equity Value+DN

Zadluzenie netto to suma wszystkich zobowiazan oprocentowanych pomnigjszone o
drodki pienigine | pozostale ekwiwalenty gotowki, ceyli:

Zadlutenie netta = Net Debt = Zobhowiazenia oprocentowaneg — srodki pieniezne

Podstawows mnodni ki Enterprise V alue fuo:

EV Enterprise Value
Sales Sales
EV Enterpriselalue
EBIT EBIT
EV FnterpriseValue

FBITDA  EBITDA

gdzie:
EBIT = Earnings Before Interest and Taves

EBITDA = Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization

EV/Sales- mnoznik wysnaczony przez iloraz biezacej wartosci BV spotki 1 wartosc
sprzedazy. Wykorzystanie  Kategorii preychodow  ze  sprzedaszy pozwala na
pominiede ri#nic wynikajacych z odmiennych zasad ksiggowania  podobnych
aperadi, operadi w rachunku zyskow i stral oraz wyrazenie wartoscl udzialu
rynkowego spotki.

EV/EBIT - mnoinik wyznaczony preez iloraz biezace) wartodei BV spotki i wartose
zysku  operacyinego, Wskaznik umozliwia  oceng spofki ¢ punkiu widzenia
efektywnose spoltki w obszarze operacyjnym, nie uwezglednia natomiast w pelni
pdolnosd spoltki do generowania  preeplywow pieniggnych. Wyisze poziomy
wskaznikow uzasadnione sa dla spotek warostowyeh.

EV/EBITDA — mnoinik wyznaczony preez iloraz biezace] wartosd EV spolkiiwa rivse
zysku operacyjnego, powigkszonego o wartosd biezace] amortyzac, Wskaznik

. g \
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umoiliwia oceng spolek posiadajacych znaczgcy majatek trwaly, ktorego efeklem jest
wysoki poziom amortyzacii, jak rowniez pordwnanie spiek o roznym poziomie
gadluzeni. Wysoki poziom wskainikow jest uzasadniony dla spolek 2 perspektywa
werostu zysku (EBITDA) w prayszosa,

Kalkulacia mnoinikow polega na pordwnaniu do okreslonych baz wyceny - Equity
Value i Enterprise Value spilek pordwnywalnych (cxyli dajacych sig porownac).
W ramach wyceny poréwnawezej wyrdiniamy dwie podstawowe mietody:
«  Metode bazujacq na mnoinikach skalkulowanych dla podmiotow notowanych
na rynku publicznym,

s Metode barujaca na mnoznikach skalkulowanych dla podmiotow bedaeyeh
preedmiotem transakgji kapitalowych na rymku prywatnym.

W =M . B oraz Wp=M: (P). Bu (P)
pedeie:
W, - warlosc preedsigbiorstwa;

By - baza wyceny pochodzaca z danych historyeenych spilki wyceniane
{odpowiadajaca co do rodzaju mianownikowi mnornika uzvtego do kalkulacji
wartosci);

Bi () - baza wyceny oszacowana na podstawie danych pochodeacych = prognozy
spotki wyceniane] (od powiadajaca co do rodzaju mianownikowl mnoznika uzylego
do kalkulagi wartodei);

M. — mnornik rynkowy oszacowany na podstawie danych historycznych;

M) — mneénik rynkowy oszacowany na podstawie danych pochodzacych z
Prognoey.

2.2.2. Uzasadnienie dla wybranych metod wyceny

Do wyceny preedsigbiorstwa zastosowano metode dochodowy DCF oraz
metode Venture Capital (skrot: metoda VC) 2 uwzglednieniem mneznikow
pordwnywalnych spolek.

Wiybor ten zostal podyktowany faktem, 12 rastosowanie wskazanych metod jest
najbardziej adekwatme do charakteru dzialalnosci wycenianego podmioty, jak
i dostpnoscia materialow bazowych do preeprowadzenia niezbgdnych wyliczen.

’ ¢
= 7
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Dobdr metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych. Nalezg do nich cel
wyceny, jej preedmiot oraz kontekst gospedarcry. Zachowanie minimum poprawnosc
metodologiczne) w szacowaniu wartoscl preedsighiorstwa wymaga uweglednienia
wszystkich powyiszych czynnikiw wraz z ich oceng | korekta w postaci ryeyka
swiazanego # wystapieniem odehylen od zalozen wyjscowych, Zastosowanie metody
wyceny powinny mied ponadto Zrodlo w rdenych modelach wyceny, tak aby uniknad
pozornej zhiesnodci otreymanych wynikow, bedacej rezultatem prayjecia jednego
schematu myélowego | doboru jednorodnych wskaznikow.

lednoczednie na  etapie amalizy doboru  optymalnych metod  wyceny
Wykonawea przeanalizowal zasadneéé zastosowania innyeh metod wycen. Z uwagi
na fakt, ze podstawa rozwoju spolki jest wiedza bedgca irodlem jej preewagl
konkurencyjne preyniesie spotce w trakcie jej dziatalnosci ekonomiczne podytii,

W obecnych warunkach rozwoju preedsighiorstw czynniki niematerialne
odgrywajg decydujaca rolg w procesie tworzeniu wartodcl. W reeultacie kapital
intelekualny stanowi coraz wickazg credd wartosci rynkowe) przedsigbiorstwa. Fakt
ten rie znajduje jednak odzwierdedlenia w sprawozdaniach finansowych, ktorych
uzytecznose jako #rodlo informacii o reeczywistej wartosel firm systematycznie spada.
W kensekwendi na praestrzeni ostatnich kilkunastych lat mogna rachserwowac ciagle
powigkszenie roznicy  pomigdzy  wartosciami - rynkowg  a ksiggowa. Kapital
intelektualny okresla catkowity zasob czynnikow, stanowigcych niematerialne zrodia
wartoscl w przedsichiorstwie takie jak: marka, know-how, relacje itp.

2.3. Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

Prognoza wynikow na lata 20122-2025
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Kierunkowo nie wnosimy zastrzeden do preedstawionego materialu | uznajemy, Ze
nszacowania Zarzadu sg wiarygodnym estymatem przyselych wynikow Spolki,
dlatego  preyjmujemy je jako podstawe w dalszym procesie wyceny, Nasze
przewidywania musza zakladac oczekiwane, preyblizone zmiany podstawowych
wielkosei # rachunku wynikow przychoddw ze sprzedazy oraz kosztow (dla
pragjraystosci nie dokonujemy  tutaj seczegolowego podziale kosztow, roxnica
pomigdey spreedaza, a suma kosztow traktowana jest jako wynik na dzialalnosc
operacyjneg; wyjatkiem jest koszt amortyzacji, ktory zostanie wyselekcjonowany
sumy lacenych kosztow e wegldu na jego znaczenie w dalszych amalizach
wynikajgee # niegotowkowego charakteru tego kosztu). Po roka 2025 zakiadamy
kentynuacie dziatalnosd, prey czym preyjmujemy konserwatywne zatozenie, zgodnie
2 ktorym wyniki rozwazanego podmiotu w odleglej prevszlosc zostaja zachowane na
poziomie rezultatdw ostatniego 2 lat okresu seezegoiowe] prognozy (rok 2025).

2,3.1, Wycena wartoéci przedsigbiorstwa metoda DCF

Prognoza wynikow Cosma Cannabis 5p. z 0.0. oraz jego wycena metody DCF
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Krok 1 - preedsigbiorstwo sporzadeito szezegolowy prognoze przyszhych wynikow
#a okres 4-ch lak: 2022-2025, Kierunkowo nie wnosimy zastrzezen do przedstawionego
materisty i usnajemy, Je oseacowania Zarzadu sa wiarygodnym  estymatem
preyszlych wynikiw Spolki, dlatego prayjmujemy je jako podstawe w dalszym
procesic wyceny. Nasze preewidywania muszg zakladac oczekiwane, preyblizone
zmiany podstawowych wielkosci z rachunku wynikow prevchodow ze sprzedazy
oraz kosetow (dla pregjreystosc nie dokonujemy tutaj szezegolowepo podzialu
kosztow, roznica pomigdzy spreedaza, a suma kosztow traktowana jest jako wynik na
drialalnodel  operacyjne;  wyjatkiem  jest  koszt  amortyzadii, ktory  zostanie
wyselekdonowany 2 sumy lacznych kosztow ze wegledu na jego znaczenie w
dalszych analizach wynikajace z niegotowkowego charakteru tego kosztu). Pu raku
225 sakladamy kontynuacje dziatalnodc, przy czym preyimujemy konserwatywne
zalogenie, zgodnie # ktdrym wyniki roewazanego podmiotu w odlegly pravaztose
zostaja zachowane na poriomie rezultaliw ostatniego 2 lat okresu secregotowe]
prognozy (rok 2025). Przychody kolejnych lat po 2025 sgacujemy na poziomie

" Z
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121 880 822,00 z1. Tak jak w wypadku sprzedazy, laczne kosety w okresie kontynuacii
wyenaczone sa preez ich wielkosd z ostatniego roku okresu szczegolowe] prognoey
(93 4500 573,00 #h), oo skutkuje okresleniem niezdyskontowane] wartosci wolnych
przephywdw pienigznych na pociomie 23 028 502,00 £

Stopa dyskonta dla przedsigwzigcia powinna by¢ skorygowana tak, aby ewentualne
swickszone jego ryvevko znalazlo odbide w zwigkszone] stopie dyskonka Skopa
podatky dochodowego zostala preyjeta na stalym poziomie 19% dla catego okresu
prognozy, Preyigto tez upraszczajace zalozenie co do stalosci stopy WACC w calym
okresic prognosy na poziomie 19,45%. Z uwagi na prakbycznie nieistotng warkose
zadluzenia, podstawowym elementem WACC jest koszi kapitatu wlasnego, Zgodiie
7 teorig zmienne] wartesd pieniadza w czasie, przysele wolne przeplywy 53
sprowadzone do wartodci deisiefsze] za pomocy stopy odewierciedlajgee] Sredni
wazony koszt kapitatu, gdeie koszt kapitalu wiasnego jest okreslny jake minimalny
wymagany zwrot inwestora, kiory moglby on zrealizowac na alternaty wnej inwestycj
w dangj klasie rveyka. W kalkulacdi WACC najwigkszych problemow nastrgcsa
seacunek wymagane| prezer udziatowcow (akgonariuszy) stopy swrotu (kosizt
kapitatu wlasnego). Najczesciej wykorzystywana metoda jest model wyceny akbywow
kapitatowych— CAPM (capilal assels pricing nodel). Zgodnie 2 zalozeniami tego modelu
wymagana preee udzialowcdw (akconariuszy) stope zwrutu ustalona  zostala
nastepujoo:

Ki= Ruw +p x MRP

Gdzie: Ki— wymagana stopa zwrotu
Ri- stopa 2wroma wolna od rvayka (risk-fred rake)
B - wspolczynnik beta - rozstep indeksu ryzyka
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk preminm)

W przypadku tego rownania, kluczowym elementem jest okreslenie wskaznika 3,
kbary jest specyficzny dla poszczegolnych podmiotow | jego okreslenie dla pomiotiw

nienotowanych skazone jest wysokim subickbywizmem.

Krok 2- Wynik na dzialalnodci operacyjnej, EBIT w danym rokuw, to rozmca
pomigdiey preyvchodami ze spreedazy a sumg kosztow:

EBIT= spreedaz - koszty
[’I“J‘!}-‘kiﬂdt‘rh-'ﬂ w 2022 r. EBIT wyniesie -3 721 901,00 21

EBIT =6412500,00-10134 401,00 = -3 721 WYL00 2

WLz

a2
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Krok 3- EBITDA to wynik na dzialalnoscl operacyjne], powigkszony o kosat
amortyzadi:

EBITDA =EBIT+ A
W 2022 r. EBITDA wyniesie wige -3 721 507,00 |

EBITDA =-3721 000,00 + (LX) = -3 721 907,00 =)

ad

Krok 4 - EBIDAAT, ad ktdrej naliczamy ( w pewnym sensic gotdwkowym) podatek
dochodowy:

EBIDAAT = ERITDA x (1-T)

W 2022 r. wielkoéd EBITDAAT poddanej opedatkowaniu wyniesie -3 721 901,00 21
( poniewai wystapila strata nie wystgpuje podatek dochodowy),
T=19% % 0,01=0,19

EBIDAAT=-3721 901,00 x { 1-T)=-3 721 H¥LAKb 2t

Krok 5 — NOPAT to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktore] ponownic
odejmujemy amortyzacie (NOPAT to wynik opodatkowany- afer taxes- oraz netto -
net, wsensie: pomniejszony o amortyzacie):

NOPAT= EBIDAAT - A
W 2022 r. wielkodd NOPAT wyniesie wigc-3 721 901,00 2]

NOPAT = -3 721 901,00 — 0,00 =<3 721 901,00 &t

b |22

W celu prognozowania praysztych wolnych przeplywisw gotdwkowych (FCF), opricz
zdefiniowanych jui wielkosd 2 rachunku wynikow oraz poniekad setucenveh nie
ksiggowych kategorii, bedaeych ich pochodnymi, dekonano zalozen dobyezacych
preyszhveh inwestydi w kapital obrotowy netto oraz majglek preedsigbiorstwa.
Ekspansja przedsicbiorstwa dokonujaca sie wraz ze werostem preychodow ze
spreedady wymaga od niego rozwaoju, 2o Kiorym musza 15¢ odpowiednie inwestycje,
zardwno w majatek krotkoterminowy, jak i te w majatek trwaly, Gdy rodnie sprzedaz,
nastepuje rownoczesny wzrost poziomu zapasow, naleznosci oraz zobowigzan
biezacych. Zwigksea sig wige wielkos¢ kapitalu obrotowego netto (NWC). Zmiany
kapitalu obrotowego netto bgda stanowic okreslony procent rocznych zmian
preyechodow ze sprazedazy f. 10% okresowe] zmiany sprecdazy,
d

23 T

___F.ﬁ"-':"'_ ",-r..

T —
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Zmiana NWC =10 % x emiana sprzedazy
Zatemn w roku 2022 werost wartodci kapitalu obrotowego netto wyniesie 0,00 2|

gmiana NWCazr= 10% x 0 = 10,00 #

Zgodnie » zalozeniami inwestycje w majatek trwaly maja dwojaki charakber: sg to
inwestycje odbworzeniowe (RFCl) oraz nowe inwestycje zwiekszajace posiadane
srodki trwate penad wymog odbworzeniowy (IFCT). Zalodonao, 2o roczne inwestycje
odtworzeniowe zgodnie z ich charakterem, pokrywac sig beda # wielkoscig rocene;
amortyzacii:

RFCl=A

W odniesienit zad do inwestycii ponad wymdg odtworzeniowy prayigto na poziomie
(0,00 A
[FCT sz = 0,00 2t

Krok 6 — Prognoza wolnych przeplywow gotéwkowych COSMA CANNABIS 5p. 2

ik

FCF to EBITDA poddana opodatkowaniu i skorygowana o zmiany kapitaiu
pracujacege i inwestyce w majatek trwaty:

FCF = EBIDAAT —/+ zmiana NWC - RFCI - 1FCI

W 2022 ¢, wielkose wolnego preephywu pieniginego wyniesie wige -3 721 U1K 2]
FCF =-3 72190100 -0 -0 =0 = -3 721 9,00 2

Wolne preeplywy pienigine, ktire ustalono dla wszystkich okrosow prognozy, museg
zostad zdyskontowane stopg odzwierciedlajacg ryzyko  wszystkich imwestorow
(WACC). W tym celu konstruujemy wspolezynnik dyskonta DF, dostosowane do
od powiednich okresdw dyskonta:

1
DF = ssmmmemem—— = LR3T]FL)
2z { 1+ WACC)

"
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Znajac od powiednie wspdlczynniki dyskonta, sprowadzono przy szbe wartosci FCF do
ich wartosc deisiejsze], mnozac (zgodnie z procedury dyskontowania) wa rlosc
preysely (FCF} preee od powiednia wartosc wspolczynnika dyskonta (DF):;

DCF =FCF x DF
gdzie; DCF- zdyskontowany preeplyw pleniginy (discounted cash flow).

Zatem na podstawie  powyzszych ustalets zdvskontowany  wolny  praeplyw
sotdwkowy 2 roku 2022 wyniesie -3 115 865,00 21

[CF = -3721 901,00 x 0,837170 = -3 115 865,00 2]

Konieczne jest tu przyblizenie konstrukdi wspdlezynnika dyskonta dia tzw. okresu
kontynuacii. Wszystkie wielkosci # tego okresu, zgodnie z zalozeniami, sq stale |
wyznaczone praez wartoscl z ostatniego okresu szezegotowe] prognozy. Traktujemy
je wigc na zasadzie renty wieczyste]. Wartosd dzisiecjszej renly wieceyste] ustala sig
drielac jo| wielkost preez stope dyskonta

F
PVP =
WACC

gdzie: PV - wartos dzisiejsza renty wieczyste] (present value of perpetuity);
P - renta wieczysta (perpetuity),
7 ustalens wynika, #e wspdlezynnik dyskonta dla renty wieczystej ma puostac:

Kalkulaga wymaganej stopy WALCC:

wartosé stopy wolnej od ryzyvka na poziomie 6,50 (rentownosd obligacii 4-
letnich),
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- koszt kapitatu wlasnego w sektorze technologie dla ochrony edrowia” na
poziomie 12,20% Obecna wartos¢ kosztu kapitalu wlasnego w Polsce
szacowana jest w calej gospodarce 12.95%. Do wyceny prayjyto WYESZY
wskaznik  (na  podstawie  publikacji:  Baker-Tilly-TPA-Index_Tl-kw-
20122_Wydanie-8_07_2022-1).

- wartosei wspolczynnika beta na poziomie 1,0 (dane dla branzy Produkty
sdrowotne”: Baker-Tilly-TPA-Index_11-kw-2022_Wydanie-t_0F_2022-1,

Tabelanel
WACC
| stopil wolna od ryevka i, S,
| Premia 'r.a' ryevke 1295
Heta . |00
koszt kapital | 19,45,

Ei= R +ﬁ X MRP’ﬁ,Eﬂ'ﬁ'i,lﬂI T8 'ﬁr’]qj._"'_" 1

Gdzie: K- wymagana stopa 2wrotu
Ru- stopa zwroma wolna od ryzyka (risk-free rate) = 6,50% pogziom
rentowncsc diugoterminowych obligaci Skarbu Panstwa
B - wspidezynnik beta — roestep indeksu ryzyka (1,8 10.5)
MRP- rynkowa premia za ryzyko (marke! risk Promdun = 12.95%

Z uwagi na marginalng wartod¢ zadhuzenia prey pozytywnych wynikach finansowych
w horyzonce prognozy urnajemy, 2e Spalka finansowana bedzie jedynie w oparciu o
kapital wlasny. Prey takim zalozeniu odstgpujemy od uweglednienia w WACC koszbu
finansowania diuinego,

1
DF = =
(1945

= 5, 141388175

Po adyskontowaniu renty wieczystej (na koniec roku piatego) dodatkowo uzvskanag
wielkosé zdyskontujemy w okresie 4 lat, aby wyrazic jej wartosc, lak jak wszystkich
pozostatych Cash floks, na deien dzisiejszy (dzien wyceny). Dlatego tez dodatkown
preemnazamy ja, tak jak czynilismy powyiej, pracz wspolczynnik dyskonta ustalony
dla 4 lat.

-

-
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DF

2

- = (1491196635

{1+ 0,1945)"

Ostatecznic sprowadzenie przyselej warkosal FCF 2 okresu kontynuacdji do jej wartosc
dzisiejsze] wymaga przemnozenia jej preer dwa wspolczynniki dyskonta: DF dia
renty wieczystej (DF ) i DF dla okresu ceteroletnicgo (DFaos):

DFw x DFaps = 5141388175 x 1,491196635 - 2,525

Zatem wartosd dzisiejsza wolnych praeplywdw pienigznych z okresu kontynuaci
wyniesie ostatecznie 38 146 967,00 1.

DCF =23 028 502,00 x 2,525= 58 146 967,00

Analogicznie postgpujemy w praypadku preeplywiw gotdwkowyeh # pozostatych lat
okresu czteroletniego i okresu wartoscl rezydualne. Znajac zdyskontowane wartosci
wsirystkich przysztych cash flowes (zardwno tych z okresu wyrazne) prognozy, jaki 2
okresu kontynuacji}, mozemy je zsumowac — pozyca DCF w tabeli nr 2. Zgodnie 2
metodologia wyeeny DCF i naszyeh analiz wskazuja wige, #e wartosc COSMA
CANNABIS Sp. z 0.0, wynosi 49 617 582,000 zf,

Wartode Spatki metoda zdyskontowanych przeplywow pienigénych DCF
wynosi: 49 617 582,00 «1
slotonie: cxterdzivici doivwipe milionow szesdset stedemnascie fysigoy piecset sdendziesiol
dunt zdote 00100

2,312 Metoda Venture Capital (skrot: metoda VC) z wykorzystaniem mnoznikow
rynkowych porownywalnych spolek

Przyjecie mnoznikow rynkowych dla porownywalnych spalek
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INFORMAC)E DO WYCENY
Wiceny krajoie
Wycena CanPoland - oferta publiczna, poza gieldowa

bbb pssdferowd mews pliwiadomoscl/ganpaland-jutre poczatek-ulerty)

Wycena Kombinat Konopny — oferta prywatna

littos fstrefiinwiestoros.p L wiadomos e 202 [US 14 ks smbinat-Konopiiy-posyshal-

prawie-3- mln-z l-we-riowvei-olercie-akoq

WHI.'E Iy zagim ez

hittps://linerva.com/reportcannabis-ghd-2022-valualion-multiples/

Cannahis eompanies boomed during the pandemic, with EV/Revenue multiples
climbing from 5.2x in £31 2020 to 13.2x n Q1 2021, However, earning reports for some
of the industry leaders such as Aurora Cannabis raised questions about the long-term
performanes of the sector in terms of profitahility, Yahoo Finance reports. As a
result; the median EV/Revenue multiple for public Cannabis companies in 04 2021
was 5.7x, much closer to the early-2020 levels than to the Q1 2021 peak.

litpss i, forbes.condsitesilcarrel/ 2021/ 12031 finm-connabis-stocks-muy-gel-

an average enterprise value to sales multiple of 23 for 2022 and an entérprise value
(EV) to EBITDA {earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization)
multiple of 841 This is a significant drop compared to the forward-looking mi tiples a
year ago of 4.1x and 16.4x, respectively, smd Viridian.

Public Cammabis Company Multiples mt December 31, 2020
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Jako mnoienik wartoscl preyjeto mediang, jako najbardzie] wiarygodny miernik oceny
wartogei spalki wobec pordwnywalnych spalek z branzy, ze wigledu na znaczne
skrajnosc warloscl mnoznikow.

Do celow zaprognozowania wartodd koncows] inwestycli na moment wyjscia
kapitalowego, inwestorzy wysokiego ryzyka korzystajy dodatkowo 2 metody
mnoiznikowe. Ponizej zaprezentujemy etapy tej wyceny.

Krok 1; wybieramy ostatni rok wyceny i oszacowujemy wartosc preychodow netto,
gysku  EBITDA, zysku netto na  podstawie optymistveznego  scenariusza
preedsiewzigda, Zakladamy, e wedlug tego scenariusza sa spelnione oczekiwania
Inwestora.

Krok 2; liczymy wartosé spdtki portfelowej (Enterprise Value) na dzien wyceny za
pomocg mneenikow rynkowych dla pordwnywalnych spilek, np. EV/S, EV/EBITDA,
C/7 oraz w ostatnim roku prognogzy (roku wyjscia # inwestyo)i) — oczekiwang wartost
w momencie wyjécia (po uwzglednieniu dyskonta IPO w wy sorkosch 2000,

Mnozniki osiagnely w 2022 roku nastgpujgee wartosci:
EV/5=3
EV/EBITDA=22

Wartoéé spolki w momencie wyjscia w 2025 roku
121 880 822,00 21 -3 = 365 642 466,00 ]
245 430 249,00 71 - 22 = 625 465 478,00 2

Oiczekiwana wycena wartoscl spolki po uweglednieniu dyskonta 200, ksztattuje sig w
preedziale od 292 513 973,00 21 do 500 372 382,00 1

29 %
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Krok 3: Kalkulacja PV oczekiwane] wartosel w momencie wyjscia stopg dyskontowa
40%,.

Przed uwzglednieniem kwoby inwestycji w jej kapital wlasny okredla sig jakio wycena
Jpre-money” (tu: wycena ,przed inwestycja” lub wycena ,preed”).

Do celdw kalkulagi previeto nastepujace zmienne:
-V = wartoéd koticowa (w momencie dezinwestydi ) od 292 513 97300
21 do 500 372 382,001
- t=liczba lat do (wyjscia kapitalowego z Inwestydi, dezinwestycji) 4 lal
r = stopa dyskontowa, oczekiwana roczna stopa zwrobu praes
inwestora r = [RR = 40,0
- 1= wartoéé inwestycji = 5,0 min EURQ x 4,7643 =23 821 500,00 2|

Krok 1; Okreslenie wyceny ,po”

W tym modelu dopiero w roku dezinwestycji pojawiajy sie dodatnic pracphywy
pienigzne dla inwestora (typowe dla IPO lub praejec), gdeic zostala ustalona
oczckiwana wartodd koticowa, To oznacza, e po pozyskaniu przez spotke 5.0 min
EURD wstgpng jef cena jest zdyskontowana warlosc koncowa w okresie 4 lat.
Previeta stopa dyskonta na poziomie IRE= 40'%, stad NPV warlosd koncowej w
okresic 4 lat wynosi:

PO = SEEST

¥ 202513 973,00 R

3 " = 76 143 787,00 zt = rtia PO skrot *P0

WP¥ = A b zt = wye { )
V 500 372 382.00 _ o s
- = = 130 251 036,00 zt = wycenia PO{skrot "PO7)

L (1+7)t (1.4 ¥ [

i 76 143 787 + 130 251 036 _ 103 197 411,00 21 = wycenia PO(skrét "PO")

2

Wartodd biezaca, PY = 103 197 411,001 «l

gdzie
V- wartodé koficowa; r - stopa dyskonta; b liczba lat do wyjacia kapitalowego z
inwestydi 'F'I-
30 i f
P =77 bs\
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Krok 2: Okreslenie wyceny , przed”
PRZED=P0D -1

103 197 411,00 =i — 23 821 500,00 2] =79 375 911,00 2

Wartost Spidki metoda venture capital z uweglednieniem mnoznikow
pordwnywalnych spolek
wiynosi: 79 375 911,00 z1
stozemie: siedemdziesipl dzivmipe milionow rzysta sigdemdzicsial piec lysipcy dzieivigcsed
fedenascie slotyelt (04100

Wycena metoda dochodowy DCF - 49617 552,00 Pa|
Wicena metoda venture capital - 79 375 911,00 i

i 49 617 582,00 + 79 375 911,00

5 = 64 496 746,00 !

Wartose Spotki
wynosi: 63 496 746,00 =i
sloapitie: szescdzicsigt czteny orilioy czlerysta dafewipédzicsiol szesc Tysieoy siedemsel
coferdzivsel szesc zlotych OIVTIND

3. KLAUZULE I ZASTRZEZENIA

1. Ninigjsza wycena sporzadzona zostala zgodnie z przepisami prawa.

. Niniejsza wycena nie moze by¢ uzyta do innych celow niz okreslony w pki I 1.

. Niniejszy operat nie moze byé opublikowany w calosci lub w  cagnd
w jakimkolwick dokumencie bez zgody autora operatu i bez uzgodnienia 2 nim ta ki)

formy lub trescl.

4, Wykonane dzielo stanowi autorskie opracowanie wykonawcey,

. Wyceng opracowano w oparciu o informade uzyskane i dostarczone dokumenty,
Zaklada sig, #¢ nie ukryio zadnych faktow, ktore moglyby miec wplyw na warlosc
Spotki 1 je) wdzialow.

. Zarzad Spolki odpowiada za zalofenia prayigte do sporzadzenia prognoz
finansowych stanowigcy istotny element wyceny.

- L’ X
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=

. Przedstawiona wycena uwzglednia stan faktyczny @ prawny na deien joj

sporzqdzenia.

B, Ninigjszy operat mode byd wykorzystany tylko do celu, kiory zostal okreslony
w punkeie 1.3, CEL WYCENY.

9, Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego praedsigbiorstwa, ktdrych autor nie mogl stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materialow dokumentacii.

10. Wyklueza sig odpowiedzialnoé autora wobec osoly trzecich, w seceegolnosc
# tytudu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostal on sporzgdzony.

11. Kwota 64 496 746,00 #l przedstawiona w pkt. 2.3.2. niniejseego operatu stanowi
wartosé rynkowa preedmiotu wyceny na dezien 1 liplec 2022 roku.

12, Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobremiacych egremplarzach,

¢ ktorych trzy otreymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.

P



Dfwiadczenie
COSMA CANNABIS spilki 2 ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibq w Radomiu o stanie ksiggowym Lej Spdlki

Zarzgd Spolki pod firmg COSMA CANNABIS spotka = ograniczon ndpowiedzialnodeiy « siedziba
w Radomiu [ Spotka Preejmowana”) odwiadcza, ze sgodnie £art. 499 § 2 pkt 4 ks.h, niniefszym
zatacea do Planu Polgczenia informacie o stanie ksiegowym Spotki Preejmowane), fako spothi
lqtzgce] sie.

Zarzad Spaiki Przejmowanej odwiadcza, i wedlug stanu na dien 1 lipea 2022

1. bilans Spatki Przejmowane] po stronie akiywow i pasywdw wykazuje sumg 2 356 383,20 =t
{stownie: dwa miliony trivsta piecdziesiat osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat trey slote
40/100);

2. bitans Spdtkl Przejmowane] po stronie aktywow netto (kapilaly wilasne] wshkazuje sume:
1 602 BO7,61 = {slownie: jeden milion szeééset dwa tysiaee osiemset stedem zlotych 61 /100]).

Bilans na dzien 1 lipea 2022 r. zostal sporzadeony pray uiyciu tych samych metod i w takim
samym ukiadzie co ostatni bilans rocany.

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat Spélki Przeimowanej na deien 1 lipca 2022 r. bedace
podstawg niniejszego néwiadceenia stanowig do niege zabgeznik.

Zakaceniki:
I Bitans Spotki Preefmowane) no dzien I lipoo 2022 r,

2 Rachunek gyskiw i strae Spodki Preefemowane) na dzied 1 lpoo 2022 1,

Kraledwe, dnia 30 sicrpnia 2022 roku
J
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COSMA CANNABIS Sp. 7 0.0,
wl. Marsz. Ferdynands Focha 148
26-800 Radom
MNIP: TAEI900006

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Ragond8TeETRI2 KRS 00008TII6E (Warant porownawczy|
Eemrzacy rak obesloay poprzed rih OENCw
Wyszczegilnlenls 01,07 FoE-00 OF 2022 OF 12 2020-31 . 12 2001
1 |
A Przychody natto ze sprzedady | 2rownans & neml wiym 1 825 ETT.10 1 484 T46 43
- o padnosick powiazarych
I. Proyofiody nello be spczedany prodikiis _boo 000
1L Frveaing stani groduitdw {siesszenis - wariost dodalnia, Zminesjszens -
waricAd ummnal 0,00 .00
Il Knazt wysorzenia produlide na wineng polizety jednocik:
IV, Preychiocy nakin 7e snmedaty iowarie | mstedialiv 1 55 87T 10 1484 786435
E. Kassty dristalnodci speraayina| 1 540 623,86 2 954 186,95
| Amalyzacia 0,00 .00
Il Zudycig malan s | pnengi 58 653,02 1136508 83
(1L sy abce 283 530 60 G265 5049.40)
I\, Podatki i aphaby t3°785.13 17 2277
- ponatak akoyzowy i
W WWynagrodzonia 1008 77943 B850 55171
V1. Ubezpigcrenia spoieczne | mne Ssindczerss TR 268 AT 78 481 57
Wil Fozasiaile sy rodzajmee 254 243 8 1 11eM
WL Warlas SprZEmaryCh iiwardw | materiaky 1091 275,60 1 D65 Y5E8E
G, Zysk |sirata) ze spreedady [A-6) -1 414 74685 -1 469 B40 BT
0, Pazasiale przychody operasyine 1,00 T7.B8
| Zysk o= hycis neefmarmmeysh shiyvetey inaakoh
II. Cotage
i I praychioady cperacyne 100 . R
E Porpctale bosry operacyj 641,51 B 183,83
I Sirata 2o by niebransowsch akiysda inaesaeh |
I Akiualizge|n warindol shbosdw nisfinarsosy el . |
0. I koathy apescanyine 341,51 25 28383
F. Zysh [sirate) 2 dzlalalnosci operacyine (C+0-E} -1 A5 34T, 36 -1 49E T44,49
G_Preyehody insnsows 187,81 216,10
1. Degwinbsn oty | LclZ Lol W 2!:k_1|:h w
= il 'ﬂ!DE[E’( I?]'Mj_!ﬂ"'flm
Il Criset w By 187.81
= oif jednosbe poigranyth
. 2ysk T2 Thycin inwesiytji
I, Akiialaci warlodo mwesle)i
W e 0.oo 218,10
H. Koszty linansowa T 255,17 1 209,28
| CosEio, w rym 51374 1,00
- G {Ringsiek prwazamych
1. SH&lE 28 HIyGEa IWH‘E-[I"EI!
(] Mlunug_-in wip | GEGE NveR By R
I inre £ 74143 1, 508,28
I. Zyak {sirats) T dzlakainosci gospodarcesj (F+G-H) -1 422 454,72 =1 438 737,67
1. Wynik 2darzed nacrwyczainyeh (LL-LI1) 0.0 0.0
|, Faahi neadrapatrajng
11 Erﬂ b Tipa s ]
K. Zysk [sirata) bruts [B+-J) A 42248473 -1 499 727,67
L. Podated dochodowy
M. Porostabe obowiszkews zmnlsfszonia zysku {zwigkspenia siraly| u-_.gl] G.o0
M. Zy=k [strata) natbo {K-L-M}) -1 422 454,73 -1 4898 73767
Warszawa, e 19082032
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Déwiadczenie
COSMA GROUP spotki akcyjnej 2 sledziba w Krakowie

o stanie ksiegowym tej Spotki

Tarzad Spotki pod firmg COSMA GROUP spitka akcyjna @ siedeibg w Krakowie [Spotka
Przejmujgea’) ofwindoza, #e zgodnie = art. 499 § 2 pkt 4 ksh, niniejezym zabqeza do Planu
Patjczenia informacie o stanie ksiegowym Spotki Preejmujace), |ako spotki tgeeqoej sig,

Zarzad Spotki Preejmujacej odwiadeza, 12 wedlug stanu na dzien 1 lipca 2022 1.

1. hilans Spatki Preejmujgce] po stronie aktywiw | pasywow wykazule sume 15366200 2| [t
plecdziesigl catery tysigee szediser seedidziesigt dwa zlate 00/100);

2. bilans Spolkl Przeimujacej pe stronie aktywiw npetto [kapitaty whasne] wskazuje:
a0 623,38 2 [minus deiewietdziesian tysiecy szestset dwadziedcla trey stote 38/100).

Bilans na dzien 1 lipca 2022 r. zostal sporzadzony prey nzyciu tyveh samych metod i w takim
samym ukfadzie co ostatni bilans roczny.

Bilans oraz rachunek zyskow | strat Spotki Preeimuee] na dzied 1 lipea 2022 . bedace podstawg

niniejszego ofwiaderenia stanowia do niego zalgrenik,

Zalgezniki:
1. Bilans Spothi Przefmujges) na deied 1 lipca 2022 ¢,

2. Rochunek syskow i steot Spelld Preefmufgoef no deied T lipea 2022

Kraldw, dnia 30 sierpnia 2022 roku

2a ED;}HA GROUP S.A:
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Bilans Spolki Preejmujqeej Cosma Group 5.4,

na dxien I lipea 2022 r. (w xf)

Wyszczegolnienie

01072082

01.07.202 1

=

AKTYWA |
A. Akiywa trwale 0,00 115 698,26
| 1. Wartedei niematerialne i prawne 0,00 115 698,26
1. Kossty zakofcannych prae rozwojowyeh (0,00 {00
2, Wartoié firmy R i, 00
3, Inne wariosel niematerialne | pravme 0,00 115 694, 24
4. Zaliczki na wartoser mematerialng | prawne 0,00 | 0,00
1. Rzeczowe aktywn trwale 0,00 0,00
L. Srodk trwale (1,00 0.00 |
2. Srodki trwade w badeawse : 0,00 .00
8. Zaliczki na érodki trwale w budowie I 0, (1,00
111. Naleinogel dlugoterminowe 0,0 0,04
1, Od jednostek powigranych 11,00 0,00
?. Od pozostalvel je:iu-:lst:k. w i_n:tr'-r;uult. 0.00 0.00
jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale i
1. Od poenstakyeh jednostek 0,00 (.00
IV. Inwestyeje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomascl 0 0,00
2. Wartedci niematerialne 1 prawne VRL 0,ix)
3. Dlugoterminowe aktywa finansove 0, 0d) i,030
4, Inne inwestyee divgoterminowe .00 0,00
:‘:]dt:::lt:ﬂ:::m rozliczenia 0.00 0.00
%, Inne rogherenia miedsvokresows {00 {10
B. Aktywa ohrotowe 154 662,00 231 024,09
I, Zapasy 0,00 171 534,85
L. Mistesialy o 0,000 0,00 |
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 | (1 X10]




2. Produkty gotowe {1,00 I:r,n_n
14. Towary 11,00 171 534,85
|5. Zaliezki ma dostawy i ushugi (.00 0,00
| 11, Naleinoici krothnterminowe 154 662,00 656 507,75
E 1. Naleinodci od jednostek powigzanych {100 iL,i0

FMSRIRAG A DR R A 0,00 01,00
| W ktdrych jednostka posiada zaangadowanis

4. Naleinogei od posostalveh jednostek 154 662,00 656 507,75

ML Inwestyeje knitkoterminowe 0,00 1022 981,49

[. Erdtkoterminowe akbowa finansowe 0,060 0,00

2. Inne inwestyeje kedtkoterminowe (1,04} 10298144

D —— o

fﬁt?gﬁ:?ﬂ';j“'“' 0,00 0,00

D. Udzialy (akeje) whasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 154 662,00 1 046 722,35

Wyszezcgolnicnie

PASYWA

0L.07. 2022

01.07.2021

A. Kapital (fundusz) wlasny 00 623,38 342 758,63
1. Kapital {fundusz) podstawowy 408 (10, (i 4.96) OO, 00
11, Kapitak (fundusz) EAPASOWY a70 844,19 570 844,19
I11. Kapitai (fundusz) z .:tk.m.:.allmcji:ﬁw::en}' 0,00 ) I..il..'[.lt'i-
IV, Pozostade knpitaly {funduseae} rezenvoene (.00 0
V. I.'_l.-s_h_:H[lﬁ_E_niu} z lat ubieghech -1 116 76,04 -390 420,04
V1. Zyvsk {strata) netio =34 701,53 127 665,52
VIL Odpisy z zysku netto w cagn eoku obrot. {3,001 i1, 00
B. E.uhn-wiaf.tn.in i rezerwy na zobowigzania 2435 285,38 5403 963,72
I. Rezerwy na zobowigzrania 0,00 0,00
iﬂﬂ}.ﬁ;:;:;ﬂulu odepcmonego podatkn 0,00 0.00
2, Rezerwa na swindezenia emerytaine i podobne €, 04 LELY
3. Pazostale rezervy 0,00 0,00 |

S

o

Ty



| 11. Zobowigzania dingoterminowe 230 000,00 0,00
-. |. Wober jednostek powigzanych 0,040 (3,00
|2, Wobee puml:-ﬂ.al.}th jEI:IIIE'I-HIEI:I:.. w Icrr'uj._rch 6100 0.0
jednostka posisda zaangaiowanie w kapitale )

3. Wobee pozostabych jednostek 230 000,00 3,60
1. Zobowigzania krétkoterminowe 15 285,38 503 963,72
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych Y] 3,001
2, Zobowigzania wohec pﬂ‘rﬁuﬁhﬂ}'ﬂliﬂdlmleh sl 0:00
w ktdrveh jed, pesiada saangazowanse w kapiltale g

. £obowigzania wobec poeostalych jednostek [5 285,38 203 963,72
.4. Fundusze specjalne . R[] {10
1V, Rozliczenia miedzyokresowe 0,000 0,00
| Ujemna wartosé firmy 0,04 1,00
L 3 ln:Eu roeliczenia migdmmkresows {1, (K} 0,0
PASYWA RAZEM 154 662,00 1046 722,35

Frocla: Emitent
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Rachunek myskdw i strat Spitki Preejnuggee) Cosma Group 8.4,
(teartant pordwnewesy ) - na deten 1 lHpea 2022 ¢, {10 =0}

Wiysrezegalnienie

01.01.2022

W07 2022

(F1ANT 202
L7 2021

A Freyehody netto ze spreedaky

Bl Fs 0,00 17 153,40
I ZrowWTane f nims, w t'_'l"l'l'li
I. Pravehody ze spreedaiy produlktdw L00 & 950,00
[L. Zrmang stunu produktow 0,00 £ A
[11. Koszt 'r'ul'_'rT'I-'I"{:IL'EI.'!'IIII ]:u'ﬂdtllluw — -
na whasne potreehy jed nostla
[v. !‘rf_'r::ll'lud}' :|:|:.1tr.: e sproedity b {1308.40
towarow | matenalow
B. Koszty deiatalnodci operacyjne 34 701,89 11551792
L. Amorbyeacn 0,00 15 D500
| 11 Zuzyeie materialow i energh .00 5 Thd,04
|11 Uslugi obee 19 491,00 T3 996,18
[V. Podatki 1 oplaty 4 401,00 1 327,00
V. Wynagrodzenia 10 809,89 i4 460,44
| VI. Ubezpieczenia spobeczne i inne Swindezenia 0,00 0
VIL. Pososkale kosaly rodeajowe 0,00 06
V111, Wartosé spreedanyeh towariw 1 materialdw ] i} 51203, 500
C. Zysk (strata) ze spreedaiy (A-B) -34 701,89 -0 364,52
D). Pozostale preyvehody nperacyjne 0,36 0,00
1, Zysk & tvtulu rozchod
: : ; A 0,00 L
miefinansowyeh akiywow towalyeh
11, Destagye 1,0 0,00
111, Aktualizacia wartodo
By 0, () 0, (Kb
itklywow mefinansowych i
IV, Inne prevehody operucyine 0,346 10,0}
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 25 300,00
L Steata = tytulu roschodu
0, e} 11K}
mefinansowych akivwiw trwalyech )
11, Aktuahzaga wertoger akbywéw nichnansowych 0,0 13,001
IT1. Inne kosity operacvine IR 15 500,00
F. Zysk (strata) z drialalnodei operacyjnej TR

(C+D-E)

=34 701,53




. Preychody finansowe 0,00 .00
1, Dywidendy | udzialy w r.z.-shm.'li_ 0,00 0,10
1L Orilsatki 00 1,04
F}rﬁ: # tytulu rozchedu aktywow finansowych 0,00 1,10
Iv. Agunlimr:_la wartodel akiywow Anansowych ih,00 Ik, 00
V. Inne .00 1,00
H. Kosziy finansowe 0,00 3 801,00
I. Oulsietk 1,00 3 B01,0
11, Steata » tytulu rozehodu aktywdw fnansowyeh 1,00 10,0
1L Aktualizacj wartosel akiywdw finansowyeh {3,061 0,04
IV, Inne I3, il 1,040
I. Zysk (strata) brotto (F+G-H) 34 701,53 -127 665,52
1. Podatek dochodowy 0,00 0,00
o
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -34 701,53 -127 665,52

Zrodie: Emitent




