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Podstawowe informacje

= Fundusz powstat we wrzesniu 2007 r.

= Nadzo6r Komisji Nadzoru Finansowego

=  WartosS¢ aktywow netto na koniec marca 2020 r.: 19 min zt
= Strategia Funduszu:

= Inwestycje typu private equity - aktywa o ograniczonej ptynnosci w krotkim okresie inwestycyjnym
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Portfel inwestycyjny

Na 31.03.2020 Fundusz posiadat w swoim portfelu

inwestycyjnym akcje dwoch spotek - Stone Master S.A. 3,98%
i Voxel S.A. - a takze naleznos¢ z tytutu sprzedazy akgcji
Kuzni Jawor S.A. Pozostatg czeSC¢ aktywow stanowit
depozyt' Stone Master S.A.
W Voxel S.A.

M Naleznosci

W Depozyt
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Spotki portfelowe

Spobtka Branza Opis dziatalnoSci

Stone Master S.A. Materiaty budowlane Wiodacy producent kamienia
dekoracyjnego i elewacyjnego na
polskim rynku.

Voxel S.A. Ochrona zdrowia Swiadczy ustugi rezonansu
magnetycznego, tomografii
komputerowej oraz opartej na
najnowszych metodach medycyny

nuklearnej: pozytonowej tomografii

emisyjnej (PET-TK) i tomografii
emisyjnej  pojedynczych  fotondéw
(SPECT).
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Notowania certyfikatow
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Transakcje na portfelu inwestycyjnym Funduszu Spétka Przychéd Funduszu

W 2019 roku Fundusz dokonat nastepujgcych transakcji: Voxel S.A. 1.074.531,93 #
= sprzedaz 73.447 akcji Voxel S.A. na GPW, Energosynergia
» sprzedaz 26.843 udziatow Energosynergia Technologie Technologie Sp 20.0.-W 100.000,00 zf
Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji. restrukturyzacji
tgcznie 1.174.531,93 7
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Sprzedaz spoétki Energosynergia Technologie Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

15 kwietnia 2019 r. do Funduszu wptyneto pismo od Indos S.A. zawierajgce oferte kupna wszystkich posiadanych
przez Fundusz 26.843 udziatow w spoétce za kwote 100.000,00 zt. Po przeanalizowaniu sytuacji spotki i mozliwych
scenariuszy alternatywnych Komitet Inwestycyjny Funduszu na posiedzeniu 29 maja 2019 r. podjat decyzje o
przyjeciu przedmiotowej oferty, skutkiem czego zostata zawarta 2 lipca 2019 r. umowa miedzy Funduszem a Indos
S.A. majaca za przedmiot sprzedaz wszystkich udziatobw Funduszu w spotce, o czym Fundusz poinformowat raportem
biezgcym 32/2019 z 2.07.2019.

Jednym z warunkéw zaptaty ceny za udziaty byto otrzymanie od aktualnych udziatowcow spotki oSwiadczenia o
Zrzeczeniu sie prawa pierwszenstwa nabycia udziatow. Po otrzymaniu oSwiadczen od wszystkich udziatowcow umowa
zostata wykonana, o czym Fundusz poinformowat raportem biezgcym 35/2019 z 27.09.2019 r.
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Naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji Kuznia Jawor S.A.

W 2019 roku Fundusz kontynuowat dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania naleznosci od Kupujgcego, w
szczegolnosSci dzieki nadaniu przez sad klauzuli wykonalnosci oSwiadczeniu poreczyciela Kupujgcego - spotki
Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. (,GGK”) - o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji rozpoczgt egzekucje z catego
majgtku GGK. Rownolegle z powyzszymi dziataniami prowadzone byty rozmowy z Kupujgcym w zakresie sptaty
przedmiotowej naleznosci, ktorych rezultatem byto zawarcie 19 listopada 2019 r. porozumienia miedzy Funduszem a
Kupujgcym, ktore okreSlito nowe warunki sptaty przedmiotowej naleznosci - Fundusz poinformowat o zawarciu
porozumienia raportem biezgcym 40/2019 z 19 listopada 2019 r. Na podstawie ww. porozumienia Kupujacy sptacit
Funduszowi 1,5 min zt naleznosci (dodatkowe 100 tys. zt wptacit 28 pazdziernika, jeszcze przed podpisaniem
porozumienia), po czym zaprzestat dalszych sptat, w zwigzku z czym porozumienie wygasto, o czym Fundusz
poinformowat raportem biezgcym 11/2020 z 28.01.2020 r.

Obecnie Fundusz jest w trakcie renegocjacji z Kupujgcym warunkow sptaty naleznosci, prowadzgc jednoczeSnie
egzekucje komornicza.
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Wydarzenia po zakonczeniu roku obrotowego

Fundusz 17 stycznia 2020 roku otrzymat od Indos S.A. oferte zakupu wierzytelnosci przystugujgcych Funduszowi od
Syngaz S.A. z tytutu udzielonych pozyczek za kwote 870.000 ziotych. Po przeanalizowaniu mozliwych rozwigzan
alternatywnych Fundusz odpowiedziat pozytywnie na oferte i 4.03.2020 zawart transakcje sprzedazy wierzytelnosci,
o czym poinformowat w raporcie biezgcym nr 19/2020 z 5 marca 2020 roku.
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Umorzenia

(min zt)

%
wykupionych
Wartosé certyfikatow

aktywéw  w stosunku
Umorzenia netto (ml

zt)

n do
zgtoszonych

31.12.2010 4,4 100,00%
30.06.2011 5 127,6 100,00%
31.03.2014 2,3 181,3 1,90%
30.06.2014 11,7 167,14 10,30%
30.09.2014 4,3 162,4 4,10%
31.12.2015 34,5 110,4 30,60%
31.03.2016 9 97,6 12,90%
30.06.2016 3,5 87,2 5,90%
31.12.2016 11,5 67,3 21,70%
31.03.2017 3,8 68,3 9,00%
30.06.2017 7,6 65,7 22,07%
30.09.2018 8,9 42,4 32,68%
31.03.2019 18 37,8 80,67%
30.06.2019 0,4 21,3 6,42%
31.12.2019 0,5 19,7 7,06%
31.03.2020 1,7 19 31,19%
Suma 127,1

Liczba
wyemitowanych
certyfikatow

116 881

Liczba

wykupionych

certyfikatow

98 915

% wykupionych

84,63%
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Od poczatku istnienia Funduszu przeprowadzono 16 wykupow certyfikatow
inwestycyjnych na tgczng kwote 127,14 min zt. Wykupiono certyfikaty stanowigce
tacznie 84,63% wszystkich wyemitowanych certyfikatow Funduszu. Sredni procent

wykupionych certyfikatow w stosunku do zgtoszonych zgadan wykupu wyniost
29,78%.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH
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Plany na kolejne okresy

Fundusz planuje przebudowe portfela, nabywajac do niego spotki z sektorow majgcych potencjat wzrostowy,
oferujgce konkurencyjny produkt bgdz ustuge przy dalszym zaspokajaniu zadan wykupu sktadanych przez
uczestnikow.

Fundusz nie wyklucza przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatow w celu zgromadzenia Srodkow na potencjalne
inwestycje.
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Podsumowanie
= Umorzenie certyfikatow w 2019 r. o wartosci 18,9 min zt.
= Umorzenie certyfikatow na dzien 31 marca 2020 r. o wartosci 1,7 min zi.

= Strategia przewiduje przebudowe portfela w kierunku spotek z sektora nieruchomosci, gamingowego i wysokich
technologii sektora niepublicznego z uwzglednieniem najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.
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Zastrzezenia

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcgcych podjgé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej
stopy zwrotu. Przedstawione materiaty majg wytgcznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu
inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane w prezentacji wyniki nie uwzgledniajg
optfat manipulacyjnych i podatkow. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartoS¢ certyfikatow moze
cechowac sie duzg zmiennoscig, a uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty.

Szczegotowe informacje o funduszu, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach,
podatkach i umorzeniach, znajdujg sie na stronie www.origintfi.com.

Origin TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji
inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania, ktore nie jest rekomendacjg w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.
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Dziekujemy

Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B
00-108 Warszawa
www.origintfi.com



