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I OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity —Dz. U. z 2019 poz.
351), Zarzad Spotki OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna przedstawia Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9
miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku, na ktore sktadajg sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 30.09.2019 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 593 621 178, 82 PLN;

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 7 480 804, 83 PLN;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 667 656, 72 PLN;

5) rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku wykazujacy spadek stanu srodkéw
pienieznych netto o kwote 455 337, 37 PLN;

6) skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, dane odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowa Spétki oraz jego wynik finansowy.

Jednoczesnie Zarzad oswiadcza, iz ponosi odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie sprawozdania finansowego.

Szczecin, dnia 29 listopada 2019 r.

Radostaw Krawczyk Daniel Ryczek Kamil Jedynak

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna, , Spotka”, ,,Emitent” —zgodnie z dalej uzywang nazwg, dawniej ODRATRANS Spétka Akcyjna,
zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A nr 509/92 z dnia 16 stycznia 2001 roku. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin
Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000112069. Z dniem 23
maja 2012 roku zostata zarejestrowana Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spotki z ODRATRANS Spétka Akcyjna na
OT LOGISTICS Spétka Akcyjna. Siedziba spétki pozostata bez zmian. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 930055366,
NIP 8960000049.

W dniu 18 lipca 2013 roku akcje OT LOGISTICS Spétka Akcyjna zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW.

Siedziba i adres Spétki dominujace;j: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

telefon: +48 914 257 300

fax: +48 914 257 358
e-mail: info@otlogistics.pl
strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a takze
innych wfasciwych przepiséw prawa.

Organami Spoétki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna jest podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS Spétka Akcyjna (dalej ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”), ktéry sporzadza i
publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
przyjetych do stosowania w Unii Europejskiej.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ spedycyjna oraz
transport towaréw Zzeglugg $rédladowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. Swiadczy ustugi wspierajace transport wodny,
wydobywanie zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie
towaréw.

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD przedstawia sie nastepujaco:
Dziatalnos$¢ podstawowa:

= Srédladowy Transport Wodny ujete wg EKD w dziale 6120,
Dziatalnos¢ drugorzedna:

=  Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek ujete wg EKD w dziale 7020.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu OT LOGISTICS Spodtka Akcyjna na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz dzien zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:
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Zarzad:
Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Radostaw Krawczyk
Daniel Ryczek

Kamil Jedynak

W okresie sprawozdawczym nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

z dniem 19 marca 2019 roku uptynat trzymiesieczny okres oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej Pana Waldemara
Maja do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki;

w dniu 25 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta, z tym samym dniem, funkcje Prezesa Zarzadu Panu
Radostawowi Krawczykowi, ktéry od 29 wrzesnia 2017 roku sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta
i odpowiedzialny byt za Pion Finansow;

w dniu 25 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata, z tym samym dniem, Pana Kamila Jedynaka,
dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, na okres trzech miesiecy do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzagdu
Spotki odpowiedzialnego za realizacje programu naprawczego Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS;

w dniu 24 czerwca 2019 roku Pan Kamil Jedynak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Nastepnie Rada Nadzorcza Spotki w tym samym dniu powotata Pana Kamila Jedynaka w sktad Zarzagdu Emitenta;

w dniu 6 wrzesnia 2019 roku Pan Andrzej Klimek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki z tym

samym dniem.

Sktad Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Szczepaniak

Kamil Jedynak (w dniu 25 marca 2019 roku czasowo oddelegowany do
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spétki)

Andrzej Malinowski

Marek Komorowski

Gabriel Borg

Waldemar Maj (w dniu 19 grudnia 2018 roku oddelegowany na
okres trzech miesiecy do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki )

Artur Olender

W dniu 24 czerwca 2019 roku Pan Kamil Jedynak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej Spotki dominujacej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

OT LOGISTICS S.A. w dniu 24 czerwca 2019 roku okreslito, iz Rada Nadzorcza Emitenta nowej kadencji sktada¢ bedzie sie

z 8 cztonkdw oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki nowej kadencji nastepujgce osoby:

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Szczepaniak

Andrzej Malinowski
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Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Nowik
Cztonek Rady Nadzorczej Artur Olender
Cztonek Rady Nadzorczej Waldemar Maj
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Ruka
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Heydel

Powyiszy sktad Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spotka Akcyjna byt aktualny na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przedstawione w sposéb
zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych
okresach.

Spotka prezentuje $rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres rozpoczety 1 stycznia 2019 roku i zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskow i strat za okres 31 9
miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018
roku. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych zawiera dane za okres Ill kwartatéw 2019 roku oraz dane poréwnawcze za
okres Il kwartatéw 2018 roku. W przypadku bilansu sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, zawiera on dane
poréwnawcze na dzieri 30 wrzes$nia 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera
dane za okres 9 miesiecy 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 i 12 miesiecy 2018 roku.

Z uwagi na brak istotnego wptywu rozliczenia potaczenia ze spétkami Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0., Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.,
OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. na sprawozdanie OT Logistics Spdtka Akcyjna nie
dokonano korekty danych poréwnawczych. Dane za poprzedni rok obrotowy nie uwzgledniajg wptywu potaczenia.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku oraz 30 wrzeénia 2018 roku nie
byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sytuacja finansowa Spétki i jej mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego,
w niezmienionym istotnie zakresie, zalezy istotnie od sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej. Dlatego zatozenia
kontynuowania dziatalnosci zostang przedstawione z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowe;.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej na dzieri 30 wrze$nia 2019 roku oraz wydarzenia po dniu bilansowym
wptywajace na sytuacje finansowa

Wedtug stanu na dzien bilansowy 30.09.2019 zysk netto Spotki wynosi 7 480 804, 83 PLN, natomiast aktywa obrotowe netto
sg na poziomie — 218 588 748, 06 PLN.



@ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 9 miesiecy 2019 roku

Ze wzgledu na fakt ze caty proces refinansowania obejmuje Grupe Kapitatowg oraz analiza realizacji programu naprawczego
dokonywana jest na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dalsze wartosci s3 wartosciami
skonsolidowanymi.

Wedtug stanu na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2019 roku strata netto Grupy Kapitatowej wynosi 26.461.960 PLN, catkowite
dochody ogdtem sg w wysokosci -17.515.983 PLN, natomiast aktywa obrotowe netto sg na poziomie -302.876.438 PLN.

W okresie 12 miesiecy od dnia 30 wrzesnia 2019 roku wymagalne stajg sie zobowigzania z tytutu:

=  kredytéw w rachunku biezgcym w bankach BNP Paribas Bank Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz mBank
S.A. na taczng kwote 121.782.066 PLN, z terminem sptaty 30.04.2020 r.,

=  kredytu konsorcjalnego zawartego z BNP Paribas Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. (Santander Bank Polska
S.A.), Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. o wartosci bilansowej réwnej 28.534.089 PLN, z terminem sptaty
30.04.2020 r. (warto$¢ nominalna 34.007.950 PLN pomniejszona o warto$¢ kosztéw pozyskania finansowania
pozostajacych na saldzie, ktére sg rozliczane w zamortyzowanym koszcie, w kwocie 5.473.861 PLN),

=  emisji obligacji serii F, emisji obligacji serii G oraz krétkoterminowej czesci emisji obligacji serii H w kwocie
22.316.533 PLN (warto$¢ nominalna 24.078.788 PLN pomniejszona o warto$¢ kosztow pozyskania finansowania
pozostajacych na saldzie, ktore sg rozliczane w zamortyzowanym koszcie, w kwocie 1.762.255 PLN),

=  kredytu celowego zawartego z Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. w kwocie 14.884.744 PLN, z terminem sptaty
30.04.2020r.,

=  kredytéw celowych w bankach BNP Paribas Bank Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. ktorych
krotkoterminowa cze$¢ wynosi 453.335 PLN,

= pozyczki od spdtki Trade Trans Spedition GmbH na kwote 37.167 PLN,

=  odsetek od pozyczki od | Fundusz Mistral S.A. w kwocie 52.487 PLN,

= kredytow inwestycyjnych w banku Erste & St. Bank, ktorych krotkoterminowa cze$¢ wynosi 1.487.810 PLN,

= kredytu w banku Royal o wartosci 2.642.593 PLN,

= kredytéw inwestycyjnych zawartych z PBZ, ktérych krétkoterminowa cze$¢ wynosi 3.805.52 PLN,

. kredytu w banku Oldenburgische Landesbank AG, w kwocie 107.654 PLN,

= |easingu, ktorych krétkoterminowa cze$¢ wynosi 47.215.268 PLN,

=  dostaw i ustug w kwocie 170.242.382 PLN,

= pozostatych zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 33.579.095 PLN,

=  zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1.162.548 PLN,

- nabycia udziatéw w kwocie 10.155.505 PLN,

=  zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcow niekontrolujgcych (w tym potencjalne zobowigzanie, gdyby
Fundusze emerytalne zdecydowaty sie wykorzysta¢ opcje w | pétroczu 2020r), w kwocie 46.035.797 PLN,

= rezerw krétkoterminowych, w tym réwniez na $wiadczenia pracownicze, w kwocie 17.183.234, ktére mogg zostac
wykorzystane/zrealizowane w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Suma powyzszych zobowigzan wynosi 521.677.835 PLN i jest zgodna z wartosciag zobowigzan krétkoterminowych
zaprezentowanych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia
2019 roku.

W zwigzku z wysokim zadtuzeniem krétkoterminowym na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz negatywnymi wynikami
finansowymi osiggnietymi w 2018 i 2019 roku Grupa podjeta dziatania majace na celu zapewnienie mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. W ponizszych punktach opisano program refinansowania
zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, wdrozony Plan Naprawczy oraz jego realizacje.

Program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

W zwigzku z pierwotnymi terminami zapadalnosci wiekszosci pozostatych zobowigzan finansowych w 2018 roku OT LOGISTICS
S.A. prowadzita proces catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. W ramach
procesu Emitent prowadzit uzgodnienia z wierzycielami finansowymi dotyczace dostosowania warunkéw i struktury
finansowania Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej do mozliwosci finansowych poprzez refinansowanie czesci zadtuzenia
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finansowego, tj. miedzy innymi, refinansowania zobowigzan wynikajgcych z kredytow udzielonych Grupie Kapitatowej
Emitenta przez banki oraz refinansowania zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych przez Emitenta obligacji. Ze wzgledu
na ztozony charakter negocjacji oraz udziat wielu podmiotow, proces refinansowania roztozyt sie znacznie w czasie i konieczne
byto m.in. aneksowanie dotychczasowych umoéw kredytowych. Podobnie w okresie pomiedzy 1 stycznia 2019 roku a dniem
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka zwotywata kolejne Zgromadzenia
Obligatariuszy serii D i F, majace na celu zmiane warunkow emisji obligacji serii D i F m.in. w przedmiocie w jakim odnoszg sie
one do sposobu refinansowania przez obligacje serii H. Realizacja programu refinansowania na prowadzenie biezacej
dziatalnosci, wydtuzenie termindw wymagalnosci obligacji i kredytéw bankowych oraz obnizenie kosztéw obstugi finansowe;j.

Proces refinansowania w zakresie uzgodnien z bankami finansujgcymi oraz z jedynym obligatariuszem posiadajgcym obligacje
serii G Spotki zakonczyt sie w dniu 30 kwietnia 2019 roku wejsciem w zycie, z tym samym dniem, umowy wspdlnych warunkéw
zadtuzenia obejmujgcej catos$¢ zadtuzenia finansowego Grupy z tytutu kredytéw (,Umowa Wspdlnych Warunkéw”). Umowa
Wspdlnych Warunkéw zostata zawarta pomiedzy Spétka, wybranymi spétkami zaleznymi (tj. OT Port Swinoujécie S.A., OT Port
Gdynia Sp. z 0.0., C. Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., STK S.A,,
Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0., Kolej Battycka S.A. oraz RCI Sp. z 0.0. oraz od momentu przystgpienia do umowy réwniez
Deutsche Binnenreederei AG, tgcznie jako ,Spotki Zalezne”) oraz nastepujgcymi instytucjami finansowymi: (i) BNP Paribas
Bank Polska S.A. (w tym jako nastepca prawnym Raiffeisen Bank Polska S.A.), (ii) mBank S.A. oraz (iii) Santander Bank Polska
S.A. jako kredytodawcami oraz mBank S.A. jako agentem oraz agentem zabezpieczenia (tacznie "Banki").

Dodatkowo, w dniu 30 kwietnia 2019 roku zawarte zostato porozumienie z Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy
Srodkowej i Wschodniej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (jedynym obligatariuszem obligacji serii
G) w sprawie zmiany warunkdéw emisji obligacji serii G, przewidujgce zmiane terminu wykupu obligacji z dnia 30 kwietnia
2019 roku na dzien 30 kwietnia 2020 roku. Na mocy porozumienia warunki emisji obligacji serii G zostaty w zasadniczym
zakresie dostosowane do postanowien Umowy Wspdlnych Warunkéw z uwzglednieniem odmiennosci wtasciwych dla
instrumentu jakim s3 obligacje, w szczegdlnosci w zakresie oswiadczen i zapewnien, zobowigzan ogdlnych, zobowigzan
finansowych, zobowigzan informacyjnych oraz przypadkéw naruszenia wptywajacych na mozliwosé wystapienia podstawy
wczesniejszego wykupu oraz zobowigzania Spétki oraz jej podmiotdw zaleznych do udzielenia nowych zabezpieczen objetych
umowa pomiedzy wierzycielami zawartg pomiedzy Emitentem, wybranymi spétkami z Grupy (tj. OT Port Swinoujécie S.A., C.
Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., STK S.A., Kolej Battycka S.A., RCI
Sp. z 0.0., OT Port Gdynia Sp. z 0.0., Deutsche Binnenreederei AG) oraz gtéwnymi wierzycielami finansowymi Grupy tj. w
szczegblnosci Bankami, obligatariuszem obligacji serii G oraz administratorami zabezpieczen obligacji serii G i H.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku podpisano umowe zmieniajagca do umowy kredytu inwestycyjnego pomiedzy Spétka jako
kredytobiorcg, niektérymi spétkami z Grupy (tj.: OT Port Swinoujscie S.A., OT Port Gdynia Sp. z 0.0. oraz C. Hartwig Gdynia
S.A.) jako gwarantami oraz BGK jako kredytodawca, na podstawie ktdérej wiekszosc istotnych postanowiern Umowy Kredytu
BGK zostato odpowiednio dostosowanych do postanowiert Umowy Wspdlnych Warunkéw, w tym w szczegdlnosci w zakresie
oswiadczen izapewnien, zobowigzan ogdlnych, zobowigzan finansowych, zobowigzan informacyjnych oraz przypadkéw
naruszenia, zasad wypowiadania i zmiany, przedtuzenia terminu zapadalnosci kredytu, rozterminowania rat
harmonogramowych, zobowigzania Spétki oraz jej podmiotdw zaleznych do udzielenia nowych zabezpieczern objetych
Umowg Pomiedzy Wierzycielami. W dniu 16 maja 2019 roku Spétka uzyskata potwierdzenie spetnienia wszystkich warunkéw
zawieszajacych przewidzianych w Umowie Kredytu BGK. Tym samym Umowa Kredytu BGK weszta w zycie.

W dniu 28 maja 2019 roku Emitent wyemitowat 104.207 obligacji na okaziciela serii H o tgcznej wartosci nominalnej
104.207.000 PLN (Obligacje serii H). Przeprowadzenie emisji Obligacji H przez Spotke stanowito wykonanie ostatniego z
kluczowych etapow restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy OT LOGISTICS. Brak emisji Obligacji serii H w terminie do
dnia 30 maja 2019 r. stanowitby warunek rozwigzujacy Umowe Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia. Obligacje serii H zostaty
zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do imiennie oznaczonych inwestoréw w liczbie nie wiekszej niz 149 i
zostaty objete wytacznie przez obligatariuszy posiadajacych istniejgce wyemitowane przez Spétke obligacje serii D oraz serii F
celu ich refinansowania. Emitent w dniu 31 lipca 2019 r. oraz 30 sierpnia 2019 r. dokonat czesSciowej sptaty wartosci
nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym, skorygowana tgczna wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych przez
Emitenta wynosi 103.344.166 PLN.

Kluczowe etapy procesu majace miejsce w 2019 roku i do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zostaty opisane ponizej:
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W dniu 15 lutego 2019 roku Emitent poinformowat o uzgodnieniu z kluczowymi wierzycielami finansowymi Grupy, tj.
z Bankami, Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) oraz obligatariuszem obligacji serii G tresci dokumentu pt.
"Wstepne zatozenia restrukturyzacyjne OT LOGISTICS S.A. oraz jej wybranych spotek zaleznych", zawierajgcego warunki
restrukturyzacji finansowej Grupy. Potwierdzenie tresci Wstepnych Zatozern przez ww. podmioty nastgpito z
zastrzezeniem uzyskania przez nie ostatecznych zgdd kredytowych lub innych wymaganych zgdéd wewnetrznych oraz
uzgodnienia i zawarcia zaakceptowanej przez nie dokumentacji implementujacej wstepne zatozenia, w tym w
szczegblnosci umowy pomiedzy wierzycielami. Ponadto, instytucje finansowe posiadajace znaczne pakiety obligacji serii
D i F, uczestniczace w procesie uzgadniania wstepnych zatozen, nie zgtosity zastrzezen co do uzgodnionej tresci
dokumentu. Ze wzgledu na charakter instrumentu, decyzja o objeciu obligacji serii H bedzie indywidualng decyzjg
inwestycyjng kazdego obligatariusza obligacji serii D i F, ktéry otrzyma propozycje nabycia obligacji serii H. Wstepne
Zatozenia przewidywaty w szczegdlnosci:

- zmiane warunkow i wydtuzenie terminéw sptaty zadtuzenia kredytowego wobec bankdw, zmiane warunkéw i

wydtuzenie terminu wykupu obligacji serii G;

- emisje przez Emitenta obligacji serii H z przeznaczeniem na refinansowanie istniejgcych obligacji serii D i F, ktére maja

zostac objete przez obligatariuszy obligacji D i F;

- realizacje planu naprawczego Grupy.
W dniu 29 marca 2019 roku zawarto z Bankami Umowe Wspdlnych Warunkdw, obejmujgcg catos¢ zadtuzenia
finansowego Grupy z tytutu kredytéw i stanowigcg porozumienie z najwiekszg grupa wierzycieli finansowych Grupy
(taczna kwota zadtuzenia ok. 173 min zt).

Do Umowy Wspdlnych Warunkdw przystgpity rowniez w charakterze zobowigzanych (kredytobiorcéw lub poreczycieli)
Spotki Zalezne.
Zawarcie Umowy Wspdlnych Warunkdéw stanowito kluczowy element restrukturyzacji zadtuzenia Grupy, ktdéra zgodnie ze
Wstepnymi Zatozeniami ma umozliwi¢ poprawe ptynnosci Grupy i obnizenie kosztow finansowych dziatalnosci. Zgodnie
z ustaleniem Wstepnych Zatozen, gtéwne postanowienia Umowy Wspdlnych Warunkdéw miaty zosta¢ odzwierciedlone
(z uwzglednieniem specyfiki instrumentu) w zmienionych warunkach emisji wyemitowanych przez Spétke obligacji serii G
oraz warunkach emisji obligacji serii H, ktére majg zosta¢ wyemitowane przez Spétke.

Na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkéw, wraz z jej wejsciem w zycie, nastgpi¢ miato ujednolicenie warunkéw
bilateralnych i konsorcjalnych uméw kredytu zawartych przez zobowigzanych z kredytodawcami, w tym w zakresie
oswiadczen i zapewnien, zobowigzan ogdlnych, zobowigzan finansowych, zobowigzan informacyjnych oraz przypadkéw
naruszenia, zasad wypowiadania i zmiany, przedtuzenie terminu zapadalnosci finansowan udostepnionych przez
kredytodawcéw do dnia przypadajgcego na 12 miesiecy od dnia ztoZenia ostatniego wniosku o wpis zastawéw
rejestrowych i hipotek ustanawianych na podstawie dokumentéw zabezpieczerr przewidzianych Umowg Wspdlnych
Warunkdéw, rozterminowanie rat harmonogramowych sptaty, ptatnych poczgwszy od lipca 2019 r., ujednolicenie oraz
czesciowe obnizenie oprocentowania udzielonych finansowan oraz zobowigzanie Spétki oraz jej podmiotéw zaleznych do
udzielenia nowych zabezpieczen, objetych umowag pomiedzy wierzycielami, ktéra miata zosta¢ zawarta pomiedzy
wierzycielami Spétki, w tym Kredytodawcami ("Umowa Pomiedzy Wierzycielami").
Wejscie w zycie Umowy Wspdlnych Warunkéw miato nastgpi¢ w dniu, w ktérym agent otrzyma wszystkie, standardowe
dla tego typu uméw, dokumenty i dowody okreslone w Umowie Wspdlnych Warunkdéw. Dotyczyto to m.in. otrzymania
wymaganych zgéd korporacyjnych zobowigzanych, ustanowienia zabezpieczen przewidzianych Umowa Wspdlnych
Warunkdw, potwierdzenia zawarcia aneksu do umowy kredytu udzielonego Spotce przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
porozumienia zmieniajacego warunki emisji obligacji serii G wyemitowanych przez Spétke oraz udzielenia Spotce przez
gtéwnego akcjonariusza Spoétki wsparcia finansowego. Dodatkowo warunek stanowita réwniez emisja przez Spétke
obligacji serii H przeznaczonych na refinansowanie maksymalnie duzej liczby obligacji serii D oraz F oraz uzgodnienie z
funduszami chorwackimi, z ktérymi Emitent zawart umowe wspdlnikéw dotyczgcy Luka Rijeka d.d., zasad dalszej
wspotpracy w zakresie dysponowania posiadanymi akcjami tej spotki.

Umowa WSspdlnych Warunkéw przewiduje warunkowe zobowigzanie kredytodawcéw do udzielenia Spoétce nowego
finansowania na zasilenie ptynnosci Grupy (w formie kredytu terminowego i limitu gwarancyjnego), ktérego wyptata
uzalezniona jest m.in. od wejscia w zycie Umowy Wspdlnych Warunkdéw oraz dokonania wpisu okreslonych zabezpieczen
tego finansowania.

Ponadto, na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkdéw Spotka zobowigzata sie do realizacji Planu Naprawczego oraz do
przestrzegania, poczawszy od wynikdw finansowych Grupy za | poétrocze 2019 roku, okreslonego poziomu wskaznika
mierzgcego stosunek dtugu netto Grupy (z wytaczeniami) do EBITDA. Czescig porozumienia wynikajgcego z Umowy
Wspdlnych Warunkéw jest takze pozyskanie przez Spoétke srodkéw z tytutu emisji nowych akcji lub finansowania
podporzadkowanego od wybranych akcjonariuszy.
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3) W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spotka, Spoétki Zalezne oraz Banki zawarli aneks do Umowy Wspdlnych Warunkéw. Na mocy

aneksu dotychczasowy warunek zawieszajacy wejscia w zycie umowy polegajgcy na emisji przez Spétke obligacji serii H

przeznaczonych na refinansowanie maksymalnie duzej liczby obligac;ji serii D oraz F zostat zastgpiony nowym warunkiem

zawieszajgcym polegajgcym na zobowigzaniu sie obligatariuszy obligacji serii D oraz obligatariuszy obligacji serii F do

objecia obligacji serii H w okreslonej kwocie. Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Zarzad Spétki rozpoczat proces spetniania warunkdw zawieszajacych Umowy Wspdlnych

Warunkdw oraz wdrazania postanowien Wstepnych Zatozen poprzez zawarcie dokumentdw restrukturyzacji pomiedzy

Spotka, wybranymi spétkami z Grupy oraz gtéwnymi wierzycielami finansowymi Grupy, tj. Bankami, BGK, obligatariuszem

obligacji serii G oraz administratorami zabezpieczen obligacji serii H, ktore Spotka ma zamiar wyemitowac. Podpisana

zostata zasadnicza czes¢ umdw i dokumentdw majgcych na celu spetnienie warunkéw zawieszajgcych wejscia w zycie

Umowy Wspodlnych Warunkéw oraz wdrozenie warunkow Wstepnych Zatozen, tj.:

aneks nr 2 do Umowy Wspdlnych Warunkdéw, na mocy ktérego: (i) dotychczasowy warunek zawieszajacy polegajacy
na zobowigzaniu sie obligatariuszy obligacji serii D oraz obligatariuszy obligacji serii F do objecia obligacji serii H
w okreslonej kwocie zostat zastgpiony nowym warunkiem zawieszajgcym polegajgcym na ztozeniu przez
obligatariuszy obligacji serii D oraz serii F, w formie i o tresci akceptowalnej przez Kredytodawcéw, niewigzgcych
deklaracji zainteresowania objeciem obligacji serii H w okreslonej kwocie wraz z projektem warunkéw emisji
obligacji serii H; (ii) brak emisji obligacji serii H w terminie do dnia 30 maja 2019 roku stanowi jej warunek
rozwigzujacy; (iii) dotychczasowy warunek zawieszajacy polegajacy na uzgodnieniu z funduszami chorwackimi, z
ktérymi Spétka zawarta umowe wspdlnikdw dotyczacg Luka Rijeka d.d., zasad dalszej wspétpracy w zakresie
dysponowania posiadanymi akcjami tej spotki ("Porozumienie Luka Rijeka") zostat zmieniony na jej warunek
rozwigzujgcy oraz (iv) uzalezniono zobowigzanie Bankdéw jako kredytodawcéw do udzielenia Spétce nowego
finansowania na zasilenie ptynnosci Grupy (w formie kredytu terminowego i limitu gwarancyjnego) dodatkowo od
m. in. przedstawienia dowodu emisji obligacji serii H w okreslonej kwocie, dowodu zawarcia przez Spoétke
Porozumienia Luka Rijeka oraz zawarcia umowy z Santander Bank Polska S.A. dotyczacej udzielenia Spétce przez ten
bank limitu gwarancyjnego jako elementu opisanego wyzej finansowania na zasilenie ptynnosci Grupy;

umowa zmieniajaca do umowy kredytu inwestycyjnego zawartej pomiedzy Spdtka jako kredytobiorcg, niektérymi
spétkami z Grupy (tj.: OT Port Swinoujécie S.A., OT Port Gdynia Sp. z 0.0. oraz C. Hartwig Gdynia S.A.) jako
gwarantami oraz BGK jako kredytodawca ("Umowa Kredytu BGK"), na podstawie ktérej wiekszos¢ istotnych
postanowienn Umowy Kredytu BGK zostato odpowiednio dostosowanych do postanowiern Umowy Wspdinych
Warunkéw, w tym w szczegdlnosci w zakresie oswiadczen i zapewnien, zobowigzarn ogdlnych, zobowigzan
finansowych, zobowigzan informacyjnych oraz przypadkéw naruszenia, zasad wypowiadania i zmiany, przedtuzenia
terminu zapadalnosci kredytu, rozterminowania rat harmonogramowych, zobowigzania Spétki oraz jej podmiotéw
zaleznych do udzielenia nowych zabezpieczer objetych Umowa Pomiedzy Wierzycielami. Umowa zmieniajaca
Umowe Kredytu BGK wejdzie w zycie w dniu, w ktérym Kredytodawca otrzyma wszystkie, standardowe dla tego
typu umoéw, dokumenty i dowody okreslone w umowie zmieniajacej Umowe Kredytu BGK. Dotyczy to m. in.
zasadniczo analogicznych dokumentéw i dowoddéw jak w przypadku Umowy Wspdlnych Warunkéw. Umowa
zmieniajaca Umowe Kredytu BGK zawiera zasadniczo analogiczne warunki rozwiazujace jak Umowa Wspdlnych
Warunkow;

umowa pomiedzy wierzycielami, ktéra zostata zawarta pomiedzy Spdtkg oraz wybranymi spétkami z Grupy (tj. OT
Port Swinoujécie S.A., C. Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.,
STK S.A., Kolej Battycka S.A., RCI Sp. z 0.0., OT Port Gdynia Sp. z 0.0., Deutsche Binnenreederei AG) oraz gtéwnymi
wierzycielami Spétki, tj. w szczegdlnosci Bankami, obligatariuszem obligacji serii G, administratorami zabezpieczen
obligacji serii G iserii H ("Gtéwni Wierzyciele Finansowi") ("Umowa Pomiedzy Wierzycielami"), przewidujaca w
szczegolnosci, rodzaj izakres zabezpieczen ustanawianych przez Spotke oraz wybrane spotki z Grupy na
zabezpieczenie wierzytelnosci Gtownych Wierzycieli Finansowych, ich pierwszenstwo zaspokojenia, sposéb
egzekucji oraz zasady ich zwalniania. Dodatkowo Umowa Pomiedzy Wierzycielami okresla zasady podziatu sSrodkéw
otrzymanych ze sprzedazy aktywoéw bedacych przedmiotem zabezpieczern ustanowionych zgodnie z Umowg
Pomiedzy Wierzycielami oraz powotuje agenta zabezpieczer Bankow, administratora zabezpieczen obligacji serii G
i serii H; oraz

umowy oraz dokumenty zabezpieczen przewidzianych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami sktadajace sie na
standardowy w tego typu transakcjach pakiet zabezpieczen, na mocy ktdérych Spétka oraz wybrane spétki z Grupy
(tj. OT Port Swinoujécie S.A., C. Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp.
z0.0.,STKS.A., Kolej Battycka S.A., RCI Sp. z 0.0., OT Port Gdynia Sp. z 0.0., Deutsche Binnenreederei AG) ustanowity
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lub ustanowig zabezpieczenia wierzytelnosci Gtéwnych Wierzycieli Finansowych wzgledem Spotki oraz wybranych
spotek z Grupy, w szczegdélnosci w formie zastawdw rejestrowych oraz finansowych na udziatach i akcjach,
zastawow rejestrowych na wybranych aktywach i zbiorze aktywow, zastawow rejestrowych i finansowych na
rachunkach bankowych, przelewdw na zabezpieczenie, hipotek na nieruchomosciach oraz poreczen.
W dniu 16 maja 2019 roku Spodtka uzyskata potwierdzenie spetnienia wszystkich warunkdw zawieszajacych
przewidzianych w Umowie Kredytu BGK. Tym samym Umowa Kredytu BGK weszta w zycie.
W dniu 28 maja 2019 roku Spdtka wyemitowata 104.207 obligacji na okaziciela serii H o tgcznej wartosci nominalnej
104.207.000 zt (Obligacje H). Ewentualny brak emisji Obligacji H w terminie do dnia 30 maja 2019 roku stanowitby
warunek rozwigzujgcy umowe wspdlnych warunkdw zadtuzenia, obejmujgcg catos¢ zadtuzenia finansowego Grupy z
tytutu kredytéow (Umowa Wspdlnych Warunkdw), zawartg pomiedzy Spdtka oraz BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. jako kredytodawcami oraz mBank S.A. jako agentem oraz agentem zabezpieczenia.
Obligacje H zostaty zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do imiennie oznaczonych inwestorow w liczbie
nie wiekszej niz 149 i zostaty objete wytacznie przez obligatariuszy posiadajgcych istniejgce wyemitowane przez Spoétke
obligacje serii D oraz serii F w celu ich refinansowania. W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez obligatariuszy
obligacji serii D i F, wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D (z tacznej liczby 100.000 wyemitowanych
obligacji serii D) oraz zostato nabytych przez Emitenta w celu umorzenia 19.118 obligaciji serii F (z facznej liczby 25.445
obligacji serii F). Istniejgce obligacje serii D oraz F, ktdre nie zostaty zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji H beda
obstugiwane i zostang wykupione zgodnie z obowigzujgcymi postanowieniami odpowiednich warunkdw emisji.
Obligacje H o wartosci nominalnej 1.000 PLN s3 obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej,
amortyzowanymi i zabezpieczonymi. Bedg podlegaty ostatecznemu wykupowi w dniu 30 kwietnia 2021 roku, chyba ze
Emitent bedzie zobowigzany do wczesniejszego ich wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji (WEO)
na podstawie jednej z podstaw wczesniejszego wykupu. Obligacje podlegajg ponadto czesciowemu wczesniejszemu
wykupowi zgodnie z harmonogramem wykupu oraz w konkretnych okolicznosciach przewidzianych w WEO, w
szczegblnosci w przypadku dokonania dezinwestycji okreslonych w WEO. Emitent ma prawo dokonaé¢ dobrowolnego
wczesniejszego wykupu Obligacji. Przeprowadzenie emisji Obligacji H przez Spétke stanowito wykonanie ostatniego z
kluczowych etapéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy OT LOGISTICS.
Emitent w dniu 31 lipca 2019 r. oraz 30 sierpnia 2019 r. dokonat czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H,
w zwigzku z czym, skorygowana tgczna warto$¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta wynosi
103.344.166 PLN.
Emitent zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H na dzierh 29 lipca 2019 r. oraz 30 wrze$nia 2019 r.
Obligatariusze Obligacji serii H podejmowali uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii H, m.in. w
zakresie terminu wprowadzenie obligacji serii H do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW oraz terminu, w ktérym
obligacje beda podlegaty czesciowemu wykupowi czy w sprawie postanowien punktu 14.24 (Luka Rijeka) warunkow
emisji. Juz po dniu bilansowym Emitent zwotat kolejne Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H (Zgromadzenie) na
dzien 28 pazdziernika 2019 r. Zgromadzenie wznawiato obrady w dniach 31 pazdziernika 2019 r., 8 listopada 2019 r., 15
listopada 2019 r., 20 listopada 2019 r., 22 listopada 2019 r. oraz 27 listopada 2019 r. Obligatariusze obligacji serii H
podjeli uchwaty m.in. w sprawie zmian warunkéw emisji Obligacji dot. terminu czesciowego wykupu Obligacji oraz
zmiany punktu 6.5 (Zwolnienie Zabezpieczen — sprzedaz) Warunkéw Emisji Obligacji.
Wypetniajgc postanowienia Warunkdw Emisji Obligacji serii H oraz podjetych uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Obligacji serii H, Emitent prowadzit dziatania majgce na celu wprowadzenie Obligacji serii H (Obligacje) do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (ASO GPW).
W zwigzku z powyzszym zostat ztozony przez Spétke wniosek o wprowadzenie przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (GPW, Gietda) 104.207 Obligacji wyemitowanych przez Spétke do obrotu na ASO GPW. W dniu 24
pazdziernika 2019 r. Spétka otrzymata pismo, w ktérym Gietda poinformowata Emitenta, ze w ocenie GPW w chwili
obecnej nie jest mozliwe pozytywne rozpoznanie Wniosku z uwagi na wystepowanie, w ocenie GPW, przestanki zawartej
w §& 5 ust. 2 pkt. 2) lit. c) Regulaminu ASO GPW. Gietda zastrzegta, ze na mozliwos¢ zmiany tej decyzji wptyw moga miec:
(i) odbycie zgromadzenia obligatariuszy Obligacji, ktére byto zwotane na dzien 28 pazdziernika 2019 r. oraz (ii)
zrealizowanie dziatan w ramach planu poprawy ptynnosci finansowej, tj. m.in. emisji akcji, sprzedazy aktywéw oraz
pozyskania finansowania w celu zaspokojenia potrzeb ptynnosciowych Emitenta (Pismo GPW). W dniu 25 pazdziernika
2019 r. Emitent otrzymat od BondSpot S.A. pismo dotyczgce Wniosku o analogicznej tresci do Pisma GPW (Pismo
BondSpot, tacznie z Pismem GPW jako Pisma). Warunki emisji Obligacji przewidywaty obowigzek wprowadzenia Obligacji
do obrotu w ASO w terminie 150 dni od daty emisji Obligacji, tj. do dnia 25 pazdziernika 2019 r. i zwigzang z jego
ewentualnym brakiem kwalifikowang podstawe wczesniejszego wykupu Obligacji (tj. wymagajgcg uchwaty
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zgromadzenia obligatariuszy Obligacji w jej przedmiocie). Emitent pragnie podkresli¢, iz brak wprowadzenia Obligacji do
obrotu w ASO ww. terminie, z uwagi na stanowisko zawarte w Pismach, nie powoduje wystapienia ww. kwalifikowanej
podstawy wczesniejszego wykupu Obligacji na gruncie warunkdw emisji Obligacji, poniewaz wynika (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji) "wytgcznie z okolicznosci lezacych po stronie ASQO". Pisma nie stwierdzity zadnych brakéow
formalnych Whniosku ani zadnej podstawy odmowy wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, przewidzianej w
regulaminach ASO, innej niz przestanka opisana powyzej. Zarzad Emitenta nie zgadza sie ze stanowiskiem GPW, ze
wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO spetnia przestanke, o ktérej mowa powyzej. Emitent podejmie stosowne kroki
celem omowienia z GPW sposobu dalszego postepowania w sprawie Wniosku w celu umozliwienia wprowadzenia
Obligacji do obrotu.

W wyniku zawarcia Umowy Wspdlnych Warunkéw terminy zapadalnosci ww. kredytdéw zostaty przesuniete o co najmniej
12 miesiecy od daty wejscia w zycie umowy. Podpisano rowniez umowe zmieniajagcg do umowy kredytu inwestycyjnego
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na podstawie ktérej wiekszos¢ istotnych postanowienn Umowy Kredytu BGK (w tym
rowniez termin zapadalnosci) zostato odpowiednio dostosowanych do postanowiern Umowy Wspdlnych Warunkéw
Elementem Umowy Wspdlnych Warunkéw byty takze zmiany w Warunkach Emisji Obligacji serii D, F oraz G.

Realizacja planu naprawczego

W dniu 19 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej zatwierdzita przedstawiony przez Zarzad Emitenta Plan
Naprawczy, ktorego celem jest zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowej Grupy. Plan Naprawczy zostat
opracowany w zwigzku z rewizjg zatozen dziatalnosci Grupy majacg na celu poprawe synergii operacyjnych, poprawe
ptynnosci finansowej oraz wynikéw finansowych, a takze dostosowanie Grupy w powyzszym zakresie do toczacych sie
negocjacji z wierzycielami finansowymi odnosnie zmiany warunkdw i termindw sptaty zadtuzenia finansowego.

Plan Naprawczy obejmuje inicjatywy mozliwe do wdrozenia w okresie krétko- i Srednioterminowym (tj. 1-2 lata). Lista
inicjatyw optymalizujacych opracowana zostata na poziomie Grupy oraz poszczegdlnych spétek zaleznych. Do gtéwnych
dziatan centralnych nalezy:
=  poprawa funkcjonowania dziatalnosci poprzez zmiany funkcjonalne w strukturze zarzgdzania Grupa;
= uproszczenie i skonsolidowanie spoétek zaleznych w celu optymalizacji kosztowej dziatalnosci podstawowe;j
i wspomagajacej;
= zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych, kosztéw zakupow ustug zewnetrznych;
= wzmocnienie zasobdéw ludzkich i informatycznych Grupy;
=  wdrozenie efektywnego planu zarzadzania nieruchomosciami nieoperacyjnymi bedacymi wtasnoscig Grupy wraz
z optymalizacjg kosztdw administracyjnych i kosztéw dzierzaw;
= sprzedaz aktywow w postaci nieoperacyjnych nieruchomosci oraz operacyjnych, ale nieefektywnych ruchomosci;
=  sprzedaz wybranego aktywa/aktywow operacyjnych w przypadku braku innych elementéw poprawiajacych
ptynnosc¢ i wyniki Grupy;
=  budowa i optymalizacja proceséw w Grupie oraz rewizja strategii;
= uruchomienie programow racjonalizatorskich dla kadry zarzadzajacej oraz pracownikdw.

Dziatania na poziomie poszczegdlnych spétek zaleznych dotycza przede wszystkim:

= poprawy warunkéw handlowych dziatalnosci, tj. dostosowania stawek za $wiadczone ustugi do kosztéw ich realizacji
przy jednoczesnej optymalizacji pozostatych kosztow dziatalnosci;

= usprawnienie proceséw w portach morskich w celu zmniejszenia kosztow i zwiekszenia przepustowosci;

=  bardziej efektywne wykorzystanie przestrzeni magazynowych w portach;

- unowoczesnienie taboru (barki, lokomotywy);

= zwiekszenie utylizacji urzadzen i sprzetu we wszystkich spétkach operacyjnych;

= poprawa efektywnosci i zyskownosci operacji zeglugi srodlagdowej;

=  zbadanie ekonomicznej zasadnosci kontynuacji dziatalnosci w matych spétkach Grupy i podjecie strategicznych
decyzji o ich przysztosci;

= rozwoj nowych gatezi biznesowych i ustug.
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W 2019 roku Grupa przystgpita do realizacji kluczowych dziatan, ktdérych realizacja ma wptyw na poprawe sytuacji
ptynnosciowej Grupy Kapitatowe]j oraz wzrost EBIDTA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. W ramach procesu
dokonano m.in.:

1. Poprawa efektywnosci zarzadzania poprzez uproszczenie struktury organizacyjnej oraz wdrozenie
funkcjonalnych zasad zarzadzania w Grupie Kapitatowej. Zarzad Grupy Kapitatowej oraz kluczowe kierownictwo
podjeli dziatania poprawy komunikacji i wymiany informacji zarzagdczych pomiedzy spétkami w Grupie. Zbudowano
strategie komunikacji i zdefiniowano funkcjonalne obszary wsparcia spétek. Przyjeta w ubiegtym kwartale nowa
struktura organizacyjna OT LOGISTICS S.A. dostosowana zostata do funkcjonalnego wsparcia spétek Grupy.
Powotane departamenty oraz kluczowi menadzerowie realizujg funkcje planowania, organizowania, motywacji oraz
kontroli spétek zaleznych.

2. Konsolidacja spotek w Grupie Kapitatowej. Przeprowadzono szczegétowe analizy w zakresie konsolidacji spotek
w Grupie Kapitatowej. W ramach dziatarn dokonano przegladu wszystkich spoétek zaleznych oraz rozpoczeto proces
konsolidacji.

= W dniu 15 kwietnia 2019 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejestrowy potaczenia spotki OT LOGISTICS S.A.
ze spétkami zaleznymi: Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0., OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. oraz Odra Rhein Lloyd Sp.
z 0.0. (jako spdétkami przejmowanymi).

= W dniu 2 wrzesnia 2019 r. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji potgczenia spotki OT LOGISTICS S.A. ze spotka zalezng
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spdtka Przejmowana).

Po sukcesywnym potaczeniu spétek Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0., OT Port Wroctaw Sp. z 0.0., Zegluga Bydgoska Sp. z
0.0. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. do spétki OT LOGISTICS S.A., w wyniku przeprowadzonego
badania ekonomicznej zasadnosci kontynuacji dziatalnosci operacyjnej podjeto nastepujace dziatania:

®= W dniu 2 wrzesnia 2019 r. Grupa przystapita do uruchomienia procedury likwidacji spétki OTL Forwarding
d.o.o. (Serbia). Powotany zostat likwidator a spétka jest w procesie likwidacji.

= W dniu 7 pazdziernika 2019 r. OT LOGISTICS S.A. podpisat umowe sprzedazy spétki OT Logistics Bel
Sp. z 0.0. (Biatorus), trwa realizacja warunkéw zawieszajgcych umowe przez kupujacego.

= W IV kwartale 2019 roku Grupa planuje podja¢ dalsze strategiczne decyzje co do pozostatych
zagranicznych spoétek zaleznych w oparciu o prowadzone analizy i badania.

3. Zbudowanie strategii zarzadzania zasobami ludzkimi. Zesp6t menadzerski dokonat szczegdtowego przegladu
zatrudnienia w spoétkach oraz ocenit jakos¢ kompetencji posiadanych zasobdw oraz ocenit potrzeby w zakresie
zatrudnienia. Na tej bazie zbudowana zostata strategia zarzadzania zasobami ludzkimi, ktérej wdrozenie w zycie
nastgpito w Il kwartale 2019 roku. Spodziewane uzyski to poprawa efektywnosci operacyjnej, przeptywu informaciji,
ustabilizowania kadry i zmniejszenia rotacji wsrdd pracownikow. Z sukcesem wypetniane s Inicjatywy
Restrukturyzacyjne zdefiniowane w Planie Naprawczym.

4. Optymalizacja kosztow w grupie. Dokonano szczegdtowej weryfikacji strony kosztowej w Grupie Kapitatowej
i uruchomiono inicjatywy racjonalizatorskie. Skuteczne wdrozono inicjatywy racjonalizatorskie, zmniejszono
poziom utylizacji odtworzeniowych budzetow inwestycyjnych bez negatywnego wptywu na prowadzone operacje.
W ramach poczynionych negocjacji oraz oddolnych projektow optymalizacyjnych, osiggnieto realne oszczednosci a
planowane redukcje kosztow w IV kwartale 2019 roku realizujg postanowienia i zatozenia Planu Naprawczego.

5. Optymalizacja proceséw. W ramach prowadzonych projektéw restrukturyzacyjnych zespoty powotane przez Zarzad
OT LOGISTICS S.A. przeprowadzity szczegétowe analizy procesow biznesowych majgce na celu identyfikacje
nieefektywnosci i ich eliminacje. Zbudowane i utrwalone zostaty nowe, docelowe procesy korporacyjne w
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kluczowych obszarach dziatalnosci spétki OT LOGISTICS S.A. Wdrozenie nowych proceséw wspierane jest
rownolegle przez Inicjatywy Projektu Restrukturyzacyjnego zwigzane z modernizacjg infrastruktury informatycznej.

6. Modernizacja infrastruktury informatycznej. Zarzad OT LOGISTICS S.A. powotat zespoty, ktérych celem jest
okreslenie nieefektywnych narzedzi informatycznych, ktérych modernizacja przetozy sie na podniesienie
efektywnosci. Prace skupia¢ sie beda nad szczegdétowag ewidencja wymagan oraz koordynacja wdrozen
nowoczesnych rozwigzan informatycznych w szczegdlnosci zintegrowanych i zautomatyzowanych systeméw
wpierajacych dziatalnos$¢ operacyjna, sprzedazowa oraz finansowa.

7. Sprzedaz nieruchomosci oraz operacyjnych, ale nieefektywnych ruchomosci. Grupa prowadzi wiele dziatan w
zakresie sprzedazy nieruchomosci. Zidentyfikowanych zostato réwniez szereg operacyjnych, ale nieefektywnych
ruchomosci. Z sukcesem przeprowadzono przetargi zbycia nieefektywnych ruchomosci uwzgledniajac fakt, ze
prowadzone dziatania majg na celu racjonalng optymalizacje wykorzystywanego parku maszynowego, co za tym
idzie, nie s3 prowadzone na szeroka skale. Juz po dniu bilansowym Grupa podpisata umowe na
sprzedaz nieruchomosci potozonych we Wroctawiu nalezgcych do RCl sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (spotki
posrednio zaleznej od Emitenta).

8. Inicjatywy w zakresie sprzedaizy i operacji. Wdrozono ujednolicone polityki sprzedazowe i operacyjne.
Wzmocnienie obszaru sprzedazy przetozyto sie na poprawe wynikéw Grupy Kapitatowej oraz pozyskanie nowych
kontraktow. W IIl kwartale 2019 r. kontynuowano rozpoczete dziatania zwigzane z pozyskaniem nowych
kontraktow, z sukcesem znajdujgc wykorzystanie dla niezagospodarowanych przestrzeni magazynowych w portach
oraz przygotowujac sie do dalszych dziatan poszerzajacych zakresu ustug w ramach operacji portowych.
Przeprowadzono procedury zmiany cennikdw i taryfikatorow co przetozyto sie na poprawe rentownosci
kontraktéw. Od strony operacyjnej sukcesywnie wypetniano zatozenie Planu Naprawczego oraz powotano szereg
nowych inicjatyw, rozszerzajac zakres i obszar dziatan Planu Naprawczego. Dokonano modernizacji jednostek
ptywajacych i pozyskano nowe zatogi do kontraktow zeglugowych, zagospodarowano nisko utylizowane aktywa
operacyjne, potozono szczegdlny nacisk na monitorowanie wykorzystania zasobéw i wprowadzono nowe systemy
motywacyjne dla pracownikdéw operacyjnych.

taczne efekty finansowe wyzej wskazanych przedsiewzie¢ doprowadzi¢ majg do uzyskania rentownosci skonsolidowanej
EBITDA Grupy w 2020 roku na poziomie ok. 10%. Ustabilizowanie sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy poprzez
zakonczony sukcesem proces refinansowania zadtuzenia umozliwi Grupie zapewnienie srodkéw na prowadzenie biezacej

dziatalnosci, wydtuzenie termindw wymagalnosci obligacji i kredytdw bankowych oraz obnizenie kosztéw obstugi finansowe;j.

W dniu 15 wrze$nia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0. (ERSTE) oraz
z Allianz ZB d.o.o. (Allianz) (obie z siedziba w Zagrzebiu, Chorwacja) tréjstronng Umowe Wspdlnikdw w odniesieniu do spotki
Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspdtpracowaty w
zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d., w zakresie zarzgdzania tg spotka
oraz w zakresie dysponowania przez strony Umowy udziatami Luka Rijeka d.d. Umowa zawiera miedzy innymi postanowienie,
zgodnie z ktérym, na zadanie Allianz lub ERSTE ztozone w drugim kwartale kazdego roku obowigzywania umowy (zaczynajac
od 2019 roku), OT LOGISTICS S.A. zobowigzana jest do nabycia akcji posiadanych przez wskazane fundusze emerytalne we
wskazanej w takim zgdaniu ilosci i po cenie ustalonej w Umowie Wspdlnikéw (opcja put) w okresie 60 dni od daty otrzymania
takiego zgdania. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. zobowigzania wynikajacego z opcji put wobec danego
funduszu dawatoby temu funduszowi prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie
Wspdlnikéw, w tym realizacji prawa zastawu na czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. W dniu 22
maja 2019 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢, w jakiej
ERSTE d.o.0. wykona w roku 2019 opcje put. W ramach czeSciowego wykonania ww. opcji, Emitent nabedzie od funduszy
zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za tgczna cene ok. 3,3 min PLN, co stanowi wykonanie opcji put
przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.o (0,7% wszystkich akcji spétki Luka
Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka posiadanych przez ERSTE, opcja put w roku 2019 zostata
zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji jest ptatna w ratach, gdzie ostatnia
rata oraz transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. planowane s3 na poczatek lutego 2020 roku.

W dniu 28 czerwca 2019 r. Emitent wypowiedziat Allianz ZB d. o.0. (Allianz, AZ) umowe wspdlnikéw (Umowa) zawartg w dniu
15 wrzesnia 2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektorymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. Allianz ZB d.o.o. Powodem
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wypowiedzenia ww. Umowy byt fakt naruszenia przez AZ postanowienia Umowy stanowigcego o wspotpracy stron Umowy
w duchu wzajemnego zaufania poprzez dziatania AZ majgce na celu dokonanie niekorzystnych dla Emitenta zmian
dotyczacych rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczy jedynie spotki Allianz ZB d.o.o. OT
LOGISTICS S.A. nie wyklucza prowadzenia w przysztosci rozmoéw z Allianz w celu ustalenia nowych zasad wspédtpracy miedzy
podmiotami jako akcjonariuszami Luka Rijeka d.d. Rozwigzanie Umowy Wspdlnikéw pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz
w dniu 28 czerwca 2019 roku skutkowato wygasnieciem posiadanych przez Allianz praw (w tym prawa do ztozenia
zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put), wygasnieciem ww. Umowy Zastawu oraz samego zastawu. W zwigzku z powyzszym
wygasto takie zobowigzanie do realizacji tych opcji. W konsekwencji Spdtka wycofata ze sprawozdania finansowego
uaktualniong wartos¢ zobowigzania z tytutu opcji put (od Allianz ZB d.o.0.) w kwocie 31 900 000, 00 PLN, ujmujac
drugostronnie w pozycji Inne przychody finansowe.

W przypadku powstania sporu co do skutecznosci wypowiedzenia Umowy Wspdlnikdw, uznania przez Sad Arbitrazowy
Umowy Wspdlnikdéw za obowigzujgcg, uznania zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put przez Allianz za skuteczne, istnieje
ryzyko powstania zobowigzania do nabycia przez OT LOGISTICS S.A. wszystkich akcji posiadanych przez fundusze zarzadzane
przez Allianz, tj. 2.042.914 akcji o tacznej wartosci ok. 70,3 min zt. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. ww.
zobowigzan wynikajacych z opcji put daje Allianz prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie
Wspdlnikéw oraz zabezpieczonej w ramach odrebnej umowy zastawu. OT LOGISTICS S.A. podjeta kroki w celu ochrony swoich
intereséw, wiaczajagc w to postepowanie arbitrazowe. W zwigzku z powyzszym OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne
utworzenie rezerwy w kwocie 7.750.000 PLN na poczet potencjalnych, wyliczalnych i uzasadnionych roszczen ze strony
Allianz, réwnych wysokosci kary umownej przystugujacej Allianz w scenariuszu uznania Umowy Wspdlnikdéw za obowigzujaca,
deklaracji opcji put za skuteczng, oraz niewywigzania sie OT LOGISTICS S.A. z obowigzku zakupu akcji Luka Rijeka wskazanych
w ww. deklaracji opcji put.

W dniu 28 sierpnia 2019 r. Zarzad Spoétki dominujgcej zwotat na dzien 24 wrzesnia 2019 r. Walne Zgromadzenie
(Zgromadzenie) z porzadkiem obrad przewidujgcym podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki dominujgcej w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii E w catosci, zmiany Statutu, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacje akcji serii E. Ww.
uchwata zostata podjeta przez Zgromadzenie, po zarzgdzonej przerwie w obradach w dniu 10 pazdziernika 2019 r.

Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na przyszte wyniki Grupy OT LOGISTICS oddziatywaé bedzie przede wszystkim zwiekszona intensywnos¢ inwestycji w Polsce
oraz ceny ropy naftowej oraz innych surowcéw energetycznych na rynkach swiatowych, a takze przetozenie uwarunkowan
sektora energetycznego w Polsce na taryfy dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Zwiekszony popyt na ustugi
logistyczne, w tym np. przewdz kruszyw, wspiera utrzymywanie w miare stabilnego poziomu stawek przewozowych
praktycznie we wszystkich grupach asortymentowych. Grupa liczy, ze dzieki dobrze prowadzonym i wtasciwie
ukierunkowanym dziataniom akwizycyjnym oraz sprawnym dziataniom operacyjnym, zwiekszy wolumen ilosciowy
obstuzonych kontenerdw, szczegdlnie w zakresie przewozow z gestig wiasng w odniesieniu do frachtu morskiego. Przetozy
sie to bezposrednio na lepsze wyniki sprzedazowe. Grupa spodziewa sie rowniez petnego wykorzystania zdolnosci
przetadunkowych i transportowych w zakresie surowcow dla hutnictwa i energetyki, co powinno pozwoli¢ na utrzymanie
planowanych wolumendéw, pomimo pojawiajgcych sie symptomdéw spowolnienia w szczegdlnosci w sektorze hutniczym.
W segmencie kolejowym oczekuje utrzymania stabilnego popytu na przewozy gtdéwnie w relacjach z/do portéw morskich.
Grupa liczy réwniez na poprawe sytuacji w zakresie przetadunkdw i transportu towardéw agro, do ktérych obstugi jest w petni
przygotowana poprzez inwestycje zrealizowane w ubiegtych latach. W obszarze transportu rzecznego dobre wyniki powinien
generowac rosnacy popyt na przewozy kontenerowe na trasie do Hamburga.

Zatozenia strategiczne dotyczace oferowania klientom mozliwie szerokiego wachlarza ustug zawierajagcego kompleksowe
rozwigzania w obszarze spedycji morskiej, ladowej, lotniczej, multimodalnej oraz linii drobnicowych, a takze organizacja
spedyc;ji targowej, obstugi tadunkéw ponadgabarytowych oraz specjalistyczna obstuga celna i powigzane ustugi dodatkowe
wraz z konsekwentng realizacjg planu naprawczego pozwolg na utrzymanie przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS pozycji
lidera.
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Ponadto czynnikiem majgcym wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu bedzie realizacja zatozen
programu naprawczego zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza w dniu 19 grudnia 2018 roku. Realizacja programu
naprawczego zostata szerzej opisana w powyzszych punktach. taczne efekty finansowe podjetych przedsiewzie¢ doprowadzic¢
majg do uzyskania rentownosci skonsolidowanej EBITDA Grupy w 2020 r. na poziomie ok. 10%. Ustabilizowanie sytuacji
finansowej i ptynnosciowej Grupy poprzez realizacje kolejnych etapdw zatozen planu naprawczego umozliwi Grupie
zapewnienie $rodkéw na prowadzenie biezgcej dziatalnosci, wydtuzenie termindw wymagalnosci obligacji i kredytow
bankowych oraz obnizenie kosztéw obstugi finansowej.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa posiada nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami
obrotowymi, wygenerowata strate netto, a takze posiada wysokie saldo zadtuzenia krotkoterminowego, co zostato
przedstawione w poczatkowych paragrafach tej noty, co moze s$wiadczy¢é o istnieniu ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy.

Jednak biorgc pod uwage argumenty przedstawione w poprzednich paragrafach tej noty, czyli proces catosciowego programu
refinansowania zadtuzenia Spétki oraz Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS, zawarcie Umowy Wspdlinych Warunkéow
Kredytowych, planowang emisje akcji zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 pazdziernika
2018, przewidywang koniunkture na rynku oraz posiadany majatek, Zarzad OT LOGISTICS S.A. ocenia to ryzyko jako
ograniczone, a tym samym uznaje, ze istotne spotki wchodzace w sktad Grupy bedg w stanie kontynuowadé dziatalnos¢ w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z powyzszym srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze s$rdodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 29 listopada 2019 roku.

4. Podmioty zalezne i jednostki stowarzyszone
OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS.
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujgcych spétkach:

C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedgcych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) — Spotka zostata powotana w celu realizacji szeroko rozumianego
transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OT Logistics S.A. posiada 50% udziatu
w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, pozostate 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po
50% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiada C. Hartwig Gdynia S.A.;

Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalnos$¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup
i sprzedaz statkéw transportu wodnego srodlagdowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig
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transportowq i spedycyjng. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spdtka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikdw kolejowych
w Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowa obstuga bocznic oraz
obstugg pociggdéw na granicy Niemiec. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na walnym
zgromadzeniu;

Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — Spotka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spétki
notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe,
w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu fadunkéw masowych, drobnicowych, drewna, zbéz, a takze
zwierzat i owocoéw. Od dnia 27 grudnia 2017 roku OT LOGISTICS Spdétka Akcyjna posiada 26,51% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki i 26,51% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W wyniku zawarcia w dniu 15 wrzesnia 2017 roku z Allianz
ZB d.o.0. i ERSTE d.o.0. z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikéw, w ramach ktérej okreslono warunki, na
jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspotpracujg w zakresie zarzgdzania ww. spétka, OT LOGISTICS S.A. uzyskata
kontrole operacyjno-finansowg nad Luka Rijeka d.d. taczny udziat ww. funduszy emerytalnych i OT LOGISTICS S.A., jako
podmiotow dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit na dzien podpisania umowy
wspolnikow 50,56%. W dniu 28 czerwca 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. wypowiedziat Allianz ZB d.o.0. ww. umowe
wspodlnikéw w trybie natychmiastowym. tgczny udziat funduszu ERSTE d.o.o. i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotéw
dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit na dzier 30 wrzesnia 2019 roku 35,4%. Aktualny
sktad organdw Luka Rijeka d.d. oraz obowigzek realizowania obecnego planu finansowego pozwolity utrzyma¢ OT LOGISTICS
S.A. kontrole nad Luka Rijeka d.d.;

OTL Forwarding d.o.o. z siedzibg w Belgradzie (Serbia), 100% udziatéw w kapitale zaktadowym - spétka zostata
zarejestrowana w dniu 23 lutego 2018 roku. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i
miedzynarodowa (kolejowg, morskg i samochodowg, lotniczg, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu
krajowego i miedzynarodowego, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towaréw
w temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spotka ma prowadzi¢ dziatalnos$¢ logistyczng na terenie Serbii i krajéw
z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogéry i pozyskiwac klientéw dla Grupy Kapitatowej OT
Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece;

OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku — utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich . OT Logistics S. A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus) - Spétka zostata zarejestrowana w celu prowadzenia dziatalnosci
logistycznej na terenie Biatorusi i krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i pozyskiwania klientéw dla Grupy Kapitatowej OT
Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego z wykorzystaniem terminali granicznych. Od dnia 21 lutego 2018 roku
OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka powotana w celu zarzgdzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiada C.Hartwig
Gdynia S.A,;

OT Port Gdynia Sp. z o0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Port Swinoujécie S.A. z siedzibg w Swinoujsciu - Statutowym przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw
w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych,
konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spdtka swiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki towaréw tj. sktadowanie,
sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkéw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate
ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. OT Logistics S.A. posiada 97,07% kapitatu zaktadowego i 97,07%
gtosdw na walnym zgromadzeniu;
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OT Rail Sp. z o0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spotka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

RCl Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci Spétki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami.
OT LOGISTICS Spodtka Akcyjna posiada 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 0,04% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.
Pozostate 99,96% udziatu w kapitale zaktadowym i99,96% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw posiada spdtka
OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci jest organizacja przewozu tadunkéw w transporcie
kolejowym, samochodowym, wodnym srédlgdowym i morskim, organizacja przetadunkéw, sktadowania oraz pozostata
dziatalnos¢ wspomagajaca transport. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw;

STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz swiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

= RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym
i 40% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

= RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

= RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80%
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw.

Za posrednictwem sp6tki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

= Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, lgdowg i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi
spedycji morskiej, lgdowe;j i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewodz towardow w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR,
magazyny i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, lgdowg i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;
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Za posrednictwem sp6tki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

= Agueda Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spétki jest dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow;

= Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Luka Rijeka d.d. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

= Luka - Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnoscig jest $wiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Stanovi d.o.0. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spotka zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosciami bedgcymi
wtasnoscigluka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spdtka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiada 49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics posiada rowniez 36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki
Trade Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towardw.

Oprdécz powyzszych udziatéw OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada bezposrednio 30% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spotki jest Swiadczenie
ustug logistycznych oraz transport drogowy towardéw (udziaty uprawniajg do 30% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow
spotki).

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku oraz po dniu bilansowym wystgpity nastepujace zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

= W dniu 15 kwietnia 2019 roku nastgpita rejestracja przez Sad Rejestrowy potaczenia Emitenta (jako spotki
przejmujacej) ze spétkami zaleznymi: Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0., OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. oraz Odra Rhein Lloyd
Sp. z 0.0. (jako spotkami przejmowanymi) oraz zmiany statutu Spatki. Byto to nastepstwem podjetej w dniu 28
grudnia 2018 roku przez Zarzad OT LOGISTICS S.A. uchwaty w sprawie potgczenia spotek z Grupy. Potgczenie spotek
nastgpito przez przeniesienie catego majatku spdtek przejmowanych na spoétke przejmujacg, tzw. tagczenie spdtek
przez przejecie. Przed potgczeniem OT LOGISTICS S.A. posiadato 100% udziatow w kazdej ze spotek przejmowanych,
wobec czego potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu
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zaktadowego spotki przejmujacej. W dniu 18 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS
S.A. podjeto uchwate w sprawie ww. potaczenia, jednoczesnie wyrazajgc zgode na zmiane statutu spotki
przejmujgcej polegajgcy na rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o , pozostaty dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowang (96.09.Z)”. Uchwata Zgromadzenia weszta w zycie z dniem podjecia, natomiast zmiana statutu
nastgpita z chwilg jej rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow. W tym samym dniu zgromadzenia wspdlnikow spotek
przejmowanych podjety réwniez stosowne uchwaty w sprawie ww. potaczenia. Potgczenie spotek jest elementem
strategii zaktadajacej konsolidacje spdtek Grupy. Zasadniczym celem potaczenia jest zwiekszenie przejrzystosci,
uporzadkowanie i uproszczenie struktury Grupy oraz wyeliminowanie zbednych proceséw. Ponizej przedstawiono
charakterystyke dziatalnosci spotek przejmowanych przed zarejestrowaniem potgczenia:

v' OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans — Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — profil dziatalnosci
spotki obejmowat ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie
towardéw, prowadzenie sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w
zakresie eksploatacji kruszywa, obrét towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spotki
wspierata prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi transportowe i rozszerzato zakres jej dziatalnosci. OT
LOGISTICS Spotka Akcyjna posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

v Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — przedmiotem dziatalnosci Spétki byto wydobywanie
i sprzedaz pospotki rzecznej oraz dziatalnos$é przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujgcych portach:
Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spétka oferowata ustugi w zakresie wynajmu
pomieszczen biurowych, placéw sktadowych, magazynéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT
LOGISTICS Spotka Akcyjna posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow;

v" OdraRhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — przedmiotem dziatalnosci Spotki byta wszelka dziatalnosé
wytworcza, ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy
z podmiotami krajowymi izagranicznymi w zakresie zeglugi srodlgdowej. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna
posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

= W dniu 22 maja 2019 roku OT LOGISTICS zawart z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktdrej okreslona zostata
czes$¢, w jakiej ERSTE d.o.o0. wykona w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, Emitent
nabedzie od funduszy zarzgdzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za tgczng cene ok. 3,3 min PLN,
co stanowi wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE

d.o.o. (0,7% wszystkich akcji spétki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d.

posiadanych przez ERSTE d.o0.0., opcja put w roku 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w

ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji jest ptatna w ratach, gdzie ostatnia rata oraz transfer akcji do OT LOGISTICS

S.A. planowane s3 na poczatek lutego 2020 roku.

= W dniu 17 czerwca 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate w sprawie potgczenia Emitenta (jako spdtki
przejmujacej) ze spétka zalezng Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (jako spétki przejmowanej). Potaczenie
spotek nastapito przez przeniesienie catego majagtku spoétki przejmowanej na spoétke przejmujaca, tzw. taczenie
spotek przez przejecie. OT LOGISTICS S.A. miato 100% udziatéw w spotce przejmowanej, wobec czego potgczenie

zostato przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego sp6tki przejmujacej z

uwzglednieniem procedury uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 6 KSH. W dniu 25 lipca 2019 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS S.A. podjeto uchwate w sprawie ww. potgczenia, jednoczesnie

wyrazajac zgode na zmiane statutu spdtki przejmujacej polegajaca na rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o

ytransport drogowy towarow” (49.41.Z), ,dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport srédlagdowy” (52.22.B)

oraz ,dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych” (52.29.C). Uchwata Zgromadzenia weszta w zycie z dniem

podjecia, natomiast zmiana statutu nastgpita z chwilg jej rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw (tj. w dniu 2

wrzes$nia 2019 roku). W tym samym dniu zgromadzenie wspdlnikow spétki przejmowanej podjeto réwniez stosowne

uchwaty w sprawie ww. pofaczenia. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. prowadzit dziatalnos$¢ spedycyjnga,
krajowq i miedzynarodowg (kolejowa, morskg i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu

krajowego i miedzynarodowego. Potgczenie spotek jest kolejnym elementem, po zrealizowanym w kwietniu 2019

roku potgczeniu Emitenta z innymi spétkami zaleznymi, realizowanej strategii zaktadajgcej konsolidacje spétek

Grupy OT LOGISTICS oraz zatozen Planu Naprawczego. Celem potgczenia jest zwiekszenie przejrzystosci,

uporzgdkowanie i uproszczenie struktury Grupy OT LOGISTICS oraz wyeliminowanie zbednych proceséw w tym

uproszczenie struktury nadzoru i zarzadzania. Pofaczenie przyniesie oszczednosci finansowe w obszarach
administracyjnym i organizacyjnym, wyeliminuje zbedne przeptywy finansowe oraz poprawi efektywnos¢ poprzez
redukcje dublujacych sie kosztow i proceséw. Ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez taczace sie
spotki, potgczenie nie bedzie wigzato sie z istotnymi naktadami na integracje spdtek. W skutek potgczenia Emitent
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wszedt w bezposrednie posiadanie 50% udziatow w spoétce C.Hartwig Adria d.o.o. Potgczenie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 wrzesnia 2019 roku.

= W dniu 28 czerwca 2019 r. OT LOGISTICS S.A. wypowiedziat Allianz ZB d.o.0. umowe wspdlnikdw (Umowa) zawartg
w dniu 15 wrzesnia 2017 r. Powodem wypowiedzenia ww. Umowy byt fakt naruszenia przez Allianz ZB d.o.o.
postanowienia Umowy stanowigcego o wspotpracy stron Umowy w duchu wzajemnego zaufania poprzez dziatania
Allianz ZB d.o.o0. majace na celu dokonanie niekorzystnych dla Emitenta zmian dotyczgcych rozporzadzenia akcjami
Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczy jedynie spotki Allianz ZB d.o.o.

= W dniu 2 wrzesnia 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A podat uchwale w przedmiocie likwidacji Spotki OTL
Forwarding d.o.o. W zwigzku z powyzsza decyzjg ustanowiony zostat likwidator, ktéry nadzorowac bedzie proces
likwidacji.

= W dniu 7 pazdziernika 2019 roku zostata zawarta umowy sprzedazy udziatdw posiadanych przez spotke OT
LOGISTICS S.A. w spétce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. (stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki).
Umowa wejdzie w zycie z chwilg spetnienia wskazanych w umowie okolicznosci, ktére powinny zostac spetnione do
dnia 31 stycznia 2020 roku.

5. Stosowane metody i wazniejsze zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity —Dz. U. z 2019 poz. 351).

W zakresie pozycji spetniajgcych definicje instrumentu finansowego stosuje sie przepisy Dz.U.2017.0.277 t.j. - Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte lub wytworzone we wtasnym zakresie przez jednostke zaliczane do
aktywow trwatych prawa majatkowe lub ich ekwiwalenty nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spoéfki.

Ujecie poczatkowe

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Cena nabycia
- kwota nalezna sprzedajgcemu, powiekszona o koszty zwigzane z zakupem, naliczone do dnia przekazania do uzywania (w
tym opfaty notarialne, skarbowe, odsetki wyliczone wg zamortyzowanego kosztu, réznice kursowe), pomniejszona o podatek
od towardw i ustug podlegajacy zwrotowi na podstawie odrebnych przepisdw, powiekszona o koszty dostosowania do
potrzeb Spoétki. Koszt wytworzenia we wtasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, ktéry obejmuje ogot kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie tworzenia wartosci niematerialnych poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego
do uzywania w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek VAT oraz podatek akcyzowy, a takze koszt obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania nabycia (wytworzenia) aktywa, uwzgledniajgcy réznice kursowego pomniejszone o
przychody z tego tytutu. Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow ogdlnych Zarzadu, kosztédw sprzedazy, pozostatych
kosztow operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakdéw, nadmiernego zuzycia robocizny i innych zasobéw w
trakcie tworzenia i dostosowania do uzywania. W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposéb
wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z
dnia nabycia, chyba, ze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla te wartos¢ w nizszej wysokosci;
za cene rynkowga uwaza sie cene stosowang na aktywnym rynku w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z
uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia zuzycia. W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia wartosci
niematerialnej jej wartos¢ poczatkowq ustala biegly rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania
sktadnika do uzytkowania. Jezeli przy zakupie wartosci niematerialnej i prawnej uzyskuje sie odroczony termin ptatnosci
(jednostka przyjmuje uproszczenie, ze za odroczony termin ptatno$ci uwaza sie okres przekraczajgcy 12 miesiecy) jego koszt
stanowi ekwiwalent ceny po zdyskontowaniu. Réznice pomiedzy ekwiwalentem ceny po zdyskontowaniu, a kwotg catkowitej
ptatnosci ujmuje sie jako koszty odsetek na przestrzeni okresu kredytowania. Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartosci
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niematerialnych i prawnych nie wystepuje pojecie ulepszenia, kazde istotne rozszerzenie wartosci niematerialnych
i prawnych spetniajgce definicje indywidualnego aktywa, jesli nie ma zwigzku z korekta, traktowane jest jako osobny tytut.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, koszcie wytworzenia po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich wartosci poczgtkowej na
ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu WNiP do uzywania, a jej
zakonczenie — nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig
poczatkowa.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci WNiP na
okreslenie, ktérego wptywajg w szczegdlnosci:

= technologiczny, komercyjny i ekonomiczny okres uzytkowania,

] mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci w przysztosci,

= powigzanie tego sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzywania,

= wartos¢ koncowa po zakonczeniu jego uzytkowania (co do zasady przyjmuje sie ze wartos¢ koncowa wartosci
niematerialnych i prawnych wynosi zero).

Jednostka ma obowigzek raz w roku weryfikowaé poprawnosé stosowanych okreséw amortyzacji powodujgc odpowiednia
korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych. Spétka prowadzi odrebna ewidencje
naliczonych odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych dla wartosci niematerialnych i prawnych w ujeciu podatkowym.

Spotka poczawszy od 01.01.2019 roku ujmuje zakup wartosci niematerialnych i prawnych wedtug ponizszych zasad:

= zakup jednostkowy ponizej 2 500,00 PLN spétka ujmuje bezposrednio w koszty,

= zakup od 2 500,00 PLN do 9999,00 PLN wprowadzany jest do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych
i amortyzowany jednorazowo w koszty w momencie oddania do uzytkowania,

= zakup powyzej 10 000,00 PLN wprowadzany jest do ewidencji $rodkéw trwatych i amortyzowany zgodnie z KST oraz
z jego uzytecznoscig ekonomiczng.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Koszty na prace badawcze s3 ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed zastosowaniem technologii, zalicza sie do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli:

= technologie wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone,

= techniczna przydatnos¢ technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie Spoétka
podjeta decyzje o stosowaniu technologii,

= koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami z zastosowania technologii.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych amortyzuje sie przez okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu
pomniejszonym o amortyzacje i kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wartosc firmy amortyzuje sie przez okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.

Inne wartosci niematerialne i prawne
W ramach innych wartos$¢ niematerialnych i prawnych spétka wykazuje:

= Oprogramowanie komputerowe (w tym w czesci wytworzonych we wtasnym zakresie zakoriczonych prac rozwojowych
dotyczacych oprogramowania),

- Inne wartosci niematerialne i prawne,
. Licencje,
= Autorskie prawa majgtkowe.

Stosuje sie nastepujace okresy amortyzacji innych wartosci niematerialnych i prawnych

= Oprogramowanie komputerowe 5-10 lat,
- Inne wartos$ci niematerialne i prawne 5-10 lat,
. Licencje - przez okres trwania licencji,

= Autorskie prawa majgtkowe — przez okres obowigzywania prawa.

Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidzianym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
1 rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki. Srodki trwate oddane do uzytkowania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, zalicza sie do aktywdéw trwatych jednej ze stron umowy,
zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Ujecie poczatkowe

Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywow trwatych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Cena nabycia -
kwota nalezna sprzedajgcemu, powiekszona o koszty zwigzane z zakupem, naliczone do dnia przekazania do uzywania  (w
tym koszty transportu, zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia w drodze, montazu, optaty notarialne, skarbowe, odsetki
wyliczone wg zamortyzowanego kosztu, réznice kursowe, cto, akcyze itp.), pomniejszona o podatek od towardw i ustug
podlegajgcy zwrotowi na podstawie odrebnych przepisdw, powiekszona o koszty ulepszenia.

Koszt wytworzenia we witasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, ktéry obejmuje ogdt kosztow poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek VAT oraz podatek akcyzowy, a takze koszt
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania nabycia (wytworzenia) srodka trwatego, uwzgledniajacy réznice
kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu; do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw ogdinych Zarzadu, kosztow
sprzedazy, pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia
robocizny i innych zasobow w trakcie budowy, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania.
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W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposéb wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywow
trwatych stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba ze umowa darowizny albo
umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla te wartos¢ w nizszej wysokosci; za cene rynkowa uwaza sie cene stosowang na
aktywnym rynku w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia
zuzycia.

W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych jego wartos¢ poczatkowa ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Jezeli przy zakupie srodka trwatego uzyskuje sie odroczony termin ptatnosci (jednostka przyjmuje uproszczenie, ze za
odroczony termin pfatnosci uwaza sie okres przekraczajagcy 12 miesiecy) jego koszt stanowi ekwiwalent ceny po
zdyskontowaniu. Rdznice pomiedzy ekwiwalentem ceny po zdyskontowaniu, a kwotg catkowitej ptatnosci ujmuje sie jako
koszty odsetek na przestrzeni okresu kredytowania.

Jezeli Srodki trwate ulegty ulepszeniu polegajgcemu na przebudowie, rozbudowie, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji,
to wartos¢ poczgtkowa srodka trwatego powieksza sie o sume wydatkdéw poniesionych na ich ulepszenie. Przyjmuje sie, ze
jezeli wartos¢ ulepszenia przekracza kwote 100 tys. zt to konieczne jest przeprowadzenie analizy czy ulepszenie nie ma
charakteru odrebnego aktywa. Jezeli tak to ujmuje sie je jako osobny sSrodek trwaty i amortyzuje przez okres jego
ekonomicznej uzytecznosci. W takim przypadku konieczne jest wyodrebnienie z ulepszanego Srodka trwatego czesci
podlegajacej wymianie i usunieciu z aktywow w wartosci odpowiadajgcej jego wartosci poczatkowej skorygowanej
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne i utrate wartosci. W przypadku braku mozliwosci ustalenia tej wartosci przyjmuje sie,
ze jego wartos¢ na dzien pierwotnego nabycia byta réwna wartosci nabycia na dzien ulepszenia.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia, w koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grunty wtasne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich wartosci poczatkowej na
ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po miesigcu przyjecia srodka
trwatego do uzytkowania, a jej zakoriczenie — nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych z wartoscig poczatkowa lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru,
z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego na okreslenie, ktérego wptywaja w szczegdlnosci:

= fakt uzytkowania srodka trwatego w warunkach szczegdlnie ucigzliwych,

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

] planowane istotne remonty,
= prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodkéw trwatych,
= przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego.

Jednostka przyjmuje do stosowania metode liniowg umorzenia srodkéw trwatych.
Przewidywane okresy amortyzacyjne:

. Grunty wtasne — nie podlegajg amortyzacji
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= Grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) — przez okres obowigzywania prawa
. Budynki i budowle — 5-40 lat

= Urzadzenia techniczne i maszyny — 5-20 lat

= Srodki transportu — 3-20 lat

= Inne —5-20 lat

Spoétka ma obowigzek raz w roku weryfikowa¢ poprawnos¢ stosowanych okresow amortyzacji powodujac odpowiednig
korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Spotka prowadzi odrebna ewidencje naliczonych odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych dla srodkéw trwatych w ujeciu
podatkowym.

Spotka poczawszy od 01.01.2019 roku ujmuje zakup srodkéw trwatych wedtug ponizszych zasad:

=  zakup jednostkowy ponizej 2 500,00 PLN spdtka ujmuje bezposrednio w koszty,

=  zakup od 2 500,00 PLN do 9 999,00 PLN wprowadzany jest do ewidencji Srodkéw trwatych i amortyzowany
jednorazowo w koszty w momencie oddania do uzytkowania,

= zakup powyzej 10 000, 00 PLN wprowadzany jest do ewidencji srodkéw trwatych i amortyzowany zgodnie z KST oraz z
jego uzytecznoscig ekonomiczna.

Przyjmuje sie, iz warto$¢ koncowa srodkow transportu (barki, pchacze) jest istotna i powinna by¢ uwzgledniona w kalkulacji
amortyzacji. Wartos¢ koncowa jest wyznaczana na dzien nabycia takiego aktywa w oparciu o Srednig cene ztomu
niewsadowego (po pomniejszeniu o koszty oczyszczenia) oraz wage jednostki. Spdtka ma obowigzek raz w roku weryfikowac
poprawnos$¢ oszacowania wartosci rezydualnej powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych, przy czym nie uznaje sie za istotng zmiane wartosci koncowej zmiane wynikajaca z
wahania ceny ztomu o ile zmiana ta nie przekroczy 20% ceny z dnia pierwotnego ujecia aktywa.

Dla pozostatych srodkéw trwatych przyjmuje sie, ze warto$¢ rezydualna po pomniejszeniu o koszty doprowadzenia do
sprzedazy wynosi zero.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu naktadéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do $rodkéw trwatych w budowie zaliczamy ogét kosztédw poniesionych przez Spoétke pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z wytworzeniem srodka trwatego, w szczegdlnosci:

= Dokumentacje projektowa, dokumentacje techniczno-ekonomiczng oraz inne ustugi profesjonalne, w szczegdlnosci
doradztwa, pozostajace w bezposrednim zwigzku z realizacjg budowy, itp.,

= Wszelkiego rodzaju optaty — koncesje, pozwolenia, decyzje, odbiory techniczne, podatki od czynnosci cywilnoprawnych,
podatek od towardw i ustug niepodlegajacy odliczeniu,

= Koszty odszkodowan, obiektéw zastepczych i tymczasowych,
= Materiaty bezposrednie,
= Robocizne bezposrednig, w szczegdlnosci ptace, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia wraz z kosztami organizacji,

wyposazenia i utrzymania stanowisk pracy,

. Koszty obstugi zobowigzan zwigzanych z zaciggnieciem kredytéw, pozyczek zwigzanych z budowg rzeczowych aktywow
trwatych, a takze réznice kursowe zrealizowane w trakcie trwania budowy srodkéw trwatych,

. Koszty instalacji i montazu,
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= Koszty nadzoru inwestorskiego oraz biezgcej koordynacji budowy,
= Inne koszty, ktére pozostajg w bezposrednim zwigzku z budowanym srodkiem trwatym.

Do kosztu wytworzenia srodkdw trwatych w budowie nie zaliczamy w szczegdlnosci:

=  Naktadéw na wprowadzenie nowego produktu lub ustugi w tym kosztéw promocji i reklamy,
=  Kosztow ogdlnego zarzadu,

=  Kosztéw operacji finansowych, w tym odsetek i prowizji bankowych oraz réznic kursowych po przekazaniu $rodka
trwatego do uzywania,

Koszty finansowania zewnetrznego powiekszajg cene nabycia (koszty wytworzenia) rzeczowych aktywéw trwatych dla
wszystkich aktywow w trakcie budowy, przy zatozeniu, ze:

= koszty finansowania zewnetrznego s bezposrednio zwigzane z zakupem, budowg Ilub wytworzeniem
dostosowywanego sktadnika aktywow;

= stanowig faktyczne koszty finansowania zewnetrznego (pomniejszone o ewentualne przychody w razie ich
tymczasowego zainwestowania) z tytutu s$rodkéw finansowych pozyskanych specjalnie w celu pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywow; lub

= stanowig koszt ogdlnych kredytow i pozyczek jednostki, zas ich kwota wynika z zastosowania stopy kapitalizacji
(stanowigcej sredni wazony koszt kredytow i pozyczek).

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie, gdy:

= ponosi sie naktady na dostosowywany sktadnik aktywdw;
. ponosi sie koszty finansowania zewnetrznego; oraz
= prowadzone sg dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z zamierzeniami.

Aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie, gdy zasadniczo wszystkie czynnosci niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw (lub jego czesci, ktérg mozna osobno uzytkowac) do funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami zostaty zakoriczone. Kosztéw finansowania zewnetrznego nie aktywuje sie w przypadku przerwania
na dtuzszy okres dziatan niezbednych do przygotowania danego sktadnika aktywdéw do funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami, chyba ze zawieszenie stanowi niezbedne przejsciowe opdznienie.

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Zaliczki na Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci godziwe] przekazanej zaptaty. Przekazane zaliczki wyrazone
w walucie obcej nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Zaliczenie do rzeczowych aktywow trwatych przez leasingobiorce na podstawie umowy leasingu finansowego

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu (zgodnie z art. 4 Ustawy o rachunkowosci) przenoszone jest na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce
z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
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Koszt (cena nabycia lub koszt wytworzenia) sSrodka trwatego uzyskanego na podstawie umowy leasingu finansowego wycenia
sie w kwocie stanowigcej sume nizszej z dwdch kwot:

= wartosci godziwej przedmiotu leasingu; albo

. wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, wykorzystujacej jako stope dyskonta stope procentowa leasingu
(albo kraricowg stope procentowg leasingobiorcy, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna w praktyce ustalic), przy
czym obie wartosci okresla sie w chwili rozpoczecia leasingu oraz poniesionych przez leasingobiorce kosztéw
bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem do zawarcia umowy leasingu finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg
amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci, przy czym wartos¢
poczatkowa Srodka trwatego jest rowna wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych (wartosci zobowigzania
z tytutu leasingu bez uwzglednienia kwoty wykupu).

W sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze wtasnosé zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sa
amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli na dzien rozpoczecia umowy leasingu przewidywany jest
termin usuniecia z bilansu jego przedmiotu przed zakoriczeniem nominalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci, to dla celéw
naliczenia amortyzacji przyjmuje sie przewidywang cene sprzedazy tego aktywa jako wartos¢ nie podlegajgcg amortyzacji, o
ile jest istotna.

Naleznosci dtugoterminowe

W ramach tej pozycji uimuje sie naleznosci o przewidywanym okresie zaptaty przekraczajgcych 12 miesiecy z wyjatkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane s3 jako krétkoterminowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Przez inwestycje rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw,
a w szczegdlnosci te aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie s uzytkowane
przez jednostke. W ramach tej pozycji ujmuje sie inwestycje o przewidywanym okresie utrzymywania przekraczajacym
12 miesiecy.

Nieruchomosci
Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg nabycia (optata
za obstuge prawng, podatek od zakupu, itp.)

Jezeli przy zakupie nieruchomosci uzyskuje sie odroczony termin ptatnosci (jednostka przyjmuje uproszczenie, ze za
odroczony termin pfatnosci uwaza sie okres przekraczajagcy 12 miesiecy) jego koszt stanowi ekwiwalent ceny po
zdyskontowaniu. Réznice pomiedzy ekwiwalentem ceny po zdyskontowaniu, a kwotg catkowitej ptatnosci ujmuje sie jako
koszty odsetek na przestrzeni okresu kredytowania.
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W sytuacji gdy nieruchomos¢ jest czesciowo wykorzystywana w celach inwestycyjnych a czesciowo dla wtasnych potrzeb
i nie ma mozliwosci wydzielenia i odrebnej wyceny tych aktywow przyjmuje sie klasyfikacje taka jakby cata nieruchomos¢ byty
wykorzystywana dla jednego celu — inwestycyjnego lub uzytku na witasne potrzeby w zaleznosci od tego ktory z tych funkcji
jest dominujaca.

Na dzien 31 grudnia kazdego roku wyceny dokonuje sie w oparciu o operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznych
ekspertéw. Przyjmuje sie, ze nie ma koniecznosci przeprowadzenia niezaleznej wyceny dla nieruchomosci, ktérych wartos¢
godziwa na dzien nabycia lub dzien ostatniej wyceny byta nizsza niz 1 milion ztotych. W takim przypadku jednostka ocenia
czynniki mogace mieé¢ wpltyw na wartosc godziwa aktywa. W przypadku stwierdzenia braku przestanek mogacych wptynaé¢ na
wartos¢ aktywa przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa z poprzedniej wyceny ma zastosowanie dla wyceny na dzien
31 grudnia. Ocene czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg aktywa przeprowadza sie rowniez na kazdy inny
dzien bilansowy.

Zysk lub strata wynikajgca za zmiany wartosci godziwej nieruchomosci ujmuje sie w wyniku za okres, w ktérym nastgpita
zmiana w pozycji inne przychody/koszty operacyjne.

Udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych traktowane sg przez jednostke, jako instrumenty
finansowe wytgczone z regulacji Rozporzadzenia Ministra Finanséw o instrumentach finansowych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia,
stanowigcej wartos¢ godziwg na dzien wymiany aktywdéw wydanych, zobowigzan zaciggnietych lub wzietych na siebie
(w tym zaptaty warunkowej, ktéra nastgpi z duzym prawdopodobieristwem i mozna jg wiarygodnie ustali¢) oraz instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez inwestora.

Wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem zwiekszajg wartos¢ inwestycji. Ponoszone koszty transakcyjne do dnia
nabycia ujmowane sg na osobnym koncie w ramach tej pozycji o ile prawdopodobieristwo dokonania transakcji nabycia jest
na dzien bilansowy wysoce prawdopodobne.

Odroczong zaptate dyskontuje sie do poziomu wartosci biezgcej na dzierh wymiany.

Koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem obejmuja honoraria zaptacone biegtym rewidentom, doradcom prawnym,
rzeczoznawcom majgtkowym oraz innym konsultantom w zwigzku z przeprowadzeniem potaczenia.

Po poczatkowym ujeciu udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych oraz stowarzyszonych wykazuje sie po cenie nabycia
pomniejszonej o faczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach

W ramach innych dtugoterminowych aktywoéw finansowych jednostka ujmuje aktywa finansowe zakwalifikowane, jako
przeznaczone do sprzedazy w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywow finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

W pozycji ,Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach, w ktdrych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale, ujmuje sie
inwestycje w jednostkach zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym udziaty i akcje w jednostkach,
w ktdrych Spotka posiada powyzej 20% w kapitale tych jednostek ale nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego
wptywu na tg jednostke.
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Udzielone pozyczki dftugoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie udzielone pozyczki w czesci, w ktdrej s3 wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Udzielone pozyczki dtugoterminowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczgcymi aktywdw finansowych opisanymi
w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

W ramach innych dtugoterminowych aktywoéw finansowych jednostka ujmuje te pozycje aktywow finansowych, ktére
generujg przychody finansowe (np. naleznosci z tytutu leasingu finansowego)

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywdw finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Pozostate dfugoterminowe aktywa niefinansowe

W ramach pozostatych dtugoterminowych aktywodw niefinansowych jednostka ujmuje aktywa niefinansowe przypadajacej do
rozliczenia w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie rozliczenia miedzyokresowe kosztédw, ktérych termin
rozliczenia jest dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W ramach dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych ujmuje sie kwoty naktadéw poniesionych w zwigzku z tzw.
remontami klasowymi i podobnych, jednostek ptywajacych i srodkéw transportu kolejowego w czesci przypadajacej do
rozliczenia powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przypadku gdy jednorazowa wartos$¢ poniesionych naktadéw na remont klasowy przekracza 100 tys. zt jednostka powinna
dokonaé oceny czy w ramach przegladu nie nastapita istotna modernizacja sSrodka trwatego (np. wymiana silnika, wymiana
poktadu itp.) w takim przypadku o ile mozliwe jest wyodrebnienie wartosci godziwej wymienionego elementu uznaje sie go
za $rodek trwaty i amortyzuje zgodnie z jego okresem ekonomicznej uzytecznosci.

Naleznosci krotkoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie naleznosci o przewidywanym okresie zaptaty do 12 miesiecy z wyjatkiem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sg, jako krétkoterminowe.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych z dziatalnosci operacyjng jednostki oraz salda debetowe wobec dostawcow
prezentowane sg, jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug) i klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe w kategorii pozyczki
i naleznosci i wyceniane sg zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o charakterze inwestycji z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy prezentowane sg, jako
inne naleznosci.

W ramach innych naleznosci ujmuje sie zadeklarowane, lecz niewyptacone na dzien bilansowy naleznosci z tego tytutu o ile
termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy, w wartosci nominalnej, jak réwniez naleznosci wynikajace z ustalenia
przychoddw z niezakoriczonych uméw o ustugi.

Inne naleznosci oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych z dziatalnosci inwestycyjng nie sg klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe i s3 wyceniane w kwocie naleznej zaptaty mozliwej do odzyskania z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci wynikajgce z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych uméw o ustugi ujmowane sa w kwocie réznicy pomiedzy
przychodem ustalonym wedtug procentu zaawansowania danej ustugi w trakcie realizacji (ustalonego w oparciu o stosunek
kosztow poniesionych do kosztéw catkowitych realizacji ustugi) i przychodu zafakturowanego. W przypadku braku mozliwosci
racjonalnego oszacowania realizowanej na ustudze marzy, przychéd doszacowany jest do wysokosci poniesionych kosztow, a
caty zysk na ustudze realizowany jest naw dniu zakonczenia $wiadczenia tej ustugi.

Naleznosci z tytutu podatkow

Naleznosci z tytutu podatkéw oraz inne naleznosci niebedgce aktywami finansowymi wyceniane sg w kwocie naleznej zaptaty
mozliwej do odzyskania z zachowaniem zasady ostroznosci.

Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego stanowig kwote podatku dochodowego podlegajacego zwrotowi z tytutu
nadptaty podatku za dany okres.

Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego wycenia sie w kwocie przewidywanej do odzyskania od organdw
podatkowych.

Jednostka dokonuje kompensaty naleznosci z zobowigzaniami tytutu biezgcego podatku, jezeli:

= posiada tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty uimowanych kwot,

= ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosc i rozliczyé zobowigzanie.

Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej

Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej ujmowane s3 i wyceniana na zasadach ogdlnych, przy czym objete s zawsze
odpisem w 100% i wykazywane sg w wartosci zero.
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Inwestycje krétkoterminowe

Przez inwestycje rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkow, a
w szczegolnosci te aktywa finansowe, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke.

W ramach tej pozycji ujmuje sie inwestycje o przewidywanym okresie utrzymywania do 12 miesiecy.

Inwestycje krétkoterminowe prezentuje sie w nastepujacych pozycjach bilansu:

Udziaty w jednostkach niepowigzanych

W ramach innych krétkoterminowych aktywéw finansowych jednostka ujmuje aktywa finansowe zakwalifikowane, jako
przeznaczone do sprzedazy w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub przeznaczone do obrotu.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczgcymi aktywoéw finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie udzielone pozyczki w czesci, w ktdrej s3 wymagalne w okresie do 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywow finansowych opisanymi
w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W ramach innych krétkoterminowych aktywéw finansowych jednostka ujmuje te pozycje aktywoéw finansowych, ktére
generujg przychody finansowe (np. naleznosci z tytutu leasingu finansowego).

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczagcymi aktywow finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w wartosci godziwej, ktéra odpowiada ich wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie - Transakcje i salda w walutach obcych.

Inne inwestycje krotkoterminowe (niefinansowe)

W ramach pozostatych krétkoterminowych aktywéw jednostka ujmuje aktywa niefinansowe przypadajacej do rozliczenia
w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o faczne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Do krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie rozliczenia miedzyokresowe kosztow, ktdérych termin
rozliczenia jest do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W ramach krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych ujmuje sie kwoty naktadéw poniesionych w zwigzku z tzw.
remontami klasowymi i podobnych, jednostek ptywajacych i srodkéw transportu kolejowego w czesci przypadajacej do
rozliczenia do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przypadku, gdy jednorazowa wartos¢ poniesionych naktadéw na remont klasowy przekracza 100 tys. zt jednostka powinna
dokonaé oceny czy w ramach przegladu nie nastapita istotna modernizacja Srodka trwatego (np. wymiana silnika, wymiana
poktadu itp.) w takim przypadku o ile mozliwe jest wyodrebnienie wartosci godziwej wymienionego elementu uznaje sie go
za $rodek trwaty i amortyzuje zgodnie z jego okresem ekonomicznej uzytecznosci.

Spoétka poczawszy od 01.01.2019 roku ujmuje jednorazowo w koszty wartos¢ zakupu, ktore dotyczg rozliczen
miedzyokresowych ktdrego wartosé nie przekracza 1 200,00 PLN.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy wykazuje sie w kwocie uchwalonego, lecz niewniesionego kapitatu podstawowego.

Analogicznie w przypadku naleznych doptat do kapitatu wykazuje sie w odrebnej pozycji ,nalezne doptaty na kapitat
rezerwowy”.

Udziaty (akcje) wtasne

Udziaty (akcje) wiasne ujmuje sie w cenie nabycia.
Kapitat podstawowy

Wyemitowany kapitat udziatowy/akcyjny wyceniany jest w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z kwot zatrzymanych z zysku zgodnie z uchwatami organéw jednostki lub z doptat wspdlnikéw
w wartosci nominalnej.

W przypadku nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscia nominalng udziatéw (akcji) prezentuje sie ja dodatkowo
w odrebnej pozycji kapitatéw.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejsza sie w wyniku usuniecia z bilansu srodkéw trwatych, w kwocie, ktéra uprzednio
zwiekszyta warto$¢ tego Srodka trwatego na skutek przeszacowania (korekta hiperinflacyjna z roku 1995).
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Kapitat z rozliczenia potaczenia

W ramach kapitatu z rozliczenia potfaczenia jednostka ujmuje kapitat wynikajacy z rozliczenia potgczenia jednostki z inng
jednostkg w oparciu o metode taczenia udziatéw opisang w punkcie Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspding
kontrola.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejagcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy dzieli sie na cze$¢ dtugo i krotkoterminowg w zaleznosci od przewidywanego terminu ich realizacji.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywodw (w przypadku, gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie, jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej
kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

W ramach tych pozycji ujmuje sie wszystkie rezerwy wynikajace ze $wiadczern pracowniczych, z wyjatkiem ptatnosci
w formie akcji, w tym:

= rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych,
= rezerwy z tytutu odpraw posmiertnych,
= rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopow,

" rezerwy z tytutu niewyptaconych premii i nagréd.

W zaleznosci od przewidywanego terminu realizacji rezerwy dzieli sie je na czes¢ dtugoterminowg (powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego) oraz krétkoterminowg (do 12 miesiecy od dnia bilansowego).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie w ciezar kosztéw rodzajowych i rozwigzuje w dobro tych kosztéw.
W jednym roku zawigzanie i rozwigzanie tej samej rezerwy wykazuje sie zawsze per saldo. W przypadku nadwyzki kwoty
rozwigzanych rezerw nad wartoscia kosztow, gdzie wykazano ich zawigzanie, réznice rozwigzuje sie w pozostate przychody
operacyjne.

Rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopow

Kumulowane ptatne nieobecnosci to nieobecnosci, do ktérych uprawnienia przechodzg na przyszte okresy i ktére mozna
wykorzysta¢ w przysztosci, jesli w biezagcym okresie nie zostaty w petni wykorzystane (przyktadami takich nieobecnosci sa:
niewykorzystane urlopy, urlopy szkoleniowe). W zwigzku ze skumulowanymi ptatnymi nieobecnosciami ujmuje sie
zobowigzanie, kiedy Swiadczenie pracy pracownikéw zwieksza ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci.
Zobowigzanie wycenia sie w dodatkowej kwocie pozostajacej do zaptacenia w zwigzku z niewykorzystanymi na dzien
bilansowy uprawnieniami przeniesionymi na nastepny okres. Szacunku dokonuje sie na koniec kazdego miesigca.
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczeniami po okresie zatrudnienia sg wszystkie $wiadczenia nalezne z tytutu wycofania sie z zycia zawodowego (np.
odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne).

Zobowigzanie z tytutu programu okreslonych swiadczen wycenia sie w wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen w oparciu o wycene niezaleznego aktuariusza przeprowadzong raz w roku. W przypadku istotnych zmian
w wielkosci zatrudnienia w ciggu roku lub modyfikacji zasad wyptacania Swiadczen rezerwy takie powinny by¢ szacowane na
koniec kazdego kwartatu.

Inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg wszelkie dtugoterminowe $wiadczenia, takie jak: nagrody
jubileuszowe, systemy premiowe ptatne pdzniej niz 12 miesiecy po zakorczeniu okresu, w ktdrym pracownicy wykonywali
prace w zwigzku z okreslonym systemem premiowym, wszelkie inne wynagrodzenia ptatne pdzniej niz 12 miesiecy od konca
okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzana z nimi prace. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene niezaleznego
aktuariusza przeprowadzong raz w roku. W przypadku istotnych zmian w wielkosci zatrudnienia w ciggu roku lub modyfikacji
zasad wyptacania Swiadczen rezerwy takie powinny by¢ szacowane na koniec kazdego kwartatu.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dotyczg wszystkich $wiadczeri pracowniczych powstatych w wyniku
rozwigzania stosunku pracy, a niewykonywanej pracy.

Zobowigzanie ujete w zwigzku ze $wiadczeniami ptatnymi w momencie rozwigzania stosunku pracy z pracownikiem (lub grupa
pracownikdw) wycenia sie w wartosci przewidywanej wysokosci $wiadczen, zdyskontowanej wedtug stopy dyskonta, o ile
Swiadczenia te przypadaja w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzanie z tytutu dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy wycenia sie na podstawie liczby pracownikéw, ktérzy
zgodnie z przewidywaniami, przyjma oferte dobrowolnego zwolnienia.

Pozostate rezerwy

W ramach tych pozycji ujmuje sie rezerwy na zobowigzania inne niz wymienione wczesniej w tym z tytutu umoéw rodzacych
obciazenia, restrukturyzacji, spraw spornych w sadzie itp.

W zaleznosci od przewidywanego terminu realizacji rezerwy dzieli sie je na czes¢ dtugoterminowa (powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego) oraz krétkoterminowa (do 12 miesiecy od dnia bilansowego).Pozostate rezerwy tworzy sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych i rozwigzuje w dobro tych kosztow. W jednym roku zawigzanie i
rozwigzanie tej samej rezerwy wykazuje sie zawsze per saldo. W przypadku nadwyzki kwoty rozwigzanych rezerw nad
wartoscig kosztow, gdzie wykazano ich zawigzanie, réznice rozwigzuje sie w pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe.

Umowy rodzqce obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajagce z uméw rodzgcych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzarn umownych,
ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

34



@ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 9 miesiecy 2019 roku

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy jednostka opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtdwne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

Zobowiazania dtugoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania o przewidywanym okresie zaptaty przekraczajgcym 12 miesiecy z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktdre niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sg, jako krétkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

W ramach tej pozycji ujmuje sie dtugoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek od pozostatych podmiotéw. Zobowigzania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

W ramach tej pozycji ujmuje sie dtugoterminowg czes$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne zobowiqzania finansowe
W ramach tej pozycji uymowane sg nastepujgce pozycje:

= dtugoterminowa czes$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

. dtugoterminowa czes$é zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu w sytuacji,
gdy zobowigzanie to generuje koszty finansowe.

W ramach dtugoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu leasingu jednostka ujmuje zobowigzania w czesci
przypadajacej do zaptaty w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Zobowigzania wynikajace z uméw leasingu finansowego wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujgcych wartosci:

= wartosci godziwej przedmiotu leasingu; lub

= wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych, wedtug stopy procentowej wynikajacej z umowy leasingu (lub
kranicowej stopy procentowej, jesli ustalenie stopy wynikajacej z umowy nie jest mozliwe ze wzgledéw praktycznych),
jako stopy dyskonta, — ktdrg ustala sie w momencie podpisania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba, ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywow.
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Zobowiqzania wekslowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie dtugoterminowa czes¢ zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Zobowigzania wekslowe
wycenia sie w wartosci nominalnej.

Inne dtugoterminowe zobowigzania (niefinansowe)

W ramach tej pozycji uimuje sie zobowigzania, ktére nie majg charakteru zobowiazan finansowych o przewidywanym okresie
zaptaty przekraczajgcym 12 miesiecy. Zobowigzania niefinansowe wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Zobowiazania krétkoterminowe

W ramach tej pozycji uimuje sie zobowigzania o przewidywanym okresie zaptaty do 12 miesiecy z wyjatkiem zobowigzan z
tytutu dostawi ustug, ktdre niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sa, jako krétkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania zwigzane z dziatalnosci operacyjng jednostki oraz salda kredytowe od odbiorcow prezentowane sg, jako
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania
finansowe i wyceniane sg zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

W ramach tej pozycji uimuje sie krétkoterminowg czes¢ kredytéw i pozyczek od pozostatych podmiotéw. Zobowiazania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
W ramach tej pozycji ujmuje sie krétkoterminowg czes$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania te

klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne zobowigzania finansowe
W ramach tej pozycji uyimowane sg nastepujgce pozycje
= krotkoterminowa czes$é zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

= krétkoterminowa czesc zobowiazan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu w sytuaciji,
gdy zobowigzanie to generuje koszty finansowe.

W ramach krétkoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu leasingu jednostka ujmuje zobowigzania w czesci
przypadajacej do zaptaty w okresie krétszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Zobowigzania wynikajace z uméw leasingu finansowego wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujgcych wartosci:
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. wartosci godziwej przedmiotu leasingu; lub

= wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych, wedtug stopy procentowej wynikajgcej z umowy leasingu (lub
kraricowej stopy procentowej, jesli ustalenie stopy wynikajacej z umowy nie jest mozliwe ze wzgledéw praktycznych),
jako stopy dyskonta, — ktdrg ustala sie w momencie podpisania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba, ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywodw.

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw i ustug

W ramach tej pozycji ujmuje sie otrzymane zaliczki na poczet dostaw i ustug, dla ktérych nie nastgpito rozpoczecie Swiadczenia
ustugi. Otrzymane zaliczki wykazywane sg w wartosci nominalnej otrzymanej ptatnosci.

Zobowiqzania wekslowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie krétkoterminowa czes$¢ zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Zobowigzania wekslowe
wycenia sie w wartosci nominalnej.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
Zobowigzania z tytutu podatkéw wyceniane sa w kwocie naleznej zaptaty.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego stanowi kwote podatku dochodowego do zaptacenia od dochodu do
opodatkowania osiggnietego w danym okresie.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Jednostka dokonuje kompensaty naleznosci z zobowigzaniami tytutu biezgcego podatku, jezeli:

= posiada tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty ujmowanych kwot,
= ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosc i rozliczy¢ zobowigzanie.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzanie powstajgce w zwigzku z pracg wyswiadczong przez pracownika, wycenia sie wedtug wartosci rozliczeniowej,
stanowigcej niezdyskontowang wartos¢ swiadczen, jakie zgodnie z przewidywaniami zostang wyptacone za te prace, po
odjeciu kwot juz wyptaconych w okresie do 12 miesiecy.
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Inne krétkoterminowe zobowiqzania (niefinansowe)

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania, ktdre nie majg charakteru zobowigzan finansowych o przewidywanym okresie
zaptaty do 12 miesiecy. Zobowigzania niefinansowe wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Fundusze specjalne

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych oraz innych funduszy
celowych. Zobowigzania wobec funduszy specjalnych wyceniane sg w wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki
przez kontrahentdw. Zobowiazania ujete, jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny
wynikac¢ z uznanych zwyczajéw handlowych w kwocie wiarygodnego szacunku.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemng wartosci firmy do wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych, z wytgczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, jednostka zalicza do miedzyokresowych
rozliczen przychoddw i rozlicza przez okres bedgcy srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i
podlegajgcych amortyzacji aktywédw. Ujemna wartosc¢ firmy w kwocie przekraczajgcej wartos$¢ godziwg aktywow trwatych, z
wytaczeniem diugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodéw
na dzien potgczenia.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

W ramach dtugoterminowych innych rozliczen miedzyokresowych jednostka ujmuje otrzymane z goéry ptatnosci dotyczace
Swiadczonych przez jednostke ustug o charakterze dtugoterminowym oraz rezerwy na wykonane, lecz nie zafakturowane
przez kontrahentéw ustugi w czesci przypadajacej do realizacji w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

W ramach krétkoterminowych innych rozliczern miedzyokresowych jednostka ujmuje otrzymane z géry ptatnosci dotyczace
Swiadczonych przez jednostke ustug o charakterze dtugoterminowym oraz rezerwy na wykonane, lecz nie zafakturowane
przez kontrahentdéw ustugi w czesci przypadajgcej do realizacji w okresie krétszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kwotami przewidzianymi w przysztych okresach do odliczenia od
podatku ze wzgledu na:

= ujemne rdznice przejsciowe,
. przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego dochodowego stanowi kwote podatku dochodowego do zapfacenia
w przysztych okresach z tytutu dodatnich réznic przejsciowych. Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy
wartoscig  bilansowg  sktadnikéw aktywéw i zobowigzan w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym
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a odpowiadajgcy im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Istniejg konkretne wymogi dotyczace ujmowania aktywow oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstatych w wyniku poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan, z tytutu ktérych wystepujg ujemne rdznice przejsciowe
oraz dodatnie rdznice przejsciowe. Aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli
roznice przejsciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow
i zobowigzan w transakgji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie w kwocie iloczynu ujemnych réznic przejsciowych i stawki
podatku, ktorej zastosowania oczekuje sie w okresie, w ktdrym nastgpi realizacja danego sktadnika aktywow.

Aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie, nawet wéweczas, gdy sktadnik aktywow lub
zobowigzanie, ktére spowodowato powstanie ujemnych réznic przejsciowych, wycenia sie przy zastosowaniu dyskonta.

Na kazdy dzien bilansowy weryfikuje sie mozliwos¢ realizacji sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i obniza sie jego wartos¢ bilansowg, jezeli przestato by¢ prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie wystarczajgcy
dochdéd do opodatkowania, aby mozna byto wykorzystac¢ catosé tego sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszelkie wczesniej ujete obnizki koryguje sie w goére, jezeli stato sie prawdopodobne wystgpienie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania do wysokosci tego dochodu.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w kwocie ujetych dodatnich réznic przejSciowych
pomnozonych przez stawke podatku dochodowego, jaka zgodnie z przewidywaniami bedzie obowigzywata w okresie,
w ktorym rozliczone zostanie dane zobowigzanie.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlega dyskontowaniu, nawet, jesli sktadnik aktywéw lub
zobowigzan powodujacy powstanie réznicy przejsciowej jest wyceniany w wartosci zdyskontowanej.

Podatek odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w bezposrednio
w kapitale wtasnym. Jednostka nie dokonuje kompensaty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwe] poniesionych
wydatkow lub przekazanych innych aktywdw, a zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywoéw i zobowigzan finansowych odpowiednio dodaje
sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaty nabyte lub powstaty
w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe,
ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte stanowig grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedgce aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do
obrotu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Wszelkie pozyczki i naleznosci powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy srodkéw pienieznych,
towarow lub ustug, ktérych Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych.

Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu wymagalnosci Spétka zalicza aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktore zamierza i jest w stanie utrzymad
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem udzielonych pozyczek i naleznosci wtasnych.

Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spdtka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty
w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim
terminie.

Wycena na dzien bilansowy

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spétka wycenia aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji
kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywoéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowiacych integralng
czesc efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzytecznosci
zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili
poczatkowego ujecia.

Wedtug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wystapienia.
W przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw Spdtka zalicza
do rachunku zyskow i strat jako przychody (koszty) finansowe.

Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat  z
aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do
kosztéow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

W przypadku gdy nie wptywa to ujemnie na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego przyjmuje sie nastepujgce uproszczenia:

= Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych gdzie brak jest mozliwosci
ustalenia wartosci godziwej wyceniane sg w bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci z wyjatkiem sytuacji gdy nastgpito przekwalifikowanie inwestycji z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych. W takim przypadku ostatnia wycena wedtug metody praw wtasnosci ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest domniemana ceng nabycia,
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= Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia
je wg kwoty wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Transakcje i salda w walutach obcych.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjatkiem przeznaczonych do
obrotu celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywéw
finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po
dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty
zmniejszeniu.

W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow, co oznacza, ze wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpisow
aktualizacyjnych. Odpis aktualizujgcy naleznosci tworzony jest na:

= naleznosci przeterminowanych powyzej roku

= naleznosci w postepowaniu uktadowym (sgdowym, bankowym)

= naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego

= naleznosci postawionych w stan likwidacji lub upadtosci

= naleznosci od dtuznikdw, ktérych wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat oddalony

= naleznosci niewymagalne o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci

Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych wartosé godziwa jest
mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentdéw finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej
zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg
do pozostatych zobowigzan finansowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spoétka wycenia pozostate zobowigzania
finansowe.

Wedtug wartosci godziwej Spétka wycenia zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wystgpienia.

W przypadku gdy nie wptywa to ujemnie na rzetelnos$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego przyjmuje sie nastepujgce
uproszczenie:

. zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka
wycenia je wg kwoty wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania w walutach obcych wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Transakcje i salda w walutach obcych.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptfaty z tytutu sprzedazy ustug
w zwyktym toku dziatalnosci jednostki.

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o:

. podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (za wyjatkiem podatku akcyzowego),
= zwroty, rabaty, opusty i podobne pomniejszenia.

Jednostka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka
uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy ustug
Wartos¢ przychodow z tytutu ustug szacuje sie w zaleznosci od rodzaju zawartej umowy.

Przychody rozpoznawane wg stopnia zaawansowania - przychody z tytutu swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie
oszacowac oraz okreslic poziom realizacji, s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania mierzonego proporcja
poniesionych kosztéw do catosci kosztow planowanych. W zwigzku z tym, ze czas zatadunku na wagony/samochody moze
przekroczy¢ poszczegdlne okresy sprawozdawcze, w celu zapewnienia réwnomiernosci przychoddw i kosztéow dotyczgcych
danego okresu, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie na podstawie
stopnia zaawansowania realizacji transakcji.

Przychody ujmowane statystycznie - w przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody  z
tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie, jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie,
jako koszt.

Przychody z transakcji dotyczacych swiadczenia ustug ujmowane sg na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji
na koniec okresu sprawozdawczego.

Przychody z tytutu odsetek

Przychod odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez
Spotke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenié¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie w
odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywoéw finansowych
do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

Przychody z tytutu dywidend

Przychdd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustalenia prawa do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobieristwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢
przychodu).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w ztotych polskich. Ztoty polski jest rowniez walutg, w ktorej
jednostka prezentuje swoje jednostkowe sprawozdanie.
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Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji, przyjmujac do
przeliczenia sredni kurs NBP z dnia poprzedzajacego dzierr dokonania transakgji.

Na dzien bilansowy salda w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Ponizsza tabela zawiera kursy przyjete do przeliczenia:

2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
EUR 4,3736 4,3000 4,2714
usD 4,0000 3,7597 3,6754

6. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 roku Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci .

7. Opis istotnych zdarzen w okresie sprawozdawczym

Program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT Logistics S.A zostat szczegétowo opisany w punkcie 3
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym, zostaty opisane w punkcie 4 wprowadzenia
do sprawozdania finansowego.

Kolejne etapy procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Spoétki oraz catej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS,
w tym te, ktére wydarzyty sie po dniu bilansowym, zostaty opisane w punkcie 3 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

W dniu 22 pazdziernika 2019 r. Spétka otrzymata pismo z Sadu Arbitrazowego, zgodnie z ktérym Sad Arbitrazowy informuje,
ze w zwigzku z brakiem ztozenia przez Emitenta kaucji (guarantee deposit) na zabezpieczenie ewentualnych roszczen Allianz
ZB d.o.o0. wynikajgcych z Umowy Wspdlnikdw w terminie przewidzianym przez Sad Arbitrazowy, ochrona przyznana Spétce
na mocy wczesniejszego Postanowienia wygasta.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Spo6tka otrzymata od Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW, Gietda) pismo,
w ktérym Gietda poinformowata Emitenta, ze w jej ocenie w chwili obecnej nie jest mozliwe pozytywne rozpoznanie Wniosku
o wprowadzenie przez GPW 104.207 Obligacji wyemitowanych przez Emitenta do obrotu na ASO GPW, zuwagi na
wystepowanie, w ocenie GPW, przestanki zawartej w § 5 ust. 2 pkt. 2) lit. c) Regulaminu ASO.

W dniu 12 listopada 2019 r. zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy dotyczaca nieruchomosci potozonych we
Wroctawiu nalezacych do RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (spétki posrednio zaleznej od Emitenta) (,,RCI”) oraz zwigzanych
z nimi ruchomosci nalezgcych do Grupy. taczna cena netto sprzedazy zostata okreslona na kwote 54 min PLN. Ustalona cena
zostanie zaptacona Spoéfce w ratach, zgodnie z ustalonym harmonogramem do 31 grudnia 2021 roku. Przedmiotowa umowa
zostata zawarta pod warunkiem niewykonania przez Prezydenta Wroctawia przystugujgcego Gminie Wroctaw na podstawie
art. 109 Ustawy o gospodarce nieruchomosciami prawa pierwokupu oraz pod warunkiem uzyskania oswiadczen wierzycieli
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hipotecznych wyrazajgcych zgode na zwolnienie nieruchomosci spod obcigzen hipotecznych wpisanych w ksiegach
wieczystych nieruchomosci, co ma nastapic po zaptacie catej ceny zgodnie z harmonogramem. Po spetnieniu warunkdéw oraz
zaptacie ceny, zawarta zostanie umowa przyrzeczona. Realizacja przedmiotowej transakcji stanowi wykonanie przez Grupe
Kapitalowg Emitenta istotnego elementu planu naprawczego i pozwoli istotnie zmniejszy¢ sume zadtuzenia Grupy
Kapitatowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych zabezpieczonych na nieruchomosci stanowigcej przedmiot transakgji.

W dniu 3 wrzesnia 2019 r. Emitent otrzymat niewigzacg oferte nabycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spotce
zaleznej Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (DBR), ktdére stanowig 81,08% udziatu w kapitale
zaktadowym DBR oraz floty jednostek srédlgdowych Grupy OT Logistics (Grupa OTL). Ztozona oferta nabycia akcji DBR oraz
floty Grupy OTL opiewata na faczng kwote okoto 19 min Euro i zaktadata nabycie przez Oferenta wszystkich posiadanych przez
Emitenta akcji w DBR oraz floty jednostek $rodlgdowych Grupy OTL. Na podstawie oferty Zarzad postanowit rozpoczac
negocjacje dotyczace sprzedazy powyzszych sktadnikéw majatkowych oraz umozliwi¢ Oferentowi przeprowadzenie procesu
due diligence. W dniu 27 listopada 2019 r. Emitent otrzymat od Oferenta wigzgcg warunkowg oferte nabycia aktywow, ktére
byty objete Oferta Niewigzgcg (Oferta Wigzaca) (Planowana Transakcja). Oferta Wigzaca opiewa na cene nabycia (w czesci
przypadajacej Emitentowi) w wysokosci ok. 19 min Euro (istotna czes¢, ktdérej zostata przypisana do floty jednostek
srédlgdowych Grupy OTL) oraz zaktada realizacje nabycia akcji DBR na zasadzie tzw. "cash and debt free". Oferta Wigzaca
zostata ztozona przez Oferenta z zastrzezeniem czterech warunkéw, w szczegdlnosci wyrazenia formalnej zgody na
Planowang Transakcje przez rade nadzorcza Oferenta. Pozostate warunki majg charakter komercyjny i dotyczg uméw
handlowych, ktére majg zostac¢ zawarte przez DBR, zysku DBR oraz kwestii prawno-pracowniczych w DBR. Obecnie Emitent
zamierza przystgpi¢ do negocjacji szczegétowych warunkéw umowy sprzedazy z Oferentem oraz podjaé stosowne dziatania
majace na celu uzyskanie wszelkich zgdd korporacyjnych. Emitent oczekuje, ze ewentualna finalizacja Planowanej Transakgji
dojdzie do skutku w pierwszej potowie 2020 r. Planowana Transakcja stanowi jeden z elementdw realizacji planu naprawczego
Grupy Kapitatowej OTL.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku zostata zawarta umowy sprzedazy udziatdw posiadanych przez spétke OT LOGISTICS S.A.
w spdtce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. (stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki). Umowa wejdzie w zycie
z chwilg spetnienia wskazanych w umowie okolicznosci, ktére powinny zostac¢ spetnione do dnia 31 stycznia 2020 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akgji serii E w catosci, zmiany Statuty, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacje akcji serii
E.

Emitent zwotat na dzien 13 grudnia 2019 r. Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H. Zasadniczym przedmiotem obrad
Zgromadzenia bedzie: (i) dyskusja w sprawie zakresu zmian do warunkéw emisji Obligacji oraz podjecie uchwat Zgromadzenia
w sprawie zmian do warunkow emisji Obligacji, (ii) dyskusja w sprawie zakresu ewentualnych zmian do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami (w rozumieniu warunkéw emisji Obligacji) oraz podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zmiany Umowy
Pomiedzy Wierzycielami i upowaznienia administratora zabezpieczen Obligacji do zawarcia aneksu do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami oraz (iii) dyskusja w sprawie ewentualnego podjecia Uchwat Uchylajgcych Kwalifikowane Podstawy
Woczesniejszego Wykupu Obligacji w rozumieniu warunkdw emisji Obligacji.

Poza powyzszym nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ na rynku ustug transportowych zeglugi sSrodlgdowej charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon
nawigacyjny na rynku zeglugi srédlgdowej trwa Srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15
grudnia kazdego roku kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
osiggane przez OT LOGISTICS S.A. W sektorze logistyczno-transportowym sezonowos¢ przejawia sie w przypadku Swiadczenia
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ustug przewozowych okreslonych grup towardw, na ktére popyt rosnie lub maleje w zaleznosci od pory roku, pogody i
temperatur. Transport niektorych towaréw w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W
przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozow realizowanych jest w okresie od maja do
listopada. Dla towardéw, ktdrych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie charakteryzuja
sie mniejszym popytem na ich przewdz. Obszar spedycji cechuje sie sezonowoscig w okresie od listopada do stycznia, gdzie
w zwigzku ze wzrostem ilosci dni ustawowo wolnych od pracy zauwazalny jest spadek przychodéw, natomiast w potowie roku
duzym wzrostem w zwigzku z transportem kontenerowym.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 24 maja 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS Spotka Akcyjna, majac na uwadze, iz rachunek zyskow i strat OT LOGISTICS
S.A. wykazat za rok 2018 strate netto w wysokosci 99.188.693,81 PLN, zwrdcit sie do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o
pokrycie straty z zyskéw lat przysztych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki w dniu 28 maja 2019 roku, dziatajgc na podstawie
art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spétki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek
Zarzadu co do sposobu pokrycia straty osiggnietej przez Spotke w roku 2018.

Ostateczng decyzje dotyczacg pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018 podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
Dnia 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spotka Akcyjna podjeto uchwate o pokryciu straty
netto za 2018 rok w wysokosci 99.188.693,81 PLN z zyskow, ktore Spdtka osiggnie w kolejnych latach obrotowych.

Szczecin, dnia 29 listopada 2019 r.

Radostaw Krawczyk Daniel Ryczek Kamil Jedynak Magdalena Dziecielewska-Gorzata

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Czfonek Zarzqdu Osoba sporzqdzajgca
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. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) za okres: 01.01.2019 - 30.09.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych, wspéizaleznych, stowarzyszonych, jednostki dominujace] i

innych jendostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

- od jednostek zaleznych, wspéizaleznych, stowarzyszonych, jednostki dominujace] i

innych jendostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2
1. Koszt ia sprzedanych p 6w, w tym:

- od jednostek zaleznych, wspétzaleznych, stowarzyszonych, jednostki dominujacej i
innych jendostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

1. Warto¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek zaleznych, wspétzaleznych, stowarzyszonych, jednostki dominujacej i

innych jendostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe]

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne 3
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

II. Dotacje

111 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne 4
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

111. Inne koszty operacyjne

1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe 5
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale

11. Odsetki, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne jednostki z grupy
kapitatowej)

- od pozostalych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale

111. Zysk z rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek powiazanych (jednostka dominujaca i inne jednostki z grupy
kapitatowej)

- od pozostalych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V.Inne

K. Koszty finansowe 6

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspéfzaleznych i stowarzyszonych

- dla pozostatych jed I i j inujaca i inne jednostki z grupy.
kapitatowej)

- dla pozostatych jednostek, w ktorych Spotka posiada trwate zaangazowanie w kapitale

- dla jednostek powigzanych
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych

- w pozostatych jednostkach powiazanych (jednostka dominujaca i inne jednostki z grupy
kapitatowej)

- w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale
111. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych

IV. Inne

L. Zysk (strata) brutto (I+-K)

M. Podatek dochodowy

N. bowiazk iejszenia zysku (zwigkszenia straty)

0. Zysk (strata) netto (L-M-N)

Szczecin, dnia 29 listopada 2019r.

Radostaw Krawczyk Daniel Ryczek

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Kamil Jedynak

Okres obrotowy

za okres 3 miesigcy zakorczony
30 wrzesnia 2019

87557 883,87

87 557 883,87

5972 208,58

(74 955 293,87)
(74 955 293,87)

(25034 754,88)

12 602 590,00
(918 269,67)
(7722 363,18)
3961957,15
(2151 172,55)
(348 302,41)

(1802 870,14)
1370538,61

1370 538,61
3181323,21
4236 779,36
3778733,62
3749 405,22
29 328,40
458 045,74
399 342,10

2983,67

(7513 228,27)
(6 438 056,98)
(374 095,04)

(31355,62)

(253 434,97)
(821 736,32)

(95 125,70)
247153520

(2 566 660,90)

za okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia 2019
216 927 543,60

216 927 543,60

19 607 168,57

(191329 231,21)
(191329 231,21)

(130 226 434,65)

25598 312,39
(2 082 004,60)
(19 241 697,22)
4274 610,57
975 308,53

470 309,44

504 999,09
(808 125,15)

(808 125,15)
444179395
39204 517,54
377873362
3749 405,22

29 328,40
1296 181,54
973 701,05

3782,06

34129 602,38
(33 136 220,57)
(16 763 471,44)

(1055 479,32)

(52 486,58)

(6089 178,58)
(10 283 570,55)
10 510 090,92
3029 286,09

7 480 804,83

Okres obrotowy

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia 2018
63 634 060,97

63 634 060,97

7174128,13

(57 441 773,66)
(57 441 773,66)

(52 057 900,45)

6192 287,31
(696 857,50)
(6 394 361,76)
(898 931,95)
915 048,59
597 107,32

317 941,27
(548 447,46)

(548 447,46)
(532 330,82)
601 573,70

601 573,70
599 087,66

1257,67

(7 973 668,47)
(7 544 270,22)
(211 442,18)

(369 976,54)
(59 421,71)

(7 904 425,59)
(457 161,00)

(7 447 264,59)

Osoba sporzqdzajqca

Magdalena Dziecielewska-Gorzata

za okres 9 mi

cy

zakoriczony 30 wrzesnia 2018
192 043 141,59
192 043 141,59

23126 059,15

(175 830 477,77)
(175 830 477,77)

(155 501 417,73)

16 212 663,82
(2531 031,09)
(17 178 422,21)
(3 496 789,48)
1809 454,66
1216 898,17

592 556,49
(1318 006,21)

(1318 006,21)
(3 005 341,03)
11715 875,51
10 330 228,20
10 330 228,20

1385 647,31

1380 104,18

1257,67

(18 800 171,04)
(16 599 290,29)
(455 957,03)

(13,81)

(13,81)

(1191 476,25)
(1009 390,69)
(10 089 636,56)
(2 233 562,00)

(7 856 074,56)
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IV.  BILANS

BILANS sporzadzony na dzieri 30.09.2019

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. WNIP w trakcie realizacji

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e)inne $rodki trwate

2. $rodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

11l. Naleznosci dtugoterminowe

1. 0d jednostek zaleznych

2.0d jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych
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Nota

3. 0d pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej)

4. 0d pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale

5. 0d pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a)w jednostkach zaleznych

-udziaty lub akcje

-udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych
-udziaty lub akcje

-udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujgca i inne jednostki z grupy kapitatowej)

-udziaty lub akcje
-udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe

d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale

-udziaty lub akcje

-udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe
e)w pozostatych jednostkach

-udziaty lub akcje

-udzielone pozyczki

-inne dtugoterminowe aktywa finansowe

3.Inne inwestycje dtugoterminowe (niefinansowe)

V. D i rozli ia migdzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

2019-09-30

530538564,10
5713 263,57

3457100,14
2256163,43
36697 487,23
26608577,38
38834,00
299571,25
320211,79
16 863 787,72
9086172,62
10088 909,85

467 543 528,14
13042 140,00
454 409 388,14
452096 370,14
439605 157,02
12491213,12

239018,00

239018,00
2074 000,00
574 000,00
1500000,00
92 000,00
20584 285,16
12814 302,00
7769983,16

2018-12-31

536 120 226,36
5998 289,34

4088339,64
1909949,70
39986 281,73
29783080,69
39238,91
315326,37
329683,23
19155779,18
9943 053,00
10203 201,04

470437 148,35
13042 140,00
457 303 008,35
454026 990,35
450246 990,35
3780000,00

202 018,00

202018,00
3074 000,00
574 000,00
2500000,00
92 000,00

19 698 506,94
6517 000,00
13181506,94

2018-09-30

552912504,62
11762106,93

10189618,27
1572 488,66
41314 399,89
30892 148,09
39373,88
332842,75
355376,42
19939028,37
10225526,67
10422 251,80

468925518,35

12905 458,00
455928 060,35
452 454 060,35
452 454 060,35

574 000,00

574 000,00
2900 000,00
2900000,00

92 000,00
30910479,45
18882961,00
12027518,45
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B. AKTYWA OBROTOWE 63 082614,72 77848793,33 112171 646,75
I. Zapasy 33089,55 33 089,55 -
1. Materiaty (w tym czesci zamienne) 33089,55 33 089,55 -
2.Towary - - -
3. Zaliczki na dostawy i ustugi - - -
1I. Naleznosci krétkoterminowe 48706 158,91 42348 236,54 56 751 341,20
1. Nalezno$ci od jednostek zaleznych 17619 810,15 19540830,10 26491450,99
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 9551659,01 13039733,72 17018 281,42
-do 12 miesiecy 9551659,01 13039733,72 17018281,42
-powyzej 12 miesigcy - - -
b)inne (w tym wynikajace zzustalenia przychodéw z niezakoricoznych uméw o ustugi) 8068 151,14 6501 096,38 9473169,57
2. Naleznosci od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: - - -
-do 12 miesigcy - - -
-powyzej 12 miesiecy - - -
b)inne (wtym wynikajace zzustalenia przychoddw z niezakoricoznych uméw o ustugi) - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne jednostki zgrupy kapitatowej) - - -
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: - - -
-do 12 miesiecy - - -
-powyzej 12 miesiecy - - -
b)inne (w tym wynikajgce zzustalenia przychodéw z niezakoricoznych uméw o ustugi) - - -
4. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale 104 154,08 49786,77 42325,59
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 104 154,08 49786,77 42325,59
-do 12 miesigcy 104 154,08 49786,77 42325,59
-powyzej 12 miesiecy - - -
b)inne (w tym wynikajace zz ustalenia przychodéw z niezakoricoznych uméw o ustugi) - - -
5. Naleznosci od pozostatych jednostek 30982194,68 22757 619,67 30217 564,62
a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 21456 313,00 18139701,08 24084 569,43
-do 12 miesiecy 21456313,00 18139701,08 24084 569,43
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych orazinnych Swiadczen 7676237,18 3001007,64 2592258,95
c)inne (w tym wynikajace zz ustalenia przychoddéw z niezakoricoznych uméw o ustugi) 1849 644,50 1616910,95 3540736,24
d) dochodzone na drodze sagdowej - - -
1II. Inwestycje krétkoterminowe 9931082,02 31200 244,09 49386 044,23
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 12,13 9931082,02 31200 244,09 49386 044,23
a)w jednostkach zaleznych 8284 645,22 29803 093,05 41811529,13
-udzielone pozyczki 8284 645,22 29803 093,05 41811529,13
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach powiazanych (jednostka dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej) - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale 224269,48 51521,58 72614,67
-udziaty lub akcje - - -
-udzielone pozyczki 224 269,48 51521,58 72614,67
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
e)w pozostatych jednostkach - - 6419381,46
-udziaty lub akcje - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6419 381,46
f)érodki pieniezne i inne aktywa pienigine 13 1422167,32 1345 629,46 1082518,97
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1422167,32 1345629,46 1082518,97
-lokaty krétkoterminowe - - -
-inne aktywa pienigzne - - -
2.Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 4412284,24 4267 223,15 6034 261,32

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
SUMA AKTYWOW

593 621178,82 613 969 019,69 665084 151,37
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PASYWA

Nota

2019-09-30 31.12.2018 2018-09-30

A. KAPITAL WEASNY 137 541 505,77 138 209 162,49 229 541781,74
I. Kapitat podstawowy 16 2879 707,20 2879 707,20 2879 707,20
Il. Kapitat zapasowy 205 512 763,02 202 913 847,10 202 913 847,10
I11. Kapitat z aktualizacji wyceny 6492 070,74 6492 070,74 6492 070,74
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe (4 296 794,87) (4 296 794,87) (4 296 794,87)
V. Kapitat z rozliczenia pofaczenia (3347 995,89) (2572 995,89) (2572 995,89)
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych (77 179 049,26) 31982 022,02 31982 022,02
VII. Zysk (strata) netto 7 480 804,83 (99 188 693,81) (7 856 074,56)
VII1. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoé¢ ujemna) - - -
B. ZOBO! AZ, 1 REZERWY NA ZOBC 456 079 673,05 475 759 857,20 435 542 369,63
I. Rezerwy na zobowigzania 15 599 440,99 2339433,32 8237 353,11
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 6392 302,00 - 7 478 338,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 753 929,32 792 090,14 759 015,11
- dtugoterminowa 83 176,48 58 490,58 58 439,55
- krétkoterminowa 670 752,84 733 599,56 700 575,56
3. Pozostate rezerwy 8453 209,67 1547 343,18 -
- dtugoterminowe 7 750 000,00 - -
- krétkoterminowe 703 209,67 1547 343,18 -
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 157 582 859,26 147 722 378,75 78 256 666,20
1. Wobec jednostek zaleznych - - -
2. Wobec jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powiazanych (jednostka dominujaca i inne
jednustkiZgrupvkyapijladowej) powiazamych " 2 000,000,00 - -
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale - - -
5. Wobec pozostatych jednostek 17 155 582 859,26 147 722 378,75 78 256 666,20
a) kredyty i pozyczki - 7751621,43 9323 689,89
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 117 237 187,95 100 000 000,00 24 998 780,50
c) inne zobowigzania finansowe 4 545 671,31 5670 757,32 6034 195,81
d) zobowigzania wekslowe - - -
e)inne 33 800 000,00 34 300 000,00 37 900 000,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 281 671 362,78 324 489 028,19 345 967 321,35
1. Wobec jednostek zaleznych 91 303 505,68 86 155 591,91 97 365 719,52
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29 405 904,17 36 143 835,96 47 755 393,98
-do 12 miesiecy 29 405 904,17 36 143 835,96 47 755 393,98
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 61897 601,51 50 011 755,95 49 610 325,54
2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - R -
-do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesigcy - R -
b) inne - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne
jednostki‘:grupv kyapijtaﬁowejj powiazzmyen " S5753,77 B 1983,09
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci: 3267,19 - 1983,09
-do 12 miesiecy 3267,19 - 1983,09
- powyzej 12 miesiecy - - -
b)inne 52 486,58 - -
4. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale - B -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: . . .
-do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - R -
b)inne - - -
5. Wobec pozostatych jednostek 190 141 611,60 238 283 365,83 248 472 745,46
a) kredyty i pozyczki 17 115 666 766,26 114 958 302,38 110 230 641,62
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 22316 533,49 44 600 490,54 120 329 259,75
c) inne zobowigzania finansowe 17 1489 178,64 1421326,12 1399 765,30
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24126 116,30 18 570 952,71 8 285 387,87
-do 12 miesigcy 24126 116,30 18 570 952,71 8 285 387,87
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - -
f) zobowiazania wekslowe - - -
f;ti:g‘;::’u‘;'fid;;t’”p":a’ :;"vch B vl =gVl 2919 826,68 2300139,99 1992 447,68
h) z tytutu wynagrodzen 542 638,57 780 668,23 765 011,40
i)inne 23 080 551,66 55 651 485,86 5470 231,84
6. Fundusze specjalne 170 491,73 50 070,45 126 873,28
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 19 1226 010,02 1209 016,94 3081 028,97
1. Ujemna wartoé¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1226 010,02 1209 016,94 3081 028,97
- dtugoterminowe 1198 151,82 1176 678,08 1161 090,56
- krétkoterminowe 27 858,20 32 338,86 1919 938,41
SUMA PASYWOW 593 621 178,82 613 969 019,69 665 084 151,37
Szczecin, dnia 29 listopada 2019r.
Radostaw Krawczyk Daniel Ryczek Kamil Jedynak Magdalena Dzigcielewska-Gorzata

Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzgdu Czfonek Zarzqdu Osoba sporzqdzajqgca
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) za okres 01.01.2019 - 30.09.2019

A. Przeptywy $rodk ienieznych z dzi Sci yinej

I. Zysk (strata) netto
. Korekty razem
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytow

Sl o N N o P o I

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

10. Inne korekty

11. Zbycie opcji walutowych

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci i
1. Wptywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

ycyinej

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

4. lnne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy netto z talnos ycyjnej (I1+11)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci fil j

. Wptlywy

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

2.1 od jednostek powigzanych

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3.Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

1Il. Przeptywy
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.II1+C.III)

netto z d: ej (1+11)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na poczatek okresu przejetych spétek

H. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D+G)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Szczecin, dnia 29 listopada 2019r.

Radostaw Krawczyk

Prezes Zarzqdu

Kamil Jedynak

Daniel Ryczek

Czfonek Zarzqdu Czfonek Zarzqdu

za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2019r.

7 480 804,83
(12 734 487,01)
3267 834,02
(15 569,40)

11 682 263,80
(27 510 733,24)
12 398 022,30
4487 335,12
(15 976 932,90)
(1 168 198,66)
101 491,95

(5 253 682,18)

15 767 070,36

3575 658,62
12 187 098,47
12 187 098,47

431327

(2 434 055,70)
(1889 512,12)
(346 213,73)
(198 329,85)
(198 329,85)

13 333 014,66

20508 914,01

20508 914,01

(29 043 583,86)

(17 502 109,48)
(1011 045,96)
(906 936,82)
(9 623 491,60)
(8 534 669,85)
(455 337,37)
76 537,86
(996,48)

1355 519,91
532 871,48
1433 054,02
195 241,54

Magdalena Dziecielewska-Gorzata

Osoba sporzqdzajqgca

za okres 9 miesigcy zakoriczony
30 wrzes$nia 2018r.

(7 856 074,56)
22 178 839,09
3569 363,77
183 784,51
4677 336,19
(25 408,11)
1954 825,72
2 706 466,19
14 205 452,25
(5 079 818,55)
(13 162,88)

14 322 764,53

6 495 677,34

485 293,93
6010 383,41
6010 383,41

(11 977 869,01)
(3 595 295,33)

(8 382 573,68)
(8 382 573,68)

(5 482 191,67)

32722941,04

32722 941,04

(78 239 134,24)

(49 132 564,90)
(13 600 000,00)
(2 497 738,25)
(13 008 831,09)
(45 516 193,20)
(36 675 620,34)
(36 766 047,22)
(190 962,86)

37 949 102,17

1273 481,83

50
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2019 - 30.09.2019

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (B0)
B prayj zasad (polityki)
-korekta BOztytutu pofaczenia

.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitaf podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) 2wigkszenie, w tym:

-rejestracja podwyzszenia kapitatu

b) zmniejszenie, w tym

- umorzenia udziatéw (akeji)

1.2. Kapi

at podstawowy na koniec okresu
2. Naleine wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1.Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie, w tym:

b) zmniejszenie, w tym:

2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) whasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akeje wiasne) na koniec okresu

4. Kapitaf zapasowy na poczatek okresu

4.1.Zmiany kapitatu zapasowego

a) 2wigkszenie, w tym:
~k.rezerwowy przeznaczony na pokrycie facznej ceny nabycia przez Spétke akeji
wiasnych

-2podziatu zysku (ustawowo)

-przejecie spdfki Rentrans International Spedition 02.04.2019r

b) zmniejszenie, w tym:

- pokrycie straty

-k.rezerwowy pokrycie facznej yei
wiasnych

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat yceny Y prayjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Kapitat zaktualizacji na poczatek okresu po potaczeniu
5.1.Zmiany kapitatu zaktualizacji wyceny

a) zwigkszenie, w tym:

- pofaczenie zOdra Lioyd Sp. z0.0.

-wycena instrumentw finansowych

b) zmniejszenie, w tym:

-zbycia érodkéw trwatych

-rezerwa na podatek odroczony

-wycena udziatow

-wycena instrumentow finansowych

5.2. Kay

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu po potaczeniu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenie, w ty,

~k.rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spétke akeji
wiasnych

-emisja akeji w trakcje rejestracji

b) zmniejszenie, w tym:

~k.rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spétke akeji
wiasnych (rozwigzanie)

“rejestracja w KRS emisja akcj seria D

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe nakoniec okresu

7.Ka

at 2 potaczenia na poczatek okresu
7.1Kapitat zpolaczenia zRentrans International Spedition Sp. 20.0.
7.2 Kapitat z potaczenia na koniec okresu

8.2ysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu

8.1.Zysk2zlat ubieglych na poczatek okresu

-zmiany prayjetych zasad (polityki) rachunkowosci

-korekta BOz tytutu pofaczenia

- korekty btedow

8.2. 7ysk 2 lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie, w tym:

- pofaczenie zORL, 28, OTPW 15.04.2019

- pofaczenie zRentrans International Spedition Sp. 20.0.02.09.2019
b) zmniejszenie, w tym

-na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

8.3. Zysk2zlat ubieglych na koniec okresu

8.4. Strata zlat ubieglych na poczatek okresu

-zmiany prayjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

8.5. Strata z|at ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie, w tym:

- pofaczenie zORL, 2B, OTPW 15.04.2019

- pofaczenie zRentrans International Spedition Sp. 20.0.02.09.2019

b) zmniejszenie, w tym
-na kapitat zapasowy

8.6. Strata zlat ubieglych na koniec okresu

8.7 Zysk (strata) zlat ubieglych na koniec okresu
9. Wynik netto

a) zysk netto

b)strata netto

<) odpisy zzysku

1. Kapitat wiasny na koniec okresu (B2)

1. Kapitat wiasny, ku (pokry v)

Szczecin, dnia 29 listopada 2019r.

Radostaw Krawczyk

Prezes Zarzqdu

Daniel Ryczek Kamil Jedynak

Czfonek Zarzqdu Czfonek Zarzgdu

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

fesiecy zakort
30 wrzesnia 2019r.

138209 162,49
138209 162,49
2879707,20

2879707,20

202913 847,10
2598915,92
2598915,92

58489,49
2540426,43

205512763,02
6492070,74

6492070,74

6492070,74
(4296 794,87)

(4296 794,87)
(2572995,89)
(775 000,00)
(3347 995,89)
(67 206 671,79)

58489,49
58489,49

58489,49
58489,49

(67 206 671,79)

(67206 671,79
(9972377,47
(2383 280,26
(7589 097,21]

(77179 049,26)
(77179 049,26)
7480804,83
7480804,83

137541 505,77

137541505,77

31grudnia2018

2aokres 9 miesigcy

237397 856,30
237397 856,30
2879707,20

2879707,20

202913 847,10

202913 847,10
6492070,74

6492070,74

6492070,74
(4296 794,87)

(4296 794,87)
(2572995,89)

(2572 995,89)
31982022,02
31982022,02
31982022,02

31982022,02

31982022,02
(99188 693,81)

(99188 693,81)

138209 162,49

138209 162,49

y
237397 856,30
237397 856,30

2879707,20

2879707,20

202913 847,10

202913 847,10
6492070,74

6492070,74

6492070,74
(4296794,87)

(4296 794,87)
(2572995,89)

(2572995,89)
31982022,02
31982022,02
31982022,02

31982022,02

31982022,02
(7856 074,56)

(7856 074,56)

229541781,74

229541781,74

Magdalena Dzigcielewska-Gorzata

Osoba sporzqdzajgca
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Vil. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Struktura rzeczowa przychoddw netto ze sprzedazy

zaokres 3 miesigcy zakoriczony | zaokres 9 miesigcy zakof za okres 3 miesigcy zakori zaokres 9 miesigcy
30 wrze$nia2019r. 30 wrzesnia2019r. 30 wrze$nia2018 . 30 wrze$nia2018 .
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 87557 883,87 216927 543,60 63 634060,97 192043 141,59
-przewozy 49009315,84 93315 445,46 28677 906,74 82025 750,88
-pozostata dziatalnosc¢ wspierajaca dla transportu wodnego 538 299,00 1378149,00 316 075,00 769 475,00
-dzierzawa floty 2262651,88 6464 174,70 3185852,85 8811489,54
-najmy/dzierzawy majatku 562 644,41 1821923,65 327650,25 1037 666,30
-sprzedaz pozostata 1601 645,42 5972237,25 2239183,75 6653 349,23
-spedycja 33583327,32 107 975 613,54 28887392,38 92 745 410,64
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw - - - -
3. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw - - - -
Razem 87557 883,87 216 927 543,60 63 634 060,97 192043 141,59

1a. Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy

za okres 3 miesi i za okres 9 miesi i za okres 3 miesiecy 4] za okres 9 miesiecy
30 wrze$nia2019r. 30 wrze$nia2019r. 30 wrze$nia2018r. 30 wrze$nia2018r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 87557 883,87 216 927 543,60 63 634 060,97 192043 141,59
-kraj 48529722,24 141241 481,40 52869597,44 163 404 452,42
-eksport 39028161,63 75 686 062,20 10 764 463,53 28638689,17
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: - - - -
-kraj - - - -
-eksport - - - -
Razem 87 557 883,87 216927 543,60 63 634 060,97 192043 141,59
2. Dane o kosztach rodzajowych

zaokres 3 miesigcy zakoriczony | za okres 9 miesi ko y zaokres3 miesi ko y zaokres9 miesi ko y

30 wrze$nia2019r. 30 wrze$nia2019r. 30 wrze$nia2018r. 30 wrze$nia2018r.

A. Koszty wg rodzajow (84 847 069,47) (212780876,61) (63 899 132,34) (195 739357,21)
1. Amortyzacja (1103859,52) (3267 834,02) (1456 147,12) (3569363,77)
2.Zuzycie materiatoéw i energii (285 838,17) (755 213,54) (152 405,83) (596 534,17)
3. Ustugi obce (75 695 205,00) (189 306 441,67) (56922 142,37) (175126 192,39)
4. Podatkii optaty, w tym: (188714,11) (1017 235,12) (329 423,39) (988 038,54)
-podatek akcyzowy - - - -
5. Wynagrodzenia (6278922,32) (14 867 885,83) (4203 829,27) (11619 768,41)
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (784 179,94) (2194 726,96) (531930,50) (1914 307,45)
7. Pozostate koszty rodzajowe (510350,41) (1371539,47) (303 253,86) (1925152,48)
8. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - -
Razem (84847 069,47) (212780876,61) (63 899 132,34) (195 739357,21)
B.Zmiana stanu zapasow i rozlicze miedzyokresowych
——— P &y v 1251142,75 127 943,58 (633860,58) 199426,14
1. Produkty gotowe - - - -
2. Potprodukty i produkty w toku - - - -
C. Koszt wtasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/ (83595926,72) (212652 933,03) (64 532992,92) (195539931,07)
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow (74955 293,87) (191329 231,21) (57 441773,66) (175830477,77)
- koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby - - - -
-koszty sprzedazy (918 269,67) (2082 004,60) (696 857,50) (2531031,09)
- koszty ogdlnego zarzadu (7722363,18) (19 241 697,22) (6394 361,76) (17178 422,21)

D. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
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3. Pozostate przychody operacyjne

za okres 3 miesigcy zakoriczony 30

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
-érodkéw trwatych

-wartosci niematerialnych i prawnych

-inwestycji

Il. Dotacje

I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w
tym:

-aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
IV. Pozostate przychody operacyjne, w tym:

- rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

-rozwigzane rezerwy
-zwrécone, umorzone podatki

-otrzymane zwroty postgpowania spornego
-otrzymane odszkodowania

-inne

Razem

4. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
11l. Pozostate koszty operacyjne, w tym:

-utworzone rezerwy

-darowizny

-koszty postepowania spornego

-odszkodowania i kary

-odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

-inne

Razem

5. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

-od jednostek zaleznych

-ztytutu udziatu w pozostatych jednostkach

-od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek (jednostka dominujaca i inne )
-od pozostatych jednostek, w ktérych Spotka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

11. Odsetki, w tym:

-od jednostek zaleznych

-od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych

-od pozostatych jednostek (jednostka dominujaca i inne )

- od pozostatych jednostek, w ktérych Spotka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

-odsetki bankowe

-odsetki pozostate

11l. Zysk zrozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

-od jednostek zaleznych

-ztytutu udziatu w pozostatych jednostkach

-od jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek (jednostka dominujaca i inne )
-od pozostatych jednostek, w ktorych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

-wycena udziatéw metoda praw wtasnosci

V.Inne, w tym:

-réznice kursowe

-wycena opcji

- pozostate przychody finansowe

Razem

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 9 miesiecy 2019 roku

wrzesnia2019r.
(348302,41)

(1802870,14)

(1797 343,18)

6080,55
1148,52
(12756,03)
(2151172,55)

2za okres 3 miesigcy zakoriczony 30

wrzesnia2019r.

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30

wrzes$nia2019r.
470309,44

504 999,09

3510,00
147 900,00

7080,55
264 120,61

82387,93
975308,53

za okres 3 miesiecy zakoriczony 30
wrze$nia2018r.

597107,32

317941,27

4021,60
20000,00

225,15
281753,63
11940,89
915 048,59

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia2018 r.

1216898,17

592 556,49

54 325,44
20 000,00

1205,38
483752,55
33273,12
1809 454,66

zaokres9

zaokres3

2za okres 9 miesi; \

30 wrzesnia2019r.

30 wrzesnia2018r.

30 wrzesnia2018r.

1370538,61 (808 125,15) (548 447,46) (1318 006,21)
77 440,28 (145 755,00) - (19 536,00)

(738,00) (2214,00) (492,00) (12931,10)

(6 254,00) (138 387,60) (6 807,74) (65382,13)

1237569,62 (145 520,14) (505 430,55) (975911,01)
(173 072,10) (235 412,49) (7 380,00) (153 462,39)
235592,81 (140 835,92) (28337,17) (90 783,58)

1370538,61 (808 125,15) (548 447,46) (1318 006,21)

za okres 3 miesigcy zakoriczony 30 = zaokres9 i zaokres3 | zaokres9 iecy "

wrzesnia2019r.

3778733,62
3749405,22

29328,40
458 045,74
399 342,10

2983,67
2199,95
53 520,02

4236779,36

30 wrzesnia2019r.

3778733,62
3749405,22

29328,40
1296 181,54
973 701,05

3782,06
4313,27
314 385,16

34129602,38

34129602,38

39204517,54

30 wrzesnia2018r.

601573,70
600 345,33

1228,37

601573,70

30 wrzesnia2018r.

10330228,20
10330228,20

1385647,31
1381361,85

2732,51
1552,95

11715875,51
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6. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

-od jednostek zaleznych

-od jednostek wspoétzaleznych i stowarzyszonych

-od pozostatych jednostek (jednostka dominujaca i inne )
-od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

-odsetki bankowe

-odsetki od obligacji

-odsetki pozostate

1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, a w tym:
-od jednostek zaleznych

-od jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

-od pozostatych jednostek (jednostka dominujaca i inne )
-od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

11l. Aktualizacja wartos$ci inwestycji

IV.Inne, w tym:

- utworzone rezerwy

-wycena opcji call

-réznice kursowe

- pozostate koszty finansowe

Razem

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 9 miesiecy 2019 roku

za okres 3 miesigcy
30 wrzeénia2019r.

(6 438 056,98)

(374 095,04)

(31355,62)

(3144 967,19)
(2778 080,79)
(109 558,34)

(253 434,97)
(821736,32)
(273 094,53)
(548 641,79)
(7513 228,27)

y |zaokres9 miesi k

30 wrzesnia2019r.

(16 763 471,44)
(1055479,32)

(52 486,58)

(7784 383,95)
(7232555,19)
(638 566,40)

(6089 178,58)
(10283 570,55)
(7 750 000,00)
(1000 000,00)
(331271,60)
(1202 298,95)
(33136 220,57)

zaokres 3 miesi k
30 wrze$nia2018r.
(7544 270,22)
(211 442,18)

(4548 560,53)
(2622 686,76)
(161580,75)

(369 976,54)
(59421,71)
135 155,86

(194577,57)

(7973 668,47)

Na wartos¢ pozycji ,,aktualizacja wartosci inwestycji w kwocie 6 089 178, 58 PLN sktadaja sie:

e odpis na udziaty w spdtce zaleznej Kolej Battycka S.A. w kwocie 4 889 492, 00 PLN,

e  odpis na udzielong pozyczke spétce zaleznej Kolej Battycka S.A. w kwocie 836 362, 38 PLN,

e  odpis na udzielong pozyczke spoétce zaleznej OT Rail Sp. z 0.0. w kwocie 140 927, 87 PLN,

e  odpis na udzielong pozyczke spoétce zaleznej C. Hartwig Adria d 0. o w kwocie 222 396, 33 PLN,

za okres 9 miesigcy zakorficzony
30 wrzeénia2018r.

(16 599 290,29)

(455 957,03)

(7906 675,99)
(7 895 184,84)
(341472,43)
(13,81)

(1191 476,25)
(1009 390,69)

(351410,93)
(657 979,76)
(18800 171,04)

OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne utworzenie rezerwy w kwocie 7 750 000, 00 PLN na poczet potencjalnych, wyliczalnych i
uzasadnionych roszczen ze strony Allianz, réwnych wysokosci kary umownej przystugujacej Allianz w scenariuszu uznania
Umowy Wspdlnikéw za obowiazujaca, deklaracji opcji put za skuteczng, oraz nie wywigzania sie OT LOGISTICS S.A. z obowigzku
zakupu akcji Luka Rijeka d.d. Informacje szczegétowe zawarte sa w nocie nr 17 niniejszego sprawozdania finansowego.
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7. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w okresie od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

-zakup

-przemieszczenie wewnetrzne

-z potaczenia z ORL, OTPW, ZB, RIS
Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

-amortyzacja za okres

-z potaczenia z ORL, OTPW, ZB, RIS
-inne

Zmniejszenia

-likwidacja

Razem umorzenie na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce na poczatek
okresu

Odpisy aktualizujace na koniec
okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Koncesje, patenty, licencje

(1795 602,60)

1 849,65]

e v
914 709,62 914 709,62
883 287,28 883287,28
883 287,28 883287,28

(544,65) (544,65)
1797 452,25 1797 452,25
(910278,57) (910278,57)
(885 324,03) (885 324,03)

(2581,40) (2581,40)
(883 287,28) (883 287,28)
544,65 544,65
10451,65 10451,65
10451,65 10451,65

(1795 602,60)

1849,65

8. Zmiany w Srodkach trwatych w okresie od 01.01.2019 roku do

Wartosé brutto na poczatek okresu
2Zwigkszenia, w tym:

-nabycie

- przemieszczenie wewngtrzne
-inne

- potaczenie z ORL, OTPW, ZB, RIS
-inne

Zmniejszenia, wtym:
-aktualizacja wartosci
-sprzedaz/likwidacja

- przeniesienie ze $rodkow trwatych
-inne

‘Wartos¢ brutto na koniec okresu

Umorzenie na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

-amortyzacja za okres
-przemieszczenie wewnetrzne

-inne

-potaczenie z ORL, OTPW, ZB, RIS
Zmniejszenia, w tym:
-sprzedaz/likwidacja

-inne

Umorzenie nakoniec okresu

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na koniec okresu
Wartosé netto na koniec okresu

Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania
grunt6w)

Budynki,
inzynierii ladowej i
wodnej

54 355,56 3553527,99
- 24854,73
- 24854,73
54355,56 3578382,72
(15116,65) (3238201,62)
(404,91) (40609,85)
(404,91) (35224,73)
(5385,12)
(15 521,56) (3278811,47)
38 834,00 299571,25

lokale i obiekty |\ - 17eniatechniczne i

maszyny
2091843,18
841694,95
22948,72

(67545,02)
886 291,25

(561222,69)

(561222,69)

(561 222,69)
2372315,44

(1762159,95)
(847 425,86)
(116 506,82)
60995,00
(791914,04)
557482,16
557482,16

(2052103,65)

320211,79

Wartosci niematerialne i
prawne w trakcie realizacji

1909 949,70
346 213,73
346 213,73

2256163,43

2256163,43

30.09.2019 roku

S$rodki transportu

109 428 509,67
2739002,78
62813,14

818387,01
1857802,63

(18304 526,47)

(18304 526,47)

93862 985,98

(87394010,45)
(2734228,06)
(1583877,66)

(102 956,00)
(1047 394,40)
14694 616,93
14694 616,93

(75433 621,58)
(2878720,04)

(1313143,36)
(1565 576,68)
16 863 787,72

Inne $rodki trwate

12079 930,39
25795,07

3256,49
22538,58

(25,00)

(25,00)
12105 700,46

(2136877,39)
(882 675,45)
(864 171,23)

(18504,22)
25,00

25,00
(3019527,84)

9086172,62

Inne wartosci
niematerialne i prawne

12259221,88
99230,13

99230,13
(9907,00)
12348545,01
(2544 900,85)
(727 888,23)
(665 067,27)
(62820,96)
(6011,56)
9907,00
9907,00

(3 262 882,08)

(5 630412,44)

(5630412,44)

3455250,49

$rodki trwate w budowie

10203 201,04
718524,76
718524,76

(832815,95)

(12 615,80)
(820200,15)

10088 909,85

10088 909,85

Wartos¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 38 405, 60 PLN.

Razem

15083881,20|
1328731,14
346 213,73

982517,41
(10 451,65)
16402 160,69
(3455 179,42)
(1613212,26)
(667 648,67)
(946 108,24)
(5466,91)
20358,65
20358,65
(5058 484,68)

(5630412,44)

(5630412,44)

5713263,57

Razem

137411367,83
4349872,29
804 286,62

754 098,48
2791487,19

(19698 590,11)

(18 878 364,96)
(820200,15)

122062 650,01

(94546 366,06)
(4505 344,13)
(2600 185,35)

(41961,00)
(1863197,78)
15252124,09
15 252099,09

25,00
(83799 586,10)
(2878720,04)|

(1313143,36)
(1565 576,68)
36697 487,23

W okresie od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku poniesiono wydatki na nabycie niefinansowych aktywdéw trwatych
w wysokosci 1 889 512, 12 PLN. Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych w okresie od 01.01.2019 roku do 30.09.2019
roku wyniosty 3 575 658, 62 PLN. Wartos¢ wydatkdw na ochrone srodowiska wyniosta 52 941, 00 PLN.
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9. Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w okresie od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku

2. Wartosci . A, 5.Inne
1. Nieruchomosci niematerialne 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe udzialy i akcje 4.Inne inwestycje Augorerminowe 6. Dlugoterminowe naem
prawne a)wj ) diugoterminowe aktywa finansowe poiyeki
Stan na poczatek okresu, w tym: 13042 140,00 - 450 449 008,35 574.000,00 92 000,00 2500000,00 3780000,00 470437 148,35
-Ww cenie nabycia - - -
Zwigkszenia, w tym: - SSsA,77‘ - - - 8711213,12 8717097,89
-nabycie
-w cenie nabycia
wartosci
przejete udziaty C.Hartwig Adria - - 5884,77 - - - - 5884,77
platnosci pozyczki - - - - - - 8711213,12 8711213,12
10610718,10 - - 1000 000,00 - 11610718,10

- korekty aktualizujace wartoé¢ opcji - - - - - 1000 000,00 - 1000 000,00
- przemieszczenie wewnetrzne - -
- pofaczenie z ORL, OTPW, 78, RIS - - 5721226,10 - - - - 5721226,10
-splata pozyczki
~korekta aktualizujaca wartos¢ - - 4889492,00 - - - - 4889492,00
Stan nakoniec okresu, w tym: 13042 140,00 - 439844 175,02 574.000,00 92000,00 1500 000,00 12491213,12 467543 szs,u‘

-w cenie nabycia - - - N - N N ‘

W okresie od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w dtugoterminowych aktywach finansowych
odzwierciedlone w tabeli powyze;j:

= W dniu 15 kwietnia 2019 roku nastgpita rejestracja przez Sad Rejestrowy potaczenia Emitenta (jako spotki

przejmujacej) ze spétkami zaleznymi: Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0., OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. oraz Odra Rhein Lloyd
Sp. z 0.0. (jako spotkami przejmowanymi) oraz zmiany statutu Spotki. Byto to nastepstwem podjetej w dniu 28
grudnia 2018 roku przez Zarzad OT LOGISTICS S.A. uchwaty w sprawie potgczenia spétek z Grupy. Potgczenie spétek
nastgpito przez przeniesienie catego majgtku spotek przejmowanych na spétke przejmujaca, tzw. taczenie spotek
przez przejecie. Przed potgczeniem OT LOGISTICS S.A. posiadato 100% udziatéw w kazdej ze spdtek przejmowanych,
wobec czego pofaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej. W dniu 18 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS
S.A. podjeto uchwate w sprawie ww. potgczenia, jednoczesnie wyrazajgc zgode na zmiane statutu spotki
przejmujacej polegajaca na rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o ,,pozostatg dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowang (96.09.Z)”. Uchwata Zgromadzenia weszta w zycie z dniem podjecia, natomiast zmiana statutu
nastapita z chwilg jej rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow. W tym samym dniu zgromadzenia wspdlnikow spétek
przejmowanych podjety réwniez stosowne uchwaty w sprawie ww. potaczenia. Pofaczenie spétek jest elementem
strategii zaktadajacej konsolidacje spétek Grupy. Zasadniczym celem potaczenia jest zwiekszenie przejrzystosci,
uporzgdkowanie i uproszczenie struktury Grupy oraz wyeliminowanie zbednych proceséw. Ponizej przedstawiono
charakterystyke dziatalnosci spdtek przejmowanych przed zarejestrowaniem potgczenia:

v" OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans — Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — profil dziatalnosci
spotki obejmowat ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie
towarow, prowadzenie sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w
zakresie eksploatacji kruszywa, obrét towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalnos¢ operacyjna spotki
wspierata prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi transportowe i rozszerzato zakres jej dziatalnosci. OT
LOGISTICS Spétka Akcyjna posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

v" Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — przedmiotem dziatalnoéci Spétki byto wydobywanie
i sprzedaz pospotki rzecznej oraz dziatalnos$é przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujacych portach:
Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spétka oferowata ustugi w zakresie wynajmu
pomieszczen biurowych, placéw sktadowych, magazyndw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT
LOGISTICS Spétka Akcyjna posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

v" OdraRhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — przedmiotem dziatalnoéci Spétki byta wszelka dziatalnosé
wytwdrcza, ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy
z podmiotami krajowymi izagranicznymi w zakresie zeglugi srédladowej. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna
posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

= W dniu 22 maja 2019 roku OT LOGISTICS zawart z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktdrej okreslona zostata
czes$¢, w jakiej ERSTE d.o.o0. wykona w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, Emitent
nabedzie od funduszy zarzagdzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za taczng cene ok. 3,3 min PLN,
co stanowi wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akc;ji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE
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d.o.o0. (0,7% wszystkich akcji spoétki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d.
posiadanych przez ERSTE d.o0.0., opcja put w roku 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w
ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji jest ptatna w ratach, gdzie ostatnia rata oraz transfer akcji do OT LOGISTICS
S.A. planowane s3 na poczatek lutego 2020 roku.

= W dniu 17 czerwca 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate w sprawie potaczenia Emitenta (jako spofki
przejmujgcej) ze spotka zalezng Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (jako spétki przejmowanej). Potaczenie
spotek nastgpito przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca, tzw. taczenie
spotek przez przejecie. OT LOGISTICS S.A. miato 100% udziatéw w spdtce przejmowanej, wobec czego potaczenie
zostato przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej z
uwzglednieniem procedury uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 6 KSH. W dniu 25 lipca 2019 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS S.A. podjeto uchwate w sprawie ww. potgczenia, jednoczesnie
wyrazajac zgode na zmiane statutu spotki przejmujacej polegajacg na rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o
»transport drogowy towarow” (49.41.Z), ,dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport srédlgdowy” (52.22.B)
oraz ,dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych” (52.29.C). Uchwata Zgromadzenia weszta w zycie z dniem
podjecia, natomiast zmiana statutu nastgpita z chwilg jej rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow (tj. w dniu 2
wrzesnia 2019 roku). W tym samym dniu zgromadzenie wspdlnikow spétki przejmowanej podjeto réwniez stosowne
uchwaty w sprawie ww. potgczenia. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. prowadzit dziatalnos¢ spedycyjna,
krajowq i miedzynarodowa (kolejowa, morsky i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu
krajowego i miedzynarodowego. Potgczenie spotek jest kolejnym elementem, po zrealizowanym w kwietniu 2019
roku potgczeniu Emitenta z innymi spotkami zaleznymi, realizowanej strategii zaktadajgcej konsolidacje spotek
Grupy OT LOGISTICS oraz zatozern Planu Naprawczego. Celem potaczenia jest zwiekszenie przejrzystosci,
uporzadkowanie i uproszczenie struktury Grupy OT LOGISTICS oraz wyeliminowanie zbednych proceséw w tym
uproszczenie struktury nadzoru i zarzadzania. Pofaczenie przyniesie oszczednosci finansowe w obszarach
administracyjnym i organizacyjnym, wyeliminuje zbedne przeptywy finansowe oraz poprawi efektywnosé poprzez
redukcje dublujacych sie kosztow i procesow. Ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez tgczace sie
spotki, potgczenie nie bedzie wigzato sie z istotnymi naktadami na integracje spétek. W skutek potgczenia Emitent
wszedt w bezposrednie posiadanie 50% udziatéw w spétce C.Hartwig Adria d.o.o. Potgczenie zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 wrzesnia 2019 roku.

= W dniu 28 czerwca 2019 r. OT LOGISTICS S.A. wypowiedziat Allianz ZB d.o.0. umowe wspdlnikdw (Umowa) zawartg
w dniu 15 wrzesnia 2017 r. Powodem wypowiedzenia ww. Umowy byt fakt naruszenia przez Allianz ZB d.o.o.
postanowienia Umowy stanowigcego o wspotpracy stron Umowy w duchu wzajemnego zaufania poprzez dziatania
Allianz ZB d.o.o0. majgce na celu dokonanie niekorzystnych dla Emitenta zmian dotyczgcych rozporzadzenia akcjami
Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczy jedynie spotki Allianz ZB d.o.o.

= W dniu 2 wrzesnia 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A podjat uchwale w przedmiocie likwidacji Spétki OTL
Forwarding d.o.o. W zwigzku z powyzszg decyzjg ustanowiony zostat likwidator, ktéry nadzorowac bedzie proces
likwidacji.

= W dniu 7 pazdziernika 2019 roku zostata zawarta umowy sprzedazy udziatéw posiadanych przez spétke OT
LOGISTICS S.A. w spotce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. (stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki).
Umowa wejdzie w zycie z chwilg spetnienia wskazanych w umowie okolicznosci, ktére powinny zosta¢ spetnione do
dnia 31 stycznia 2020 roku.

Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspdlnikéw z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych.

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywodw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
zobowigzujacg do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktdrej Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu
1.179.355 akcji Luka Rijeka d.d. stanowigcych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jedng akcje, tj. tgcznie
59,0 mln HRK (ok. 32,8 mIn PLN wg kursu PLN/HRK na dziers 27 grudnia 2017 roku).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspoétpracy zawartej w dniu 24 czerwca 2016 roku z Funduszem (Umowa
o wspdtpracy), ktorej przedmiotem byta wspétpraca Funduszu i Emitenta w nabywaniu akcji Luka Rijeka d.d. W Umowie
o wspdtpracy Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu okreslonej czesci akcji Luka Rijeka d.d. nabytych
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W organizowanym przetargu na sprzedaz ww. akcji lub ogtoszonym wezwaniu na akcje Luka Rijeka d.d., a Fundusz zobowigzat
sie do zakupu ww. akcji. Umowa o wspdtpracy zawiera zapisy dotyczgce kwestii uprawnien i obowigzkéw korporacyjnych.
Umowa o wspotpracy przewiduje ograniczenie w zbywaniu oraz obcigzaniu akcji przez strony umowy w okresie 7 lat i opcje
put w przypadku naruszenia zapisow Umowy o wspdtpracy oraz opcje put i call, ktdrych realizacja moze nastgpi¢ po uptywie
7 lat od nabycia ww. akcji przez Fundusz przez okres 50 lat od zawarcia Umowy o wspdtpracy. Umowa o wspotpracy
obowigzuje strony do dnia, w ktérym Fundusz lub Emitent przestang by¢ akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

OT LOGISTICS S.A. jest jednoczesnie nabywca opcji kupna call oraz wystawca opcji sprzedazy put, a zatem ma zaréwno prawo
do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych
(realizujac opcje kupna call) jak i zobowigzanie do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych (w przypadku, gdy Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zrealizuje opcje sprzedazy put). Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Spétke, opcja kupna
call oraz opcja sprzedazy put zostaje ujeta w sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny.

Opcji call i opcja put zostaty wycenione do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie
instrumentéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku opcji call zostata ujeta w bilansie w kwocie 2 900 000,00 PLN
W pozycji Inne aktywa finansowe dfugoterminowe, natomiast opcja put zostata ujeta w bilansie w kwocie 12 400 000,00 PLN
w pozycji Inne zobowiqzania dfugoterminowe. Wszelkie zmiany w wartosciach godziwych ujmowane sg w kolejnych okresach
sprawozdawczych w rachunku zysku i strat w pozycji przychodéw/kosztéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wycena
opcji ulegta zmianie, wartos¢ opcji call to kwota 2 500 000, 00 PLN., natomiast opcji put 34 300 000, 00 PLN.

W nawigzaniu do powyzszego komentarza wartos¢ zobowigzania z tytutu opcji put wykazana w bilansie na dzien 30 wrzesnia
2019 r. to kwota 33 800 000, 00 PLN, natomiast zaktualizowana warto$¢ naleznosci z tytutu opcji call wykazana w bilansie
to kwota 1 500 000, 00 PLN.

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci:

. w Szczecinie przy ulicy Kujota. Warto$é godziwa tej nieruchomosci ustalono na kwote 13 042 140, 00 PLN —oszacowana
W oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy z dnia 31 pazdziernika 2018 roku.

Zdaniem Zarzadu do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity czynniki majgce wptyw na zmiane wartosci
nieruchomosci inwestycyjne;j.
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10. Dtugoterminowe udziaty i akcje

Nazwa firmy

a) w jednostkach powiazanych
Odra Logistics Sp. zo.o.
Deutsche Binnenreederei AG
OTRail Sp. zo.o.

Rentrans Cargo Sp. zo.o0.

OT Port Swinoujscie S.A.

OT Porty Morskie Spotka Akcyjna
C.Hartwig Gdynia Spétka Akcyjna
OT Port Gdynia Spétka z.0.0.

OT Nieruchomosci Sp. zo.o.
STKS.A.

Kolej Battycka S.A.

RCISp.zo.0.

Luka Rijeka d.d.

OT Logistics Bel Sp. zo.o.

OTL Forwardingd.o.o. Beograd -Stari Grad

C.HartwigAdria d.o.o.
b) w pozostatych jednostkach

Slaskie Centrum Logistyki Sp zo.o.

Siedziba

Poznan
Berlin
Wroctaw
Szczecin
Swinoujscie
Szczecin
Gdynia
Gdynia
Wroctaw
Wroctaw
Szczecin
Szczecin
Rijeka
Grodno
Belgrad

Zagrzeb

Gliwice

Wartos¢ udziatéw w cenie nabycia
wPLN

511438,62
36575120,28
2005 052,00 2
11985 875,00 1
33749802,53 1
202 018,00
20387 106,93
59237 407,01
146 146 525,76
34282163,07
4889 492,00 4
101 186,00
100 870 756,88
1468,79
37000,00

5884,77

574 000,00

451562 297,64

Wartos¢ udziatéw w PLN na dzieri

Odpis aktualizujacy udziaty

511438,62
0,00
005 052,00
757 000,00
981 140,00
0,00

0,00

889 492,00
0,00

0,00

11144122,62
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Udziat w kapitale zaktadowym %

30.09.2019

0,00
36575120,28
0,00

10 228 875,00
31768662,53
202 018,00
20387 106,93
59237407,01
146 146 525,76
34282 163,07
0,00

101 186,00
100870 756,88
1468,79
37000,00

5884,77

574 000,00

440418175,02

30,00%
81,08%
100,00%
70,74%
97,07%
100,00%
87,94%
100,00%
88,51%
100,00%
100,00%
0,04%
26,51%
80,00%
100,00%

50,00%

1,32%

W zwigzku z aktualng sytuacjg finansowg spotki Kolej Battycka S.A., ktéra wykazuje ujemne aktywa netto, OT Logistics S.A. w
okresie sprawozdawczym dokonat odpisu na udziaty w wysokosci 4 889 492, 00 PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Zarzad Spotki dominujgcej przeanalizowat biezace dane i wyniki finansowe powyzszych

osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne. Zarzad Spdtki dominujacej nie przeprowadzat petnych testéw na utrate

wartosci, poniewaz nie stwierdzit wystapienia istotnych réznic w stosunku do prognozowanych danych uwzglednionych

w testach na dzien 31 grudnia 2018 roku, a w konsekwencji koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego na dzien 30

wrzesnia 2019 roku.

11. Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe- udziaty

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe z tyt.

dostawi iustug
Nalezno$ci pozostate

Razem

Stanna31.12.2018

5630412,44
2878720,04
6635319,11

5434 365,28

5900033,50
26478 850,37

Zwigkszenia

4889 492,00

4365179,01

9254671,01

Wykorzystanie

2119381,04

2119381,04

Rozwigzanie

1313143,36
322450,50

2460,00

1638053,86

Stan na30.09.2019
5630412,44
1565576,68

11202 360,61

7677703,25

5900033,50
31976 086,48
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12. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:

a)w jednostkach zaleznych

-udzielone pozyczki

b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne

jednostki zgrupy kapitatowej)

d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

-udzielone pozyczki

Razem

2019-09-30

8284645,22
8284 645,22

224 269,48

224 269,48

8508914,70 |

2018-12-31

29803 093,05
29803 093,05

51521,58

51521,58
29854 614,63

W okresie od stycznia do wrzesnia 2019 r. nastgpita sptata pozyczek w wysokosci 12 157 770, 07 PLN, pozostata rdznica

pomiedzy stanem pozyczek krotkoterminowych na dzien 30 wrzesnia 2019 r., a 31 grudnia 2018 r. wynika ze zmiany terminu

ptatnoéci pozyczki udzielonej spétce OT Port Swinoujécie S.A. oraz nowo udzielonych pozyczek w 2019 roku.

13. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne na
rachunkach VAT w tym:

- pieniezne $rodki krajowe na rachunkach bankowych

-w tym $rodki na rachunkach VAT

-w tym $rodki na rachunkach zZF$S

- pieniezne srodki zagraniczne na rachunkach bankowych

Inne aktywa pienigezne

RAZEM

14. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
-remonty klasowe
-pozostate

Razem

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

-remonty klasowe
- pozostate

Razem

2019-09-30

1422167,32

79 456,77
44 412,70
150828,84
1147 469,01

1422167,32

2019-09-30

12814 302,00

7769983,16
7769 815,96
167,20
20584 285,16

2019-09-30

4076 679,45
335604,79
4412 284,24

2018-12-31
1345629,46

1249833,11

95 796,35

1345629,46

2018-12-31

6517 000,00

13181506,94
8849213,50
4332293,44

19698 506,94

2018-12-31

4121120,20
146 102,95
4267 223,15
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15. Podatek odroczony

2019-09-30 2018-12-31
Dodatnie réznice przejsciowe miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywéw, aich wartoscia podatkowa, w tym:
odsetki 1367867 1367867
réznice kursowe 16 490 16 490
leasing-hale namiotowe 140117 140117
udziaty w spétce zaleinej 1462021 1462021
amortyzacja srodkéw trwatych 4803245 4803245
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 1502348 1502 348
wycena opcj call 2500000 2500000
aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 10361157 10361157
pozostate 11490448 11490448
Razem dodatnie réznice przejsciowe 33643 693 33643693
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony - wedtug stawki 19% 6392302 | 6392302
kompensata zaktywem z tytutu podatku odroczonego - - 6392302
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony - wedtug stawki 19% 6392302 -

2019-09-30 2018-12-31
Ujemne réznice przejSciowe migedzy wykazang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa, w tym:
rezerwy na udziaty 40000 40000
réznice kursowe 41233 41233
rezerwa na urlopy 719960 719960
rezerwa na odprawy emerytalne 72130 72130
rezerwa na wynagrodzenia - -
rezerwa na naleznosci 3036851 3036851
doptaty uzyskane zBGK podlegajace umorzeniu 120716 120716
rezerwa na leasing flota - -
zaliczka -sprzedaz praw majatkowych - -
odpisy na udziaty 18238 18238
rezerwa na koszty 6635386 6635386
odsetki obligacje 3409278 3409278
odsetki od zobowigzan i pozyczek 990123 990123
strata podatkowa 57567539 57567539
pozostate 326 535 326 535
koszty ZUS X11/17 wypt. 1/18 15.02.18 270281 270281
odpis aktualizujacy ST 694 584 694584
odpis pozyczki 78 858 78 858
wycena opcji put 86 005 000 86 100000
Razem ujemne réznice przejsciowe 160026 712 160121712
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - wedtug stawki 19% 30405075 30423125
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego (17590774) (23906 125,28)
|Aktywa ztytutu podatku dochodowego odroczonego po odpisie 12 814302 6517 000

Zarzad ocenit dostepne informacje dotyczgce wysokosci przysztego dochodu do opodatkowania i innych potencjalnych zréodet
realizacji aktywoéw z tytutu podatku odroczonego. Kwota aktywdw z tytutu podatku odroczonego zostata obnizona do kwoty
12 814 302, 00 PLN przy ktdrej wedtug szacunkéw kierownictwa prawdopodobienstwo petnej realizacji aktywow jest wyzsze,
niz prawdopodobieristwo, ze nie zostang w petni zrealizowane.

16. Kapitat podstawowy — dane o strukturze wtasnosci na dziern 30.09.2019 roku

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku struktura akcjonariatu OT LOGISTICS Spotka Akcyjna przedstawiata sie nastepujaco:
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Akcjonariusz/ Udziatowiec

liczba akcji/ udziatéw

udziat w % w kapitale zaktadowym

udziat w % w liczbie gtosow

| Fundusz Mistral S.A. 7389355 61,58% 61,58%
-bezposrednio 6902072 57,52% 57,52%
-posrednio 487 283 4,06% 4,06%

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78% 17,78%

PTE Allianz Polska S.A. 793116 6,61% 6,61%

ID Invest Sp.zo.o. 637 500 5,31% 5,31%

Pozostali Akcjonariusze 1044873 8,72% 8,72%

11998 780 100% 100%

wartos¢ serii/ emisji wg wartosci

seria/ emisja rodzaj akcji liczba akcji nominalne;j
A na okaziciela 10221 280,00 2453107,20

B na okaziciela 1200 000,00 288 000,00

D na okaziciela 577 500,00 138 600,00
11998 780,00 2879707,20

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy wynosi 2 879 707, 20 PLN i dzieli sie na 11 998 780 akc;ji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 PLN. Ogdlna liczba gtoséw ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11 998 780
gtosow.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy, to osoby, ktére w dniu dywidendy bedg miaty zapisane akcje OT LOGISTICS
Spétka Akcyjna na rachunku papieréw wartosciowych. Akcjonariusze Spétki uprawnieni s3 do otrzymywania dywidendy z
zysku netto wykazanego w sprawozdaniu OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie.
Na jedng akcje zwyktg przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z Uchwatg nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku postanowito dokonac podziatu (splitu)
dotychczasowej liczby akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z 1,92 PLN do kwoty 0,24 PLN
dla kazdej akcji oraz zwiekszenie liczby akcji tworzgcych kapitat zaktadowy z 1.427.660 akcji do 11.421.280 akcji, poprzez
wymiane wszystkich akcji Spétki w stosunku 1:8. W zwigzku z podziatem (splitem) akcji nie dokonaty sie zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje Spétki po podziale uczestniczg w dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed podziatem.
W dniu 14 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat rejestracji zmian w statucie Spoétki.

Kapitat zaktadowy Spétki moze zosta¢ warunkowo podwyzszony o wartos¢ 73.326,72 PLN. Dzieli sie on na 305.528 akcji na
okaziciela serii C o numerach od C00001 do C305528, o wartosci nominalnej 0,24 PLN. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji Spétki serii C o numerach od C00001 do C305528, o wartosci
nominalnej 0,24 PLN kazda, posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A o numerach od AO0001 do A305528
wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty numer 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22
grudnia 2014 roku. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii C. Uprawniony z
warrantéw subskrypcyjnych serii A o numerach od A00001 do A305528 moze wykona¢ wynikajgce z nich prawo do objecia
akcji Spotki serii C o numerach od C00001 do C305528 w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki OT LOGISTICS S.A. w dniu 28 sierpnia 2018 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w catosci, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
dematerializacji akcji serii E. Uchwata weszta w zycie z dniem jej podjecia przy czym zgodnie z art. 430 § 1 KSH skutki prawne
zwigzane ze zmiang Statutu Spétki nastgpig z dniem jej wpisania do Krajowego Rejestru Sagdowego. W zwigzku z uptywem
terminu 6 miesiecy od dnia podjecia ww. uchwaty, w ktérym miato nastgpic¢ zawarcie przez Spotke umoéw o objecie akgji serii
E, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie w dniu 18 lutego 2019 roku uchylito uchwate z dnia 28 sierpnia
2018 roku, a nastepnie podjeto decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgcji serii E w catosci, zmiany Statutu Spétki,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii E z kolejnym maksymalnie 6 miesiecznym
terminem.
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Zgodnie z wyzej wskazang uchwatg kapitat zaktadowy Spotki moze zostaé podwyzszony o kwote nie nizszg niz 60.000,00 PLN
oraz nie wyzszg niz 552.000,00 PLN poprzez emisje nie mniej niz 250.000 oraz nie wiecej niz 2.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda. Emisja akcji Serii E moze nastgpi¢ w formie subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, skierowanej wytacznie do wybranych inwestoréw w liczbie nie wiekszej niz 149, ktérzy
zostang wskazani przez Zarzad Spotki, przy czym Zarzad Spotki, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, moze
zadecydowac o emisji akcji serii E w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej (...)
skierowanej do uprawnionych inwestoréw. Cena emisyjna akcji serii E zostanie okreslona przez Zarzad po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu, z tym ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zastrzegto, ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 20 PLN za jedng akcje. Zawarcie przez Spétke umow o objecie akgji serii
E moze nastgpic nie pdZniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o zmianie § 6 ust. 1 Statutu Spétki z obecnego
brzmienia:

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.879.707,20 zt (dwa miliony osiemset siedemdziesiqt dziewiec tysiecy siedemset siedem
ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 11.998.780 (jedenascie milionow dziewiecset dziewiecdziesigt osiem tysiecy
siedemset osiemd_ziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda, z czego:

- 10.221.280 (dziesie¢ milionow dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji stanowig Akcje Serii A;
- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji stanowiq Akcje Serii B;

- 577.500 (piecset siedemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji stanowiq Akcje Serii D.”

na nowe brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 2.939.707,20 zt (dwa miliony dziewiecset trzydziesci dziewiec tysiecy siedemset
siedem ztotych dwadziescia groszy) oraz nie wiecej niz 3.431.707,20 zt (trzy miliony czterysta trzydziesci jeden tysiecy
siedemset siedem ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na nie mniej niz 12.248.780 (dwanascie milionow dwiescie czterdziesci
osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalinej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze)
kazda oraz nie wiecej niz 14.298.780 (czternascie milionéw dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda, z czego:

- 10.221.280 (dziesie¢ milionow dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji stanowig Akcje Serii A;
- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji stanowiq Akcje Serii B;
- 577.500 (piecset siedemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji stanowiq Akcje Serii D;

- nie mniej niz 250.000 oraz nie wiecej niz 2.300.000 akcji stanowiq Akcje Serii E.”.
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17. Zobowigzania finansowe na dzier 30.09.2019 roku

Wobec pozostatych jednostek

1. Wobec jednostek - ztytutu emisji N N "
N ztytutu kredytow i . inne zobowiazania Razem
powiazanych Razem, w tym: . papieréw Inne*
poizyczek L finansowe
wartosciowych
Zobowigzania krétkoterminowe:
a)do 1 roku
poczatek okresu 50011 755,95 212780119,04 114958302,38 44600490,54 1421326,12 51800 000,00 262791874,99
koniec okresu 61950 088,09 157 693 255,39 115666 766,26 22316 533,49 1489178,64 18220777,00 219643 343,48
Razem
poczatek okresu 50011755,95 212780119,04 114958302,38 44 600 490,54 1421326,12 51800000,00 262791874,99
koniec okresu 61950 088,09 157 693 255,39 115666 766,26 22316533,49 1489178,64 18220777,00 219643 343,48
Zobowigzania diugoterminowe:
a) powyzej 1 roku do 3 lat
poczatek okresu - 109 264 235,39 7751621,43 100000 000,00 1512613,96 - 109 264 235,39
koniec okresu 2000000,00 - - 117237 187,95 3276439,19 - 2000000,00
b) powyzej 3 latdo 5 lat
poczatek okresu - 4158 143,36 - - 4158 143,36 - 4158 143,36
koniec okresu - 1269232,12 -
c) powyzej 5 lat
poczatek okresu - 34300 000,00 - - - 34300000,00 34300000,00
koniec okresu - 33800 000,00 - - - 33800000,00 33800000,00
Razem
poczatek okresu - 147722 378,75 7751621,43 100000 000,00 5670757,32 34300000,00 147722 378,75
koniec okresu 2000000,00 155582 859,25‘ - 117237 187,95 4545671,31 33800000,00 157582 859,26

*Kwota 18 220 777, 00 PLN znajduje sie w pozycji nr Il 5 i) w bilansie — pasywa, natomiast kwota 33 800 000,00 PLN znajduje
sie w pozycji Il 5 e).

Spotka posiada zadtuzenie z tytutu nastepujacych kredytow:

BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, kwota udzielonego kredytu 466 168, 00 PLN, termin sptaty
30.04.2020 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze ustalong
na warunkach rynkowych, zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku pozostato do sptaty
158 244, 59 PLN.

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, kwota udzielonego kredytu 710 626, 00 PLN, termin sptaty 30.04.2020 roku,
oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze ustalong na warunkach
rynkowych, zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na dziert 30 wrzesnia
2019 roku pozostato do sptaty: czes¢ krétkoterminowa 295 090, 43 PLN.

umowa celowego kredytu inwestycyjnego udzielanego przez BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Bank Polska S.A.,
BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.), mBank S.A. w facznej maksymalnej
wysokosci 34,1 min PLN. Termin spfaty Kredytu przypada na 30 kwietnia 2020 roku. Oprocentowanie Kredytu jest
zmienne i oparte na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze. Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw
zapisy, w tym m.in. o obowigzku utrzymywania przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS wskaznikéw finansowych na
odpowiednich poziomach.

Kredyt konsorcjalny BGZ BNP Paribas Polska S.A., BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca prawny Raiffeisen Bank Polska
), mBank S.A., Santander Bank Polska S.A, na dzien 30 wrzesnia 2019 roku pozostato do sptaty 34 007 950, 10 PLN.

umowa kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. w wysokosci 15 min PLN. Na mocy umowy kredytu bank
udzielit Spétce dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z przeznaczeniem wytacznie na zakup akcji Luka Rijeka d.
Sptata kredytu nastgpi nie pdzniej niz do 30 kwietnia 2020 roku. Do uruchomienia pierwszej transzy srodkéw z
uzyskanego w ramach umowy kredytu, niezbedna byta finalizacja transakcji nabycia akcji Luka Rijeka d.d. w ramach
ww. przetargu. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku pozostato do sptaty 14 884 743, 92 PLN.

Na dzier 30 wrze$nia 2019 roku wykorzystanie kredytu w rachunku biezgcym (linie kredytowe: mBank S.A. i BGZ BNP Paribas
S.A., BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. ( nastepca prawny Raiffeisen Bank Polska ) wyniosto 61 680 990, 71 PLN.
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W wyniku potaczenia w dniu 02.09.2019r ze spdtka zalezng Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A.
przejeto kredyt w rachunku biezgcym ( linie kredytowe: mBank S.A. i BGZ BNP Paribas S.A., BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
( nastepca prawny Raiffeisen Bank Polska ) w kwocie 10 113 607, 36 PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiadata zobowigzania finansowe wobec jednostek
powigzanych, saldo pozyczek otrzymanych na dzien 30 wrzesnia 2019:

= Od spotki zaleznej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. wyniosto 14 648 966, 28 PLN
= QOd spoétki zaleznej OT Nieruchomosci Sp. z 0. o wyniosto 691 371, 15 PLN
= Od spotki zaleznej RCI Sp. z 0.0. wyniosto 25 823 420, 44 PLN

= Od spotki zaleznej C.Hartwig Gdynia S.A. wyniosto 5 529 720, 32 PLN,

= QOd spétki dominujgcej | Fundusz Mistral S.A. wyniosto 2 052 486, 58 PLN,

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

Zobowigzanie z tytutu emisji papieréw wartosciowych dotyczy emisji nastepujgcych obligacji:

= 20 listopada 2014 roku OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych,
odsetkowych obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, na taczng warto$¢ nominalng 100
min PLN, z pierwotnym terminem wykupu na dzien 20.11.2018 roku. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi.
Wysoko$¢ oprocentowania w skali roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla
kazdego okresu odsetkowego powiekszona o marze. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. W
styczniu 2015 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz
BondSpot. W zwigzku z kolejnymi Zgromadzeniami Obligatariuszy, Obligatariusze podjeli uchwaty zmieniajgce warunki
emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiane termindw wykupu obligacji z dotychczasowego terminu na dzier 29 maja
2021 roku oraz warunkéw emisji obligacji w przedmiocie w jakim odnoszg sie one do sposobu refinansowania przez
obligacje serii H. W wyniku emisji obligacji serii H iich objecia przez obligatariuszy obligacji serii D i F, wygasty
wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D. Istniejgce obligacje serii D oraz F, ktére nie zostaty zrefinansowane w
wyniku emisji Obligacji H, bedg obstugiwane i zostang wykupione zgodnie z obowigzujagcymi postanowieniami
odpowiednich warunkéw emisji. Wartos¢ obligacji na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 14 911 000, 00 PLN.

. Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w dniu 8 lutego 2017 roku podjat uchwate w sprawie emisji do 50.000 obligacji na
okaziciela serii F o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1.000 PLN i facznej wartosci nominalnej do 50 min PLN
okreslajgca réwniez szczegdétowe warunki planowanej emisji. Na przeprowadzenie emisji obligacji zgode wyrazita Rada
Nadzorcza Spotki. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach, poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestorow.
W dniu 10 lutego 2017 roku, w zwigzku z zakoriczeniem zapiséw w ramach subskrypcji prywatnej, Zarzad OT LOGISTICS
S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji na okaziciela serii F, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) rozrachunku transakcji nabycia obligacji. Rozrachunek transakcji w
KDPW nastgpit w dniu 23 lutego 2017 roku. W ramach serii F wyemitowano 25.445 szt. nieposiadajgcych formy
dokumentu, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda. Cena emisyjna
obligacji jest rowna cenie nominalnej. £taczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi 25.445 tys. PLN. Celem emisji obligacji
serii F byto w przypadku emisji o wartosci do 30 min PLN czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatéw spétki AD
Montecargo oraz 30% udziatéw spotki Luka Bar AD BAR. W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez czes¢
obligatariuszy obligacji serii F, zostato nabytych przez Emitenta w celu umorzenia 19.118 obligacji serii F, ktore nastepnie
zostaty umorzone przez Emitenta. Istniejgce obligacje serii F, ktdre nie zostaty zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji
H, bedg obstugiwane i zostang wykupione zgodnie z obowigzujacymi postanowieniami warunkéw emisji. Dziern wykupu
zostat wyznaczony na dzien przypadajacy 36 miesiecy od dnia emisji obligacji, tj. dnia zapisu obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych (tj. 23.02.2017 r.) i przypada w dniu 23 lutego 2020 r. Obligacje sa oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od obligacji beda wyptacane
co 6 miesiecy. W dniu 10 maja 2017 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu (ASO)
organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. W ramach emisji Spétka
jest uprawniona do wczeéniejszego wykupu catosci lub czesci obligaciji. Zgdanie przez obligatariuszy przedterminowego
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wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji jako Przypadek Naruszenia. Warunki emisji obligacji serii F podlegaty zmianom na podstawie uchwat
zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii F, na ktére wyrazit zgode Emitent. W dniu 28 wrzesnia 2017 roku
Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F podjeto uchwate w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii F o
tacznej wartosci nominalnej 25,4 min PLN w zakresie celu emisji obligacji, a Zarzad Spotki wyrazit zgode na dokonanie
tej zmiany. Zamiast czesciowego sfinansowania nabycia udziatéw w spdtkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo w
Czarnogorze (do 30 min PLN), w zwigzku z uniewaznieniem przetargéw na zakup udziatéw w ww. spétkach, srodki
pozyskane z emisji obligacji serii F przeznaczone zostang na czeiciowe sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinoujécie
polegajacej na przebudowie terminala do obstugi produktéw agro, tacznie w wysokosci do 20 min PLN, a ponadto
w wysokosci 5,4 min PLN na kapitat obrotowy Spoétki. Decyzje o zamiarze zmiany celu emisji obligacji serii F Zarzad Spétki
podjat w dniu 21 sierpnia 2017 roku, a w dniu 5 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki zwotat w tym celu Zgromadzenie
Obligatariuszy. W dniu 7 stycznia 2019 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F podjeto odpowiednig
wiekszoscig kwalifikowang (78,11% obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy) uchwate nr 6
zmieniajgcg warunki emisji obligacji serii F w zakresie wskaznikow finansowych i referujacych do nich Przypadkéw
Naruszenia. Warunki emisji zostaty zmienione m.in. w ten sposdb, ze Emitent nie jest zobowigzany (w tym w odniesieniu
do wynikéw finansowych objetych niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym) do dostarczenia
Zaswiadczenia o Zgodnosci zawierajgcego wyliczenie poziomdéw wskaznikdéw finansowych oraz potwierdzenie, czy
wyliczone poziomy wskaznikéw sg zgodne z wymogami warunkéw emisji, co Emitent uznaje za zwolnienie z obowigzku
wyliczenia i weryfikacji zgodnosci poziomdw wskaznikdw finansowych okreslonych w warunkach emisji obligacji serii F
w odniesieniu do wynikéw finansowych objetych niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym. Ze
wzgledu na istniejgce na dzien 31 grudnia 2018 roku ryzyko naruszenia wyzej wymienionych wskaznikéw finansowych,
Spotka wykazata na dzier 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu obligacji serii F w czesci krétkoterminowej, jednak
z uwagi na podjetg nastepnie dnia 7 stycznia 2019 roku uchwate zmieniajgcg warunki emisji obligacji serii F, o ktérej
mowa w akapicie powyzej, na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku nie istniato ryzyko koniecznosci wczesniejszej sptaty tego
zobowigzania w wyniku naruszenia wskaznikéw finansowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Emitent wykorzystat wszystkie Srodki pozyskane z emisji obligacji serii F,
przeznaczajgc je zgodnie z ww. celem emisji. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartosé
obligacji na dzier 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 6 327 000, 00 PLN.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przydziatu 21.500 szt. nieposiadajacych formy
dokumentu, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 21.500 tys. PLN. Obligacje sa papierami wartosciowymi zerokuponowymi obejmowanymi z dyskontem.
Dzien wykupu obligacji zostat wyznaczony na 28 wrzes$nia 2018 roku. Spétka jest uprawniona do wczesniejszego wykupu
catosci lub czeéci obligaciji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku
wystgpienia szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje zostaty przydzielone w catosci
Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu
Aktywow Niepublicznych w wyniku zaoferowania ich w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach, w wykonaniu uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii G. W
zwigzku z celem emisji, ktéry zaktada przeznaczenie pozyskanych srodkéw na sfinansowanie budowy elewatora
zbozowego w porcie w Swinoujéciu oraz sfinansowanie kapitatu obrotowego Spétki, zabezpieczeniem obligacji sa:
poreczenie spotki zaleznej OT Port Swinoujécie S.A. (Poreczyciel) oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji Emitenta oraz Poreczyciela. Do dnia sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Emitent wykorzystat wszystkie Srodki pozyskane z emisji obligacji serii G, przeznaczajac je zgodnie z ww.
celem emisji. Obligacje wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu. W dniu 10 wrzesnia 2018 roku Emitent dokonat
czesciowego przedterminowego wykupu obligacji na okaziciela serii G wyemitowanych 4 grudnia 2017 roku w ilosci
21.500 szt. o tgcznej wartosci nominalnej 21,5 min PLN. Wykup dotyczyt 3.600 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1.000
PLN kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 3,6 min PLN i odbyt sie na podstawie wynikajagcego z Warunkéw Emisji
Obligacji (WEQ) prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji na zadanie wtasne. Obligacje
zostaty umorzone. W stosunku do pozostatych obligacji serii G dzien wykupu przypada na 30 kwietnia 2020 r. Wartos¢
obligacji na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 17 751 788, 00 PLN.

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zamiaru przeprowadzenia emisji obligacji na
okaziciela serii H o f3cznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 125,45 min PLN. Ostatecznie w dniu 28 maja 2019 roku
Emitent wyemitowat 104.207 obligacji na okaziciela serii H o tfgcznej wartosci nominalnej 104 207 000, 00 PLN (Obligacje
H). Obligacje H zostaty zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do imiennie oznaczonych inwestoréw w
liczbie nie wiekszej niz 149 i zostaty objete wytacznie przez obligatariuszy posiadajacych istniejgce wyemitowane przez
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Spétke obligacje serii D oraz serii F w celu ich refinansowania. W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez
obligatariuszy obligacji serii D i F, wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D (z t3cznej liczby 100.000
wyemitowanych obligacji serii D) oraz zostato nabytych przez Emitenta w celu umorzenia 19.118 obligacji serii F (z
tacznej liczby 25.445 obligacji serii F). Istniejace obligacje serii D oraz F, ktdre nie zostaty zrefinansowane w wyniku
emisji Obligacji H beda obstugiwane i zostang wykupione zgodnie z obowigzujgcymi postanowieniami odpowiednich
warunkow emisji. Obligacje H o wartosci nominalnej 1.000 PLN s3 obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy
procentowej, amortyzowanymi i zabezpieczonymi. Beda podlegaty ostatecznemu wykupowi w dniu 30 kwietnia 2021
roku, chyba ze Emitent bedzie zobowigzany do wczesniejszego ich wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji
Obligacji (WEOQ) na podstawie jednej z podstaw wczesniejszego wykupu. Obligacje podlegaja ponadto czesciowemu
wczesniejszemu wykupowi zgodnie z harmonogramem wykupu oraz w konkretnych okolicznosciach przewidzianych w
WEO, w szczegdlnosci w przypadku dokonania dezinwestycji okreslonych w WEO. Emitent ma prawo dokonaé
dobrowolnego wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent w dniu 31 lipca 2019 r. oraz 30 sierpnia 2019 r. dokonat
czesSciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym, skorygowana tgczna warto$é nominalna
obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta wynosi 103.344.166 PLN. Wartosc¢ obligacji na dzien 30 wrzesnia 2019
roku wynosi 103 344 166, 04 PLN.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspélnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.o0.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.0.0. i ERSTE d.o.0. — informacje podstawowe

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.o. (ERSTE) oraz
z Allianz ZB d.d.o. (Allianz) (obie z siedzibg w Zagrzebiu, Chorwacja) tréjstronng Umowe Wspdlnikdw w odniesieniu do spotki
Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspotpracowaty w
zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d., w zakresie zarzadzania tg spodtka
oraz w zakresie dysponowania przez strony Umowy udziatami Luka Rijeka d.d. Allianz i ERSTE to spétki zarzadzajace
funduszami, dziatajgce w imieniu wiasnym oraz zarzadzanych przez siebie funduszy, ktére na dziert podpisania Umowy
Wspdlnikdéw posiadaty odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d.

Umowe zawarto na okres 7 lat, z mozliwoscig jej rozwigzania lub wygasniecia w okreslonych przypadkach. Umowa
wspolnikéw reguluje zasady wspotpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej Luka Rijeka d.d. oraz kwestii korporacyjnych (sposéb gtosowania na walnym zgromadzeniu, sktad i zakres
uprawnien organdw spotki). Umowa reguluje rowniez zasady rozporzgdzania akcjami Luka Rijeka d.d. Zgodnie zumowg strony
zobowiazaty sie do nierozporzadzania i nieobcigzania posiadanych akcji spétki w okresie 1 roku i 90 dni od zakorczenia
wezwania (lock-up) za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie (prawo pierwszenstwa, opcja put, zastaw na zabezpieczenie
roszczen wynikajgcych z Umowy).

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Spoétke opcja put zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako instrument
pochodny.

Umowa zawiera miedzy innymi postanowienie, zgodnie z ktédrym, na zgdanie Allianz lub ERSTE ztozone w drugim kwartale
kazdego roku obowigzywania umowy (zaczynajac od 2019 roku), OT LOGISTICS S.A. zobowigzana jest do nabycia akcji
posiadanych przez wskazane fundusze emerytalne we wskazanej w takim zadaniu ilosci i po cenie ustalonej w Umowie
Wspolnikdéw (opcja put) w okresie 60 dni od daty otrzymania takiego zadania. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS
S.A. zobowigzania wynikajacego z opcji put wobec danego funduszu dawatoby temu funduszowi prawo dochodzenia roszczen
z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspdlnikéw, w tym realizacji prawa zastawu na czesci akcji Luka Rijeka d.d.
posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. W ramach zabezpieczenia ww. zobowigzan OT LOGISTICS S.A. strony Umowy zawarty w
dniu 17 wrzesnia 2017 roku Umowe Zastawu, w ramach ktérej Allianz oraz ERSTE uzyskaty prawo zastawu na odpowiednio
2% oraz 1,17% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. Jesli AZ lub ERSTE skorzystatyby z posiadanej opcji
put w petnym wymiarze, kwota powstatego zobowigzania musiataby zosta¢ wyptacona przez OT LOGISTICS S.A. w terminie
60 dni od daty otrzymania zgdania. Szacowana kwota zobowigzania z tego tytutu ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym OT LOGISTICS S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 123,2 min PLN. Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat
negocjacje biznesowe majace na celu ograniczenie ryzyka koniecznosci wyptaty petnej kwoty zobowigzania z tytutu
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wykorzystania przez AZ lub ERSTE opcji put w roku 2019 oraz uzgodnienie zasad dalszej wspdtpracy w zakresie dysponowania
posiadanymi akcjami Luka Rijeka d.d. Rezultaty negocjacji zostatyopisane w dalszych sekcjach tej noty.

Okreslenie wielko$ci opcji put realizowanej za rok 2019 przez ERSTE d.o.o.

W dniu 22 maja 2019 roku OT LOGISTICS S.A. zawart z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢,
w jakiej ERSTE d.o.0. wykona w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, Emitent nabedzie od
funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za tgczng cene ok. 3,3 min PLN, co stanowi wykonanie
opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akgji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.o (0,7% wszystkich akcji
spotki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d posiadanych przez ERSTE d.o.0, opcja put w
roku 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji jest ptatna w
ratach, gdzie ostatnia rata oraz transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. planowane s3 na poczatek lutego 2020 roku. W pierwszych
9 miesigcach 2019 roku Spotka sptacita kwote 1.435.274 PLN z tytutu powyzszego zobowigzania. Pozostata kwota z tyt. tego
zobowigzania wynosi na dzier 30 wrzesnia 2019 roku 1.935 797 PLN i zostata ujeta w bilansie w pozycji Inne zobowigzania.

Powyzsza umowa czeSciowego wykonania opcji put nosi znamiona kontraktu forward, poniewaz naktada na jedng ze stron
obowigzek dostarczenia, a na drugg obowigzek odbioru okreslonej ilosci aktywdw (akcji spotki Luka Rijeka d.d.), w okreslonym
terminie przysztosci po okreslonej cenie ustalonej w momencie zawarcia umowy, gdy rownoczesnie wartos¢ aktywa na
moment zawarcia umowy nie jest znana i zalezy od przysztego kursu gietdowego akcji. Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku
kontrakt forward zostat zaprezentowany w bilansie w pozycji Inne zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 1 120 777, 00
PLN.

Ze wzgledu na stosunkowo niewielkg kwote (w poréwnaniu do wartosci catego zobowigzania z tyt. opcji) Spotka zdecydowata
sie o0 zastosowania uproszczenia polegajgcego na prezentowaniu w bilansie ptatnosci poszczegdlnych rat jako zaliczek w
pozycji Inne naleznosci krétkoterminowe. Wartos$¢ ptatnosci z tego tytutu, prezentowanych w bilansie jako zaliczki, na dzien
30 wrzesnia 2019 r. wynosza 1 435 274, 00 PLN.

Wypowiedzenie Allianz ZB d.0.0. umowy wspdlnikdw dotyczgcej spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 28 czerwca 2019 r. Emitent wypowiedziat Allianz ZB d. o.0. (Allianz, AZ) umowe wspdlnikéw (Umowa) zawartg w dniu
15 wrzesnia 2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektérymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. Allianz ZB d.o.0. Powodem
wypowiedzenia ww. Umowy byt fakt naruszenia przez AZ postanowienia Umowy stanowigcego o wspétpracy stron Umowy
w duchu wzajemnego zaufania poprzez dziatania AZ majgce na celu dokonanie niekorzystnych dla Emitenta zmian
dotyczacych rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczy jedynie spétki Allianz ZB d.o.o. OT
LOGISTICS S.A. nie wyklucza prowadzenia w przysztosci rozmoéw z Allianz w celu ustalenia nowych zasad wspdtpracy miedzy
podmiotami jako akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

Rozwigzanie Umowy Wspdlnikdw pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz w dniu 28 czerwca 2019 roku skutkowato
wygasnieciem posiadanych przez Allianz praw (w tym prawa do ztozenia zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put),
wygasnieciem ww. Umowy Zastawu oraz samego zastawu. W zwigzku z powyzszym wygasto takze zobowigzanie do realizacji
tych opcji. W konsekwencji Spétka wycofata ze sprawozdania finansowego uaktualniong wartos¢ zobowigzania tytutu opcji
put (od Allianz ZB d.0.0.) w kwocie 31 900 000, 00 PLN, ujmujgc drugostronnie w pozycji Inne przychody finansowe.

Po otrzymaniu przez AZ ww. wypowiedzenia, w tym samym dniu Spoétka otrzymata informacje o wystaniu przez AZ
zawiadomienia (Zawiadomienie) o rzekomym skorzystaniu przez AZ z uprawnienia do wykonania opcja put dotyczacej akcji
Spotki Luka Rijeka d.d., ktéra przystugiwata AZ na podstawie Umowy. Zawiadomienie dotyczyto wszystkich posiadanych przez
fundusze zarzadzane przez AZ akcji Luka Rijeka d.d, tj. 2.042.914 akcji Luka Rijeka d.d o tacznej wartosci ok. 70.3 min zt. AZ
przekazato Spoétce informacje o nadaniu Zawiadomienia polecong przesytka pocztowa na kilka godzin po skutecznym
doreczeniu AZ przez Spotke wypowiedzenia Umowy wobec AZ ze skutkiem natychmiastowym. Spétka stoi na stanowisku, ze
Zawiadomienie nie posiada mocy prawnej

W zwigzku z powyzszym, w okresie sprawozdawczym Emitent powziat stosowne kroki majace na celu zabezpieczenie swoich
intereséw i wystgpit do Sadu Arbitrazowego w Zagrzebiu z dwoma wnioskami:
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i w dniu 26 lipca 2019 r. OT LOGISTICS S.A. ztozyt wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia (Tymczasowe
Zabezpieczenie), polegajgcego na zawieszeniu wszelkich skutkow prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez
Zawiadomienie oraz zakazaniu AZ egzekwowania ewentualnych praw AZ wynikajacych z umowy zastawu na akcjach
Luka Rijeka d.d., ktére mogtyby przystugiwaé AZ w zwigzku z doreczeniem Emitentowi Zawiadomienia. W dniu
14 sierpnia 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. otrzymat od Statego Sadu Arbitrazowego przy Chorwackiej Izbie
Handlowej w Zagrzebiu wstepng decyzje o przyznaniu Emitentowi Tymczasowego Zabezpieczenia.

ii. w dniu 22 sierpnia 2019 r. — zgodnie z wymogami zawartymi w Tymczasowym Zabezpieczeniu — Emitent ztozyt przed
Sadem Arbitrazowym przy Chorwackiej Izbie Handlowej w Zagrzebiu powddztwo przeciwko AZ, na podstawie
ktorego Emitent zgda, aby Sad Arbitrazowy m.in. orzekt, ze:

a. uprawnienie do wykonania Opcji Put przez AZ na podstawie Umowy Wspdlnikdbw wygasto, a
Zawiadomienie nie odniosto zadnych skutkdw prawnych;

b. zastaw na akcjach Luka Rijeka d.d. ustanowiony przez Emitenta na rzecz AZ na zabezpieczenie roszczen
z tytutu Umowy Wspdlnikdw (Zastaw na Akcjach) wygast;

c. AZ jest zobowigzany wnies¢ o wykreslenie Zastawu na Akcjach z odpowiednich rejestréw — chorwacka
instytucja rozliczeniowa z siedzibg w Zagrzebiu, bedaca odpowiednikiem KDPW (Central Depository &
Clearing Company Inc.), w depozycie ktérej zapisane sg akcje Luka Rijeka d.d., jest zobowigzana wykresli¢
wpis Zastawu na Akcjach ze swoich rejestréw;

d. AZjest zobowigzany zwrdéci¢ poniesione przez Spétke koszty arbitrazu.

W dniu 13 wrzesnia 2019 r. Emitent otrzymat pismo dotyczgce ostatecznej decyzji Sgdu w sprawie przyznania Emitentowi
Tymczasowego Zabezpieczenia, zgodnie z ktdrym Sad Arbitrazowy:

i uchylit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane Emitentowi w zakresie, w jakim odnosito sie ono do zawieszenia
wszelkich skutkéw prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez Zawiadomienie;

ii. potwierdzit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane Emitentowi w zakresie, w jakim odnosito sie ono do zakazania
AZ egzekwowania ewentualnych praw AZ wynikajacych z umowy zastawu na akcjach Luka Rijeka d.d. zawartej
pomiedzy Emitentem a AZ w 2017 r., ktére mogtyby przystugiwa¢ AZ w zwigzku z doreczeniem Emitentowi
Zawiadomienia. Jednakze warunkiem utrzymania w mocy ww. zabezpieczenie byto wniesienie przez Emitenta kaucji
na zabezpieczenie ewentualnych roszczen AZ wynikajgcych z Umowy w terminie przewidzianym przez Sad.

W zwigzku z brakiem ztozenia przez Emitenta kaucji na zabezpieczenie ewentualnych roszczern AZ wynikajacych z Umowy
w terminie przewidzianym przez Sgd ochrona, przyznana przez Sad Arbitrazowy Emitentowi wygasta. Jednak strony w dalszym
ciggu kontynuuja procedowanie arbitrazowe w ramach powddztwa OT LOGISTICS S.A. przeciwko AZ z dnia 22 sierpnia 2019
r.

Po dniu bilansowym, w dniu 23 paZdziernika 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. powzigt informacje o ztozeniu w dniu
2 pazdziernika 2019 roku przez Allianz do Sadu Arbitrazowego w Zagrzebiu kontr-pozwu przeciwko OT LOGISTICS S.A. z
whnioskiem o podjecie przez Sad decyzji odrzucajacej roszczenia OT LOGISTICS S.A. jako bezzasadne, decyzji uznajgcej ztozenie
przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia wobec Allianz Umowy Wspdlnikow jako niewazne i pozbawione skutkéw prawnych
oraz decyzji przyznajacej Allianz zwrot kosztow postepowania arbitrazowego przez OT LOGISTICS S.A.

Niezaleznie od powyzszego, Spo6tka podtrzymuje swoje stanowisko oraz podejmie wszelkie stosowne kroki celem ochrony
swoich intereséw w zakresie do tego koniecznym, nie wykluczajac réwniez polubownego rozwigzania sporu z AZ poza
postepowaniem arbitrazowym.

W przypadku powstania sporu co do skutecznosci wypowiedzenia Umowy Wspdlnikéw, uznania przez Sad Arbitrazowy
Umowy Wspdlnikéw za obowiazujgcg, uznania zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put przez Allianz za skuteczne, istnieje
ryzyko powstania zobowigzania do nabycia przez OT LOGISTICS S.A. wszystkich akcji posiadanych przez fundusze zarzadzane
przez Allianz, tj. 2.042.914 akcji o tacznej wartosci ok. 70,3 min PLN. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. ww.
zobowigzan wynikajgcych z opcji put daje Allianz prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie
Wspdlnikdéw oraz zabezpieczonej w ramach odrebnej umowy zastawu. OT LOGISTICS S.A. podjeta kroki w celu ochrony swoich
interesdw, wtgczajagc w to postepowanie arbitrazowe.

W zwigzku z powyzszym OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne utworzenie rezerwy w kwocie 7 750 000, 00 PLN na poczet
potencjalnych, wyliczalnych i uzasadnionych roszczen ze strony Allianz ZB d.o.0., réwnych wysokosci kary umownej
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przystugujacej Allianz ZB d.o.o0. w scenariuszu uznania Umowy Wspolnikow za obowigzujaca, deklaracji opcji put za skuteczna,
oraz niewywigzania sie OT LOGISTICS S.A. z obowigzku zakupu akcji Luka Rijeka d.d. wskazanych w ww. deklaracji opcji put.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.0.0. — wycena na dzier 30 wrzesnia 2019 roku

i 31 grudnia 2018 roku

Opcji put zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie instrumentow
finansowych. Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku opcja put (wytacznie wobec Erste d.0.0.) zostata ujeta w bilansie w kwocie
18 220 777, 00 PLN w pozycji Inne zobowiqgzania krétkoterminowe. Wszelkie zmiany w warto$ciach godziwych ujmowane sg
w kolejnych okresach sprawozdawczych w rachunku zysku i strat w pozycji przychodéw/kosztow finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartosc¢ opcji put (wobec Erste d.o.o. i Allianz ZB d.o.0.) to kwota 51 800 000, 00 PLN. Klasyfikacja
tego zobowigzania w czesci krotkoterminowej wynika z faktu, ze pierwszy mozliwy okres realizacji opcji put przez Fundusze
emerytalne przypadat w 2019 roku, a kolejny najblizszy okres przypada w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W kwocie
tej znajduje sie takze czes¢ zobowigzania wynikajgca ze zrealizowania czesci opcji put przez Erste d.o.o. opisana w punkcie
powyzej.

Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspdlnikéw z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych.

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzgdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
zobowigzujaca do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu
1.179.355 akgcji Luka Rijeka d.d. stanowigcych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jedng akcje, tj. tacznie
59,0 min HRK (ok. 32,8 mIn PLN wg kursu PLN/HRK na dzien 27 grudnia 2017 roku).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspotpracy zawartej w dniu 24 czerwca 2016 roku z Funduszem (Umowa
o wspdtpracy), ktorej przedmiotem byta wspdtpraca Funduszu i Emitenta w nabywaniu akcji Luka Rijeka d.d. W Umowie
o wspdtpracy Emitent zobowiazat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu okreslonej czesci akcji Luka Rijeka d.d. nabytych
w organizowanym przetargu na sprzedaz ww. akcji lub ogtoszonym wezwaniu na akcje Luka Rijeka d.d., a Fundusz zobowigzat
sie do zakupu ww. akcji. Umowa o wspotpracy zawiera zapisy dotyczgce kwestii uprawnien i obowigzkdéw korporacyjnych.
Umowa o wspétpracy przewiduje ograniczenie w zbywaniu oraz obcigzaniu akcji przez strony umowy w okresie 7 lat i opcje
put w przypadku naruszenia zapisow Umowy o wspotpracy oraz opcje put i call, ktérych realizacja moze nastgpic¢ po uptywie
7 lat od nabycia ww. akcji przez Fundusz przez okres 50 lat od zawarcia Umowy o wspotpracy. Umowa o wspotpracy
obowigzuje strony do dnia, w ktérym Fundusz lub Emitent przestang by¢ akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

OT LOGISTICS S.A. jest jednocze$nie nabywca opcji kupna call oraz wystawcg opcji sprzedazy put, a zatem ma zaréwno prawo
do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych
(realizujac opcje kupna call) jak i zobowigzanie do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych (w przypadku, gdy Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywdw Niepublicznych zrealizuje opcje sprzedazy put). Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Spétke, opcja kupna
call oraz opcja sprzedazy put zostaje ujeta w sprawozdaniu finansowym jako instrument pochody.

Opcji call i opcja put zostaty wycenione do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujacy sie w wycenie
instrumentdéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku opcji call zostata ujeta w bilansie w kwocie 2 900 000,00 PLN
w pozycji Inne aktywa finansowe dfugoterminowe, natomiast opcja put zostata ujeta w bilansie w kwocie 12 400 000,00 PLN
W pozycji Inne zobowiqzania dtugoterminowe. Wszelkie zmiany w wartosciach godziwych ujmowane sg w kolejnych okresach
sprawozdawczych w rachunku zysku i strat w pozycji przychodéw/kosztéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wycena
opcji ulegta zmianie, wartos¢ opcji call to kwota 2 500 000, 00 PLN., natomiast opcji put 34 300 000, 00 PLN.

W nawigzaniu do powyzszego komentarza warto$¢ zobowigzania z tytutu opcji put wykazana w bilansie na dzier 30 wrzesnia
2019 r. to kwota 33 800 000, 00 PLN, natomiast zaktualizowana wartos¢ naleznosci z tytutu opcji call wykazana w bilansie
to kwota 1 500 000, 00 PLN.
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18. Zmiana stanu rezerw w okresie od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku

Stan na poczatek

okresu
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
2. Na $wiadczenia pracownicze, w tym: 792 090,14
a) dtugoterminowe, w tym: 58 490,58
-ztytutu odpraw emerytalnych 58 490,58
-ztytutu ekwiwalentu
energetycznego/rekompensaty utraty ulgi w -
taryfie energetycznej
-inne -
b) krétkoterminowe, w tym: 733 599,56
-ztytutu odpraw emerytalnych 13639,56
-ztytutu nagréd jubileuszowych, premii
rocznej i podobnych )
-ztytutu niewykorzystanych urlopéw 719 960,00
-inne -
3. Pozostate rezerwy, w tym: 1547 343,18
a) dtugoterminowe -
-rezerwa na umowe z Allianz -
-inne -
b) krétkoterminowe, w tym: 1547 343,18
-pozostate 1547 343,18
Razem 2339433,32

Zwigkszenia

6392 302,00
31927,14
24 685,90
24 685,90

7241,24
7241,24

8453209,67
7750 000,00
7750 000,00
703 209,67
703 209,67
14 877 438,81

Wykorzystanie Rozwiazanie
70087,96
- 70087,96
- 70087,96
1547 343,18 -
1547 343,18 -
1547 343,18 -
1547 343,18 70087,96
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Stan nakoniec
okresu
- 6392 302,00
- 753929,32
- 83176,48
- 83176,48

Spisanie rezerwy

- 670752,84
- 20880,80

- 649 872,04
- 8453209,67
- 7750 000,00
- 7 750 000,00
- 703 209,67
- 703 209,67
- 15599 440,99

Spoétka w 2019 r. utworzyta rezerwe na potencjalng kare finansowg w kwocie 7 750 000, 00 PLN z tytutu niewykonania opcji

wobec funduszu Allianz ZB d.o.o. opisane w nocie nr 17.

19. Rozliczenia migedzyokresowe (pasywa)

a) dtugoterminowe, w tym:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
-kredyt umorzony

b) krétkoterminowe, w tym:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
-kredyt umorzony

Razem

2019-09-30
1198 151,82
1128452,20
69 699,62
27 858,20
540,00
27318,20

1226 010,02

2018-12-31
1176 678,08
1087 559,37
89118,71
32136,78
540,00
31596,78

1209016,94

20. Zobowigzania zabezpieczone na majatku, zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia kredytéw i innych zobowigzan

finansowych na dzier 30 wrzesnia 2019 roku.

Zobowigzania warunkowe:

1. Udzielone gwarancje
2. Poreczenia (takze wekslowe)
Razem

2019-09-30
24 307 878,36
130 000,00
24 437 878,36

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada nastepujace zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji:
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=  gwarancja bankowa udzielona przez BZ WBK S.A. na kwote 500 tys. EUR — zabezpieczenie wykonania zobowigzan
ustanowiona zgodnie z zapisami umowy prywatyzacyjnej dotyczacej nabycia udziatéw OT Port Gdynia Sp. z o0.0.
Gwarancja bankowa wygasa 01 stycznia 2020 roku.

=  gwarancja bankowa udzielona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 559 tys EUR, dotyczaca zabezpieczenia
umowy. Gwarancja wygasa 30 kwietnia 2020r.

=  gwarancja najmu maszyn na kwote 4.499 tys. EUR- zabezpieczenie umowy najmu urzadzen przemystowych.
Gwarancja wygasa 25 maja 2022 roku.

Spotka OT Logistics S.A. udzielita spotkom zaleznym poreczen, ktére na dzier 30 wrzesnia 2019 wyniosty 130 000, 00 PLN.

Ustanowienie zabezpieczenia kredytow i innych zobowigzan finansowych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zostaty ujete
w ponizszych zestawieniach.

Zabezpieczenie kredytow:

Kwota przyznanego
limitu / udzielonego
kredytu dla
GK OT Logistics

Kwota przyznanego

limitu / udzielonego
kredytu przypadajaca

na OT Logistics S.A.

Bank Numer umowy Zabezpieczenie

CRD/L/40586/13 limit wiersytelnosei 41178054 20626 385| 252WY rejestrowe  finansowe na akcjach i udziafach spéfek
zaleinych wehodzacych w skiad Grupy OT LOGISTICS,
CRD/L/40687/13 inwestycyjny 481574 481574
BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) i i
CRD/L/40686/13 limit wierzytelnosci- potaczenie ze spétka Rentrans 41178054 4 833 333|-235taw na przedsiebiorstwach spotek zaleinych wehodzacych w
International Spedition 02.09.19r sktad Grupy OTLOGISTICS,
. o
WAR/4050/13/202/CB limit w rachunku biezacym 42348913 11532 24| POrecznie spotekzaleinych wehodzacych w skiad Grupy OT
LOGISTICS,
WAR/4050/13/202/CB limit w rachunku biezacym- potaczenie ze spétka 42348913 5833333
BNP Paribas Bank Polska S.A Rentrans International Spedition 02.09.19r
-przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze
WAR/4050/13/202/CB kredyt diugoterminowy nieodnawialny 466168 66168 PrCIeV P P wiersy v
sprzedazy wybranych nieruchomosci,
08/105/15/2/Ux lina , owa dla grupy o N 43223032 33 556 366 |- N1POteki na nieruchomosciach wehodzacych w skiad Grupy OT
LOGISTICS,
- nar sciach spotek wskiad
mBank S.A. 08/106/15/Z/IN kredyt dtugoterminowy inwestycyjny 710626 710626
Grupy OTLOGISTICS
OS/IOS/IS/Z/l{XIlma wielopr dla grupy nio powigzany 43223032 5333333
pofaczenie ze spétka Rentrans International Spedition 02.09.19r
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank na !
- r ych
Polska S.A, Raiffeisen Bank Polska S.A., umowa kredytu zdnia 6 lutego 2017 34167283 34167283
dedykowanych,
Santander Bank Polska S.A, mBank S.A.
Bank Gospodarstawa Krajowego S.A. umowa kredytu zdnia 28 kwietnia 2016 r. z pozniejszymi zmianami 15009 056 15009 056 | opoddaniu sic eg , -umowy
podpor wierzytelnosci.

Zabezpieczenie leasingow:

Nazwa leasingodawcy

Tytut

Kwota zobowigzania z tytutu

Zabezpieczenie

leasingu

Weksel whasny in bl deklaracjaweks!
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. Umowa leasingu nr 4/F/ENUT/2018 2830608,51 fekse’ wiasny In blanco wrazz ceklaracja wekslowa,
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
) ) ) Weksel wasny in blanco wraz z deklaracia wekslowa,

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. Umowa leasingu nr 13/F/ENUT/2018 3204 141,44 ; !

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji

Weksel whasny in bl deklaracja weks!
Idea Getin Leasing Spotka Akcyjna 058/6800204/2014/FINA/IASC 100,00 ekeelwiasnyin blancowrazz deklaracia wekslowa,

o$wiadczenie o

21. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku
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Praychody Praychody

: . Udzielone Otrzymane Pozostale

Spreedat Zakup operacyjne finansowe Oywidendy iustug dostaw i ustug. inne pozyczki pozyczki naletnosci
695215 2860815 1015 - 286011 - 2259419 5620822 5288 14648966 1249
5892316 70012675 - 525913 | 3749405 - 4454734 13275453 - 16523131 - 8066902
204282 402659 - - 625892 - 136 146 379778 - - 25823420 -

- - - - 2276671 - -
7495616 1073906 - - - 26374 1039400 74385
2004117 1465475 3061 - - 127440 -

232049 905038 - - 5529720
2159155 25567733 -

1258699 5836 660

70111 - - 342021 - - - 1167178 14144 140
582133 29319352 - 66722
112525

- 122515 3313768 15198836 4000000
. 16136 - 45007 - - 691371
267218 - - 19267 - - - 108850 - - 836362

135 - - - - - 130
OT Logistics Bel Ltd 38 - - 7779

- 244504
C.Hartwig Adria d o.o. - - - 11998 - 25628 - 614428 -
| Fundusz Mistral S.A. - 757 - 52487 - 3267 - 2052487 -
- - - - - - - - - 5900034
34308 3782 20328 213714 224269

19607169 130703371 4076 977483 3778734 1107966 26374 13340138 29409171 15204123 36586836 48745965 13968185

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 roku dokonywane byty na warunkach
rynkowych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug kwota wykazana w bilansie pomniejszona jest o odpisy aktualizujgce w kwocie
3 684 325, 17 (dotyczy to gtéwnie spdtek OT Rail Sp. z 0.0., Kolej Battycka S.A., C. Hartwig Adria d 0.0. oraz RCT sp. z 0.0.), w
przypadku udzielonych pozyczek kwota odpisu aktualizujgcego wynosi 15 586 708, 06 ( dotyczy gtdwnie spdtek Kolej Battycka
S.A., OT Rail Sp. z 0.0.), inne naleznosci zostaty pomniejszone o odpis aktualizujgcy w kwocie 5 900 033, 50 PLN, kwota w
catosci dotyczy Cogi Sp. z 0.0.

22. Potaczenie OT LOGISTICS Spétka Akcyjna ze spétkami : Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0., Zegluga Bydgoska Sp. z
0.0., OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. oraz Rentrans International Spedition Sp. z o0.0.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku nastgpita rejestracja przez Sad Rejestrowy potgczenia Emitenta (jako spétki przejmujacej) ze
spotkami zaleznymi: Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0., OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. oraz Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. (jako spétkami
przejmowanymi) oraz zmiany statutu Spétki. Byto to nastepstwem podjetej w dniu 28 grudnia 2018 roku przez Zarzad
OT LOGISTICS S.A. uchwaty w sprawie pofaczenia spétek z Grupy. Potgczenie spdtek nastgpito przez przeniesienie catego
majatku spotek przejmowanych na spétke przejmujaca, tzw. taczenie spotek przez przejecie.

W dniu 17 czerwca 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate w sprawie potgczenia Emitenta (jako spotki
przejmujgcej) ze spdtkg zalezng Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (jako spétki przejmowanej). Potaczenie spdtek
nastgpito przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spétke przejmujaca, tzw. tgczenie spoétek przez przejecie.
OT LOGISTICS S.A. miato 100% udziatéw w spdtce przejmowanej, wobec czego potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z
art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej, z uwzglednieniem procedury uproszczonej,
przewidzianej w art. 516 § 6 KSH. W dniu 25 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS S.A. podjeto
uchwate w sprawie ww. potgczenia, jednoczesnie wyrazajac zgode na zmiane statutu spétki przejmujacej polegajgca na
rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o ,transport drogowy towaréw” (49.41.Z), ,dziatalno$¢ ustugowa wspomagajacy
transport srédlgdowy” (52.22.B) oraz ,,dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych” (52.29.C). Uchwata Zgromadzenia
weszta w zycie z dniem podjecia, natomiast zmiana statutu nastgpita z chwilg jej rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw (w
dniu 2 wrzesnia 2019 roku).

Przed potaczeniem OT LOGISTICS S.A. posiadato 100% udziatéw w kazdej ze spdtek przejmowanych, wobec czego potaczenie

zostato przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 KSH, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej. Wptyw
zmian bedacych skutkiem potaczenia w stosunku do zaprezentowanych w opublikowanych sprawozdaniach finansowych
przedstawiono ponizej, dane dotyczgce roku poréwnawczego zostaty sporzagdzone w formie uproszczone;j:
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A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
1l Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

B. Koszty h Sw, towaréw i

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaty (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogéInego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedaty (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

1. 2ysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe

K. Koszty finansowe

L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+-K)

M. Wynik zdarzer nadzwyczajnych

N. Zysk (strata) brutto (L+M)

0. Podatek dochodowy

P. Pozostate 2ysku straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Wnip w realizacji

1l. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e)inne srodki trwate

3. Srodki trwate w budowie

111. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a)w jednostkach powigzanych

-udziaty lub akcje

-udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dh i rozli ia mi esowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a)ztytutu dostaw i ustug

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

b)inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

zdrowotnych orazinnych $wiadczenr
c)inne

d) dochodzone na drodze sadowej

11l. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a)w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkotermi rozl ia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW
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za okres 9miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2019 r. po
potaczeniu

216 927 543,60
216 927 543,60

(191329231,21)

(191329231,21)

25598312,39

Okres obrotowy

pofaczenie
jednostka zaleina

26117874,71
26117874,71

(21791161,21)

(21791161,21)

4326713,50

(2082 004,60) (269847,71)
(19241 697,22) (789 109,46)
4274610,57 3267756,33
975308,53 1458 260,34
(808 125,15) (63663,18)
4441793,95 4662353,49
39204517,54 271514,33
(33136 220,57) (622 452,10)
10510 090,92 431141572
10510 090,92 4311415,72
3029 286,09 (364 600,17)
7480804,83 4676 015,89
Okres obrotowy

30.09.2019 r. po potaczeniu
530538564,10
5713 263,57

3457100,14

2256163,43
36 697 487,23
26608577,38

38 834,00
299571,25
320211,79

16 863 787,72
9086172,62
10088 909,85
467 543 528,14

13 042 140,00
454 409 388,14
452 335 388,14
439844 175,02

12491213,12
2074 000,00
92 000,00
20584 285,16
12814 302,00
7769983,16
63082614,72
33 089,55

48 706 158,91
17 723 964,23

9655 813,09
9655 813,09

8068151,14
30982 194,68
21456 313,00

7676237,18
1849 644,50
9931 082,02
9931082,02
8508914,70
1422167,32
4412284,24
593 621178,82

z

za okres 9 miesigcy

zakoriczony 30 wrzeénia 2019

r. przed potaczeniem
190 809 668,89
190 809 668,89

(169 538 070,00)

(169 538 070,00)

21271598,89
(1812156,89)
(18 452 587,76)
1006 854,24
(482 951,81)
(744 461,97)
(220 559,54)
38933003,21
(32513 768,47)
6198 675,20

6198 675,20
3393 886,26

2804788,94

30.09.2019r. przed

jednostka zalezng
(1702119,17)
30397,61

30397,61
849 780,32
849 780,32

17 812,65

80310,43
749 443,20

2214,04

(5715 341,23)
(5715 341,23)
(5715 341,23)
(5715 341,23)

3133 044,13
2849759,46

283 284,67
6960910,30
6844918,17
(230400,61)

(230400,61)
(230400,61)

7075318,78
5181862,54
1470419,77
423 036,47
86 800,87
(70,58)

86 871,45
29191,26
5258791,13

532240683,27
5682 865,96

3426702,53

2256163,43
35847706,91
25758797,06

38834,00
281758,60
239901,36

16 114 344,52
9083958,58
10088 909,85
473 258 869,37

13042 140,00
460124 729,37
458050729,37
445559516,25

12491213,12

2074 000,00
92 000,00

17 451 241,03
9964 542,54
7486 698,49
56121704,42
33 089,55
41861 240,74
17954 364,84
9886213,70
9886213,70

8068151,14
23906 875,90
16 274 450,46

6205817,41
1426 608,03
9844 281,15
9931082,02
8508985,28

1335295,87
4383092,98
588362 387,69

za okres 9 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2018 r. po
potaczeniu

226524555,67
226052158,31
472397,36

(207 611 398,82)

(207 184 964,49)
(426 434,33)
18913 156,85
(2842 626,26)
(18511 694,54)
(2441163,95)
1886523,27
(1373535,78)
(1928176,46)
11821 256,00
(19270329,51)
(9377 249,97)

(9377 249,97)
(1782394,35)

(7594 855,62)

31.12.2018r.po
potaczeniu

534483 167,00

6034 698,51

4124748,81

1909 949,70
40994 936,42
30791735,38

39238,91
334795,98
427 458,24

20043 154,89
9947 087,36
10203 201,04
464 721807,12

13042 140,00
451587 667,12
448513 667,12
444733667,12

3780000,00
3074 000,00
92 000,00
22731724,95
9371060,38
13360 664,57
88072857,27
33 089,55
51859 642,82
19519476,19

13018379,81
13018379,81

6501 096,38
32340166,63
24281899,03

6386 344,13
1671923,47
31729620,23
31729620,23
29851119,29
1878500,94
4450504,67
622 556 024,27

Okres obrotowy

potaczenie z
jednostka zaleina

34481414,08
34009016,72
472397,36
(31780921,05)
(31354486,72)
(426 434,33)
2700493,03
(311595,17)
(1333272,33)
1055 625,53
77 068,61
(55529,57)
1077 164,57
105 380,49
(470158,47)
712386,59

712 386,59
451167,65

261218,94

Okres obrotowy

potaczenie z

jednostkg zaleizng
(1637 059,36)
36 409,17

36 409,17
1008 654,69
1008 654,69

19 469,61

97 775,01

887 375,71
4 034,36
(5715 341,23)

(5 715 341,23)
(5 715 341,23)
(5715 341,23)

3033 218,01
2854 060,38
179157,63
10 224 063,94
9511406,28
(71 140,68)
(71 140,68)
(71 140,68)

9582 546,96
6142197,95

3385 336,49
55012,52
529 376,14
529376,14
(3 495,34)
532871,48
183 281,52
8587 004,58

zaokres 9 miesigey

zakoriczony 30 wrze$nia 2018
r. przed potaczeniem

192043 141,59
192043 141,59

(175830477,77)
(175 830477,77)
16 212 663,82
(2531031,09)
(17178 422,21)
(3496 789,48)
1809 454,66
(1318 006,21)
(3005 341,03)
11715875,51
(18800 171,04)
(10 089 636,56)

(10089 636,56)
(2233562,00)

(7856 074,56)

31.12.2018r.
przed potaczeniem

536 120 226,36
5998 289,34

4088339,64

1909 949,70
39986 281,73
29783 080,69
39238,91
315326,37
329683,23
19155779,18
9943 053,00
10203 201,04
470437 148,35
13042 140,00
457 303 008,35
454229 008,35
450 449 008,35

3780000,00

3074 000,00
92 000,00

19 698 506,94
6517 000,00
13181506,94
77 848793,33
33 089,55
42348 236,54
19590616,87
13089520,49
13089520,49

6501096,38
22757619,67
18139701,08

3001007,64
1616 910,95
31200 244,09
31200 244,09
29854614,63
1345629,46
4267 223,15
613969 019,69



A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
|. Kapitat podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

11l Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat zapasowy

V. Kapitat zaktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) zlat ubiegtych
VIII. Wynik finansowy netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
-dtugoterminowa
-krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
-dtugoterminowe
-krétkoterminowe

1l. Zobowigazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
11l. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a)ztytutu dostaw i ustug

b)inne

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c)inne zobowigazania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

e)zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczeriiinnych Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i)inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Rozliczenia miedzyokresowe umow dtugoterminowych

3. Inne rozliczenia miedzyokresowe
-dtugoterminowe
-krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Szczecin, dnia 29 listopada 2019r.

Radostaw Krawczyk

Prezes Zarzqdu

Daniel Ryczek

Cztonek Zarzqdu
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30.09.2019r. po
potaczeniu
137 541 505,77
2879707,20
205512 763,02
6492070,74
(7644 790,76)
(77 179 049,26)
7480804,83
456 079 673,05
15599 440,99
6392302,00
753929,32
83176,48
670752,84
8453209,67
7 750000,00
703 209,67
157 582 859,26
2000000,00
155582 859,26
281671362,78
91359 259,45
29409171,36
61950088,09
190141611,60
115666 766,26
22316533,49
1489178,64
24126116,30
24126116,30
2919 826,68
542638,57
23080551,66
170491,73
1226010,02
1226010,02
1198151,82
27 858,20
593621178,82

Kamil Jedynak

Okres obrotowy

potaczenie z
jednostka zalezng
(4201 276,90)

2540426,43

(775 000,00)
(9913 518,88)
3946 815,55
9460 068,03
878172,81
266 286,13
108 677,01
24 685,90
83991,11
503 209,67

503 209,67

8581895,22
(12591 306,16)
(12 248 459,06)

(342 847,10)

21173201,38
9409 721,55
2863,88
9214 828,98
9214 828,98
109 890,11
33730,66
2363 463,26
38702,94

5258791,13

Cztonek Zarzqdu

30.09.2019 r. przed
potaczeniem

141742782,67
2879707,20
202972 336,59
6492 070,74

(6 869 790,76)
(67 265 530,38)
3533989,28
446 619 605,02
14721268,18
6126 015,87
645252,31
58490,58

586 761,73
7950 000,00
7750 000,00
200 000,00
157 582 859,26
2000 000,00
155 582 859,26
273089 467,56
103950 565,61
41657 630,42
62292 935,19
168 968 410,22
106 257 044,71
22316 533,49
1486314,76
14911287,32
14911 287,32
2809 936,57
508907,91
20717 088,40
131788,79
1226 010,02
1226 010,02
1198151,82
27858,20
588362 387,69

31.12.2018r. po
potaczeniu
130080774,14
2879707,20
205454 273,53
6492 070,74
(7 644 790,76)
30705239,39
(107 805 725,96)
492475 250,13
3201418,69
256 125,29
894 740,55
83176,48
811564,07
2050552,85
2050552,85
147722 378,75
147722 378,75
340342435,75
80511109,85
31301047,48
49210062,37
259736 888,92
124960567,86
44 600490,54
1426873,01
26107 722,64
26107 722,64
2917 400,82
783 008,82
58940 825,23
94 436,98
1209016,94
1209016,94
1176678,08
32338,86
622 556 024,27

Magdalena Dzigcielewska-Gorzata

Osoba sporzqdzajgca

Okres obrotowy

potaczenie z
jednostka zalezng
(8128388,35)

2540426,43

(775 000,00)
(1276 782,63)
(8617032,15)
16 715 392,93

861 985,37
256 125,29
102 650,41
24 685,90
77 964,51
503 209,67

503 209,67

15 853 407,56
(5 644 482,06)
(4 842 788,48)
(801 693,58)
21453523,09
10002 265,48
5546,89
7536 769,93
7536 769,93

617 260,83
2340,59
3289339,37
44 366,53

8587004,58

31.12.2018r. przed
potaczeniem

138209 162,49
2879707,20
202913 847,10
6492 070,74

(6 869 790,76)
31982 022,02
(99188 693,81)
475759 857,20
2339433,32
792 090,14
58490,58

733 599,56
1547343,18
1547343,18
147 722378,75
147722378,75
324489 028,19
86 155591,91
36143 835,96
50011 755,95
238283 365,83
114958 302,38
44 600 490,54
1421326,12
18570952,71
18570952,71

2300139,99
780668,23
55651485,86
50070,45
1209016,94
1209016,94
1176 678,08
32338,86
613969 019,69



