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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polenergia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Polenergia S.A. (,,Spotka”™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spolki na dzieh
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

+ jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa
oraz jej statutem;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047
z p6zn. zm.).

Podstawa opinii

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliémy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Polenergia S.A., ktore
zawiera:

« bilans na dzien 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

» rachunek zyskow i strat;

« sprawozdanie z calkowitych dochodow;

« sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;

« sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych, oraz

» informacje dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j
w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r., Miedzynarodowymi
Standardami Badania wydanymi przez IAASB
(razem ,Standardy badania”) oraz stosownie
do postanowiefl ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych

rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz, U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie

ze Standardami badania zostala dalej opisana
w sekeji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
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podstawe dla naszej opinii.
Niezaleinosé i etyka
Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktore s3 stosowne do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelniliémy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spélki zgodnie z wymogami
niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Podsumowanie

Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnosei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Spolki dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sg niepewne. Odniesliémy
si¢ rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyli$my czy wystapily dowody

na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby
ryzyko istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

+  Istotnos¢ ogolna przyjeta do badania zostala okreslona na poziomie
11.600.000 zl, co stanowi 1% wszystkich aktywow Spolki.

*  PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2017 1.

«  Odpisy aktualizujace wartoéé inwestycji w jednostki zalezne.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powsta¢ na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos$¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci, ktora przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
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umozliwily nam okreslenie zakresu naszego znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur finansowe, a takze przy formulowaniu opinii

badania, a takze ocene wplywu znieksztalcef,
zaréwno indywidualnie, jak i lacznie
na sprawozdanie finansowe jako caloéé.

bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu jako$ciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéei
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie ustalonego zgodnie ze standardami badania
wplywu rozpoznanych podezas badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

znieksztalcen oraz nieskorygowanych

Ogolna istotnosé 2017 rok: 11.600.000 zl oraz 2016 rok: 13.200.000 z}

Podstawa ustalenia 1% sumy aktywow Spotki

Uzasadmenie przyjete) PrzyjeliSmy sume aktywow jako podstawe okreslenia istotnosci,
podstawy poniewaz warto$¢ aktywow — w gtéwnej mierze inwestycji w spotki

zalezne — jest, naszym zdaniem, wskaznikiem powszechnie
uzywanym do oceny dzialalnosei spotki holdingowej przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych. Suma aktywéw jest réwniez
jednym z ogdlnie przyjetych wskaznikoéw odniesienia. Istotnoéé
przyjeliémy na poziomie 1%, poniewaz mieéci sie on w zakresie
dopuszczalnych przez standardy badania progéw ilosciowych dla
istotnosci.

o wartosci wiekszej niz 1.160.000 z, a takze
znieksztalceniach ponizej tej kwoty, jezeli
w naszej ocenie byloby to uzasadnione

ze wzgleddw na czynniki jakoSciowe.

Poinformowalismy Komitet Audytu Spotki
o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztalceniach sprawozdania finansowego

Kluczowe sprawy badania
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Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
wedlug naszego zawodowego osadu byly formulowaniu naszej opinii oraz

najbardziej znaczace podczas naszego badania podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
sprawozdania finansowego za biezacy okres. ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych spraw.

odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania
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Odpisy aktualizuyace wartosé imwestyeji

R e S
w jednostkt zalezne

Na dzieni 31 grudnia 2017 r. inwestycje w jednostki
zalezne w zostaly zaprezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Polenergia S.A.

w pozycjach dlugoterminowe aktywa finansowe oraz
krotkoterminowe aktywa finansowe w lgcznej kwocie
970,5 mln PLN, co stanowi 82% wszystkich aktywow
Spotki.

Zarzad Grupy jest zobowigzany do oceny utraty
wartosci aktywow finansowych, gdy istnieja przeslanki,
ze nastapila utrata wartoéci tych aktywéw.

Na potrzeby przygotowania sprawozdania finansowego
za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. Zarzad Spolki
dokonal analizy inwestycji w jednostki zalezne

pod katem identyfikacji przeslanek wystapienia utraty
wartoéci inwestycji.

W odniesieniu do inwestycji, w stosunku do ktérych
zidentyfikowano przeslanki przeprowadzona zostala
analiza obejmujaca miedzy innymi poréwnanie
wartoSci udzialéw z wartoscia aktywdw netto jednostek
powigzanych, badZ projekcjami finansowymi
przygotowanymi dla testowanych bizneséw.

W przypadku projekeji finansowych ocena dokonana
przez Zarzad wymagala przyjecia pewnych
szacunkowych zalozen, miedzy innymi oczekiwanych
przyszlych przeplywéw pienieznych, cen rynkowych
oraz oczekiwanych ceny sprzedazy netto.
Wykorzystanie réznych technik wyceny oraz réznych
zalozen moze skutkowaé osiggnieciem istotnie
odmiennych szacunkéw odpiséw aktualizujacych
warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne. Metodyka
tworzenia odpisu aktualizujacego zostala opisana

w politykach rachunkowo$ci w nocie 11.11 do
sprawozdania finansowego.

W oparciu o przeprowadzone analizy Spotka
rozpoznala, w odniesieniu do wybranych inwestycji
w jednostki zalezne odpisy z tytuhu utraty wartosci
udzialéw w lacznej kwocie 105,7 mln PLN (projekty:
Polenergia Pélnoc, farma wiatrowa w budowie
Grabowo oraz Biomasa Poludnie) oraz odpis z tytulu
udzielonych pozyczek jednostce zaleznej Energopep
Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa w kwocie 80 mIn PLN.

Majac na uwadze nieodlaczne ryzyko niepewnoéci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi przez
Zarzad oraz istotnoé¢ kwot inwestycji w jednostki
zalezne wykazanych na bilansie uznali$my, ze jest

to kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Nasze procedury badania obejmowaly
w szczegdlnosci:

« zrozumienie i ocene procesu identyfikacji
przez Zarzad przeslanek utraty wartoéei
inwestycji w jednostki zalezne oraz
krytyczna analiza oceny przeslanek
zidentytikowanych przez Zarzad;

« w przypadku stwierdzenia wystapienia
przeslanek do utraty warto$ci dokonali$my
analizy wykonanych przez Zarzad testow
na utrate wartosci, w szczegdlnoéei: (a)
przeanalizowali$émy prognozy dotyczace
przyszlych przeplywow pienieznych, (b)
rozwazyliSmy zasadno$é przyjetych zalozen
w oparciu o nasza wiedze, praktyke
1 do$wiadczenie oraz poréwnaliSmy
szacunki z dowodami zewnetrznymi jesli
byly dostepne, (c¢) zweryfikowaliémy
poprawnos¢ matematyczna modeli uzytych
do przeprowadzenia testow;

« ocena kompletnosci i prawidlowosci
ujawnien na temat odpiséw aktualizujacych
wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,

uznaliémy zalozenia przyjete przez Zarzad

za racjonalne i majace poparcie w uzyskanej

dokumentacji, a zawarte w sprawozdaniu

finansowym ujawnienia jako spelniajace wymogi
standardéw.
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Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny

za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowe;j i wyniku finansowego Spélki zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoéci oraz z obowigzujacymi
Spolke przepisami prawa i statutem, a takze

za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje

za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spolki do kontynuowania dzialalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnoéci oraz

za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnoéci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnoei.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczoéei finansowej.

Odpomedmalnosc bneglego rewidenta za badanie sprawozdania ﬂnansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnosc1 czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszq opini¢. Racjonalna pewnoséé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,

ze badanie przeprowadzone zgodnie ze
Standardami badania zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwad, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia

co do przyszlej rentowno$ci Spotki ani
efektywnos$ci lub skutecznoéei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spo6lki obecnie lub

w przyszlosei.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania dokonujemy zawodowego osadu
1 zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotrego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo

e
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moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Spolki;

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiggowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

« wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Spotki do kontynuacji
dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnoé¢, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta
na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, ze Spolka zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosei;
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oceniamy ogolng prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabos$ci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,
zZe przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznoéei oraz
komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalno$ci Spélki za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie z dzialalnogci”)
wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czyniac to,
rozwazenie czy nie sg one istotnie niespojne

ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza
uzyskana w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztalcenie Innych informacji,
jeste$my zobowigzani poinformowaé o tym

w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie

za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalili$émy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznali§émy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba

Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

opinii czy Sprawozdanie z dzialalnosci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym,

Ponadto jeste$my zobowiazani do wydania opinii,
czy Spotka w odwiadcezeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki:

« zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafu o1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoéciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” —
Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z péZn. zm.);

+ jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdzili$my w Sprawozdaniu

z dzialalnosci Spolki istotnych znieksztalcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
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stbiaaczseniu o siosowaniu taau

cyimmego

Naszym zdaniem w oé§wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Spétka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g,
j» k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach

Oswiadczenie na temat swiadezenia uslug

niebedgcych badaniem sprawozdania

Jfinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore §wiadezyliémy
na rzecz Spolki i jej spolek zaleznych sa zgodne

Z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie $wiadezyliSmy na rzecz Spolki
i jednostek przez nig kontrolowanych w Unii
Europejskiej nastepujace ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych i ktére nie
zostaly ujawnione w sprawozdaniu z dzialalnosci
Spolki lub w sprawozdania finansowym:

« przeglad $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy oraz §rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki,

biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte

w o$wiadezeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

« potwierdzenie spelnienia warunkéw zawartych
umoéw kredytu na podstawie analizy informacji
finansowych pochodzacych ze zbadanych przez
Audytora sprawozdan finansowych na dzien
31 grudnia 2017 r. dla nastepujgcych Spolek
z Grupy: Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.,
Amon Sp. z 0.0., Talia Sp. z 0.0., Polenergia
Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0., Grupa
PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0., Grupa PEP
— Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., Grupa PEP -
Farma Wiatrowa 6 Sp. z o0.0.

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Spalki
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 13 maja 2015 1.
na okres 3 lat. Sprawozdanie finansowe Spélki
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoficzonego 31 grudnia 2015 1.,
to jest przez 3 kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta, jest Anna Géra.

A f
\/ '?l’q\f\/d.- u\‘i’

Anna Gora
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 10519

Warszawa, 20 lutego 2018 r.
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