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Szanowni Panstwo,

Dzialajac w imieniu Merlin Group S.A., niniejszym przekazujemy Pafstwu skonsolidowany raport kwartalny
oraz najwazniejsze fakty dotyczace dzialalnosci Spotki oraz Grupy Kapitalowej w trzecim kwartale 2017
roku.

W trzecim kwartale Grupa Kapitalowa zrealizowata ponad 20% wzrost wartosci sprzedanych towarow oraz
ponad 50% wzrost marzy na sprzedazy towarow w ujeciu warto§ciowym w stosunku do poprzedniego
kwartatu, co wykazuje pozytywny trend szczegdlnie przed intensywnym okresem sprzedazy §wiatecznej.

W okresie raportowym spotka prowadzita dalsze inwestycje w obszarze logistyki przygotowujac nowo
uruchomiony magazyn zlokalizowany w Ozarowie pod Warszawa do szczytu sezonu w czwartym kwartale.
Realizacja rozbudowy przebiega zgodnie z zalozonym harmonogramem oraz budzetem. Po zakonczeniu
inwestycji magazyn bedzie przystosowany do wysylki ponad 20 tysiecy zamoéwien dziennie 1 umozliwi
realizacje planéw dalszego wzrostu w 2018 roku.

Najwazniejszym wydarzeniem trzeciego kwartalu 2017 bylo przejecie 100% akceji spotki Magus SA w
upadlosci - wlasciciela praw do znaku towarowego merlin.pl. Przejecie miato miejsce w formie emisji 13
820 000 akcji do dotychczasowych wlascicieli - Sowiniec FIZ AN oraz Szésta - Czerwona Torebka S.A.
S.KA.

Wysoki poziom zobowigzan oraz kosztow finansowych w sprawozdaniu Grupy zwiazany jest z konsolidacja
wynikéw Magus S.A. i koniecznos$cia ujecia ich pozycji sprawozdania finansowego, bedacego czgscia
postepowania upadlosci uktadowej. Koszty finansowe dotycza odsetek od kredytu Magus S.A. oraz wyceny
odsetek od zobowigzan.

Przejecie praw do dzierzawionej dotychezas marki merlin.pl zwigksza bezpieczenstwo prowadzenia biznesu
i pomoze w kolejnych dziataniach zmierzajacych do odbudowania historycznej skali sprzedazy.

Konsekwentna realizacja strategii Grupy Kapitatlowej owocuje wzrostem sprzedazy 1 marzy zakladanym
kosztem, czego skutkiem jest ujemny wynik finansowy.

Przed nami doroczny szczyt sprzedazowy, do obstugi ktérego jeste$my przygotowani dzigki poczynionym
inwestycjom i zrealizowanym usprawnieniom w procesie obstugi zamowien. Jestesmy przekonani, ze dzigki
zaangazowaniu do§wiadczonego zespotu oraz rozbudowanej infrastrukturze spetnimy oczekiwania naszych
klientow.

Z wyrazami szacunku,
Yukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu

Marek Friedman, Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jablczynaski, Cztonek Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2017 2016 2017 2016
tys. zt tys. zt tys. eur tys. eur

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 24185 - 5657 -
Marza na sprzedazy 6559 - 1534 -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (7 206) (85) (1 686) (20)
Zysk (strata) netto (9 545) (102) (2 233) (23)

Inne dane finansowe
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej (7 053) (69) (1 650) (16)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej

(40) - ® -
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j
8 241 - 1928 -
na dzien na dzien
Bilans 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017  30.09.2016
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1725 2 400 0
Suma bilansowa 75 976 3617 17 632 839
Kredyty, pozyczki, emisja papieréw diuznych
5496 - 1275 -
Kapitat wlasny 25 647 3141 5952 729

Dane prezentowane za rok 2016 sa danymi jednostkowymi Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group
S.A).

Strata na dzialalno$ci operacyjnej oraz strata netto spowodowana jest wysokimi kosztami, jakie spélka

zalezna poniosta w zwiazku z realizacja strategii Grupy Kapitalowej i biezaca dzialalnoscig spélek.

Inwestycje Grupy oraz konieczno$c¢ statych wydatkéw ponoszonych na zwickszenie skali zamowien, rozwdj
sklepéw oraz budowa wlasnego centrum logistycznego, przyczynily si¢ do ujemnego wyniku finansowego,
co jest jednak naturalne dla dynamicznie rozwijajacych si¢ mtodych spélek w segmencie e-commerce i

technologii.

Wysoki poziom kosztéw finansowych w sprawozdaniu Grupy zwiazany jest z konsolidacja wynikow Magus
S.A. i1 koniecznoscig ujecia ich pozycji sprawozdania finansowego, bedacego czgscia postgpowania
upadltosciowego. Koszty finansowe dotycza odsetek od kredytu Magus S.A. oraz wyceny odsetek od

zobowigzan.
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Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

e dla pozycji bilansowych — kurs NBP z dnia 30 wrzesnia 2017 roku — 1 EUR = 4,3091 PLN, oraz
kurs NBP z dnia 30 czerwca 2016 roku — 1 EUR = 4,3120 PLN

e dla pozycji rachunku zyskéw i strat i przepltywdw pienieznych — kurs wyliczony jako $rednia
kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca 2017 12016 roku, odpowiednio:
1 EUR = 42751 PLN i 1 EUR = 4,3453 PLN

2. Komentarz Zarzagdu Metlin Group S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, ktére mialy wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Merlin Group S.A.
w III kwartale 2017 roku

Do najwazniejszych zdarzen w trzecim kwartale 2017 roku zdaniem Zarzadu nalezy dalszy rozwdj
dziatalno$ci nowopowstatych spélek zaleznych, w tym rozbudowanie, dzialajacego w ramach struktury
Grupy, wlasnego magazynu. Prace nad programem obstugujacym cze$é logistyczna projektow oraz
inwestycje w istotny sposob wplynely na strate na dzialalnosci operacyjnej. W ocenie Zarzadu przeniesienie
obslugi zamoéwient do wlasnego magazynu bylo niezbedne dla osiagniecia lepszej wydajnosci i ograniczenia
kosztéw jednostkowych.

Istotnym zdarzeniem bylo réwniez objecie 100% akcji Magus S.A. w upadiosci uktadowej. Wspomniana

transakcja zabezpieczyla interesy Grupy poprzez przejecie kontroli nad prawami do znaku towarowego.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia

2017 2016 2017 2016
tys. zt tys. zt tys. eur tys. eur
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 187 - 44 -
Marza na sprzedazy 175 - 41 -
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne;j
(445) (85) (104) (20)
Zysk (strata) netto
(493) (102) (115) (23)
Inne dane finansowe
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej
(581) (69) (130) (16)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
(9 976) - (2333) -
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j
10 363 - 2424 -
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — Il kwartat 2017
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na dzien
Bilans 30.09.2017  30.09.2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

785 2
Suma bilansowa 49 729 3617
Kredyty, pozyczki, emisja papieréw dluznych

4616 -

Kapital wlasny 26 047 3141

na dzien
30.09.2017 30.09.2016

182 -

11 540 839
1071 -
6 045 729

Merlin Group S.A. w trzecim kwartale 2017 roku kontynuowal dzialalno§¢ operacyjna. Poniesione koszty

dotyczyly dziatad majacych na celu zapewnienie cigglosci funkcjonowania spotki zgodnie z obowigzujacymi

przepisami prawa.

4. Komentarz Zarzagdu Metlin Group S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, ktore mialty wplyw na wynik Merlin Group S.A. w III kwartale 2017

roku

Istotny wplyw na wynik i budowanie planu dalszego dzialania spotki miato zakonczenie emisji 1 rejestracja

przez sad akgji serii F, G 1 H. W ramach subskrypcji konwersji ulegly wyemitowane wczesniej obligacje serii

F2, co pozwolito na obnizenie warto$ci zobowigzan.

Zarzad swoje dzialania skupil na analizie dotychczasowych przedsiewzie¢ w spotce oraz wdrozeniu zmian

majacych na celu ponowne osiaganie wysokich przychod6w.

Jednym z narzedzi realizacji nowej strategii byla emisja obligacji. W dniu 6 lipca 2017 roku zostat dokonany

przydzial obligacji serii F5. Przedmiotowa emisji zostala skierowana do 1 podmiotu. Natomiast 25 wrzesnia

2017 roku miato miejsce zakonczenie emisji obligacji serii F6, ktéra zostala skierowana do 1 podmiotu.

Szczegbly zobowiazan z tytulu emisji obligacji na dzien 30 wrze$nia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela.

F4 2.000
F5 2.000
F6 10.000

2077 150,68
1537 675,07
1001 369,86
4 616 195,62

Obligacje serii F4, F5 i F6 sa oprocentowane stala stopa procentowa. Odsetki naliczane beda od wartosci

nominalnej Obligacji, przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym,

przyjmujac, ze rok liczy 365 dni.
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II. Sprawozdanie z dziatalnosci w III kwartale 2017 roku
1. Podstawowe informacje o spotce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.)
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22 262 62 80

Internet: www.merlingroup.pl

e-mail: biuro@metlingroup.pl

KRS: 0000403289

REGON: 141697724

NIP: 107 001 37 12

Emitent poprzez nabycie 100 proc. udzialéw w kapitale zakladowym Merlin Commerce sp. z 0.0. w
listopadzie 2016 roku rozpoczal dziatalno$é na rynku e-commerce. Gtéwnym przedmiotem dzialalnosci
jest zarzadzenie Grupg Kapitatowa Merlin Group. Glownym aktywem Emitenta jest posiadanie 100 proc.
udzialéw w spolce zaleznej — Merlin Commerce za posrednictwem, ktérej Emitent prowadzi trzy sklepy
internetowe tj. merlin.pl , cdp.pl oraz topmall.ua; 100 proc. udziatéw w spélce Merlin Business Services,

prowadzacej dziatalnosé logistyczng oraz 51 proc. udzialéw w spétce wydawniczej — Merlin Publishing.

merlin € cdppl  TOPMALL

Topmallua jest sklepem dedykowanym mna rynek Ukraidski, dzialajacym w modelu sprzedazy
transgranicznej. Dostarcza klientom z Ukrainy niedostepne na ich krajowym rynku lub bardzo drogie towary
pochodzace z Unii Europejskiej, tym samym Spétka umozliwia dostawcom z Polski dotarcie do klientow
indywidualnych poza granicami kraju.

Dodatkowo od listopada 2015 roku spélka zalezna od Emitenta nabyla na okres 10 lat prawo do korzystania
z marki merlin.pl jak réwniez domeny internetowej merlin.pl. W wyniku powyzszego Emitent za
posrednictwem spétki zaleznej prowadzi jednej z najbardziej znanych sklepéw internetowych metlin.pl,
ktoérej poczatki dziatalno$ci przypadaja na koniec lat 90. Marka merlin.pl jest jedng z pierwszych marek,
ktére wystapily na polskim rynku e-commerce oraz jedng z najpopularniejszych. W 2008 roku obroty sklepu
internetowego dzialajacego pod markq merlin.pl przekroczyly 80 milionéw zlotych. Aktualnie merlin.pl
realizuje kilkadziesiat tysigcy zamowient miesigcznie a poziom sprzedazy systematycznie ro$nie. Emitent za
posrednictwem spotki zaleznej Merlin Commerce sp. z 0.0. (dawniej Topmall) dzigki potaczeniu wiodacej
na polskim rynku e-commerce marki merlin.pl oraz wlasnego zaplecza magazynowego, umiejetnosci
budowania relacji z klientami jak rowniez wlasnej platformy informatycznej, konsekwentnie buduje swoja
przewage nad konkurencja. Model biznesowy Emitenta zaklada prowadzenie wszystkich operacji
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z centralnego biura w Warszawie, bez potrzeby budowania w innych krajach przedstawicielstw, zatrudniania
pracownikéw, ani posiadania magazynéw, co minimalizuje koszty prowadzonej dziatalno$ci. Za dostawe
towaréw do klienta na kazdym rynku odpowiadaja dedykowane firmy kurierskie.

1.2. Zarzad

Y.ukasz Szczepariski, Prezes Zarzadu
Marek Friedman, Wiceprezes Zarzadu
Jacek Jablczynski, Cztonek Zarzadu

Pan Jacek Jabtczynski zostal powotany uchwala Rady Nadzorczej 24 lutego 2017 roku na wspoélna kadencje,
ktora uptywa 18 pazdziernika 2021 roku. Stosowna informacja znalazla si¢ w raporcie EBI 10/2017.

1.3. Rada Nadzorcza

Adam Jarmicki, Przewodniczacy

Marek Loose, Wiceprzewodniczacy

Marcin Fryda, Cztonek Rady Nadzorczej

Rafal Juszczak, Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Monka, Czlonek Rady Nadzorczej
Viktoriya Tigipko, Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Czichon, Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Viktoriya Tigipko oraz Pan Przemystaw Czichon zostali powotani na Czlonkéw Rady Nadzorczej
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2017 roku na wspdlna kadencje,
ktérej termin uptywa 21 listopada 2021 roku.

1.4. Akcjonariat

W dniu 14 kwietnia 2017 roku zakonczyla si¢ subskrypcja akeji serii E, data przydziatu przypadla na 18
kwietnia 2017 roku. W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielonych zostato 9.875.225 akciji, z czego
847.225 akcji w ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych oraz 9.028.000 w ramach zapiséw
dodatkowych na zaproszenie Zarzadu.

Cena emisyjna po jakiej zostaly objete akcje serii E wyniosta 0,50 zl, akcje zostaly przydzielone 43
podmiotom, tacznie warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 4.937.612,50 zt. Stosowne informacje
znalazly si¢ w raporcie biezacym EBI 20/2017.

W dniu 21 kwietnia Zarzad Spétki w formie aktu notarialnego zlozyt o§wiadczenie w sprawie dookreslenia
kapitatu zakladowego dokonanego w zwigzku uchwalq nr 5 Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22
listopada 2016 roku, w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nie wigcej niz
10.000.000 akcji serii E z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w zakresie
ktérym o$wiadezyl, ze objetych zostato 9.875.225 akeji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, a zatem kapital zaktadowy Spélki zostal podwyzszony z kwoty 4.146.000 zt, do kwoty 5.133.522,50
zl, to jest o kwote 987.522,50 zl, przy czym podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapilo w drodze
subskrypcji zamknigtej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.
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Dodatkowo na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 22 listopada
2016 roku (Rep. A nr 7378/2016) opublikowane raportem biezacym EBI nr 26/2016 z dnia 22 listopada
2016 roku oraz zawartego w {8a Statutu Spotki, Zarzad podjat uchwale w formie aktu notarialnego w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, a nastepnie w dniu
28 kwietnia 2017 roku ztozyl o$wiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, a zatem kapital zaktadowy Spéltki zostal podwyzszony z kwoty 5.133.522,50 z1,
do kwoty 5.483.522,50 z1, to jest o kwote 350.000,00 z1, przy czym podwyzszenie kapitalu zaktadowego
nastapifo w drodze subskrypcji zamknigtej z pozbawieniem prawa poboru dla dotychczasowych

akcjonariuszy.

Na podstawie tego samego upowaznienia Zarzad podjal uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego, a nastepnie w dniu 29 maja 2017 roku ztozyt
oswiadczenie o objeciu 6.320.860 akeji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, a zatem
kapital zaktadowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 5.483.522,50 z1, do kwoty 6.115.608,50 z1, to jest o
kwote 632.086,00 zl, przy czym podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapilo w drodze subskrypcji
zamknigtej z pozbawieniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 06.07.2017 r. Zarzad podjal uchwate w formie aktu notarialnego w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zakladowego, na mocy przystugujacego mu upowaznienia w ramach kapitalu docelowego (§ 8a
Statutu Emitenta). Uchwala w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zostala podjeta w wykonaniu
zobowiazania Emitenta wynikajacego z umowy inwestycyjnej z dnia 20.06.2017 r., o ktérej Emitent
informowal w dniu raportem biezacym nr 43/2017.

Na mocy uchwaly z dnia 06.07.2017 r. Zarzad Merlin Group S.A. postanowil o podwyzszeniu kapitalu
zaktadowego Emitenta z kwoty 6.115.608,50 zt do kwoty 7.497.608,50 z1, to jest o kwote 1.382.000, w
drodze emisji 13.820.000 akcji zwyktych imiennych serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Akcje serii H wyemitowane na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 06.07.2017 r. zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji Funduszowi Inwestycyjnemu Zamkni¢temu Aktywéw Niepublicznych "Sowiniec" oraz spélce
"Szésta - Czerwona Torebka" Spétka Akcyjna sp.k. z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w zamian za wklady niepieni¢zne pod postacia 17.955 akeji spotki Magus S.A. w upadtosci,
stanowiacych 100% kapitalu zakladowego spétki oraz gloséw na walnym zgromadzeniu spo6tki. Rada
Nadzorcza Emitenta, zgodnie z trescia § 8A pkt 4 Statutu Emitenta, wyrazila zgode na wylaczenie prawa
poboru akciji serii H.

Warto$¢ godziwa akcji Magus S.A. w upadlosci zostala ustalona na podstawie opinii biegtego rewidenta z
dnia 04.07.2017 1. na kwote 14 067 522,88 zl, w zwiazku z czym cena emisyjna akcji serii H ustalona zostala
na kwotg 1,02 zt (jeden zloty i dwa grosze) kazda akcja.

Nabycie wlasnosci 100% akcji spotki Magus S.A. zabezpieczy interesy grupy Emitenta poprzez przejecie

kontroli nad prawami do znaku towarowego merlin.pl.

W dniu 3 listopada 2017 roku Emitent zawart umowe inwestycyjna z ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, na postawie ktorej ATP zobowigzal si¢ do udzielenia Spoélice finansowania
(w szczegblnosci finansowania dluznego) w tacznej wysokosci do 6.500.000 zl (sze§¢ miliondéw pigéset
tysiecy ztotych) w zamian za mozliwos¢ zwigkszenia stanu posiadania akcji Emitenta poprzez objecie przez
ATP 14.800.000 (czternascie milionéw osiemset tysigcy) akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
Emitenta, przy czym podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta nastapi w ramach kapitatlu docelowego.
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Umowa Inwestycyjna zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym, ktérymi sa;:

- podjecie przez Zarzad Spotki uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego i emisja 14.800.000 (czternascie miliondw osiemset tysiccy) akeji serii I, w terminie do
dnia 6 listopada 2017 roku oraz

- umozliwienie ATP objecia wszystkich akeji serii I po cenie nominalnej, tj. po cenie 0,10 zt (zero zlotych
dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, tj. za taczna ceng 1.480.000,00 zI (jeden milion czterysta osiemdziesiat tysigcy
zlotych zero groszy).

Podwyzszenie kapitalu w ramach kapitatu docelowego miato miejsce 3 listopada 2017 roku, o czym spo6tka
informowata w formie raportu biezacego ESPI 63/2017.

Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu przedstawia si¢ nastepujaco:

Seria akcji  Liczba akcji (w szt.) Udziat w kapitale Udziat w gtosach

zaktadowym (w proc.) (w proc.)

1. A 1000 000 1,3% 2,5%
2. B 350 000 0,5% 0,5%
3. C 110 000 0,1% 0,1%
4. D 40 000 000 53,4% 52,7%
5. E 9 875 225 13,2% 13,0%
6. F 3500 000 47% 4.6%
7. G 6 320 860 8,4% 8,4%
8. H 13 820 000 18,4% 18,2%
Razem 74 976 085 100,0% 100,0%

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego akcje serii I nie zostaly zarejestrowane przez Krajowy
Rejestr Sadowy.

Struktura akcjonariatu na dzied sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji (w Udziat w kapitale Udziat w gtosach

szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)

1. Datamill Investments Limited 23 182 474 30,9% 31,6%
2. FI17 AN Sowiniec 13 357 030 17,8% 17,6%
3. ATP FIZ AN 7 810 000 10,4% 10,3%
4. Topmall AG 7 456 341 9,9% 9,8%
5. Marcin Fryda 6 587 743 8,8% 8,7%
6. Pozostali 16 582 497 22,2% 22,0%
Razem 74 976 085 100,0% 100,0%
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — Ill kwartat 2017

10



merlin

2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w III kwartale 2017 roku oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji
sprawozdania wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o

nietypowym charakterze, majacych wptyw ma osiagniete wyniki

Do najwazniejszych zdarzen w I1I kwartale 2017 roku zdaniem Zarzadu bylo przejecie kontroli na prawami

do znaku towarowego metlin.pl poprzez objecie 100% akcji Magus S.A.

Poszczegblne zdarzenia, majace istotny wplyw na osiggnicte wyniki w trzech kwartalach 2017 roku

prezentuje ponizsza tabela:

Lp. |Data Opis zdarzenia

1 2 luty 2017 roku uchwala w sprawie emisji 400 obligacji imiennych serii D o wartosci
nominalnej 500 zt

2 13 luty 2017 roku uchwala w sprawie emisji 1.625 obligacji imiennych serii E o wartosci
nominalnej 1.000 zt

3 20 luty 2017 roku uchwata w sprawie emisji 325 obligacji imiennych serii F1 o wartosci
nominalnej 500 zt

4 27 luty 2017 roku uchwata w sprawie emisji 3.713 obligacji imiennych serii F2 o wartosci
nominalnej 500 zt

5 23 marca 2017 roku uchwata w sprawie emisji 20.000 obligacji imiennych serii F3 o wartosci
nominalnej 100 zt

6 5 kwietnia 2017 roku uchwala w sprawie emisji 2.000 obligacji imiennych serii F4 o wartosci
nominalnej 1.000 zt

7 14 kwietnia 2017 roku zakoficzenie subskrypciji akeji setii E

8 19 kwietnia 2017 roku wykup obligacji setii A, C, D, E, F1 i czes¢ obligacji F2

9 21 kwietnia 2017 roku o$wiadczenie Zarzadu o dookredleniu kapitalu zakladowego Spoélki
w zwiazku z objeciem i nalezytym oplaceniem akeji serit E na kwote
987.522,50 zt

10 21 kwietnia 2017 roku uchwala w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki poprzez
emisje akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonatiuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spélki

11 28 kwietnia 2017 roku oswiadczenie Zarzadu o dookresleniu kapitalu zakladowego Spélki
w zwiazku z objeciem i nalezytym oplaceniem akcji serii F na kwote
350.000 zt
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28 kwietnia 2017 roku

uchwata w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez
emisj¢ akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany

Statutu Spolki

13

29 maja 2017 roku

oswiadczenie Zarzadu o dookresleniu kapitalu zakladowego Spélki
w zwiazku z objeciem i nalezytym oplaceniem akcji serit G na kwote

632.086,00 z1

14

29 czerwca 2017 roku

ZWZA zatwierdzajace sprawozdania Spétki wraz ze sprawozdaniem z
dzialalnosci, udzielenie absolutorium Czlonkom Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej

15

29 czerwca 2017 roku

uchwala w sprawie emisji 2.000 obligacji imiennych serii F5 o wartosci

nominalnej 750 zt

16

6 lipca 2017 roku

uchwala w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spélki poprzez
emisj¢ akcji serii H w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany

Statutu Spolki

17

17 lipca 2017 roku

uchwala o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego; nabycie wiasnosci 100% akcji Magus S.A. 1 przejecie kontroli

nad prawami do znaku towarowego merlin.pl

18

3 listopada 2017 roku

uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje akeji serii I w trybie subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w

sprawie zmiany Statutu Spéiki

3.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitent oraz Grupy Kapitalowej oraz

harmonogramu ich realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Nie dotyczy.

4.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci realizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym

W $wietle zaprezentowanych wynikéw, majac na wzgledzie specyfike branzy w ktorej dziata Emitent

przejawiajaca si¢ w odnotowywaniu lepszych wynikéw w kwartale czwartym, Zarzad Spétki przewiduje
zrealizowanie zakladanej prognozy finansowej. W kolejnych tygodniach Zarzad Spétki dokona
kompleksowej oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz dokona ewentualnej korekty
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prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteridw tej oceny. W przypadku gdy
prognozowany poziom ktoéregos ze wskaznikéw bedzie wykazywal znaczaca réznice w stosunku do
prognoz, Zarzad Spotki poinformuje o tym w drodze raportu biezacego, w ktérym uzasadni powody
ewentualnych zmian.

5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie

Nie dotyczy.

6. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzi:

merlin

comim?upr

Firma: Merlin Commerce Sp. z o.o.
Forma prawna: spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Udziat w kapitale: 100% udziatow

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22262 62 80

Internet: www.merlin.pl

e-mail: biuro@merlin.pl

KRS: 0000377830

REGON: 142799272

NIP: 527 264 77 06

Merlin Commerce jest polska firma, ktéra od ponad czterech lat z sukcesami zajmuje si¢ dziatalnoscia e-
commerce na rynku ukraifskim. Prowadzi tam, w modelu cross-border, jeden z popularnych sklepdéw
internetowych — topmall.ua, dostarczajac na rynek ukraifski produkty z Unii Europejskie;.

W Polsce Merlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlinpl. Zgodnie z umowa o
dlugoterminowej ~ wspdtpracy  handlowej  zawartg 27  listopada 2015  roku ze  spdlka
Magus S.A.(dawniej Merlin.pl S.A.), spotka Merlin Commerce wydzierzawita znak towarowy oraz domeng
internetowa merlin.pl.

Metlin Commerce sp. z 0.0. uzyskala na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku
towarowego merlin.pl, ale réwniez wszelkie prawa autorskich do utworéw zwigzanych z marka merlin.pl
oraz pozostalych aktywow w sposéb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie pozostawaly one sprzeczne z

postanowieniami umowy, dodatkowo spétka zalezna nabyla prawo do prowadzenia we wiasnym imieniu i
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na wlasny rachunek osobiscie lub za posrednictwem o0séb trzecich dzialajacych w jego imieniu wiasng

sprzedaz internetowa.

W marcu 2017 roku, w opatciu o zakupione sktadniki majatku 1 wlasne zasoby, Spoétka uruchomita pod
swoimi skrzydtami sklep cdp.pl, ktéry do tej pory byl jednym z najwigkszych krajowych e-sklepéw w
kategorii gier wideo. Tym samym grono klientéw, do ktérych dociera nasza oferta, powigkszyla si¢ o

mlodsza meska cze$¢ konsumentdw.

Zgromadzenie Wspodlnikéw Merlin Commerce Sp. z o.0. realizujac zalozong strategie 1 budujac spojna
Grupe Kapitalowa w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjeto uchwale w sprawie zmiany nazwy spotki na
MERLIN COMMERCE Sp. z o.0. Zmiana przedmiotowej nazwy spotki zaleznej w rejestrze
przedsiebiorcow miata miejsce 21 lipca 2017 roku. Spétka przekazata powyzsza informacje w formie raportu
biezacego ESPI 49/2017.

merlin

Firma: Metlin Publishing Sp. z o. o.
Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Udzial w kapitale: 51% udziatow

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22 262 62 80

Internet: www.merlinpublishing.pl

e-mail: office@metlinpublishing.pl
KRS: 0000670843

REGON: 366911778

NIP: 524 282 66 34

Spéltka Metlin Publishing zostala zarejestrowana 29 marca 2017 roku. Emitent w ramach zawiazania nowej
spotki objat 102 udzialy o tacznej wartosci 5.100 z1 stanowiacych 51 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym.

Przedmiotem przewazajacej dziatalno$ci nowo zawigzanej spotki jest dziatalnosé wydawnicza (ksiazki,
gazety, czasopisma), produkcja gier 1 zabawek. Zawiazanie spotki celowej Merlin Publishing sp. z o.0.,

stanowi kolejny etap rozwoju strategii opublikowanej w raporcie biezacym nr 9/2016.

Dotychczas spétka wydata 5 tytuléw skierowanych do zréznicowanych odbiorcow. Pierwsza pozycja
zostala skierowana do twércéw gier komputerowych, kolejne tytuly byly poczatkiem serii ABC Mitéw
Swiata, jako odpowied? na zapotrzebowanie najmtodszych czytelnikéw. Wsréd wydawnictw znalazta sie
réwniez ksiazka historyczna, bedaca podstawa do produkcji filmowe;.
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BUSINESS SERVICES

Firma: Merlin Business Services Sp. z o. o.
Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Udzial w kapitale: 100% udziatéw

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22262 62 80

Internet: www.merlingroup.pl

e-mail: biuro@merlingroup.pl

KRS: 0000670843

REGON: 366911778

NIP: 524 282 66 34

Spoétka swiadczaca ustugi logistyki magazynowej, dostawy, obstugi klienta oraz IT dla spétek z Grupy
a w przysztosci rowniez dla podmiotéw trzecich.

W czerweu 2017 roku Spétka uruchomila wlasny magazyn w oparciu o autorskie oprogramowanie. Procesy
logistyczne dedykowane branzy e-commerce pozwola efektywniej realizowaé zamoéwienia klientow
wszystkich prowadzonych przez Grupe sklepéw internetowych.

MAGUS S.A. w upadtoéci uktadowej

Firma: Magus S.A. w upadlosci uktadowej
Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Udzial w kapitale: 100% udziatow

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Taczaka 13, 61-819 Poznan
Internet: www.merlingroup.pl

e-mail: biuro@metlingroup.pl

KRS: 0000253009

REGON: 012845024

NIP: 521 269 47 83

Od 1999 roku Spétka prowadzila sklep internetowy merlin.pl, ktéry przez 18 lat funkcjonowania stal si¢
rozpoznawalng marka na rynku e-commerce. Wysokie koszty zwiazane z otwarciem punktéw odbioru
przyczynity si¢ do poglebiania strat Spotki, ktéra 28 grudnia 2015 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym Poznan
wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwosciag zawarcia uktadu. Podstawa zlozenia wniosku byl fakt
zaprzestania przez Spéltke wykonywania zobowiazan finansowych.
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Spéltka kontynuowata dziatalno$¢ gospodarcza w opatciu o nowy model biznesowy, tj. umowe wspotpracy

ze spotka Merlin Commerce Sp. z o0.0., ktérej przedmiotem jest odplatne udzielenie przez Spétke licencji
na korzystanie m.in. z baz danych, domen i znakéw graficznych Spotki.

Spoélka generuje roéwniez dodatkowe przychody z tytutu sprzedawanych ruchomosci takich jak: przenosniki
taSmowe, wigzarki, serwery czy czytniki kodéw kreskowych. Magus S.A. zawarla takze szereg umow
dzierzawy posiadanych nieruchomosci, ktére dostarczaja dodatkowych wplywéw.

Spoélka, zgodnie z zalozeniami wniosku o ogloszenie upadlosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu, sukcesywnie
dokonuje réwniez zbycia czgsci stanowiacych jej wlasno$¢ nieruchomosci. Srodki finansowe uzyskiwane ze

sprzedazy przeznaczane s na zaspokojenie naleznosci przystugujacych wierzycielom hipotecznym Spoétki.

W lipcu 2017 roku Emitent nabyt 100% akcji spétki Magus S.A., co zabezpiecza interesy grupy poprzez
przejecie kontroli nad prawami do znaku towarowego.

Intencja Emitenta jest nadzér nad postgpowaniem upadlo$ciowym, zaspokojenie wierzycieli zgodnie ze
zgloszonag 1 zatwierdzona lista.

7. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych u Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Merlin Group S.A. zatrudnia 4 osoby w przeliczeniu na pelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitatowe;
Emitenta zatrudnione jest tacznie 17 0s6b w przeliczeniu na pelne etaty.

Poza tym Emitent i spétka zalezna wspolpracujq ze specjalistami w wybranych dziedzinach na podstawie

uméw cywilnoprawnych badz uméw wspolpracy.
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III. Jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2017 roku

1. Jednostkowy bilans

A AKTYWA TRWALE 43 472 622,88 999,83
I Warto$ci niematerialne i prawne - 999,83
1 Koszty zakoficzonych prac rozwojowych = =
2 Wartos¢ firmy z konsolidacji - -
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne = 999,83
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
II. Rzeczowy majatek trwaly - -
1 Srodki trwate - -
a) grunty - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
) urzadzenia techniczne i maszyny - =
d) $rodki transportu - -
e) inne srodki trwate - -
2 Srodki trwate w budowie - -
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

III. Naleznosci dlugoterminowe - -
1 Od jednostek powiazanych - -
2 Od pozostatych jednostek - -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 43 472 622,88 -
1 Nieruchomosci - -
2 Wartosci niematerialne i prawne - -
3 Dtlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powiazanych 43 472 622,88 -

udzialy i akcje 43 472 622,88 -
inne papiery warto$ciowe =
udzielone pozyczki - -
inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostalych jednostkach - -
udzialy i akcje - =
inne papiery warto$ciowe - -
udzielone pozyczki - =
inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Inne inwestycje dlugoterminowe = =
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 6 256 319,49 3 615 822,03
Zapasy - -
Materiaty = =
Poétprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe = =
Towary - -
Zaliczki na dostawy = =
Naleznosci krotkoterminowe 541 152,92 3600 708,37
Naleznosci od jednostek powiazanych 164 786,00 -
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 164 786,00 -
do 12 miesigcy 164 786,00 =
powyzej 12 miesiecy - -
b)  inne - -
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 367 366,92 3 600 708,37
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 209 724,60 3261 253,01
do 12 miesi¢cy 209 724,60 3261 253,01
powyzej 12 miesiecy = -

=TSR SIS - ISR

&
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b)

)
d)
IIL
1

a)

b)

IV.

(el

11.
111
1V.

VL

VIL

II.

2
b)

o)

III.

z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy 1 akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

udzialy 1 akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

$rodki pieniezne w kasach i na rachunkach

inne srodki pieni¢zne

inne aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE WEASNE)

AKTYWA RAZEM

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu §wiadczenia emerytalne i podobne
dlugoterminowe

krétkoterminowe

Pozostate rezerwy

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe

inne

Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiccy

148 039,60
18 602,72

5704 791,62
5704 791,62
4920 090,00

300 000,00
4 620 090,00

784 701,62
784 701,62

10 374,95

49 728 942,37

26 046 676,10
5483 522,50
25 816 614,53

-4 760 525,41
-492 935,52

23 682 266,27

23 682 266,27
2 214,00
2 214,00
2 214,00

94 089,76
16 476,30

12 022,73
12 022,73

9 965,60
9 965,60

2057,13
2057,13

3 090,93

3 616 821,86

3140 600,90
146 000,00
4466 524,53

-1 370 361,71
-101 561,92
476 220,96

50 568,26

50 568,26

50 568,26

425 569,59
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powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania — wplaty na akcje

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiccy

powyzej 12 miesiccy

zaliczki na otrzymane dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen 1 innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

ZFSS

Inne fundusze

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
dlugoterminowe

krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

23 680 052,27
4616 195,61
18 808 167,38
215 627,01
215 627,01

23 851,36
16 210,41

49 728 942,37

425 569,59

421 630,82
421 630,82

10,00
3 166,85
761,92

83,11
83,11

83,11
3 616 821,86
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i 187 400,00 87 000,00 - -
zroéwnane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych 178 300,00 87 000,00 - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 174 700,00 87 000,00 - -
Zmiana stanu produktéw - - - -
Koszt wytworzenia produktow na wlasne - - - -
potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 12 700,00 - - -
Koszt dziatalno$ci operacyjne;j 631 956,10 270 719,46 85 058,65 53 620,57
Amortyzacja - - 1 500,02 500,00
Zuzycie materiatow i energii 926,44 926,44 = =
Ustugi obce 354 150,40 161 135,57 54 893,79 30 080,07
Podatki i optaty 43 700,02 15 971,07 6 664,84 1 040,50
- w tym podatek akcyzowy - - - -
Wynagrodzenia 173 875,09 76 926,22 - 22 000,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 46 604,15 15 760,16 - -
Pozostate koszy rodzajowe - - - -
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 12 700,00 - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy -444 556,10 -183 619,46 -85 058,65 -53 620,57
Pozostate przychody operacyjne 1,03 0,31 - -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow - - - -
trwalych
Dotacje - - - -
Inne przychody operacyjne 1,03 0,31 - -
Pozostate koszty operacyjne 421,00 - - -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw - - - -
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 421,00 - - -
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -444 976,07 -183 619,15 -85 058,65 -53 620,57
Przychody finansowe 465,75 - - -
Dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
- w tym od jednostek powiazanych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
Inne 465,75 - - -
Koszty finansowe 48 425,20 8 407,57 16 503,27 7 703,27
Odsetki, w tym: 525,20 507,57 3,27 3,27
- od jednostek powiazanych - - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Roéznice kursowe - - - -
Inne 47 900,00 7 900,00 16 600,00 7 700,00
Zysk (strata) brutto -492 935,52 -192 026,72 -101 561,92 -61 323,84
Podatek dochodowy - - - -
- w tym cze$¢ odroczona - - - -
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO -492 935,52 -192 026,72 -101 561,92 -61 323,84
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — Il kwartat 2017
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3. Jednostkowy rachunek przeptywow pienig¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy netto

Korekty o pozycje razem

Amortyzacja

Zysk/strata z r6znic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidenda)

Zysk/strata z dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan kréotkoterminowych bez pozyczek i
kredytow

Zmiana rozliczen mi¢dzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy z dziatalno$ci operacyjne;j

Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomo$ciach oraz wartosci niematerialne i

prawne z aktywéw finansowych, w tym:
2) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach
Wydatki na aktywa finansowe
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z wydania udzialéw i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptaty — wplaty na akcje
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udzialéw wlasnych
Dywidenda i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku
Sptata kredytow i pozyczek
Wykup dluznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnosé z tytulu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych
Srodki pieni¢zne na poczatek roku obrotowego
Srodki pienigzne na koniec roku obrotowego
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-492 935,52
-3 354 940,59

-46575

-50 568,26

-3 056 883,94
-246 939,53

83,11

-3 847 876,11

9 965,60

4 620 090,00
-4 610 124,40

9 240 645,00
4 740 645,00

4 500 000,00

9 240 645,00
782 644,49
782 644,49

2057,13
784 791,62

-101 561,92
71 918,82
1 500,02

4612,51
65 806,29

-29 643,10

-29 643,10
29 643,10
31700,23
2 057,13
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Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

Korekty bledéw podstawowych

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapital podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiana kapitalu podstawowego

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

2.2. nalezne wplaty na kapital podstawowy

Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a)
b)

Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

3.1. zmiana kapitalu zapasowego — objecie udzialéw Topmall Sp.
0.0.; rejestracja akcji serii E i F

3.2. stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

zwiekszenia
zmniejszenia

Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

)

Kapital wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapital wlasny po uwzglednieniu podziatu zysku (pokrycia straty)

odpisy z zysku

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

19 851 999,12 3201 924,74

19 851 999,12 3201 924,74

146 000,00 146 000,00

5337 522,50 -

5 483 522,50 146 000,00

20 466 524,53 4466 524,53

z 5350 090,00 -

25 816 614,53 4 466 524,53

4 000 000,00 -

-1 370 361,71 -1 032 318,68

-4 760 525,41 -1 370 361,71

-492 935,52 -61 323,84

-492 935,52 -61 323,84

26 046 676,10 3140 600,90
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IV. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2017 roku
1. Skonsolidowany bilans

Grupa Kapitatlowa Merlin Group S.A. powstala w IV kwartale 2016 roku, dlatego danymi
poréwnawczymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sa dane jednostkowe podmiotu dominujacego.

A AKTYWA TRWALE 97 190 319,07 999,83
I. Warto$ci niematerialne i prawne 79 308 265,44 999,83
1 Koszty zakoniczonych prac rozwojowych - =
2 Wartos¢ firmy z konsolidacji 75 277 939,71 -
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 4030 325,73 999,83
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
II. Rzeczowy majatek trwaty 576 073,70 -
1 Srodki trwale 576 073,70 -
a) grunty - =
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
9} urzadzenia techniczne i maszyny 190 243,55 -
d) $rodki transportu - -
e) inne $rodki trwate 385 830,15 -
2 Srodki trwate w budowie - -
3 Zaliczki na srodki trwale w budowie - -

III. Naleznosci dlugoterminowe - -
1 Od jednostek powiazanych - -
2 Od pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 17 305 979,93 -

1 Nieruchomosci 17 305 979,93 -

Wartosci niematerialne i prawne - =
3 Dtlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powiazanych - -

udzialy i akcje - -
inne papiery wartosciowe = -
udzielone pozyczki - -
inne dlugoterminowe aktywa finansowe - =
b)  w pozostalych jednostkach - -
udzialy i akcje - -
inne papiery wartosciowe - -
udzielone pozyczki - -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 8 637 412,50 3 615 822,03
Zapasy 1520 992,46 -
Materiaty - -
Poélprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe -
Towary 1520 992,46 -
Zaliczki na dostawy -
Naleznosci krotkoterminowe 5006 169,05 3600 708,37
Naleznosci od jednostek powiazanych - -
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty - -
do 12 miesi¢cy - -
powyzej 12 miesiecy - -
inne -
Naleznosci od pozostatych jednostek 5006 169,05 3 600 708,37

AN =D -4 A

— 1
Tt

&

&
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b)

o)

III.

b)

IV.

—

II.
I11.
IV.

VL

VIL

z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty

do 12 miesiccy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cel ubezpieczers spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udzialy 1 akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

udzialy i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

$rodki pienigzne w kasach i na rachunkach

inne $rodki pieni¢zne

inne aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE WLASNE)

AKTYWA RAZEM

KAPITAL. (FUNDUSZ) WEASNY

Kapital (fundusz) podstawowy 5 488 422,50 146 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 176 463 718,82 4 466 524,53
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 000 000,00 -
Zysk (strata) z lat ubieglych -147 760 371,10 -1 370 361,71
Zysk (strata) netto -9 544 682,46 -101 561,92
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 94 353 266,69 476 220,96
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania 336 929,18 50 568,26
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytulu swiadczenia emerytalne 1 podobne 5 766,00 -
dlugoterminowe 5 547,00 =
krotkoterminowe 219,00 -
Pozostate rezerwy 331 163,18 50 568,26
dtugoterminowe - -
krotkoterminowe 331 163,18 50 568,26
Zobowigzania dlugoterminowe 1267 099,56 -
Wobec jednostek powiazanych - -
Wobec pozostatych jednostek - -
kredyty i pozyczki - -
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
inne zobowiazania finansowe 1267 099,56 -
inne - -
Zobowigzania krotkoterminowe 92 327 677,79 425 569,59
Wobec jednostek powiazanych - -

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny Merlin Group S.A. — Il kwartat 2017

930 403,36
930 403,36

3 645 653,82
430 111,87

1954 785,84
1954 785,84

230 000,00
230 000,00

1724 785,84
1154 785,84
570 000,00

155 465,15

75 976 483,72

25 647 087,76

3261 253,01
3261 253,01

94 089,76
16 476,30

12 022,73
1202273

9 965,60
9 965,60

2057,13
2057,13

3090,93

3 616 821,86

3 140 600,90
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a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiccy
powyzej 12 miesiecy

b) inne

2 Wobec pozostalych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
9} inne zobowiazania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

do 12 miesiccy
powyzej 12 miesiccy

e) zaliczki na otrzymane dostawy
f) zobowigzania wekslowe
o) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3 Fundusze specjalne
ZFSS

Inne fundusze
IV. Rozliczenia migdzyokresowe
1 Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
dlugoterminowe
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

92 327 677,79
16 863 011,58

5495 966,10
20 566 885,34
38 816 669,85
38 816 669,85

5666 508,22
730 471,95
4 188 164,75

421 560,16
421 560,16

421 560,16
75 976 483,72

425 569,59

421 630,82
421 630,82

10,00
3 166,85
761,92

83,11
83,11

83,11
3 616 821,86
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i 24 185 145,21 9 132 146,10 - -
zréwnane z nimi
- w tym od jednostek powiazanych - - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2159 490,89 608 801,01 - -
Zmiana stanu produktow - - - -
Koszt wytworzenia produktow na wlasne - - - -
pottzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 22 025 654,32 8 523 345,09 - -
Koszt dziatalno$ci operacyjnej 32 051 352,73 11 285 195,86 85 058,65 53 620,57
Amortyzacja 675 363,57 287 098,01 1 500,02 500,00
Zuzycie materialéw i energii 259 386,39 94 093,07 - -
Ustugi obce 11 335 172,29 3159 529,12 54 893,79 30 080,07
Podatki i optaty 77 965,06 27 473,00 6 664,84 1 040,50
- w tym podatek akcyzowy - - - -
Wynagrodzenia 1814 143,99 952 117,47 - 22 000,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 233 817,24 119 758,74 - -
Pozostate koszy rodzajowe 22 060,79 8 275,98 - -
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 17 626 018,40 6 636 850,47 - -
Zysk (strata) ze sprzedazy -7 858 782,52 -2 153 049,76 -85 058,65 -53 620,57
Pozostate przychody operacyjne 1263 841,71 1247 416,83 - -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 403 978,33 393 478,33 = =
trwatych
Dotacje - - - -
Inne przychody operacyjne 859 863,38 853 938,50 - =
Pozostate koszty operacyjne 610 927,52 597 921,87 - -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw - - - -
trwalych
Aktualizacja warto$ci aktywow - - - -
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 610 927,52 597 921,87 - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 205 868,33 -1503 554,80 -85 058,65 -53 620,57
Przychody finansowe 1786,91 741,47 - -
Dywidendy i udzialty w zyskach - - - -
- w tym od jednostek powiazanych - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
Inne 1 786,91 766,47 - -
Koszty finansowe 2 340 601,04 2 231 790,51 16 503,27 7703,27
Odsetki, w tym: 2261 384,34 2217 678,83 3,27 3,27
- od jednostek powiazanych - - - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Réznice kursowe 30 468,39 6 211,68 - -
Inne 48 748,31 7 900,00 16 600,00 7 700,00
Zysk (strata) brutto -9 544 682,46 -3 734 603,84 -101 561,92 -61 323,84
Podatek dochodowy - - - -
- w tym cz¢$¢ odroczona - - - -
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO -9 544 682,46 -3 734 603,84 -101 561,92 -61 323,84
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Wynik finansowy netto
Korekty o pozycje razem
Amortyzacja
Zysk/strata z r6znic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidenda)
Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych bez pozyczek i
kredytéw *
Zmiana rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty **
Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ciach oraz wartosci niematerialne i
prawne z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostalych jednostkach
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnos$ci finansowe;j
Wptywy
Wplywy netto z wydania udzialéw i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptaty
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw wlasnych
Dywidenda i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku
Splata kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platnos¢ z tytulu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego
Srodki pienigzne na koniec roku obrotowego
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-9 544 682,46
2492 042,39
675 363,57

2261 384,34

~876 006,70
-2 637070,89
59197 622,21

-51 606 481,46
-7 052 640,07

10 500,00

10 500,00

8 240 645,00
4 740 645,00

3500 000,00

8 240 645,00
1148 504,93
1148 504,93

576 280,91
1724 785,84

-101 561,92
71 918,82
1 500,02

4612,51
65 806,29

-29 643,10

-29 643,10
29 643,10
31700,23
2 057,13
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* oraz ** zmiana stanu zobowigzan oraz pozostale korekty zwigzane sq w konsolidacja pozycji bilansowych

MAGUS S.A. w upadlosci uktadowej

4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 19 851 999,12
Korekty btedéw podstawowych -
Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 19 851 999,12
Kapital podstawowy na poczatek okresu 146 000,00
1.3. Zmiana kapitatu podstawowego 5 337 422,50
1.4. Kapital podstawowy na koniec okresu 5 483 422,50

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu -
2.1. zmiana naleznych wptlat na kapital podstawowy -
2.2. nalezne wplaty na kapital podstawowy -
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu -

c) zwigkszenia -

d) zmniejszenia -
Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu -
Kapital zapasowy na poczatek okresu 30 146 962,71

3.1. zmiana kapitatu zapasowego 146 316 756,10
3.2. stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 176 463 718,82

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu -
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu -

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -147 760 371,10
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -147 760 371,10
Wynik netto -9 552 107,46
d) zysk netto -
e) strata netto -9 552 107,46
f)  odpisy z zysku -
Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 25 639 662,76

Kapital wlasny po uwzglednieniu podziatu zysku (pokrycia straty)

3201 924,74

3 201 924,74
146 000,00

146 000,00

4466 524,53

4 466 524,53

1032318,68
-1370361,71
-61 323,84

61 323,84

3140 600,90

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;

e zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowal dziatalnosé w dajacej si¢ przewidzied przyszlosci;

e ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostato osiggnicte

lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspotmiernosci

przychodoéw 1 zwiazanych z nimi kosztow;

e zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywdw i pasywdw badZ przychodéw z wyjatkiem przypadkdw

przewidzianych dla prezentacii niektérych danych, np. réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade¢ przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald i transakcji zgodnie z ich

rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomiczni a nie tylko forma prawna.
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Zasady rachunkowosci, ktére zostaly oméwione ponizej stosuje si¢ w sposéb ciagly dla catego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci, bez wzgledu na date
podjecia decyzji o zmianie, wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Spélka w okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.
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	Szanowni Państwo,
	Z wyrazami szacunku,
	Łukasz Szczepański, Prezes Zarządu
	Marek Friedman, Wiceprezes Zarządu
	Jacek Jabłczyński, Członek Zarządu
	I. Wybrane dane finansowe
	1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

	Dane prezentowane za rok 2016 są danymi jednostkowymi Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.).
	Strata na działalności operacyjnej oraz strata netto spowodowana jest wysokimi kosztami, jakie spółka zależna poniosła w związku z realizacją strategii Grupy Kapitałowej i bieżącą działalnością spółek.
	Inwestycje Grupy oraz konieczność stałych wydatków ponoszonych na zwiększenie skali zamówień, rozwój sklepów oraz budowa własnego centrum logistycznego, przyczyniły się do ujemnego wyniku finansowego, co jest jednak naturalne dla dynamicznie rozwijają...
	Wysoki poziom kosztów finansowych w sprawozdaniu Grupy związany jest z konsolidacją wyników Magus S.A. i koniecznością ujęcia ich pozycji sprawozdania finansowego, będącego częścią postępowania upadłościowego. Koszty finansowe dotyczą odsetek od kredy...
	Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano następujące kursy:
	 dla pozycji bilansowych – kurs NBP z dnia 30 września 2017 roku – 1 EUR = 4,3091 PLN, oraz kurs NBP z dnia 30 czerwca 2016 roku – 1 EUR = 4,3120 PLN
	 dla pozycji rachunku zysków i strat i przepływów pieniężnych – kurs wyliczony jako średnia kursów NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca 2017 i 2016 roku, odpowiednio: 1 EUR = 4,2751 PLN i 1 EUR = 4,3453 PLN
	2. Komentarz Zarządu Merlin Group S.A. na temat czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, które miały wpływ na wynik Grupy Kapitałowej Merlin Group S.A. w III kwartale 2017 roku

	Do najważniejszych zdarzeń w trzecim kwartale 2017 roku zdaniem Zarządu należy dalszy rozwój działalności nowopowstałych spółek zależnych, w tym rozbudowanie, działającego w ramach struktury Grupy, własnego magazynu. Prace nad programem obsługującym c...
	Istotnym zdarzeniem było również objęcie 100% akcji Magus S.A. w upadłości układowej. Wspomniana transakcja zabezpieczyła interesy Grupy poprzez przejęcie kontroli nad prawami do znaku towarowego.
	3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

	Merlin Group S.A. w trzecim kwartale 2017 roku kontynuował działalność operacyjną. Poniesione koszty dotyczyły działań mających na celu zapewnienie ciągłości funkcjonowania spółki zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa.
	4. Komentarz Zarządu Merlin Group S.A. na temat czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, które miały wpływ na wynik Merlin Group S.A. w III kwartale 2017 roku

	Istotny wpływ na wynik i budowanie planu dalszego działania spółki miało zakończenie emisji i rejestracja przez sąd akcji serii F, G i H. W ramach subskrypcji konwersji uległy wyemitowane wcześniej obligacje serii F2, co pozwoliło na obniżenie wartośc...
	Zarząd swoje działania skupił na analizie dotychczasowych przedsięwzięć w spółce oraz wdrożeniu zmian mających na celu ponowne osiąganie wysokich przychodów.
	Jednym z narzędzi realizacji nowej strategii była emisja obligacji. W dniu 6 lipca 2017 roku został dokonany przydział obligacji serii F5. Przedmiotowa emisji została skierowana do 1 podmiotu. Natomiast 25 września 2017 roku miało miejsce zakończenie ...
	Obligacje serii F4, F5 i F6 są oprocentowane stałą stopą procentową. Odsetki naliczane będą od wartości nominalnej Obligacji, przy uwzględnieniu rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym, przyjmując, że rok liczy 365 dni.
	II. Sprawozdanie z działalności w III kwartale 2017 roku
	1. Podstawowe informacje o spółce
	1.1. Informacje podstawowe
	Firma:   Merlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.)
	Forma prawna: spółka akcyjna
	Kraj siedziby:  Polska
	Siedziba:  Warszawa
	Adres:   ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
	Tel:   +48 22 262 62 80
	Internet:  www.merlingroup.pl
	e-mail:   biuro@merlingroup.pl
	KRS:   0000403289
	REGON:  141697724
	NIP:   107 001 37 12


	Emitent poprzez nabycie 100 proc. udziałów w kapitale zakładowym Merlin Commerce sp. z o.o. w listopadzie 2016 roku rozpoczął działalność na rynku e-commerce. Głównym przedmiotem działalności jest zarządzenie Grupą Kapitałową Merlin Group. Głównym akt...
	Topmall.ua jest sklepem dedykowanym na rynek Ukraiński, działającym w modelu sprzedaży transgranicznej. Dostarcza klientom z Ukrainy niedostępne na ich krajowym rynku lub bardzo drogie towary pochodzące z Unii Europejskiej, tym samym Spółka umożliwia ...
	Dodatkowo od listopada 2015 roku spółka zależna od Emitenta nabyła na okres 10 lat prawo do korzystania z marki merlin.pl jak również domeny internetowej merlin.pl. W wyniku powyższego Emitent za pośrednictwem spółki zależnej prowadzi jednej z najbard...
	1.2. Zarząd

	Łukasz Szczepański, Prezes Zarządu
	Marek Friedman, Wiceprezes Zarządu
	Jacek Jabłczyński, Członek Zarządu
	Pan Jacek Jabłczyński został powołany uchwałą Rady Nadzorczej 24 lutego 2017 roku na wspólną kadencję, która upływa 18 października 2021 roku. Stosowna informacja znalazła się w raporcie EBI 10/2017.
	1.3. Rada Nadzorcza

	Adam Jarmicki, Przewodniczący
	Marek Loose, Wiceprzewodniczący
	Marcin Fryda, Członek Rady Nadzorczej
	Rafał Juszczak, Członek Rady Nadzorczej
	Beata Mońka, Członek Rady Nadzorczej
	Viktoriya Tigipko, Członek Rady Nadzorczej
	Przemysław Czichon, Członek Rady Nadzorczej
	Pani Viktoriya Tigipko oraz Pan Przemysław Czichon zostali powołani na Członków Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2017 roku na wspólną kadencję, której termin upływa 21 listopada 2021 roku.
	1.4. Akcjonariat

	W dniu 14 kwietnia 2017 roku zakończyła się subskrypcja akcji serii E, data przydziału przypadła na 18 kwietnia 2017 roku. W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielonych zostało 9.875.225 akcji, z czego 847.225 akcji w ramach zapisów podstawowych...
	Cena emisyjna po jakiej zostały objęte akcje serii E wyniosła 0,50 zł, akcje zostały przydzielone 43 podmiotom, łącznie wartość przeprowadzonej subskrypcji wyniosła 4.937.612,50 zł. Stosowne informacje znalazły się w raporcie bieżącym EBI 20/2017.
	W dniu 21 kwietnia Zarząd Spółki w formie aktu notarialnego złożył oświadczenie w sprawie dookreślenia kapitału zakładowego dokonanego w związku uchwałą nr 5 Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 22 listopada 2016 roku, w sprawie podwyższenia kapitału za...
	Dodatkowo na podstawie upoważnienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spółki w dniu 22 listopada 2016 roku (Rep. A nr 7378/2016) opublikowane raportem bieżącym EBI nr 26/2016 z dnia 22 listopada 2016 roku oraz zawartego w §8a Statutu Spółki, Zarząd...
	Na podstawie tego samego upoważnienia Zarząd podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego, a następnie w dniu 29 maja 2017 roku złożył oświadczenie o objęciu 6.320.860 akcji na okaziciela serii G o ...
	W dniu 06.07.2017 r. Zarząd podjął uchwałę w formie aktu notarialnego w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego, na mocy przysługującego mu upoważnienia w ramach kapitału docelowego (§ 8a Statutu Emitenta). Uchwała w przedmiocie podwyższenia kap...
	Na mocy uchwały z dnia 06.07.2017 r. Zarząd Merlin Group S.A. postanowił o podwyższeniu kapitału zakładowego Emitenta z kwoty 6.115.608,50 zł do kwoty 7.497.608,50 zł, to jest o kwotę 1.382.000, w drodze emisji 13.820.000 akcji zwykłych imiennych seri...
	Akcje serii H wyemitowane na mocy Uchwały Zarządu z dnia 06.07.2017 r. zostały zaoferowane w drodze subskrypcji Funduszowi Inwestycyjnemu Zamkniętemu Aktywów Niepublicznych "Sowiniec" oraz spółce "Szósta - Czerwona Torebka" Spółka Akcyjna sp.k. z wyłą...
	Wartość godziwa akcji Magus S.A. w upadłości została ustalona na podstawie opinii biegłego rewidenta z dnia 04.07.2017 r. na kwotę 14 067 522,88 zł, w związku z czym cena emisyjna akcji serii H ustalona została na kwotę 1,02 zł (jeden złoty i dwa gros...
	Nabycie własności 100% akcji spółki Magus S.A. zabezpieczy interesy grupy Emitenta poprzez przejęcie kontroli nad prawami do znaku towarowego merlin.pl.
	W dniu 3 listopada 2017 roku Emitent zawarł umowę inwestycyjną z ATP Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych, na postawie której ATP zobowiązał się do udzielenia Spółce finansowania (w szczególności finansowania dłużnego) w łącznej wysok...
	Umowa Inwestycyjna zawarta została pod warunkiem zawieszającym, którymi są:
	- podjęcie przez Zarząd Spółki uchwały w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego i emisja 14.800.000 (czternaście milionów osiemset tysięcy) akcji serii I, w terminie do dnia 6 listopada 2017 roku oraz
	- umożliwienie ATP objęcia wszystkich akcji serii I po cenie nominalnej, tj. po cenie 0,10 zł (zero złotych dziesięć groszy) każda akcja, tj. za łączną cenę 1.480.000,00 zł (jeden milion czterysta osiemdziesiąt tysięcy złotych zero groszy).
	Podwyższenie kapitału w ramach kapitału docelowego miało miejsce 3 listopada 2017 roku, o czym spółka informowała w formie raportu bieżącego ESPI 63/2017.
	Struktura kapitału zakładowego na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu przedstawia się następująco:
	Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego akcje serii I nie zostały zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sądowy.
	Struktura akcjonariatu na dzień sporządzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających co najmniej 5 proc. głosów na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia się następująco:
	2. Zwięzła charakterystyka istotnych dokonań lub niepowodzeń Emitenta oraz Grupy Kapitałowej Emitenta w III kwartale 2017 roku oraz po jego zakończeniu do dnia publikacji sprawozdania wraz z opisem najważniejszych czynników i zdarzeń, w szczególności ...

	Do najważniejszych zdarzeń w III kwartale 2017 roku zdaniem Zarządu było przejęcie kontroli na prawami do znaku towarowego merlin.pl poprzez objęcie 100% akcji Magus S.A.
	Poszczególne zdarzenia, mające istotny wpływ na osiągnięte wyniki w trzech kwartałach 2017 roku prezentuje poniższa tabela:
	3. Opis stanu realizacji działań i inwestycji Emitent oraz Grupy Kapitałowej oraz harmonogramu ich realizacji, o których Emitent informował w dokumencie informacyjnym

	Nie dotyczy.
	4. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości realizowania publikowanych prognoz wyników finansowych na dany rok w świetle wyników zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

	W świetle zaprezentowanych wyników, mając na względzie specyfikę branży w której działa Emitent przejawiającą się w odnotowywaniu lepszych wyników w kwartale czwartym, Zarząd Spółki przewiduje zrealizowanie zakładanej prognozy finansowej. W kolejnych ...
	5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiązań innowacyjnych w przedsiębiorstwie

	Nie dotyczy.
	6. Opis organizacji Grupy Kapitałowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegających konsolidacji

	W skład Grupy Kapitałowej Emitenta na dzień publikacji niniejszego raportu wchodzi:
	Firma:   Merlin Commerce Sp. z o.o.
	Forma prawna: spółka z ograniczoną odpowiedzialnością
	Udział w kapitale: 100% udziałów
	Kraj siedziby:  Polska
	Siedziba:  Warszawa
	Adres:   ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
	Tel:   +48 22 262 62 80
	Internet:  www.merlin.pl
	e-mail:   biuro@merlin.pl
	KRS:   0000377830
	REGON:  142799272
	NIP:   527 264 77 06

	Merlin Commerce jest polską firmą, która od ponad czterech lat z sukcesami zajmuje się działalnością e-commerce na rynku ukraińskim. Prowadzi tam, w modelu cross-border, jeden z popularnych sklepów internetowych – topmall.ua, dostarczając na rynek ukr...
	W Polsce Merlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlin.pl. Zgodnie z umową o długoterminowej współpracy handlowej zawartą 27 listopada 2015 roku ze spółką Magus S.A.(dawniej Merlin.pl S.A.), spółka Merlin Commerce wydzierżawiła znak towarow...
	Merlin Commerce sp. z o.o. uzyskała na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku towarowego merlin.pl, ale również wszelkie prawa autorskich do utworów związanych z marką merlin.pl oraz pozostałych aktywów w sposób dowolnie przez siebie ...
	W marcu 2017 roku, w oparciu o zakupione składniki majątku i własne zasoby, Spółka uruchomiła pod swoimi skrzydłami sklep cdp.pl, który do tej pory był jednym z największych krajowych e-sklepów w kategorii gier wideo. Tym samym grono klientów, do któr...
	Zgromadzenie Wspólników Merlin Commerce Sp. z o.o. realizując założoną strategię i budując spójną Grupę Kapitałową w dniu 28 kwietnia 2017 roku  podjęło uchwałę w sprawie zmiany nazwy spółki na MERLIN COMMERCE Sp. z o.o.. Zmiana przedmiotowej nazwy sp...
	Firma:   Merlin Publishing Sp. z o. o.
	Forma prawna: spółka z ograniczoną odpowiedzialnością
	Udział w kapitale: 51% udziałów
	Kraj siedziby:  Polska
	Siedziba:  Warszawa
	Adres:   ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
	Tel:   +48 22 262 62 80
	Internet:  www.merlinpublishing.pl
	e-mail:   office@merlinpublishing.pl
	KRS:   0000670843
	REGON:  366911778
	NIP:   524 282 66 34

	Spółka Merlin Publishing została zarejestrowana 29 marca 2017 roku. Emitent w ramach zawiązania nowej spółki objął 102 udziały o łącznej wartości 5.100 zł stanowiących 51 proc. udziałów w kapitale zakładowym.
	Przedmiotem przeważającej działalności nowo zawiązanej spółki jest działalność wydawnicza (książki, gazety, czasopisma), produkcja gier i zabawek. Zawiązanie spółki celowej Merlin Publishing sp. z o.o., stanowi kolejny etap rozwoju strategii opublikow...
	Dotychczas spółka wydała 5 tytułów skierowanych do zróżnicowanych odbiorców. Pierwsza pozycja została skierowana do twórców gier komputerowych, kolejne tytuły były początkiem serii ABC Mitów Świata, jako odpowiedź na zapotrzebowanie najmłodszych czyte...
	Firma:   Merlin Business Services Sp. z o. o.
	Forma prawna: spółka z ograniczoną odpowiedzialnością
	Udział w kapitale: 100% udziałów
	Kraj siedziby:  Polska
	Siedziba:  Warszawa
	Adres:   ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
	Tel:   +48 22 262 62 80
	Internet:  www.merlingroup.pl
	e-mail:   biuro@merlingroup.pl
	KRS:   0000670843
	REGON:  366911778
	NIP:   524 282 66 34

	Spółka świadcząca usługi logistyki magazynowej, dostawy, obsługi klienta oraz IT dla spółek z Grupy a w przyszłości również dla podmiotów trzecich.
	W czerwcu 2017 roku Spółka uruchomiła własny magazyn w oparciu o autorskie oprogramowanie. Procesy logistyczne dedykowane branży e-commerce pozwolą efektywniej realizować zamówienia klientów wszystkich prowadzonych przez Grupę sklepów internetowych.
	MAGUS S.A. w upadłości układowej
	Firma:   Magus S.A. w upadłości układowej
	Forma prawna: spółka z ograniczoną odpowiedzialnością
	Udział w kapitale: 100% udziałów
	Kraj siedziby:  Polska
	Siedziba:  Poznań
	Adres:   ul. Taczaka 13, 61-819 Poznań
	Internet:  www.merlingroup.pl
	e-mail:   biuro@merlingroup.pl
	KRS:   0000253009
	REGON:  012845024
	NIP:   521 269 47 83

	Od 1999 roku Spółka prowadziła sklep internetowy merlin.pl, który przez 18 lat funkcjonowania stał się rozpoznawalną marką na rynku e-commerce. Wysokie koszty związane z otwarciem punktów odbioru przyczyniły się do pogłębiania strat Spółki, która 28 g...
	Spółka kontynuowała działalność gospodarczą w oparciu o nowy model biznesowy, tj. umowę współpracy ze spółką Merlin Commerce Sp. z o.o., której przedmiotem jest odpłatne udzielenie przez Spółkę licencji na korzystanie m.in. z baz danych, domen i znakó...
	Spółka generuje również dodatkowe przychody z tytułu sprzedawanych ruchomości takich jak: przenośniki taśmowe, wiązarki, serwery czy czytniki kodów kreskowych. Magus S.A. zawarła także szereg umów dzierżawy posiadanych nieruchomości, które dostarczają...
	Spółka, zgodnie z założeniami wniosku o ogłoszenie upadłości z możliwością zawarcia układu, sukcesywnie dokonuje również zbycia części stanowiących jej własność nieruchomości. Środki finansowe uzyskiwane ze sprzedaży przeznaczane są na zaspokojenie na...
	W lipcu 2017 roku Emitent nabył 100% akcji spółki Magus S.A., co zabezpiecza interesy grupy poprzez przejęcie kontroli nad prawami do znaku towarowego.
	Intencją Emitenta jest nadzór nad postępowaniem upadłościowym, zaspokojenie wierzycieli zgodnie ze zgłoszoną i zatwierdzoną listą.
	7. Informacje dotyczące liczby osób zatrudnionych u Emitenta, w przeliczeniu na pełne etaty.

	Merlin Group S.A. zatrudnia 4 osoby w przeliczeniu na pełne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitałowej Emitenta zatrudnione jest łącznie 17 osób w przeliczeniu na pełne etaty.
	Poza tym Emitent i spółka zależna współpracują ze specjalistami w wybranych dziedzinach na podstawie umów cywilnoprawnych bądź umów współpracy.
	III. Jednostkowe kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe za III kwartał 2017 roku
	1. Jednostkowy bilans
	2. Jednostkowy rachunek zysków i strat
	3. Jednostkowy rachunek przepływów pieniężnych
	4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zakładowym

	IV. Skonsolidowane skrócone sprawozdanie finansowe za III kwartał 2017 roku
	1. Skonsolidowany bilans
	Grupa Kapitałowa Merlin Group S.A. powstała w IV kwartale 2016 roku, dlatego danymi porównawczymi w sprawozdaniu skonsolidowanym są dane jednostkowe podmiotu dominującego.
	2. Skonsolidowany rachunek zysków i strat
	3. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych
	‘* oraz ** zmiana stanu zobowiązań oraz pozostałe korekty związane są w konsolidacją pozycji bilansowych MAGUS S.A. w upadłości układowej
	4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale zakładowym

	V. Informacja o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowości
	Ogólne zasady polityki prowadzenia ksiąg rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitałowej Emitenta
	 stosowanie przyjętych zasad rachunkowości w sposób ciągły;
	 założenie, że Emitent będzie kontynuował działalność w dającej się przewidzieć przyszłości;
	 ujęcie wszystkich przychodów i kosztów w okresie sprawozdawczym, w którym zostało osiągnięte lub poniesione, niezależnie od terminu ich zapłaty oraz stosowanie zasady współmierności przychodów i związanych z nimi kosztów;
	 zasadę ostrożności;
	 niestosowanie kompensaty sald aktywów i pasywów bądź przychodów z wyjątkiem przypadków przewidzianych dla prezentacji niektórych danych, np. różnic kursowych.
	Emitent stosuje zasadę przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald i transakcji zgodnie z ich rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomiczni a nie tylko formą prawną.
	Zasady rachunkowości, które zostały omówione poniżej stosuje się w sposób ciągły dla całego okresu sprawozdawczego. W przypadku podjęcia decyzji o zmianie zasad rachunkowości, bez względu na datę podjęcia decyzji o zmianie, wprowadza się ze skutkiem o...
	Spółka  w okresie sprawozdawczym nie zmieniła zasad rachunkowości.

