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Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Uktad kalkulacyjny

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk/strata brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Zysk/strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy

Zysklstrata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Liczba akcji na koniec okresu szt.
Sredniowazona liczba akcji szt.

Zysk na jedng akcje w PLN

Nota nr

9.1.

9.1.
9.1.

9.5.
9.6.

9.7.
9.8.

10.

14.

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
482 894 468 873
410 488 398 190

72 406 70 683

28 270 27 098

23 318 21770

20 818 21815
1209 2400

810 378

21 217 23 837

27 903 33 213

33 698 13 302

15 422 43 748

4 554 8 587

10 868 35161

10 868 35161

37 789 941 38 243 532
38 018 245 38 398 680
0,29 0,92
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa niefinasowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota nr

16.
17.
18

10.4.

19

38.2.

20.
21.

23.

24

38.2.

20

10.3.

21.
25.

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
145 443 133 833
19 032 19 032
79 32
20420 51174
873 -
15017 2 364
2 000 -
202 864 206 435
59 747 54 521
61 348 66 634
1200 -
7 530 2 588
3524 2 066
461 505
13 688 16 377
147 498 142 691
350 362 349 126
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Akcje wtasne

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy diugoterminowe
Przychody przysztych okresow

Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow

Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2018 31.12.2017

Nota nr
26.1. 22 857 23 047
-1088 - 946
38 945 40 368
26.2. 22912 22 912
26.3. 118 398 115 325
202 024 200 706
27. 33 944 57 689
32. 2954 2 335
10.4. 5961 1616
22.,28. 462 372
30. 3963 4 691
47 284 66 703
31. 63 222 30 880
27. 32 358 46 304
30. 1365 1054
10.3. - -
22.,28. 47 58
29. 3334 2693
30. 728 728
101 054 81717
148 338 148 420
350 362 349 126
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Korekty z tytutu wdrozenia MSSF9
Stan na 1 stycznia 2018 roku po
zastosowaniu MSSF9

Zysk netto okresu

Inne catkowite dochody netto roku
Skup akgcji wtasnych

Umorzenie akcji

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto okresu

Inne calkowite dochody netto roku
Skup akcji wlasnych

Umorzenie akcji

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Warszawa, 17.04.2019

Nota

EENNEN
RN

26.

1.1

26.

Nadwyzka ze

Kapital Akcje wtasne  sprzedazy Kapitat Zyski
podstawowy akaji rezerwowy zatrzymane
Razem
23 047 - 946 40 368 22912 115 325 200 706
- - - - - 181 - 181
23 047 -946 40 368 22912 115 144 200 525
- - - - 10 868 10 868
- -1755 - - - -1755
-190 1613 -1423 - - -
- - - - -7614 -7614
0
22 857 - 1088 38 945 22 912 118 398 202 024
23 662 -3784 45 305 22912 87 845 175 940
- - - - 35161 35 161
-2714 - - - -2714
-615 5552 -4 937 - - 0
- - - - - 7681 - 7681
23 047 - 946 40 368 22912 115 325 200 706
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (sporzagdzone metoda posrednia)

Nota nr
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu
Amortyzacja aktywow trwatych 9.2.,9.1.

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 25.1.
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana pozostatych aktywéw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan 25.1.
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw
Przychody z tytutu poreczen za spotki zalezne
Naliczony podatek dochodowy 10.1.
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych 19.
Objecie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Zaptacone zaliczki na przyszte inwestycje

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych z przeznaczeniem na

leasing finansowy

Wptywy z tytutu rat leasingowych

Wptyw za poreczenie kredytu w spotce zaleznej

Pozostate koszty zwigzane ze sprzedazg inwestycji w jednostkach zaleznych

Srodki pieniezne netto wydane/wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Spfata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Odsetki zaptacone

Nabycie akcji wlasnych

Srodki pieniezne netto wykorzystane wydane/wygenerowane w
zwigzku w dziatalnoscig finansowg

Przeplywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
10 868 35 161
14 386 13 960
49 117
-21368 - 11552
28 615 -9168
3414 - 11 247
-5225 -6092
44 -119
21471 - 1633
720 - 633
-728 -733
-394
4 554 8 586
- 1669 -2965
54 737 13 682
1631 135
- 13 807 - 29 257
- 37 528
- -22 200
24 294 14 481
4 491 1306
- 18 200 - 6248
-2000 -
-2133 -
59 -
395 -
- - 823
-5270 -5078
-1976 -1175
5463 33474
-43177 -12 273
-7613 - 7681
-2930 -3114
-1755 -2714
- 51988 6 517
-2 521 15 121
- 2 689 15121
16 377 1256
13 688 16 377
- 168
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Dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogéine

Sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje dane za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 17 kwietnia 2019 roku.

Spotka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 17 kwietnia 2019 roku.

1.1 Informacje o spoétce
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Ergis S.A.

w rejestrze Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod humerem KRS 0000057820.

Siedzibg Spatki jest Warszawa, ul. Tamka 16.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIP 573-00-03-999.

Na dzien 31 grudnia 2018 sktad Zarzadu Spétki byt nastepujgcy:

Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu

Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu Spotki jest nastepujacy:
Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu

Marek Kaptucha Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego skfad Rady Nadzorczej Spétki jest
nastepujacy:

Marek Gorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Grelowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Katarzyna Gorska-Bednarska Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Iwanowski Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Maj Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk Cztonek Rady Nadzorczej
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Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2018 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanych praw
Jednostka, siedziba llos¢ akcji % posiadanego kapitatu gtosu

Finergis Investment Limited z siedzibg w 15207 718 39,92% 40,24%
Nikozji na Cyprze

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 7 617 994 20,00% 20,16%
Jesien”

0, 0,
Otwarty Fundusz Emerytalny PKO 3936 263 10,33% 10,42%
ERGIS S.A. - akcje wiasne 304 656 0,80% 0,00%
Pozostali Akcjonariusze 11027 966 28,95% 29,18%
Razem 38 094 597 100,00% 100,00%

W w dniu 12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, dziatajgc na podstawie art. 359
§ 1i § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie art. 10 Statutu Spéftki, podjeto decyzje o umorzeniu 317.528
zwyktych akcji wlasnych na okaziciela, zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych kodem papierow wartosciowych PLEUFLMO00017, nabytych przez Spétke w ramach realizowanego
przez nig programu skupu akcji, zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 4, Uchwaty nr 5 oraz Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERGIS S.A. z dnia 22 lutego 2016 r., za fgcznym wynagrodzeniem
1.613.727,00 zt.

Umorzenie Akcji dokonywane jest na podstawie art. 359 § 1 i § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 10 Statutu
Spdtki jako umorzenie dobrowolne. Poniewaz Spoétka umarza akcje wlasne, Spoétce jako akcjonariuszowi akcji
umarzanych, nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia.

W zwigzku z umorzeniem akcji kapitat zakladowy Spoétki zostat obnizony w wysokosci tgcznej wartosci nominalnej
umarzanych akcji, to jest o kwote 190.516,80 zt i wynosi na dzien bilansowy 22.856.758,20 zt. Liczba gtosow
odpowiadajgca umorzonym akcjom wynosi 317.528. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po umorzeniu
wynosi 38.094.597.

W dniu 22 sierpnia 2018 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany Statutu Spétki polegajgce miedzy innymi na zmianie
kapitatu zakladowego poprzez jego obnizenie o kwote réwng tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akgciji, to jest o
kwote 190.516,80 zt do kwoty 22.856.758,20 zt.

W zwigzku z prowadzonym do dnia 31 grudnia 2018 roku skupem akcji wlasnych Spotka na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego posiada 304.656 akcji wtasnych. Innych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5 % praw gtosu w dniu zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego nie byto.

Podstawg prawng nabycia akcji jest ,Program skupu akcji wikasnych w celu umorzenia”®, przyjety uchwatg Zarzadu
ERGIS S.A. z 16 maja 2016 roku w oparciu o Uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ERGIS S.A. z 22 lutego 2016 roku w sprawie ,upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabycia akcji wtasnych ERGIS S.A. w
celu ich umorzenia” oraz Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ERGIS S.A. z 22 lutego
2016 roku w sprawie ,wyrazenia zgody na nabycie przez ERGIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie akcji wtasnych
w celu umorzenia oraz okreslenia zasad nabywania akcji wkasnych”.

Czas trwania dziatalnosci Spofki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
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Podstawowa dziatalno$¢ spétki obejmuje:

2221 Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych
- 2222 Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
- 2223 Z - Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

- 2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych

2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

2.1. Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spétce, Zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osgdow
i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajag biezgcej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie w
okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezagcym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej istotne znaczenie majg
profesjonalny osad kierownictwa dotyczgcy szacunkdw i zatozenia stanowigce ich podstawe:

Ujmowanie przychodéw

Sprzedaz wyrobow oraz towardw jest realizowana na podstawie otrzymywanych na biezgco zamoéwien. Umowy z
klientami zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru. W zwigzku z tym
Spotka rozpoznaje przychdd w okreslonym momencie, tj. w momencie przejscia ryzyk zwigzanych z towarem na
klienta.

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatéw, pod
warunkiem ztozenia przez klienta zamdéwien na okreslong wartos¢ lub ilos¢.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Stawki amortyzacyjne

Spotka dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych okresow
uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji. W ocenie Zarzadu Spéfki, srodki trwate wykorzystywane
sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okresdw uzytkowania i
réwnomierne roztozenie wartosci podlegajgcej umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkoéw trwatych dokonuje sie ich przegladu.
Ocenie podlega: stopien zuzycia technicznego, stopien zuzycia technologicznego, intensywnos$é dotychczasowej
eksploatacji, intensywnos¢ przewidywanej eksploatacji, przewidywany okres zywotnosci, dostepnosé czesci
zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkow trwatych.

Informacje dotyczgcg analizy stawek amortyzacji na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiono w nocie 16.
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Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostalty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Na dzier 31
grudnia 2018 roku, Spotka przyjeta wyliczenia rezerw z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych, dokonane
przez niezaleznego aktuariusza. Przyjete, na koniec 2018 roku, zatozenia techniczne, metodologia wyliczen oraz
analiza zmian wartosci nie odbiegaty zasadniczo od dotychczas stosowanych metod przez Spotke.

Zmiana rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych w okresie sprawozdawczym zwigzana byta ze zmiang zatozen
demograficznych, ekonomicznych oraz doswiadczen. Szczegdty wyliczenia przedstawiono w nocie 23.

Utrata wartosci aktywow trwatych, w tym wartosci firmy oraz udziatléw w spoétkach zaleznych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow trwatych, w tym wartos¢ udziatéw w
spoétkach zaleznych. Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy oraz test na utrate wartosci udziatow w
spotce zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. Szczegdty dotyczace przeprowadzonych testéw oraz ich wynikéw opisano w
nocie 19 (jednostki zalezne i stowarzyszone), oraz nocie 17 (wartos¢ firmy).

Spotka ocenia, ze na dzien bilansowy nie istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate wartosci
pozostatych sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych.

Ocena utraty wartosci zapasow

Spodtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci zapasow. Na
podstawie analizy danych z ewidencji rotacji stwierdza sie, czy zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartosé
uzytkowg (zapasy materiatéw, potproduktéw, wyroboéw gotowych i towaréw) lub wartos¢ handlowg (zapasy
wyrobéw gotowych i towaréw). Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego warto$é
zapasow wyrobow gotowych i towardw, wynikajgcg z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Spétka ustala
wiarygodng cene sprzedazy netto dla kazdej pozycji wyrobow gotowych i towaréw. Wartosci oszacowanych
odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 24.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci lub zmiany przepiséw podatkowych mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, przyjetych na
podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, przy
zatozeniu, ze stawki te bedg stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywéw. Informacje o podatku
odroczonym przedstawia nota 11.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg byé¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagaé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlinych transakgc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakciji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwito polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF") zatwierdzonymi przez UE ("MSSF UE"). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego
sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuje standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci ("RMSR").

Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw sporzadzane jest w uktadzie kalkulacyjnym.

Spotka sporzadza Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych metodg posrednia.
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3.2, Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spofki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

4, Stosowane zasady rachunkowosci

Przychody z umoéw z klientami - polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od 1 stycznia
2018 roku

Spoétka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem umoéw
leasingowych objetych zakresem MSR 17 leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych
objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11
Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach.

4.1.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych doébr i ustug. Zasady te sg
stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

« identyfikacja umowy z klientem,

« identyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

« okreslenie ceny transakcji,

« alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

* ujecie przychodéw w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

« strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i
sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

» Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;

» Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

* umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

« jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spoétka uwzglednia jedynie zdolnos$¢ i zamiar
zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato
Spolce, moze byé¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze
zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i
w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

« klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére
sg dla niego tatwo dostepne, oraz

» zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac¢ jako odrebne w stosunku
do innych zobowigzanh okreslonych w umowie.
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Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu
0so6b trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesdli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta. Spétka szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujgc jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli
Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

» wartos¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wilasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych umow.

» wartos$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (ij. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartosé
najbardziej prawdopodobna moze byé wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylgcznie w takim zakresie, w
jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Speftnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw dotyczgcych ustug ciggtych,
na podstawie ktérych Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada
bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychéd w kwocie, ktérg
ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

Nie dotyczy.

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow, rabatéw (premii
za wyniki). Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
i zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos$é kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje  wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujgc metode wartosci najbardziej prawdopodobne;j.

Istotny komponent finansowania

Spoétka zdecydowata sie nie korygowac¢ przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania,
jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla
krotkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.
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Wynagrodzenie niepieniezne
Nie dotyczy.

Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami mogg zawieraé gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie nie stanowig
oddzielnej ustugi.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spdtka nie ujmuje dodatkowych kosztow doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako skfadnika aktywéw. Koszty
te ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia,
chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta.

Aktywa z tytutu umowy
Nie dotyczy.

Naleznosci

W ramach nalezno$ci Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu).
Spdtka ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9 (nota 10.11). W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy
wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca jej wczesniej ujetg kwotg
przychodéw Spétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowiagzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze
sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywdw z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu
sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowiagzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spdtka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwréci jego cze$¢ lub
catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych
w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz
wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

4.1.1. Sprzedaz wyrobéw gotowych oraz towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towaréw i materiatbw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich
nastepujgcych warunkow:

- przeniesienia ze Spoétki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towarow;
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.
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4.1.2. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow do
wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

4.2, Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

4.3. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartoSci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstajg.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na polski ztoty
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

31.12.2018 31.12.2017

$redni kurs EUR ustalony przez NBP 4,3000 4,1709

31.12.2018 31.12.2017

kurs EUR stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku 4,2669 4,2447

Kursy przyjete do wyceny pozycji walutowych na dzien bilansowy
31.12.2018 31.12.2017
kursy EUR przyjete do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu Finansowym
kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 4,3000 4,1693
kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 4,3000 4,1843

44. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartosé
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.
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Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

- aktywéw wycenianych w wartosci godziwej,
- zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysokg rotacjg.

44. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywdw trwatych, ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych.

Dotacje te odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw,
ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktérym sg nalezne.

4.6. Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie w
ktérym jednostka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii
gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

- na Spotce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku
zdarzen przesztych,
- mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg z chwilg ich
wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) ustalane sg na
podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na kazdy dzien bilansowy. Koszty przesziego zatrudnienia
rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach
amortyzuje sie je metodg liniowg przez Sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Zze stanowig koszt wytworzenia
skfadnikéw aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Spoétka jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposob:

- rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikdéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego,

- zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie propozycji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

4.7. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

4.71. Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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4.7.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w
oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe
oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe, jakie jednostka moze wykorzystaé. Pozycja aktywoéw lub rezerwy na
podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedag wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kiére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do
tego samego urzedu podatkowego.

4.7.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, z wyjagtkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat witasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w kapitat wlasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z
poczatkowego rozliczenia pofgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

4.7.4. Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z
uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Spétka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spoétki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spoétka odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub
stawek podatkowych. Spétka odzwierciedla ten fakt poprzez okreslenie najbardziej prawwdopoodbnego scenariusza -
jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikow.

4.8. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naklady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione nakfady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzgdzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
$rodkéw trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktore
funkcjonujg jako element $rodka trwatego.
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Srodki trwate ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkéw
trwatych ujmowane sg istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia lub cenie
nabycia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywéw, Kkoszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Spotki.

Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z
zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Amortyzacja $srodkéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie.

Dla celéow amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle od 10 lat do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 2 lat do 25 lat
Srodki transportu od 3 lat do 6 lat
Pozostate $rodki trwate od 2 lat do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzaciji.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzaciji.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce

na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Zasady witasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w nocie 4.10. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie, spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 4.12.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych

okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku
zyskéw i strat.

Na dziehn bilansowy $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

4.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spofki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktore
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:
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- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszie korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady niespetniajgce w/w warunkdéw ujmowane sg
jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztoéw ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie.

Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych skfadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3 lata
Prace rozwojowe 5 lat
Znaki towarowe 5 lat
Prawa majgtkowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest
na kazdy dzien bilansowy.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w nocie 4.10.. Skutki utraty wartosci wartosci niematerialnych
odnoszone sg w pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej.

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy lub zbycia, wycenia
sie zgodnie z zasadami zawartymi w nocie 4.13..

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

4.10. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzieh bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywdw pienieznych,
ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywow.
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Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego alokowane sg do
poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezagcej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktéorym wystapita, z wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczeshiejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
warto$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile skladnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z
aktualizacji wyceny.

Wartos¢é firmy z uwagi na nieokreslony termin ekonomicznej uzytecznosci poddawana jest testowi na utrate wartosci
corocznie.

4.11. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spétka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce wtedy, gdy:

* posiada wtadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w
danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wigkszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
wiadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wladzy, Spétka
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

« potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcdw lub inne strony;

 prawa wynikajgce z innych ustalern umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspélnikéw.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktére Spoétka wywiera znaczacy wplyw, niebedace jednostkami
zaleznymi ani udziatami we wspélnych przedsiewzieciach Spétki. Znaczacy wplyw jest to zdolnos¢ do uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza
ona jednak sprawowania kontroli bgdz wspotkontroli nad tg polityks.
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Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia przestanki na utrate wartosci udziatow. W przypadku wystapienia przestanek
Spoétka przeprowadza testy oceniajgcy utrate wartosci udziatdbw w spétkach zaleznych medota DCF. W przypadku gdy
warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej, warto$¢ bilansowa jest pomniejszona o réznice miedzy tymi
dwoma wartosciami. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

W przypadku gdzy testy na utrate wartosci udziatéw przeprowadzane w kolejnych okresach bilansowych wykazg wyzszg
wartos¢ odzyskiwalng niz warto$¢ bilansowa udziatdw na dzien przeprowadzania testéw, Spétka przyjmuje wyliczong
warto$¢ odzyskiwalng jako nowg wartos¢ bilansowg udziatéw, z tym, ze nowa warto$c bilansowa nie moze przekraczac
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie dokonnao odpisu na
utrate wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

4.12. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w
toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania w zaleznos$ci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych
zasad:

- materialy zalegajace od 2 do 3 lat - 70% wartosci bilansowej, a ponad 3 lata 100% wartosci bilansowej,

- produkty, potprodukty i towary zalegajgce od 1 roku do 2 lat - 50% wartosci bilansowej, a powyzej 2 lat 70%
wartosci bilansowe;.

Rozchody wyceniane sg na podstawie cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen (kosztow)
danego skfadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdéw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

4.13. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd
dwéch wartoéci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sg
oddzielnie od innych aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania, ktdre bedg przekazane
w transakcji sprzedazy tgcznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg oddzielnie od innych zobowigzan.
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414. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W
przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

4.14.1. Umowy rodzace zobowiazania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza sie umowe wymuszajgcg hieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartos¢
przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

4.14.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spoétka opracowata szczegdtowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia.

Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wylgcznie bezposrednie koszty restrukturyzaciji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

4.14.3. Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie w wyzszej sposrod
dwoch wartoéci: tej, ktorg ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o tgczng kwote dochoddw ujetg zgodnie MSFS 15 ,Przychody z umoéw z
Klientami”.

4.15. Aktywa finansowe - polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od 1 stycznia 2018 roku
4.15.1. Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny: wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spdtka klasyfikuje sktadniki aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywoéw pienieznych dla sktadnika aktywow
finasowych (tzw. kryterium SPPI). Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy,
gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi aktywami.

4.15.2. Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia
tych aktywodw finansowych.

23



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tysigcach PLN)

4.15.3. Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy: prawo do uzyskania przeptywow pienieznych z
aktywow finansowych wygasty lub prawa do uzyskania przeplywéw pienieznych z aktywoéw finansowych zostaty
przeniesione a Spoétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

4.15.4. Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, instrumenty diuzne wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

4.15.5 Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spoétka klasyfikuje naleznosci handlowe,
pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane
w celu uzyskania przeptywow pienieznych, s$rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek” .

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

4156 4 hody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytulu utraty warto$ci ujmowane sg w wyniku
finansowym i obliczane w taki sam sposéb, jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym
kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania
ujmowania skfadnika aktywoéw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych
dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozyciji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Spdtka nie posiada aktywa finansowego zaliczanego to tej kategorii.
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Instrumenty kapitatowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

4.15.7 catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spétka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy,
gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig
odzyskanie czesci kosztéw inwestyc;ji.

Spdtka nie posiada aktywa finansowego zaliczanego do tej kategorii.

4.15.8. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do
otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka klasyfikuje
nienotowane instrumenty kapitatowe.

4.16. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informac;ji dotyczacych przysztosci.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce). Na naleznos$ci przeterminowane tworzy sie odpis aktualizujgcy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6
do 12 miesiecy - 50%, powyzej roku - 100%. Wyjgtek od tej zasady stosuje sie do naleznosci przekazanych do
windykacji, na ktére tworzy sie odpis w wysokosci 100%.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywéw a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywéw
finansowych.

Wartos¢é bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywow tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$é bilansowg pomniejsza sie
stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostang poézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci
bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodow i
kosztéw operacyjnych.

Jezeli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu
utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty
wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.
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4.17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za
wyjgtkiem zmian z tytutu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére od 1 stycznia 2018 roku ujmuje sie w
pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spdtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Przed 1 stycznia 2018 roku znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego
Spdtka ujmowata jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu
zamiany roéznica odnosnych wartosci bilansowych wykazywana byta w zysku lub stracie.

Od 1 stycznia 2018 roku w przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk
lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe
towarow, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej
zapfaty.

4.18. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania —
gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.
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Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane
stdp procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w
szczegolnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako: zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, lub
zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywdw $srodkéw pienieznych,
ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywoéw, zobowigzaniem lub
prognozowang transakcjg lub zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spdétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

4.18.1. Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, wraz z wszelkimi zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej
przypadajgcymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz
zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajgce na zabezpieczane ryzyko ujmowane sg w pozycji rachunku zyskow i strat
dotyczgcej tej zabezpieczanej pozycji.

Grupa przestaje stosowacC rachunkowos¢ zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie zabezpieczajgce, instrument
zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub nie spetnia kryteriéw rachunkowosci
zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajacg z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje
sie w rachunku zyskow i strat poczgwszy od chwili, gdy rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

4.18.4. Zabezpieczenia przeplywoéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienieznych,
ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Cze$¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych Iub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i
zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w
ktérych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skitadnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skiadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowac¢ zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach sg
wylgczane z kapitatu wlasnego i wigcza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
zobowigzania.
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Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkow
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym
netto za biezgcy okres.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja bgdz, gdy zabezpieczenie przestato spetniaé¢
warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, fgczny zysk
lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w
kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji.
Jezeli Spoétka przestata spodziewaé sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale
wiasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto za biezgcy okres.

5. Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z
wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,MSSF 9”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz
pierwszy w 2018 roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2018
roku byt nieznaczacy.

5.1. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy
standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie
z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard
ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku i pézniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu krokow
ustanowionego modelu.

Spoétka zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywne;.

Spoétka prowadzi sprzedaz wyrobow oraz towardw z tworzyw sztucznych.

a) Sprzedaz wyrobéw i towaréw

Sprzedaz wyrobow oraz towardw jest realizowana na podstawie otrzymywanych biezgco zaméwien. Umowy z klientami
zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru. W zwigzku z tym przychdd jest
rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. w momencie przejscia ryzyk zwigzanych z towarem na klienta (co do zasady
w momencie dostawy). W konsekwencji przyjecie MSSF 15 nie miato wptywu na moment ujmowania przez Spoke
przychodu z tytutu takich umoéw .

W ramach oceny wptywu wejscie w zycie MSSF 15, Spdtka rozwazyta m.in. nastepujgce aspekty:

28



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tysigcach PLN)

i. Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatéw, pod
warunkiem ztozenia przez klienta zaméwienn na okreslong warto$¢ lub ilo§¢. Zgodnie z MSSF 15, jesli
wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do
ceny transakcyjnej czes$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdécenie znaczacej czesSci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
Wprowadzane zmiany sg zbiezne z dotychczas stosowang w Spoétce politykg rachunkowosci.

Il. Prawo do zwrotu

W pojedynczych przypadkach umowy z sieciami handlowymi przewidujg mozliwosé zwrotu niesprzedanego
towaru. Z uwagi na fakt, ze sytuacja taka nie wystgpita w okresie sprawozdawczym i w 2017 roku Spoétka nie
dokonywata korekt w sprawozdaniu finansowym.

Ill. Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane wyroby gotowe i towary. Gwarancje te stanowig zapewnienie klienta, ze
dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W konsekwenciji, istniejgce gwarancje beda dalej ujmowane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie
Sprzedaz tego rodzaju nie wystepuje w Spoétce.
c) Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Spoétka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Zobowigzania z tytulu uméw”. Zgodnie z
dotychczasowg politykg (zasadami) rachunkowosci Spotka nie ujmowata kosztéw z tytutu odsetek od otrzymanych
zaliczek, w tym dtugoterminowych.

d) Istotny element finansowania

Zgodnie z MSSF 15, Spoétka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spotka zdecydowata sie
skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw
istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz
jeden rok.

W Spétce nie wystapity przypadki uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok, w zwiazku z tym Spoétka nie
dokonywata korekt w rocznym sprawozdaniu finansowym.

e) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spétka ocenita, ze wptyw tych ujawnien nie jest
istotny.

Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spotka przedstawia ujete przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale
na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywoéw pienieznych. Spétka ujawnia ponadto wystarczajgce informacje, ktére
umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale
na kategorie a informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli
stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne.

29



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tysigcach PLN)

f) Inne korekty

Wymaogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg réwniez zastosowanie do ujmowania i wyceny aktywa/
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, réznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej, a takze
zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne), w
sytuacji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Spoiki
wplyw przyjecia MSSF 15 nie jest jednak w tym zakresie istotny.

Podsumowujgc, zdaniem Spoétki wdrozenie MSSF 15 nie miato wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

5.2. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z instrumentami
finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono ujawnienia w zakresie wptywu wdrozenia MSSF 9:

Korekta na dzien 1 stycznia 2018 MSSF 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -224
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 43
Aktywa -181
Zyski zatrzymane -181
Pasywa -181

Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjgtkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczgtkowego ujecia
jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywoéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczgtkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody lub w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik
aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla skfadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium
SPPI”).

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Spétki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i. Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na
moment zaprzestania ujmowania. Ta kategoria obejmuje klasy aktywow finansowych, ktére spetniajg kryterium SPPI
oraz sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych. Zgodnie z MSR 39 te aktywa
finansowe byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.
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iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski
lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego
na moment zaprzestania ujmowania. Ta kategoria obejmuje aktywa finansowe, w przypadku ktérych Spétka dokonata
nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w momencie poczatkowego ujecia badz na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 9. Zgodnie z MSR 39 te aktywa finansowe byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe, w przypadku
ktérych sktadnik aktywéw finansowych nie zostat zaklasyfikowany do zadnej z wczes$niejszych kategorii (nie zostato
spetnione kryterium SPPI). Zgodnie z MSR 39 te aktywa finansowe byly klasyfikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, z wyjgtkiem
modyfikacji, ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania finansowego. Zgodnie z
dotychczasowg praktykg zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody
finansowe, za wyjgtkiem zmian z tytulu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie
zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére od 1 stycznia 2018 roku
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Nowy standard narzuca na jednostke obowigzek ujmowania korekty
warto$ci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku finansowym w
momencie modyfikacji.

Spotka skorzystata z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatéw w spétkach nienotowanych, ujmuje ich pézniejsze
zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 nie ma istotnego
wplywu na wyniki finansowe Spétki.

b) Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywoéw finansowych poprzez odejscie od
koncepciji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catos¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana
ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informac;ji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni. Na naleznosci przeterminowane tworzy
sie odpis aktualizujgcy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6 do 12 miesiecy - 50%. , powyzej roku - 100%. Wyjatek od tej
zasady stosuje sie do naleznosci przekazanych do windykacji, na ktére tworzy sie odpis w wysokosci 100%.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy
opdznienie w splacie przekroczy rok. Spoétka tworzy odpis aktualizacyjny w wysokosci 100%. Wyjatek od tej zasady
stosuje sie do naleznosci przekazanych do windykacji, na ktére tworzy sie odpis w wysokosci 100%.

c) Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétka nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowsci zabezpieczen
d) Inne korekty

Spdtka nie dokonata innych korekt w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9.
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5.3. Pozostate

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z goéry

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zosta¢ zastosowany w
momencie poczatkowego ujecia powigzanego skladnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w
ktéorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny skitadnik aktywéw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z
wypftacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. Jezeli istnieje wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub
otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana
nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniaé¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczace o
zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakciji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie
akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz
warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie
transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédia,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, kiéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach
pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalno$é ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9
do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogg dalej sporzadzaé
sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Spotki.
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e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce czescig Zmian
wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzgdzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem
ubezpieczeniowym moze zdecydowa¢ sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjna,
posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, kidére sg jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujgc metode praw wtasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej
stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, w
odniesieniu do udziatdw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedgcych jednostkami
inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczgtkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego
wspolnego przedsiewziecia, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspolne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne
przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujgca.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
bedace czescig Zmian wynikajacych z przeglgdu MSSF 2014-2016.

Kroétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtoZzone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

*» MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

* KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;
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* Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

» Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — majgce zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

» Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub pdzniej;

* Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

» Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

6.1. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpi MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informac;ji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skfadnik
aktywow ma niskg wartosé. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
bazowego skfadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje skiladnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu samochoddéw, wozkow, urzadzeh wspomagajacych procesy
produkcyjne , co szerzej opisano w nocie 32 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Spotka zawarta umowy na najem pomieszczen biurowych, magazynu, mieszkan oraz aktywdw o niskiej wartosci (najem
kserokopiarki, najem zbiornika na gaz, najem miejsca postojowego, najem czytnika RCP, najem pojemnikéw na
odpady).
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Po przeanalizowaniu zapiséw tych uméw, Grupa nie zmieni dotychczasowej praktyki ujmowania wynikajgcych z nich
opftat w kosztach metodg liniowg. W przypadku najmu pomieszczen biurowych umowy te zostaly zawarte na czas
nieokreslony z mozliwoscig wypowiedzenia przez obie strony z szesciomiesiecznym (jedna umowa) i dwumiesiecznym
(druga umowa) okresem wypowiedzenia bez ponoszenia istotnych kar. W zwigzku z tym okres leasingu jest réwny
okresowi wypowiedzenia i Spotka moze skorzysta¢ ze zwolnienia dla leasingdw krotkoterminowych. W przypadku
umowy najmu magazynu umowa ma charakter tymczasowy, okres wypowiedzenia wynosi 4 dni (optaty roczne to okoto
150 tys. zt). Spdtka podpisata umowe na obstuge logistyczno-magazynowa, opfata miesieczna uzalezniona jest od
liczby palet przechowywanych w magazynie dostawcy ustugi, a wiec stanowi zmienng opfate leasingowg nieujmowang w
wycenie zobowigzan z tytutu leasingu.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem
tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spétka planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

Dla celéw ustalenia wartosci prawa do uzytkowania wieczystego gruntdw oraz zobowigzan leasingowych zastosowano
stope dyskontowg 4%.

Podsumowujgc, Spotka oczekuje, ze wplyw wdrozenia MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku bedzie nastepujacy:

Wptyw na

01.01.2019
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate -3 895
Aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania gruntéw 8 345
Aktywa 4 450
Zobowigzania z tytutu leasingu (dtugoterminowe) 4437
Zobowigzania z tytutu leasingu (krétkoterminowe) 13
Pasywa 4 450

6.2. Wdrozenie pozostatych standardow i interpretac;ji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakohczyt jeszcze prac nad
oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady.
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7. Przychody z uméw z klientami

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb,
w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywow
pienieznych:
rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
- Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 459 805 444 667
- Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23 089 24 206

482894 468 873

8. Segmenty operacyjne

8.1. Identyfikacja segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8

Spétka wydzielita dwa segmenty operacyjne dla ktérych jest mozliwo$¢ uzyskania informacji finansowych oraz
mozliwos$¢ alokacji wiekszosci aktywdw i czesci zobowigzan. Koszty ogdélnego zarzgdu oraz koszty finansowe zwigzane
z kredytami na nabycie aktywow finansowych zostalty podzielone do segmentéw proporcjonalnie do kosztow
przypisanych bezposrednio do tych segmentéw.

Transakcje pomiedzy segmentami wystepujg sporadycznie i dotyczg przekazywania foli stretch z Segmentu | w cenach
ewidencyjnych do Segmentu Il. Folia zuzywana jest w Segmencie |l do pakowania wyrobéw gotowych na paletach.

- Segment wyrobow - folie stretch PE
opakowaniowych (Segment ) - tasmy PET
- folie termokurczliwe PVC
- folie BOPP
- Segment wyrobow pozostatego - folie miekkie PVC
przeznaczenia (Segment Il) - granulaty PVC

- pozostata sprzedaz
8.2.  Przychody i wyniki segmentéow
Analiza przychoddw i wynikow w poszczegolnych segmentach:

Przychody Zysk brutto

rok rok rok
rok zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment wyrobow opakowaniowych (Segment I) 352 442 328 767 12 499 41 305
Segment wyrobow pozostatego przeznaczenia (Segment Il) 130 452 140 106 2923 2 443
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 482 894 468 873 15 422 43 748
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W 2017 roku na zysk brutto Segmentu |, poza dziatalno$cig operacyjng, miata wptyw wyptata dywidendy z MKF-
Schimanski-Ergis i Flexergis, oraz zysk uzyskany na sprzedazy udziatow w spétce MKF-Schimanski-Ergis GmbH. Zysk
brutto Segmentu | pomniejszyt odpis na utrate wartosci udziatéw w spétce MKF-Ergis Sp. z o.0.

W 2018 roku zysk brutto uzyskany na dziatalnosci operacyjnej Segmentu | zostat powiekszony o wyptacong dywidende
(Flexergis i Tromar) w wysokosci 24.019 tys. PLN, a pomniejszony o odpis na utrate warto$ci udziatéw w spétce MKF-
Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 30.755 tys. PLN.

8.3. Aktywa segmentéw

31.12.2018 31.12.2017

Segment wyrobéw opakowaniowych (Segment ) 223 965 243 006
Segment wyrobéw pozostalego przeznaczenia (Segment Il) 82 042 74 269
Razem aktywa segmentow 306 007 317 275
Aktywa niealokowane 44 355 31 851
Suma aktywow 350 362 349 126

Spdétka alokuje do segmentow warto$¢ firmy, srodki trwate, udziaty w spotkach zaleznych, zapasy oraz naleznosci.
Pozostate pozycje aktywow nie sg alokowane z uwagi na brak mozliwosci ich przypisania do konkretnego segmentu.

8.4. Zobowigzania segmentow

31.12.2018 31.12.2017

Segment wyrobéw opakowaniowych (Segment ) 67 615 71210
Segment wyrobéw pozostalego przeznaczenia (Segment Il) 14 134 7071
Razem zobowigzania segmentéow 81749 78 281
Zobowigzania niealokowane 66 589 70 139
Suma zobowiagzan 148 338 148 420

Spotka alokuje do segmentéw zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kredyty inwestycyjne zaciggniete na
finansowanie zakupu $rodkéw trwatych oraz udziatdbw w spétkach zaleznych. Pozostate pozycje zobowigzan nie sg
alokowane z uwagi na brak mozliwosci ich przypisania do konkretnego segmentu.

8.5. Pozostale informacje o segmentach

Zwiekszenia aktywow
Amortyzacja trwatych

rok zakonczony  rok zakorniczony rok zakonczony rok zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Segment wyrobow opakowaniowych (Segment I) 10 156 9402 17 964 25725

Segment wyrobow pozostatego przeznaczenia (Segment Il) 4 230 4 558 6 247 4 501

14 386 13 960 24 211 30 226
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Dane za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 Segment | Segment Il Ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 352 442 130 452 482 894

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami

Przychody z tytutu odsetek 7 305 312
Koszty z tytutu odsetek 2076 867 2943
Zysk brutto segmentu 12 499 2923 15 422
Dane za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 Segment | Segment Il Ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 328 767 140 106 468 873

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami

Przychody z tytutu odsetek 167 621 788
Koszty z tytutu odsetek 1714 1268 2982
Zysk brutto segmentu 41 305 2443 43 748
8.6. Informacje geograficzne

Spoétka realizuje przychody ze sprzedazy w 59% na rynku polskim i 41% na rynkach zagranicznych (38 krajow), w tym w
wiekszos$ci na rynkach Unii Europejskiej (92,2% sprzedazy na rynki zagraniczne).

Przychody ze sprzedazy
rok zakonczony  rok zakonczony
31.12.2018 31.12.2017

Polska 283 703 259 191
Niemcy 33630 43 534
Francja 34 831 44 733
Holandia 26 190 24 112
Wielka Brytania 20 241 20 040
Belgia 20 364 15 353
Pozostate 63 935 61910

482 894 468 873

8.7. Informacje o wiodacych klientach

Przychody od Zzadnego z klientow nie przekroczyty 10% przychoddw Spotki.
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9.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

Przychody i koszty

Koszty wedtug rodzajéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedlug rodzajéw ogoétem, w tym
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby

Razem

Koszty amortyzacji

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Razem

Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowang

Razem

Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty swiadczeh pracowniczych

Razem

Koszty badan i rozwoju

Koszty badan i rozwoju odniesione w koszty

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
14 386 13 960
359 803 345 344
31374 30 581
2670 2481
39 288 34 914
2632 2423
18 968 19014
469 121 448 717
410 488 398 190
28 270 27 098
23 318 21770
6 526 488
519 1171
469 121 448 717

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
14 349 13912

37 48

14 386 13 960

14 386 13 960

14 386 13 960

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
32182 28 549
5767 5036

39 5

2 2

1298 1323

39 288 34 915

rok zakonczony

31.12.2018

rok zakonczony

31.12.2017

2904

39

3 006
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W obu oddziatach produkcyjnych Spotki od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, ktérych rolg jest rowniez rozwdj
stosowanych technologii, poszukiwanie nowych produktéw, badanie surowcéw i przygotowywanie nowych receptur. W
2015 roku zostat utworzony nowy dziat badania i rozwoju. Zatrudnieni specjalisci zajmujg sie rozwojem nowych

produktow i nowej technologii produkcji, a takze rozwojem obecnie stosowanych technologii.

Wydatki na badania i rozw¢j zwigzane z uruchamianiem nowych inwestycji nie sg zaliczane do wydatkéw B+R ale sg

ksiegowane jako cze$¢ realizowanych inwestyciji.

W 2018 roku Spoétka rozpoczeta wspétprace z Saule w zakresie rozwoju produkcji ultrabarierowych folii z PET do
zastosowan w gietkich elementach elektronicznych. Szczegdty dotyczace tego projektu zostaty zaprezentowane w nocie

21.

9.5.

9.6.

Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Razem

Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych:

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania
Dotacje
Pozostate
Razem

Razem pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem
Pozostate koszty operacyjne:
Pozostate
Razem

Razem pozostate koszty operacyjne
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rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
79 47
79 47
13 493

- 191

- 472

13 1156
21 115
728 733
368 349
1117 1197
1209 2 400

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
215 -

78 -

293 -

517 378

517 378

810 378




Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tysigcach PLN)

9.7. Przychody finansowe

rok zakonczony  rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Przychody odsetkowe

Pozyczki 265 346

Pozostate 47 198

Razem 312 544
Zyski ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych: - 18 219
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2 047 -
Pozostate przychody finansowe:

Zysk na réznicach kursowych 1131 -

Dywidendy 24 019 14 206

Pozostate 394 244

Razem 25 544 14 450
Razem przychody finansowe 27 903 33 213

9.8. Koszty finansowe

rok zakonczony rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym 2375 2776

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 195 198

Pozostate koszty odsetkowe 373 8

Razem 2943 2982
Aktualizacja wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych 30 755 9169
Pozostate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych - 722

Pozostate koszty finansowe - 429

Razem - 1151
Razem koszty finansowe 33 698 13 302

Aktualizacja wartosci udziatéw w spotkach zaleznych wynika z utworzonego odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
w spétce MKF-Ergis Sp. z o.0. Informacje zwigzane z przeprowadzonym testem na utrate warto$ci zostaty
przedstawione w nocie 19.
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10. Podatek dochodowy

10.1. Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

rok zakonczony rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 209 -
Korekty dotyczgce podatku z lat ubiegtych - -8
209 -8

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem
réznic przejsciowych 4 345 8 595
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 4 554 8 587

W 2017 r. Spoétka przeprowadzita restrukturyzacje w Grupie Ergis polegajgcg na uproszczeniu struktury wtascicielskiej
w dywizji folii twardych, w wyniku ktérej powstata strata w podatku dochodowym od oséb prawnych w tgcznej kwocie
50,8 min PLN. Przedmiotowa strate Spoétka rozlicza zgodnie z brzmieniem art. 7 ust. 5 Ustawy CIT. W 2018 roku Spétka
rozliczyta 50% straty poniesionej w 2017 roku. Spotka przewiduje, ze pozostata strata bedzie rozliczona w 2019 roku, na
dzien 31 grudnia 2018 roku prezentowana jest jako aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.039
tys. PLN.

Od listopada 2018 roku trwa kontrola podatku dochodowego od os6b prawnych za 2017 rok prowadzona przez Lubelski
Urzad Celno Skarbowy.

Spotka bedzie kontynuowata rozliczenie straty powstatej na skutek zdarzen, ktére miaty miejsce w 2017 r., jednak
istnieje ryzyko zakwestionowania ekonomicznego uzasadnienia przeprowadzonej w 2017 r. restrukturyzacji przez
organy podatkowe i w zwigzku z tym uznania jg za nieuzasadniong. Spotka ocenia to ryzyko jako umiarkowane.

10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

rok zakonczony rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 15422 43 748
Zysk z dziatalnosci przed opodatkowaniem 15 422 43 748
Koszt podatku dochodowego wedtug stawki 19% (w roku ubiegtym 19%) 2930 8312
Roznice trwate:

Dywidenda -4 564 - 2699
Wynik na sprzedazy udziatéw w celu umorzenia - 788
Odpis na udziaty (nie utworzono aktywa w podatku odroczonym) 5843 2034
Koszty PFRON 59 49
Amortyzacja (réznica trwata na wartoéci poczatkowej ST) 137 152
Darowizny nie podlegajgce odliczeniu od dochodu 32 33
Pozostate 117 -82
Razem 1624 275
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszgcej 30% (2017 -20%) 4 554 8 587
Koszt podatku dochodowego ujety w sprawozdaniu z 4554 8 587

catkowitych dochodéw
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10.3. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 3524 2 066
Pozostate

3524 2 066
10.4. Podatek odroczony

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikdw:

Okres zakonczony 31 grudnia 2018 aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odroczonego
Roéznica na warto$ci netto Srodkéw trwatych 335 7 585
Odpis aktualizujgcy srodkéw trwatych 26 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 363 -
Odpisy na naleznosci 13 -
Wycena naleznosci w walucie 7 6
Rezerwa na bonusy od dostawcéw - 2778
Koszty danego okresu 176 -
Rozliczenia miedzyokresowe 730 14
Wycena $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych 6 5
Naliczone a niezaptacone odsetki - 443
Wynagrodzenia niewyptacone na dzien bilansowy 125 -
Wycena zobowigzan w walucie 17 35
Réznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji leasingu 24 125
Przeniesienie przychodéw i kosztéw ze sprzedazy
do nastepnego okresu ze wzgledu na date dostawy 157 -
Przeniesienie korekty przychodéw i kosztéw ze sprzedazy
z faktur wystawionych w nastepnym okresie sprawozdawczym 11 -
Strata podatkowa 3039 -
5029 10 990

Podejmujac decyzje o utworzeniu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka rozwaza nastepujgce
parametry:

- réznice przejsciowe odwrocy sie w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci; oraz

- zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisac réznice przejsciowe.

Sprzedaz przez Spétke w dniu 29 sierpnia 2017 roku udziatéw posiadanych w MKF-Ergis GmbH oraz Schimanski-Ergis
GmbH spowodowata powstanie straty podatkowej po stronie Spétki w wysokosci 50,8 min PLN. Strata podatkowa za
2017 rok, po uwzglednieniu dochodu z biezacej dziatalno$ci wyniosta 31.992 tys. PLN

Nierozliczona na dzier 31 grudnia 2017 roku strata podatkowa zostata rozliczona cze$ciowo w 2018 roku w wysokos$ci
15.996 tys. PLN, a pozostata kwota straty w wysokosci 15.996 tys. PLN zostanie rozliczona w 2019 roku.

Spotka dokonuje analizy odzyskiwalnosci poszczegdlnych pozycji aktywéw z tytutu podatku odroczonego i nie
stwierdzita koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci aktywéw z tytutu podatku odroczonego na dzien 31
grudnia 2018 roku.
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Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikdw:

Okres zakonczony 31 grudnia 2017 aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odroczonego

Roéznica na warto$ci netto sSrodkéw trwatych 239 7 036

Odpis aktualizujgcy srodkéw trwatych 29 -

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i

stowarzyszonych - -

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 322 -

Odpisy na naleznosci 118 -

Wycena naleznosci w walucie 103 -

Rezerwa na bonusy od dostawcéw - 2 402

Koszty danego okresu 136

Rozliczenia miedzyokresowe 594 -

Wycena $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych 55 -

Naliczone a niezaptacone odsetki - 121

Kredyty i pozyczki

Wynagrodzenia niewyptacone na dzien bilansowy 126 -

Wycena zobowigzan w walucie 4 37

Réznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji leasingu 19 53

Przeniesienie przychoddéw i kosztéw ze sprzedazy

do nastepnego okresu ze wzgledu na date dostawy 180 -

Przeniesienie korekty przychoddw i kosztéw ze sprzedazy

z faktur wystawionych w nastepnym okresie sprawozdawczym 30

Strata podatkowa 6 078 -
8 033 9649

11. Dziatalnosé zaniechana

Nie wystgpita.

12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Spotka nie posiada aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 50 pracownikéw na petne etaty.
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Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem funduszu jest
finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw. Fundusz nie

posiada rzeczowych aktywow trwatych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniajg definicji aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi -4
tysigce PLN, prezentowane w pozostatych zobowigzaniach (na dzien 31 grudnia 2017 roku 20 tysiecy PLN,

prezentowane w pozostatych aktywach).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne
Zobowigzania z tytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

14.1. Podstawowy zysk

Zysk/strata netto za rok obrotowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajgcego na jedng akcje

14.2. Rozwodniony zysk

W 2018 i w 2017 roku nie wystgpit przypadek rozwodnienia zysku.
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rok

zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
222 284
290 188
516 452
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rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
586 556
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
PLN PLN
0,29 0,92
0,29 0,92
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
10 868 35 161
rok rok
zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
tys. tys.
38 018 38 399
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15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 16 lipca 2018 roku zostata wyptacona dywidenda z zysku wypracowanego w 2017 roku w wysokosci 0,20 zt na
akcje.

W dniu 14 lipca 2017 roku zostata wyptacona dywidenda z zysku wypracowanego w 2016 roku w wysokosci 0,20 zt na
akcje.

Zamiarem Zarzadu Spoéiki jest zwrdcenie sie do WZA z wnioskiem o wyptate dywidendy za 2018 rok w kwocie
3.778.99,41 PLN, zgodnie z ogtoszong w 2014 roku politykg dywidendowg Spétki (raport biezgcy 8/2014 z dnia 24
kwietnia 2014 roku).

Dywidenda ta wymaga zatwierdzenia przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu i nie zostata uwzgledniona w
zobowigzaniach w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale

G l O.bie.th. Urzadzenia Srodki Inne $rodki  Srodki trwate w
runty wtasne inzynierii techniczne i . Razem
. transportu trwate budowie

ladowej i maszyny

wodnej
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2018 4 506 86 025 172 486 6 539 12 696 9 858 292 110
Nabycia - - 1454 813 - 23777 26 044
Likwidacje - -21 - 350 - 457 - 64 - - 892
Zbycie sktadnikéw majatku - - -170 -754 -17 - - 941
Oddanie $rodkoéw trwatych w
budowie do uzytkowania 50 1842 5807 464 222 - 8385 -
Stan na 31 grudnia 2018 4 556 87 846 179 227 6 605 12 837 25 250 316 321
Stan na 1 stycznia 2017 4506 79699 148 344 6 261 12 452 10764 262026
Nabycia - 1 - 202 718 - 30 497 31014
Likwidacje - - - 205 - 204 -2 - -411
Zbycie sktadnikéw majatku - - -93 - 356 -70 - -519
Oddanie $rodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania - 6 325 24 642 120 301 - 31388 -
Inne (zwrot urzadzenia) - - - - 15 -15 -
Stan na 31 grudnia 2017 4 506 86 025 172 486 6 539 12 696 9 858 292 110

Budynki, lokale
G ! 9b|§kt¥ Urzqc.izenla. Srodki Inne $rodki  Srodki trwate w
runty wtasne inzynierii techniczne i ) Razem
L. transportu trwate budowie

ladowej i maszyny

wodnej
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 - 52 790 90 743 4765 9876 103 158 277
Eliminacja wskutek likwidacji
skfadnikéw majatku - -13 - 342 -434 - 64 - - 853
Eliminacja wskutek zbycia
skfadnikéw majatku - - -137 -738 -5 - - 880
Odwrocenie odpisu - -10 -3 -13
Amortyzacja - 1996 10 803 775 773 - 14 347
Stan na 31 grudnia 2018 - 54 763 101 067 4 368 10 580 100 170 878
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Stan na 1 stycznia 2017 - 50 959 80 564 4 549 9047 586 145705
Eliminacja wskutek likwidacji

skfadnikéw majatku - - - 207 - 196 -2 - -405
Eliminacja wskutek zbycia

sktadnikéw majatku - - -62 - 339 -4 - -442
Odwrécenie odpisu - -10 - - - -483 -493
Amortyzacja - 1841 10 448 751 872 - 13 912
Stan na 31 grudnia 2017 - 52 790 90 743 4765 9 876 103 158 277

Wartos¢ bilansowa

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii Urzadzenia
Grunty ladoweji  techniczne i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate
wlasne wodnej maszyny transportu trwate w budowie Razem
Stan na 31 grudnia 2018 4 556 33083 78 160 2 237 2 257 25150 145 443
Stan na 31 grudnia 2017 4 506 33 235 81743 1774 2 820 9 755 133 833

Zwiekszenie stanu $rodkow trwatych w 2018 roku dotyczy inwestycji odtworzeniowych.

Czes¢ wydatkow odtworzeniowych poniesionych w 2017 roku zostata zrefinansowana w kredytem inwestycyjnym w
wysokosci 4 min PLN (jedna transza kredytu zostata uruchomiona w 2017 roku a druga w 2018 roku). Réwiez wydatki
odtworzeniowe w 2018 roku byly czesciowo finansowane kredytem inwestycyjnym - w 2018 roku wydatki zostaty
zrefinansowane w wysokosci 3,4 min PLN a w 2019 roku (po dniu bilansowym) w wysoko$ci 2,6 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka ocenia, ze okresy uzytkowania aktywow przyjete dla celow amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. W dwdch
przypadkach dokonano wydtuzenia okresu amortyzacji od 1 stycznia 2019 roku. Wplynie to na zmniejszenie kosztéw
amortyzacji w 2019 roku o 581 tys. PLN.

Wartos$¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu na dzien 31 grudnia 2018 wynosi 4.848 tys. PLN (3.586 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2017).

Wartos¢ brutto majatku catkowicie umorzonego, a ktéry nadal jest uzywany wynosi 69.019 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2018 (60.891 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017).

W 2018 roku aktywowano 41 tys. PLN kosztow finansowania zewnetrznego (367 tys. PLN w 2017 roku).

16.1. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Zabezpieczeniem kredytow bankowych sg nastepujgce aktywa: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Wabrzeznie i w

Otawie o wartosci ksiegowej 34,6 min PLN; cesja naleznosci w wysokosci 28 min PLN, zastaw rejestrowy na zapasach o
wysokosci 20 min PLN, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci 51,5 min PLN.
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17. Wartos¢ firmy

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek roku obrotowego 19 032 19 032
Inne - -
Stan na koniec roku obrotowego 19 032 19 032
Wartos¢ bilansowa 19 032 19 032

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.

17.1. Roczny test utraty wartosci

Spdtka na dzien bilansowy przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow, w tym aktywow do ktérych przypisana jest
wartos¢ firmy.

Testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizacyjnych wartosc¢ firmy.

17.2. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujgcych przeplywy pieniezne

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcego osrodka generujgcego srodki
pieniezne:
rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

- ERGIS S.A. Oddziat w Otawie 19 032 19 032

Mozliwg do odzyskania wartos¢ tej jednostki generujacej srodki pieniezne okresla sie na podstawie wartosci uzytkowej,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywoéw pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez
Rade Nadzorczg na 2019 rok oraz realnej stopy dyskonta w wysokosci 6,84% rocznie.

Gléwne zatozenia, na podstawie ktérych obliczono warto$¢ uzytkowg jednostek generujacych s$rodki pieniezne dla
dziatalnosci: do prognozy przeptywdéw pienieznych przyjeto zysk operacyjny z dtugoterminowego planu finansowego
Spoiki, uwzgledniajgcego planowane inwestycje (kolejna linia do produkciji folii stretch). Stope dyskontowg obliczono na
podstawie struktury kapitatu i kosztu kapitatu. Przyjeto: koszt kapitatu wtasnego 12,83%, koszt kapitatu obcego 3,18%
(realny Sredniowazony koszt kapitatu 6,84%).

18. Wartosci niematerialne

Licencje,

oprogramowanie, Razem
patenty

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2017 1883 1883
Zakup - -
Oddanie $rodkéw trwatych w budowie do uzytkowania 63 63
Inne -23 -23
Stan na 31 grudnia 2017 1923 1923
Stan na 1 stycznia 2018 1923 1923
Zakup - -
Oddanie $rodkéw trwatych w budowie do uzytkowania 84 84
Stan na 31 grudnia 2018 2 007 2 007
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Licencje,
oprogramowanie, Razem

patenty
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 1863 1863
Koszty amortyzacji 48 48
Inne - 20 -20
Stan na 31 grudnia 2017 1891 1891
Stan na 1 stycznia 2018 1891 1891
Koszty amortyzacji 37 37
Stan na 31 grudnia 2018 1928 1928
Wartos¢ bilansowa
Stan na dzien 31.12.2017 32 32
Stan na dzien 31.12.2018 79 79

Wartos¢é brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych, a ktére nadal sg uzywane wynosi 1.907 tys. PLN na
dzien 31 grudnia 2018 roku (1.879 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku).

19. Jednostki zalezne i stowarzyszone

Szczegodtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Siedziba Udziat w Udziat w Warto$¢ brutto  Warto$¢ netto  Warto$¢ brutto  Warto$é netto

jednostki kapitale  prawachglosu  udziatéw udziatéw udziatéw udziatéw

Nazwa jednostki zaleznej zaleznej zaktadowym % % 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

Flexergis Sp. z 0.0. Nowy Sacz ~ 100,00% 100,00% 12 181 12181 12 181 12181
MKF-Ergis Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% 44 677 4754 44 677 35508
Circular Packaging Design Sp. z 0.0. Warszawa 94,64% 94,64% 1352 - 1352 -
Numeratis Sp. z 0.0. Torun 99,90% 99.90% 195 195 195 195
Ergis-Recycling Sp. z 0.0. Warszawa 90,22% 90,22% 3035 3035 3035 3035
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno 71,10% 71,10% 127 127 127 127
Trend Tapety sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% 220 116 220 116
Tromar Sp. z 0.0. Otawa 48,10% 48,10% 12 12 12 12
Razem 61799 20 420 61799 51174
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym bezposredni udziat Spétki w kapitale zaktadowym spétek zaleznych nie
ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Spétki dokonat oceny przestanek utraty wartosci udziatéw w spétkach zaleznych.
W wyniku analizy stwierdzono, ze w zwigzku z niekorzystnymi wynikami finansowymi osiggnietymi w 2018 roku,
zwlaszcza w spolce zaleznej MKF-Ergis oraz jej spétce zaleznej MKF-Schimanski-Ergis GmbH, istniejg przestanki do
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w tej spoétce. Niekorzystne wyniki finansowe w spoétce MKF-
Schimanski-Ergis GmbH wynikaty z opdznien realizowanej w Berlinie inwestycji w nowoczesng linie do produkgciji foli
PET i PET/PE. W obu spétkach utrzymywata sie, zapoczatkowana w 2017 roku, niekorzystna tendencja wzrostu cen
surowca podstawowego do produkcji folii twardej PET i PET/PE. Obie spditki, z uwagi na mocno konkurencyjny rynek
folii twardych PET i PET/PE miaty ograniczone mozliwosci przeniesienia wzrostu cen surowcoéw na ceny wyrobéw
gotowych. Sytuacja ta spowodowata obnizenie marz i tym samym wptyneta niekorzystnie na wyniki finansowe uzyskane
w 2018 roku. Sytuacja ta oraz brak perspektyw natychmiastowego odwrdcenia sie tendencji wymusita rewizje wczesniej
przyjetego planu finansowego dla obu spoétek z biznesu produkcji i sprzedazy folii twardych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka przeprowadzita test oceniajacy utrate wartosci udziatéw w spotce MKF-Ergis Sp.
z 0.0. W wyliczeniach dotyczacych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

- warto$¢ udziatdéw zostata oszacowana metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF),

- model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przygotowano w oparciu o 5 —letni horyzont prognozy,

- do prognozy przeptywdw pienieznych przyjeto zysk operacyjny z dtugoterminowego planu finansowego MKF-Ergis Sp.
z0.0.,

- w przeptywach uwzgledniono aktywa pozaoperacyjne (udziaty w spotce MKF-Schimanski-ERGIS GmbH) generujace
przeptywy pieniezne (z uwagi na to, ze efekty inwestycji rozwojowej bedgcej w trakcie realizacji przez MKF-Schimanski-
Ergis GmbH beda miaty duze znaczenie dla wartosci MKF-Ergis Sp. z .0.0. w kolejnych okresach),

- szczeg6towg prognozg objete zostaly lata 2019-2023. Projekcja przygotowana zostata przez Zarzad Spotki i
uwzglednia rachunek zyskéw i strat, bilans oraz sporzadzony na ich podstawie rachunek przeptywéw pienieznych,

- w okresie prognozy zatozono 2,3 % wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2019 roku i 0% w kolejnych latach oraz
utrzymanie wskaznika marzy na poziomie 8,4% w 2019 roku (8,7% w 2020, 9% w 2021, 9,3% w 2022 i 9,5% w 2023).
Tempo wzrostu rynku opakowan w Europie przyjeto na poziomie 1,5% a w Polsce 5%,

- wyniki mozliwe do wygenerowania po okresie szczegoétowej prognozy oszacowano na podstawie wiedzy o rynku oraz
danych historycznych,

- W poszczegblnych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych, ktére zdyskontowano
odpowiednig stopg dyskontowg skorygowang (,0czyszczong”) o inflacje,

- stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem
WACC,

- koszt kapitatu wlasnego w wysokosci 14,58% zostat wyznaczony na podstawie ponizszych zatozen:
- stopa wolna od ryzyka: 2,8% ;
- premia za ryzyko kraju: 0,98% - Polska;
- wspotczynnik beta odlewarowany: 0,84;
- premia za wielkos¢ spotki: 3,5%;

- ryzyko specyficzne: ryzyko zwigzane z malejgcym zainteresowaniem opakowaniami PVC u producentéw
zywno$ci,dotyczgce CGU MKF-Ergis Sp. z 0.0. - dodano po 0,25% do stop dyskonotowych;

- koszt kapitatu obcego (kredytu) przed opodatkowaniem: 3,93%;

-przyjeto zatozenie, ze w perspektywie diugoterminowej struktura finansowania dziatalnosci operacyjnej oparta bedzie
na danych charakterystycznych dla branzy: udziat kapitatlu wlasnego w kapitale ogétem na poziomie 68%, udziat
kapitatu obcego 32% - na podstawie powyzszych zatozen ustalono, ze $redni wazony koszt kapitaltu WACC wynosi
10,91% (realny 7,99%).

Testy wykazaty konieczno$¢ dokonania odpisu na udziaty w spétce MKF-Ergis w wysokosci 30,75 min PLN.

Spotka przeprowadzita test wrazliwosci na zmiane dwéch parametrow: WACC - sredniowazony koszt kapitatu realny
7,99% (zmiana +1%, -1%); EBIT-$rednia artmetyczna 1.938.515 PLN (zmiana +10%, - 10 %).
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Analiza wrazliwosci
na zmiane WACC

-1 pkt proc
+1 pkt proc

Nazwa testowanego CGU
Wartos¢ bilansowa
Wartos$¢ odzyskiwalna

-1 pkt proc

Wymagany odpis aktualizacyjny

Wartos¢ odzyskiwalna
przy stopie dyskontowej
Odpis aktualizacyjny
przy stopie dyskontowej
Wartos¢ odzyskiwalna
przy stopie dyskontowej
Odpis aktualizacyjny
przy stopie dyskontowej
+1 pkt proc

MKF-Ergis Sp. z
0.0. 35508 4753

w
o
~
(o))
a

10 521 24 987 260 35 248

Analiza wrazliwosci

na zmiane EBIT w okresie prognozy oraz
rezydualnym

Nazwa testowanego CGU
Wartos¢ bilansowa
Wartos¢ odzyskiwalna
Wymagany odpis aktualizacyjny

Wartos¢ odzyskiwalna
przy EBIT +10 proc
Odpis aktualizacyjny
przy EBIT +10 proc
Wartos¢ odzyskiwalna
przy EBIT -10 proc
Odpis aktualizacyjny
przy EBIT -10 proc

MKF-Ergis Sp. z
0.0. 35508 4753 30 755 6 891 28 617 2616 32 893

W przypadku podwyzszenia stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy wymagany odpis wyniéstby 35,2 min PLN, a w
przypadku zmniejszenia o 1 punkt procentowy - 25 min PLN.

W przypadku spadku EBIT o 10 % wymagany odpis wynidstby 32,9 min PLN, a w przypadku wzrostu o 10% - 28,6 min
PLN.

Zarzad przeanalizowat wartosci udziatéw w pozostatych spoétkach zaleznych. Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty
wartosci, poza Circular Packaging Design Sp. z 0.0., na ktérag odpis aktualizujgcy zostat utworzony juz w poprzednim
okresie sprawozdawczym.

20. Pozostate aktywa finansowe

Aktywa obrotowe Aktywa trwate
rok rok
rok zakonczony rok zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 7 530 2 547 15 000 2 331
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - 41 - 33
Razem pozostale aktywa finansowe 7 530 2 588 15 000 2 364

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spétka udzielita pozyczki jednostce zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 1.459
tysiecy EUR, z przeznaczeniem na refinansowanie pozyczki uzyskanej od MKF-Schimanski-ERGIS GmbH na
finansowanie zakupu linii technologicznych. Pozyczka jest oprocentowana w statej wysokosci 5 % z terminem sptaty do
31 grudnia 2019 roku (sptata w kwartalnych ratach). Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo pozyczki wynosi 2,4 min PLN.
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W dniu 20 grudnia 2018 roku Spdtka udzielita pozyczki jednostce zaleznej Flexergis Sp. z 0.0. w wysokosci 18 min PLN
na finansowanie wyptaty dywidendy z zyskéw uzyskanych w latach poprzednich. Pozyczka jest oprocentowana w statej
wysokosci (6%) i bedzie sptacana w ratach kwartalnych w okresie 5 lat. Odsetki sg ptatne na koniec kazdego miesigca.

21. Pozostate aktywa niefinansowe

Obrotowe Trwate
rok rok
rok zakonczony rok zakonczony zakornczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 461 505 -
Zaliczki wptacone na przyszte inwestycje - - 2 000 -

461 505 2000 -

W saldzie rozliczen miedzyokresowych znajdujg sie miedzy innymi pozycje zwigzane z kosztami ubezpieczen
majatkowych, prenumeraty, optaty bankowe.

Zgodnie z umowg o wspotpracy z Saule Sp. z. 0. 0 z dnia 17 pazdziernika 2017 roku, ktérej celem jest rozwdj produkcji
ultrabarierowych folii z PET do zastosowan w gietkich elementach elektronicznych (o czym spédtka informowata w
raportach biezacych 41/2017, 50/2017 i 62/2017), Spétka przekazata pierwszg czes$¢ zaliczki do Saule w wysokosci 2
min PLN.

Zakres wspotpracy obejmuje prowadzenie prac badawczo rozwojowych; wyleasingowaniu przez Saule Sp. z. 0. 0. od
Ergis S.A. urzadzen niezbednych do prac badawczo rozwojowych o wartosci ok. 3,2 min PLN; udzieleniu Ergis S.A.
przez Saule Sp. z 0.0. ograniczonej licencji na produkcje i sprzedaz produktéw UHB-PET; zaptaceniu przez Ergis S.A.
na rzecz Saule Sp. z. 0. 0., w latach 2017-2019, w trzech ratach zaliczek na poczet optat licencyjnych w fgcznej
wysokosci 4,5 min PLN; uzyskaniu praw do nabycia przez ERGIS S.A. lub spéfki zalezne od Saule Sp. z. 0. 0. praw
licencyjnych na rozwijane w ramach tej wspétpracy procesy technologiczne zwigzane z produkcjg UHB-PET oraz innych
praw licencyjnych zwigzanych z produkcja odmian UHB-PET, za kwoty uzaleznione od uzyskiwanych efektow
ekonomicznych.

Zaktada sie, ze okres testow i badan powinien zakoriczy¢ sie w 2020 roku. Po spetnieniu warunkéw dotyczgcych miedzy
innymi kosztow produkcji i wtasnosci prototypowych folii UHB-PET, Spotka zaktada uruchomienie produkcji UHB-PET w
latach 2020-2025 z szacowanym kosztem inwestycji na ok 100 min PLN.

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Programy akcji pracowniczych

Spdtka nie uruchomita programu akcji pracowniczych.
22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez niezalezng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Poza odprawami emerytalnymi i rentowymi Spétka nie wyptaca innych swiadczen, zaréwno w okresie zatrudnienia jak i
po jego zakonhczeniu.

Podsumowanie $wiadczen emerytalnych, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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31.12.2018 31.12.2017

Bilans otwarcia 430 154
Koszty biezgcego zatrudnienia 33 22
Koszty odsetek [dyskonta] 14 6
Wyptacone $wiadczenia -38 -3
Koszty przysztego zatrudnienia 0 0
Koszty z tytutu zmian zatozeh demograficznych 0 205
Zyski (-) i straty aktuarialne 70 45
w tym zwigzane ze zmianami zatozen demograficznych 18 0
w tym zwigzane ze zmianami zatozen ekonomicznych 24 16
w tym zwigzane z doswiadczeniem 28 29
Bilans zamkniecia 509 430
Zobowiagzania/Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych
X . 47 58
krétkoterminowe
Zobowiagzania/Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych 462 372

diugoterminowe

Gléwne zatozenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujace:

31.12.2018  31.12.2017

Stopa dyskontowa (%) 2,8 3,25
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 25 2,5
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 10,59 10,59
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzenia (%) 3 3
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 35 35

Analiza wrazliwosci:
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o0 0,5% wzrost spadek

31 grudnia 2018 roku
Wptyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen -27 29
31 grudnia 2017 roku
Wptyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen -21 23

Zmiana wskaznika rotacji 0 0,5% wzrost spadek

31 grudnia 2018 roku
Wptyw na zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen -28 22
31 grudnia 2017 roku
Wptyw na zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen -8 9

23. Zapasy

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Materiaty (wedtug cen nabycia) 21248 25297
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2744 2 304
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia)

wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 32 097 23 559
Towary (wedtug ceny nabycia) 3 658 3 361

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka dokonata odpisu wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej
do odzyskania w kwocie 1.175 tysiecy PLN (w 2017 roku 1.102 tysiecy PLN). Spisanie wartosci dotyczyto zapasow
wyrobow gotowych, materiatéw i produkcji w toku na skutek wystgpienia przestanek opisanych w polityce rachunkowosci
(aktualizacja wartosci niskorotujgcych zapasow).
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku a takze na dzien 31 grudnia 2017 utworzono odpis korygujacy wycene wyrobdéw i
towaréw do cen sprzedazy w przypadkach, gdy warto$¢ ksiegowa zapaséw oraz szacowanych kosztéw transportu byta
wyzsza od ceny sprzedazy.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata odwrdcenia odpisu warto$ci zapaséw w kwocie 958
tysiecy PLN (w 2017 roku 1.292 tys. PLN).

Wykorzystanie odpisu dotyczyto zapaséw na skutek wystgpienia nastepujgcych przestanek: sprzedaz
przeterminowanych zapasow, aktualizacje inwentaryzacyjne, ztomowanie czesci oraz zuzycie surowcow w produkciji.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

W celu zabezpieczenia kredytéw bankowych ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach w wysokos$ci 20.000 tys. PLN.
(w2018 i 2017 roku).

24. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 59 715 63 164
Odpis aktualizujgcy wartos¢ nalezno$ci -2 987 -2771
56 728 60 393

Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych 36 36
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 29 6
Podatek od otrzymanej dywidendy 3208 3208
Zaliczki przekazane na dostawy 1330 1260
Inne naleznosci 2090 1731

6 693 6 241

Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 63 421 66 634

W pozycji "Podatek od otrzymanej dywidendy" zaprezentowano podatek od uzyskanej od spétki zaleznej Schimanski-
Ergis GmbH dywidendy, odprowadzony do niemieckiego Urzedu Skarbowego. Spoétka ztozyta komplet dokumentow do
Urzedu Skarbowego w dniu 12.10.2018 i oczekuje zwrotu naleznego podatku w ciggu 12 miesiecy.

W pozycji inne naleznosci Spoétka prezentuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego, natomiast w 2017 roku
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw spotce zaleznej Trend Tapety Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia.

W pozycji Zaliczki przekazane do dostawcow zaprezentowano naleznosci od spotki zaleznej Ergis Recycling Sp. z o.0.
Zaliczka zostata przekazana spétce Ergis Recycling Sp. z 0.0. na zapewnienie ciggtosci dostaw ptatka PET do ERGIS
S.A. Wedtug analizy przeptywéw gotdwkowych rozliczenie zaliczki miato nastgpi¢ po sptacie rat kredytow
inwestycyjnych, tj. poczawszy od 2018 roku, jednak z uwagi na prowadzone inwestycje oraz gorsze niz zaktadano wyniki
finansowe, rozliczenia te rozpoczng sie w Il kwartale 2019 roku.

24.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 43 dni. Po uptywie terminu ptatnosci od
nieuregulowanych naleznosci nalicza sie odsetki ustawowe.

Na nalezno$ci przeterminowane Spoétka tworzy odpis aktualizujgcy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6 do 12 miesiecy -
50%, powyzej roku - 100%.

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnos$ci kredytowej
potencjalnego klienta i na tej podstawie wyznaczane sg limity kredytowe.

Limity kredytowe klientow podlegajg okresowej weryfikacji.
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Naleznosci od zadnego klienta nie przekraczajg 5 % nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia
2017 r.

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Spétka podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. umowe faktoringu z przejeciem
przez faktora ryzyka niewyptacalno$ci odbiorcy Spétki. Umowa zostata zawarta do dnia 31 lipca 2019 roku z limitem
finansowania do 10 min PLN. Faktor wyptaca zaliczke w wysokosci 95 % kwoty naleznosci brutto.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota sfinansowanych naleznosci od odbioréw wynosita 3,4 min PLN.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug (wartos¢ netto)

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

naleznosci nieprzeterminowane 47 080 45 987
naleznosci przeterminowane od 1 do 30 dni 8721 8933
naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 569 927
naleznosci przeterminowane od 91 do 180 dni 118 346
naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 56 44
naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 184 3719
Razem 56 728 59 956

Naleznos$¢ netto powyzej 360 dni dotyczg podatku VAT od naleznosci skierowanej do windykacji.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczgtek roku obrotowego 2771 3456
Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci 378 104
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci -43 -28
Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci - 300 - 761
Korekta bilansu otwarcia z tytutu zastosowania MSSF9 181 -
Stan na koniec roku obrotowego 2987 2771

Okreslajgc poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy
nimi.

Prawo Spétki do dysponowania nalezno$ciami zostato ograniczone.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 cesja nalezno$ci w wysokosci 28.000 tys. PLN stanowita
zabezpieczenie kredytéw bankowych.

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 31 grudnia 2018 roku wynosi 13.688 tysiecy PLN
(31 grudnia 2017 roku: 16.377 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi limitami kredytowymi w wysokosci
23.279 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 21.463,4 tys.PLN), w odniesieniu do ktdrych wszystkie warunki zawieszajgce
zostaty spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
skfadato sie z pozycji Srodki pieniezne w banku.
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25.1 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
""" finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajagcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j 5286 -12 938
Korekty o:
Naleznosci od spofki zaleznej Trend Tapety z tytutu zaptaty za
udziaty skupione w celu umorzenia - 1691 1691
Wptyw zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy -181
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych 3414 - 11 247

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j 32 342 - 532
Korekty o:

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu $rodkéw trwatych -10 876 -1101
Zmiana stanu wynikajgca ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych 21 466 -1633

26. Kapital podstawowy i kapitaty rezerwowe

26.1. Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat podstawowy udziatow

rok rok rok
zakonczony  rok zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Notowanie 12.989.202 akcji zwyktych na 7794 7794 - -
okaziciela EUROFILMS S.A. (12.06.2006)
Notowanie 4.026.653 praw do akcji 2416 2416 12 736 12 736

zwyktych na okaziciela serii D

EUROFILMS S.A. (24.07.2006)

Przydziat 100.000 akcji zwyktych na 60 60 320 320
okaziciela serii F EUROFILMS S.A. -

realizacja Programu Opcji Menedzerskich

(01.06.2007)

Emisja 31.282.683 akcji zwyktych na 18 770 18 770 49 895 49 895
okaziciela serii E - emisja potaczeniowa z

ERGIS S.A. (27.09.2007)

Umorzenie 8.962.549 akcji zwyktych z -5378 -5378 - 17 646 - 17 646

dnia 12.10.2007

Umorzenie 1.023.864 akcji zwyktych z -615 - -4 937 -
dnia 18.09.2017

Umorzenie 317.528 akcji zwykiych z dnia -190 - -1423 -

22.08.2018

22 857 23 662 38 945 45 305
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W 2007 roku miato miejsce przejecie spotki ERGIS S.A. przez EUROFILMS S.A., notowang od 2006 roku na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Przejecie to zostato rozliczone jako przejecie odwrotne.

Dnia 12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o umorzeniu 317.528 akciji.
W dniu 23 sierpnia 2018 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany Statutu Spétki polegajacy miedzy innymi na zmianie
kapitatu zaktadowego poprzez jego obnizenie o kwote réwng tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akciji, to jest o
kwote 190.516,80 PLN do kwoty 22.856.758,20 PLN.

26.1.1. Wartos¢ nominalna akgcji

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o warto$ci nominalnej PLN 0,60 sg rownowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

26.1.2. Prawo Akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
26.1.3. Akcjonariusze o znacznym udziale

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Finergis Investment Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze

udziat w kapitale 39,92% 39,59%

udziat w gtosach 40,24% 39,76%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”

udziat w kapitale 20,17% 20,31%

udziat w gtosach 20,33% 20,39%
Otwarty Fundusz Emerytalny PKO

udziat w kapitale 10,33% 10,17%

udziat w gtosach 10,42% 10,21%
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

udziat w kapitale - 5,39%

udziat w gtosach - 5,41%

26.2. Kapitat rezerwowy

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018  31.12.2017

Kapitat rezerwowy o charakterze ogéinym - -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych

aktywow trwatych 22 462 22 462
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - -
Kapitat rezerwowy z tytutu opciji na akcje rozliczanych w

instrumentach kapitatowych - -
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia - -
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia - -
Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych 450 450
Inne

22912 22912
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26.2.1. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny skladnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos$¢ brutto Powigzany Warto$¢ brutto Powigzany
Jmian podatek Jmian podatek
dochodowy dochodowy
rok rok rok rok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

Stan na poczagtek roku obrotowego 25 966 3618 25 966 3618

Stan na koniec roku obrotowego 25 966 3618 25 966 3618

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych to kapitat powstaty z wycen do wartosci godziwej
przy przejsciu Spotki na MSSF.

Srodki z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny nie sg dostepne do podziatu.

26.3. Zyski zatrzymane

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek roku obrotowego 115 325 86 573
Zysk/strata netto 10 868 35 161
Wyptata dywidendy -7614 -7 681

Stan na koniec roku obrotowego 118 398 115 325

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spdtki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu podstawowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Na dziehn 31 grudnia 2018 roku wysokos$¢ kapitatu zapasowego wynosi 125 965 tys. PLN.

Na dzienn 31 grudnia 2018 roku nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy, poza akcjami wilasnymi
skupionymi przez Spotke w celu umorzenia, ktére nie biorg udziatu w wyptacie dywidendy.

27. Pozyczkii kredyty bankowe

Obrotowe Dtugoterminowe
rok rok rok
zakonczony  rok zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym 12 907 27 516 7 650 17 408
Kredyty bankowe 19 451 18 788 26 294 40 281

32 358 46 304 33 944 57 689
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27.1. Umowy kredytowe

.. Zobowigzanie z tytutu kredytu L.
L e . . Wartosé . . . s Wartos¢ kredytu
Podmiot finansujacy/rodzaj . wraz z naliczonymi odsetkami na w tym czesé . .
kredyt Waluta kredytu udzielonego dzier 31.12.2018 diugoterminowa Termin sptaty na dzien
Y kredytu e 9 31.12.2017

w walucie PLN

PEKAO S.A.

kredyt PLN 12 000 4799 2399 31.12.2020 7 199
inwestycyjny

PEKAO S.A.
kredyt w PLN 20 500 - 0 15 854
rachunku 30.03.2020*

- EUR 197 848 285
biezgcym -

PEKAO S.A.
kredyt PLN 4 000 - 2543 1814 30.06.2022 3 251
inwestycyjny

PEKAO S.A.
kredyt PLN 4000 - 3429 2669 30.06.2023 1999
inwestycyjny

PEKAO S.A.
kredyt PLN 6 000 - 3443 2951 30.06.2024 -
inwestycyjny

ING Bank Slgski
S.A. kredyt PLN 30 000 - 6 000 0 31.10.2019 12 000
inwestycyjny

ING Bank Slgski
S.A. kredyt PLN 10 000 6 444 4684 31.12.2022 8 204
inwestycyjny

ING Bank Slgski PLN 19 000 0 0 11 884
S.A. - kredytw 08.12.2020

rachunku
biezgcym EUR 3000 1779 7 650 7 650 0

mBank
kredyt w PLN 13 000 1364 11 377

rachunku 03.02.2020

biezacym EUR 737 3170 0

mBank kredyt

. 5 PLN 20 000 16777 11777 30.12.2022 19777
inwestycyjny

Bank Handlowy

kredyt w PLN 25 000 754 5524
rachunku 28.06.2019

biezgcym EUR 1574 6771

Bank Handlowy
kredyt PLN 16 623 3310 0 31.12.2019 6 639
inwestycyjny

RAZEM 66 302 33944 103 993
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* Aneks do umowy kredytowej, przedtuzajgcy termin sptaty kredytu z 4 lutego 2019 na 3 lutego 2020 zostat podpisany
w styczniu 2019.

** Aneks do umowy kredytowej, przedtuzajacy termin sptaty kredytu z 31 marca 2019 na 31 marca 2020 zostat
podpisany z bankiem PEKAO S.A. 29 marca 2019.

W 2018 roku (13 czerwca), Spoétka podpisata z Bankiem PEKAO S.A. umowe na refinansowanie inwestycji
odtworzeniowych z 2018 roku. Dopuszczalny limit kredytu 6 min PLN i zaktada refinansowanie 60 % wydatkow
inwestycyjnych. 7 grudnia 2018 roku Spdtka podpisata umowe o kredyt inwestycyjny na finansowanie i refinansowanie
wydatkoéw inwestycyjnych zwigzanych z realizowanym planem inwestycyjnym w latach 2018-2019 w Otawie polegajgcym
na zakupie kolejnej linii do produkc;ji folii stretch oraz inwestycji towarzyszacych w tym rozbudowe hali produkcyjnej.

30 marca 2018 roku Spodtka podpisata aneks z Bankiem PEKAO do umowy o kredyt w rachunku biezgcym,
przedtuzajgcy termin obowigzywania umowy do 31 marca 2019 roku. 7 grudnia 2018 roku Spétka wraz ze spodtka
zalezng Ergis-Recycling podpisaty aneks z ING Bank Slgski do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, przedtuzajacy
termin obowigzywania do 8 grudnia 2020 roku.

Spadek wartosci kredytow w 2018 roku wynika gtéwnie z dokonancyh sptat kredytéw zgodnie z harmonogramem oraz
zmniejszenie zaangazowania kredytow w rachunku biezacym wynikajgce z obnizenia kapitatu obrotowego. W 2018 roku
Spétka uruchomita ostatng transza kredytu w PEKAO S.A. na refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych
odtworzeniowych zrealizowanych w 2017 roku a takze pierwszg transze kredytu na refinansowanie wydatkéw
inwestycyjnych z 2018 roku.

27.2. Naruszenie postanowien umowy kredytowej
W biezacym okresie Spoétka zrealizowata ustalone z bankami wskazniki finansowe. Nie wystgpity rowniez inne
naruszenia uméw kredytowych w 2018 roku i w 2017 roku.

27.3. Zmiana zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

Zmiany
wynikajace ze
Stan na dzien Uruchomi Sol kstopnlta . Stan na dzien
01.01.2018 ruchomione ptacone wykorzystania "o, o010
dostepnych
linii
kredytowych
Kredyty inwestycyjne 59 069 5444 18 768 45 745
Kredyty obrotowe (w rachunku
biezacym) 44 924 -24 367 20 557
Leasing 3389 2 906 1976 4319
RAZEM 107 381 8 350 20744 -24 367 70 621
27.4. Zamienne obligacje dtuzne
Spdtka nie emitowata obligacii.
28. Rezerwy
Kroétkoterminowe Dtugoterminowe
rok rok
rok zakonczony rok zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na $w. emerytalne 47 58 462 372

47 58 462 372
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Rezerwa na
Sw.
emerytalne
Stan na 1 stycznia 2018 430
Utworzone w ciggu roku obrotowego 79
Stan na 31 grudnia 2018 509
Stan na 1 stycznia 2017 154
Utworzone w ciggu roku obrotowego 276
Stan na 31 grudnia 2017 430
Szczegotowy opis rezerwy emerytalnej zaprezentowano w pkt. 22.
29. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
rok rok
zakonczony zakonczony
31.122018  31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu premii dla pracownikow 1312 1276
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw 2022 1417
Razem 3334 2693

Zobowigzanie z Zobowigzanie

tytutu premii dla niewzyx:z';stan
pracownikow ych urlopéw

Stan na 1 stycznia 2018 1276 1417
Utworzone 1312 710
Redukcja z tytutu ptatnosci -1276 -105
Stan na 31 grudnia 2018 1312 2022
Stan na 1 stycznia 2017 2 386 1216
Utworzenie 1276 501
Redukcja z tytutu ptatnosci -2 386 - 300
Stan na 31 grudnia 2017 1276 1417

Zobowigzanie z tytutu premii dla pracownikow

Jednostka zawigzuje rezerwy na wyptacane, po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe, nagrody roczne przyznawane pracownikom na podstawie regulaminu wynagradzania (tzw. 13-tki), oraz w
zwigzku z zawartymi warunkami wyptaty nagrody w indywidualnych umowach o prace, czy tez zatwierdzanych przez
Rade Nadzorczg nagrody dla Zarzadu.
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Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw

Jednostka nalicza na zakonczenie okresu rozliczeniowego rezerwy na niewykorzystane urlopy.

30. Przychody przysztych okreséw

Krétkoterminowe Dtugoterminowe
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Dotacje 728 728 3963 4 691

Razem: 728 728 3963 4 691

Dotacja z Panstwowej Agencji Rozwoju Przemystu do linii CAST4, ktérg Spétka otrzymata w 2012 roku - pozostata do
rozliczenia kwota 4.691 tys. PLN. Projekt zostat ostatecznie rozliczony w 2017 roku i Spétka nie ma ograniczer w
rozporzadzaniu dofinansowang linig technologiczng oraz nie istniejg zapisy w umowie dotaciji, ktére wskazywatyby na
ryzyko zwrotu otrzymanej dotacji.

31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45 419 24 528
Wobec jednostek powigzanych 1584 1403
Wobec jednostek pozostatych 43 835 23125

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1197 1150

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 845 235

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 409 408

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1515 1512

Zaliczki otrzymane na dostawy 25 20

Niezafakturowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 303 718

Inne zobowigzania 13 509 2 309

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego do oséb prawnych - -

Razem zobowigzania 63 222 30 880

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 34.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 40 dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane ze $rednim 20 dniowym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

W pozycji Inne zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych, ktére na
dzien 31 grudnia 2018 roku wynosity: 13.396 tys. PLN, a na dzieh 31 grudnia 2017: 2.157 tys. PLN.
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32. Zobowiagzania z tytutu leasingu

32.1. 0Ogodlne warunki leasingu
Umowy leasingu finansowego dotyczg Srodkow transportowych, wyposazenia oraz maszyn i urzgdzen produkcyjnych.
Czas trwania umoéw leasingu finansowego wynosi od 3 do 6 lat. Po zakonczeniu umowy istnieje mozliwosé wykupu

srodkoéw po wartosci nominalnej. Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wiasnosci leasingodawcy na
sktadnikach majgtku objetych leasingiem.

32.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezaca

Minimalne optaty minimalnych opfat
leasingowe leasingowych
rok rok rok rok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzanie do 1 roku 1365 1054 1354 1046
Zobowigzanie od 1 roku do 5 lat 2933 2275 2 834 2199
Zobowigzanie powyzej 5 lat 21 60 19 55

4319 3389 4 207 3300
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 4319 3389 4207 3300

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 1365 1054
Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 2954 2 335
4319 3389

33. Instrumenty finansowe, cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

33.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem tak, aby zagwarantowaé zdolnos¢ kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla Akcjonariuszy.

Cel osiggany jest poprzez optymalizacje zadluzenia do kapitatu wtasnego.

Ogolna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od roku ubiegtego.

33.2. Wskaznik zadtuzenia netto do kapitalow wiasnych

Zarzad dokonuje oceny struktury zadtuzenia. W ramach oceny dokonywana jest analiza kosztu kapitatu oraz rodzajow
ryzyka zwigzanego z kazdg klasg kapitatu. Przyjeto docelowy wskaznik zadtuzenia netto do kapitatdw wiasnych na
poziomie nieprzekraczajgcym 130 %. Na dzierh 31 grudnia 2018 roku zadtuzenie byto o 2,5 miliona PLN wyzsze od
zadtuzenia na koniec 2017 roku, wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego na koniec 2018 roku wyniost 67 % a
na koniec 2017 roku wynosit 66 %.
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Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Zadtuzenie

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

148 338 148 420

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 13 688 -16 377

Zadtuzenie netto

Kapitat wtasny

134 650 132 043

202 024 200706

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 67% 66%

33.3. Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ich

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

83 895 71 581
ekwiwalenty 13 688 16 377
97 583 87 958

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 15017 2 364
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 61 348 66 629
Krotkoterminowe pozostate aktywa finansowe 7 530 2 588

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 13 688 16 377
97 583 87 958

Wedtug oceny Spéitki nie ma istotnej réznicy miedzy wartoscig bilansowg a wartoscia godziwg instrumentow

finansowych.

Zobowiazania finansowe 31.12.2018  31.12.2017

Kredyty, zobowigzania z tytutu leasingu i zobowigzania
wycenione wg zamortyzowanego kosztu 133 843 138 262

Razem zobowigzania finansowe 133 843 138 262

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33 944 57 689
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate 2954 2 335
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 63 222 30 880
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 32 358 46 304
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1365 1 054

133 843 138 262

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznosci.
Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich

pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentow

finansowych.
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33.4. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Zarzad Spétki koordynuje dostep do krajowych i miedzynarodowych rynkéw finansowych, monitoruje ryzyko finansowe
zwigzane z dziatalnoscig Spotki i zarzgdza nim.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka, obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko oprocentowania przeptywow
pienieznych.

Zarzad Spétki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka, jak réwniez monitoruje ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki.

Spdtka posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka zawierata w przesziosci transakcje z udziatem instrumentdéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiane stép procentowych (swap procentowy) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Spoétka nie wyklucza
zawieranie tych transakcji w przysztosci.

Celem tych transakcji jest zawsze zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w
toku dziatalnosci Spoétki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

33.5. Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian kurséw walut
oraz stop procentowych.
Narazenie Spofki na ryzyko rynkowe ani sposéb jego pomiaru i zarzgdzania nim nie ulegty zmianie.

33.6. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Spotka przeprowadza test wrazliwosci aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych na zmiany stép procentowych
oraz kursu walut w ktérych dokonuje transakcji handlowych oraz posiada zobowigzania kredytowe w tych walutach

Do analizy wrazliwosci przyjeto nastepujgce zmiany tych parametrow:
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
10 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego),
10 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego).
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Wplyw potencjalnych zmian powyzszych parametréw na wynik finansowy i kapitat Spotki:

Pozycja

Wartos¢ pozycji

TPLN

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

wplyw na wynik

wplyw na kapitat

wplyw na wynik

wplyw na kapitat

+1% PLN

-1% PLN

+1% PLN

-1% PLN

+1% USD

-1% USD

+1% USD

-1% USD

+1% EUR

-1% EUR

+1% EUR

-1% EUR

10%

-10%

10%

-10%

Pozostate
aktywa i
inwestycje

2404

240

- 240

Srodki pien.,
ich ekwiwa-
lenty

13 688

137

-137

Srodki pien.,
ich ekwiwa-
lenty w
walucie

3830

383

- 383

Nal. z tyt.
dostaw i
ustug, poz.
nal. w walucie

24 867

2487

-2487

Wplyw na
aktywa fin.
przed
opodatkowa-
niem

40 959

137

-137

3110

-3110

Podatek

26

- 26

591

- 591

Wplyw na
aktywa fin. po
opodatko-
waniu

111

-111

2519

-2519

Zobowig-
zania fin.

3515

-35

35

Zobowig-
zania fin. w
walucie

420

-42

42

Zobowig-
zania z tyt.
dostaw i
ustug, poz.
zobowig-
zania w
walucie

33238

-3324

3324

Kredyty i
pozyczki w
walucie o
zmiennej
stopie %

18 439

-184

184

- 1844

1844

Kredyty i
pozyczki PLN
0 zmiennej
stopie %

66 302

- 663

663

\Wplyw na
zobowig-
zania fin.
przed
opodatko-
waniem

121914

-883

883

-5209

5209

Podatek

- 168

168

- 990

990

\Wplyw na
zobowig-
zania fin. po
opodatko-
waniu

-715

715

-4219

4219

Razem
zwieksze-
nie/zmniej-
szenie

-603

603

-1700

1700
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33.7. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Z uwagi na fakt, ze Spdtka realizuje istotng cze$¢ swoich przychodéw w EUR oraz czegsto konkuruje z podmiotami ze
strefy EUR, umacnianie sie ztotego wptywa na obnizanie uzyskiwanych przychodoéw i realizowanych marz. Zjawisko to
jest cze$ciowo kompensowane przez fakt, ze znaczna cze$¢ surowcédw jest nabywana w EUR.

Spdtka ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych wyrobow
gotowych.

Z kolei deprecjacja ztotego mogtaby spowodowaé¢ pogorszenie wynikéw z dziatalnosci finansowej w zwigzku z faktem,
ze czesc¢ kredytow jest nominowana w EUR.

Wartosé bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania

rok rok
rok zakonczony rok zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

EUR 25 890 40 562 50782 10 559
UsSD 3296 3 368 1315 595
Pozostate - 38 - 6

33.7.1. Wrazliwos$é¢ na ryzyko walutowe

Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane ze zmiang kursu EUR/PLN.

Stopien wrazliwosci Spotki na 10% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizsze;j
tabeli.

10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych
dla Zarzadu i odzwierciedlajgcych ocene dotyczgcg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.

Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kurséw.
Analiza ta obejmuje kredyty zewnetrzne denominowane w walutach odmiennych od waluty dtuznika.

Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie pozostatego kapitatu wtasnego towarzyszgce
wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10% ostabienia PLN w stosunku do danej
waluty obcej wartosc¢ ta bylaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty bytby odwrotny.

EUR usD
+10% +10%

rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Wynik finansowy - 1847 2433 147 225

Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec
roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego. Sprzedaz denominowana w EUR ma
charakter sezonowy; spada w ostatnim kwartale roku obrotowego, co powoduje zmniejszenie wartosci naleznosci w
EUR na koniec roku.
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33.7.2. Kontrakty forward zabezpieczajgce przed ryzykiem réznic kursowych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie zawierata transakcji zabezpieczenia kurséw
walut.

33.8. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

W zwigzku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym, Spétka jest narazona na ryzyko
wahan stép procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosng, wzrosnie rowniez koszt obstugi
zadtuzenia, przez co wyniki finansowe Spoétki moga ulec pogorszeniu.

33.8.1. Wrazliwos$¢ na wahania stop procentowych

W punkcie 34.6. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe przedstawiono analize wrazliwosci poszczegoélnych pozycji
aktywow i pasywow na wahania stop procentowych o 1 punkt procentowy na dzien bilansowy.

W 2018 roku stopy procentowe (zaréowno WIBOR jak i EURIBOR) utrzymywaty sie na do$¢ niskim poziomie. Wahania
stopy procentowej w zakresie 1-2 % nie majg znaczgcego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Zmiana stop procentowych nie ma wplywu na pozostate kapitaty.
33.9. Pozostale rodzaje ryzyka cenowego

Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dziatalno$¢ ERGIS S.A., istnieje ryzyko zmian cen nabywanych
materiatdw oraz sprzedawanych produktéw i towaréw. Cechg charakterystyczng $wiatowego rynku przetwoérstwa
tworzyw sztucznych jest wystepowanie okresowych niedoboréw niektérych surowcéw, co w pewnych sytuacjach moze
prowadzi¢ do ograniczenia produkc;ji

W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcéw i materiatédw, Spoétka prowadzi staty
monitoring cen na rynkach swiatowych tak, aby méc reagowac¢ poprzez odpowiednie ksztattowanie cen sprzedazy
wyrobow gotowych.

33.10. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowigzan umownych, w wyniku czego Spétka poniesie
straty finansowe.

Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnos$ci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw umowy.

W 2018 roku spotka rozpoczetg wspodtprace w zakresie faktoringu petnego z przejeciem ryzyka przez Faktora. Klienci
przekazani do faktoringu otrzymali stosowne limity kredytowe od Ubezpieczyciela Faktora. Faktor wyptaca zaliczke za
przekazane faktury w wysokosci 95% wartosci brutto.

Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne.

Prowadzi sie biezacg ocene kredytdw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci Spoétka stosuje
odpowiednie gwarancje kredytowe.

Spdtka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o
podobnych cechach. Jako kontrahentéw o podobnych cechach Spétka klasyfikuje podmioty powigzane.

Poniewaz transakcje z pojedynczym klientem nie przekraczajg 5% obrotow - koncentracja ryzyka kredytowego nie
przekracza 5% aktywow pienieznych brutto w ciggu roku.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen. W wiekszosci naleznosci od kontrahentéw zagranicznych sg
ubezpieczone.
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33.11. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spdtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach.

Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.
Kowenanty bankowe kalkulowane sg na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Pogorszenie wynikéw Grupy moze stworzyé ryzyko zrealizowania gwarancji, o ktérych mowa w punkcie 34.1,
udzielonych przez Spoétke jednostkom zaleznym.

33.11.1. Tabele ryzyka ptynnosci i ryzyka stép procentowych

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych
niestanowigcych instrumentéw pochodnych. Tabele te opracowano na podstawie niezdyskontowanych przeptywéw
pienieznych i zobowigzan finansowych, uszeregowanych weditug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu
ptatnosci. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy pieniezne zwigzane z kapitatem i odsetkami.

Srednia
wazona o .
efektywnej Pc.)nlz‘ej ! Od. ! ‘do 3 0d 3 miesigey Od1do5lat  Ponad5 lat Razem
stopy procen- miesigca miesiecy do 1 roku
Stan na 31.12.2018 towsj
%

Nieoprocentowane

50 457 12765 - - - 63 222
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego

4 116 115 1134 2933 21 4319

Instrumenty o zmiennej stopie
procentowe;j 3 1500 8 745 22 113 33944 - 66 302
Instrumenty o statej stopie
procentowe;j 3 - - - - - -

52 073 21 625 23 247 36 877 21 133 843
Stan na 31.12.2017
Nieoprocentowane - 26 950 3930 - - - 30 880
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 4 96 190 768 2275 60 3389
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowe;j 3 4 117 972 40 191 58 628 - 103 908
Instrumenty o statej stopie
procentowe;j 3 - - - - - -

31163 5092 40 959 60 903 60 138 177

Spotka korzysta z linii kredytowych - fgczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosi na dzien bilansowy 33.443 tys.
PLN .

Spotka nie widzi zagrozenia niewywigzywania sie z regulowania zobowigzan zgodnie z terminem ich wymagalnosci.

34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Szczegoétowe informacije o transakcjach miedzy Spoétka a jednostkami powigzanymi przedstawiono ponize;.
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34.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi cztonkami
Grupy:

Naleznosci od jednostek  Zobowigzania wobec

Sprzedaz Zakup powigzanych jednostek powigzanych
2018 2017 2018 2017 31.12.2018 31.12.2017  31.12.2018  31.12.2017
Polskie
Towarzystwo - - 848 970 - - 61 60
Prywatyzacyjne
Marketis 10 11 169 177 - - 57 78
Tadeusz
Nowicki - - 60 - - - 25 -
(TN-DP)
Mera Pnefal - - - 43 - - - -
40 Mera
Office - - 92 55 - 1 7 7
Metropolitan
Capital ) . ) 50 ) ) ) )
Kancelaria
Adwokacka - - 109 108 - - 9 9
Kaczorowski
10 1 1278 1403 - 1 159 154
Razem

40 Mera Office Sp. z 0.0, Mera-Pnefal S.A. i Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne Sp. z 0.0. to podmioty powigzane z
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Panem Markiem Goérskim. Marketis Sp. z o0.0. i DP-TN to podmiot powigzany z
Prezesem Zarzadu Panem Tadeuszem Nowickim. Kancelaria Adwokacka Kaczorowski to podmiot powigzany z
Sekretarzem Rady Nadzorczej Panem Pawtem Kaczorowskim. Metropolitan Capital - podmiot powigzany z Cztonkiem
Rady Nadzorczej Panem Waldemarem Majem.

Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. Transakcje z tymi podmiotami realizowane sg na zasadach
rynkowych.

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi
bedgcymi cztonkami Grupy:
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W roku obrotowym Spoétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi bedgcymi czionkami
Grupy:

Naleznosci od jednostek  Zobowigzania wobec

Sprzedaz Zakup powiazanych jednostek powigzanych
2018 2017 2018 2017 31.12.2018 31122017  31.12.2018  31.12.2017

Flexergis 765 474 55 78 128 114 3 20
Numeratis 61 51 1854 1780 - 1 310 286
ERGIS Recycling 114 119 12 889 12 822 1267 1248 524 543
Transgis 390 255 1560 1698 8 12 100 99
Erg-pak 3 3 109 1 1 1 - 3
Clrcglar Packaging 422 10 416 ) 6 1 102 )
Design
MKF-
Schimanski- 479 80 455 1039 - - 148 171
ERGIS GmbH
MKF-Ergis 9323 9243 2780 1403 738 1022 238 203
Trend Tapety 10 12 13 1 1 1693 0 0
Tromar 44 45 - - 9 2 - -

Razem 11 611 10 292 20 131 18 822 2 158 4 094 1425 1325

Naleznosci od spoiki zaleznej Ergis-Recycling Sp. z 0.0. szczegdtowo zostaly opisane w nocie 24.
Spotka udzielita nastepujgch gwarancji i poreczen za spofki zalezne:

Poreczenie w wysokosci 3,6 min PLN dla Banku Handlowego w Warszawie S.A. za zobowigzania MKF-Ergis Sp. z o.0.
z tytutu kredytu inwestycyjnego, termin sptaty 30 kwietnia 2019 roku. Zobowigzanie MKF-Ergis Sp. z 0.0.z tego tytylu na
dzien 31.12.2108 roku wynosito 283 tys. PLN.

Poreczenie w wsyokosci 4,5 min EUR dla Banku Handlowego w Warszawie S.A. za zobowigzania MKF-Ergis Sp. z 0.0.
z tytutu kredytu inwestycyjnego, termin sptaty 31 grudnia. 2022 roku. Zobowigzanie z tego tytutu spétki MKF-Ergis Sp. z
0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosito 3,2 min EUR.

Poreczenie w wysokosci 10 min PLN dla mBanku S.A. za zobowigzania MKF-Ergis Sp. z o0.0. z tytulu kredytu w
rachunku biezacym. Wysoko$¢ zadtuzenia MKF-Ergis Sp. z 0.0. z tego tytutu na dzieh 31 grudnia 2018 roku wynosito
7,1 min PLN.

List patronacki dla banku potwierdzajgcy wiedze Ergis o zobowigzaniach MKF-Schimanski-ERGIS GmbH wobec
Deutsche Banku i zobowigzanie do gwarantowania spfaty kredytow w maksymalnej wysokosci 7,3 min EUR.
Zobowigzanie z tego tytutu spétki MKF-Schimanski-Ergis GmbH na dzier 31 gudnia 2018 roku wynosito 5 min EUR.

Poreczenie w wyskokosci 60 tys. PLN dla Banku Handlowego w Warszawie S.A. za zobowigzania MKF-Ergis Sp. z o.0.
z tytutu kart kredytowych.

Ergis S.A. zobowigzat sie do wsparcia spotek zaleznych MKF-Ergis Sp. z 0.0. oraz MKF-Schimanski-ERGIS GmbH w
przypadku zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te spétki.

34.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W roku obrotowym nie zostaly udzielone pozyczki czionkom naczelnego kierownictwa oraz na rzecz wspodlnych
przedsiewziec.

W 2018 roku Spotka udzielita pozyczki Flexergis Sp. z 0.0. w wysokos$ci 18 min PLN z przeznaczeniem na finansowanie
wyptaty dywidendy z zyskéw lat poprzednich w wysokosci 22 min PLN.

W 2017 roku Spotka udzielita pozyczki MKF-Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 1,45 min EURO z przeznaczeniem na
refinansowanie pozyczki uzyskanej od MKF-Schimanski-Ergis GmbH na zakup $rodkow trwatych. Saldo pozyczki na
dzien 31 grudnia 2018 roku - 2,4 min PLN (7,4 min PLN na dzieh 31 grudnia 2017 roku)
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34.3. Wynagrodzenia cztonkoéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Swiadczenie krotkoterminowe 766 983
Razem 766 983

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu sktadajg sie z czesci statej i zmiennej i okresla je Komitet ds. wynagrodzen Rady
Nadzorczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia stalego i zmiennego uzalezniona jest od wynikow uzyskanych przez
poszczegdlne osoby oraz od trendéw rynkowych.

35. Nabycie jednostek zaleznych

W latach 2017-2018 roku nie wystgpity tego typu transakcje.
36. Zbycie dzialalnosci

W 2018 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w tym samym zakresie i nie dokonata zbycia udziatébw w jednostkach
zaleznych ani zorganizowanych cze$ci przedsigbiorstwa. W 2017 roku zostata przeprowadzona reorganizacja w
spodlkach zaleznych zajmujgcych sie produkcjg i sprzedazg folii twardych PVC i PET. Szczegdty zostaty opisane w nocie
18 sprawozdania finansowego za rok zakorniczony 31 grudnia 2017 roku.

37. Transakcje niepieniezne - inwestycje i finansowanie

Nie wystgpity.

38. Umowy leasingu operacyjnego

38.1. Spotka jako leasingobiorca

Podpisane umowy leasingu na gruncie prawa bilansowego traktowane sg jako leasing finansowy.

38.2. Spoébtka jako leasingodawca

W 2018 roku Spétka podpisata 5 uméw leasingu z Saule Sp. z 0.0. w ramach projektu realizowanego z tg spotkg, a
szczegodtowo opisanego w nocie 21. Naleznosci z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosty 2,1 min PLN.

39. Zobowiazania do poniesienia wydatkéw

Nie wystgpity.
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40. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

40.1. Zobowigzania warunkowe

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Gwarancje bankowe 36 36

Zabezpieczenie wierzytelnosci handlowych (weksel in-

blanco) 35 35

Poreczenia za spétki zalezne 64 400 33 905
64 471 33976

Szczegoty dotyczace poreczen za spotki zalezne opisano w nocie 34.1.

40.2. Aktywa warunkowe (sprawy sadowe)

rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Sporne skierowane do sadu 90 227
Wyroki sgdowe zaopatrzone w klauzule wykonalnosci 1457 1477
Upadtosci zgtoszone do masy upadtosci 678 620
Uktady sgdowe 3 5

2228 2 329

Na wszystkie sprawy sgdowe Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci.
41. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2018 roku Spétka zatrudniata 497 osdb, a na dzien 31 grudnia 2017 roku 495 oséb.

42. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone

lub nalezne za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 w podziale na rodzaje ustug:
rok rok
zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego

o 136 136
sprawozdania finansowego
Przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 68 68
finansowego
Razem 204 ,4* 204.,4*

*Wynagrodzenie biegtego rewidenta obejmuje koszty podrézy, zakwaterowania i inne koszty ponoszone przez audytora
zwiazane z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych.
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43. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujace zdarzenia wymagajgce ujawnienia w sprawozdaniu finansowym:

W dniu 30 stycznia 2019 roku Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z mBankiem (kredyt w rachunku
biezgcym), przediuzajgcy termin sptaty kredytu z 4 lutego 2019 na 3 lutego 2020 roku.

12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita plan finansowy Spétki na 2019 rok wraz z planowanymi na ten rok
inwestycjami.

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka podpisata z BNP Paribas Faktoring umowe faktoringu petnego, z przejeciem ryzyka
przez Faktora (90%). Dopuszczalny limit finansowania 20 min PLN. Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

W dniu 11 marca 2019 roku Spétka podpisata z mBank Faktoring umowe faktoringu petnego, z przejeciem ryzyka przez
Faktora (90%). Dopuszczalny limit finansowania 10 min PLN. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 11 marca 2019 roku Spdétka podpisata Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym zmieniajgcym
zabezpieczenie kredytu z cesji naleznosci od odbiorcow Spétki na cesje z umowy faktoringu. Dodatkowo aneks
wprowadza limit zadtuzenia w rachunku biezacym i z tytutu faktoringu. Pozostate warunki bez zmian.

W dniu 29 marca 2019 roku Spétka podpisata z bankiem PEKAO S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym
przedtuzajacy termin obowigzywania umowy z 31 marca 2019 na 31 marca 2020.

W dniu 28 marca 2019 roku Spoétka wraz z ze spotkami zaleznymi Ergis-Recycling Sp. z o0.0. i Flexergis Sp. z o.0.
podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym ustalajgcy wspodlny limit kredytowy dla 3 spotek w kwocie
23,5 min PLN. Aneks okresla dostepne limity dla poszczegdlnych spotek w ramach limitu ogdlnego. Aneks rozszerza
zabezpieczenie kredytu o aktywa Flexergis Sp. z 0.0. (linie technologiczne). Pozostate warunki nie ulegly zmianie. W
tym samym dniu zostata zakohczona umowa o kredyt w rachunku biezgcym podpisana przez Flexergis Sp. z 0.0. z ING
Bank Slgski.

44. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 17 kwietnia 2019.

Warszawa, 17.04.2019

Elektronicznie

Magdalena eodpisany preez

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Magdalena Arentewicz Magdalena Arentewicz

Arentewicz pbata:2019.04.17

17:04:43 +02'00'

Zarzad:
Tadeusz Nowicki . Marek Kaptucha
gm';mmz@@%;w Nowad ErgsSA.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
130064/
Signature Not Verifj;’d
Dokument podpisany ptzez Marek Kaptucha

Data: 2019.04.17 18:07:14 CEST

74



		2019-04-17T17:04:43+0200
	Magdalena Arentewicz


		2019-04-17T18:07:14+0200


		2019-04-17T18:25:29+0200




