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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Copernicus Securities S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Copernicus Securities S.A. (,Spotki”,

,Jednostki”) z siedzibg w Warszawie, przy al. Jana Pawta Il 22, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2019 r., na ktére sktada sie:

a. bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2019 r., ktéry po stronie aktywodw i pasywéw wykazuje sume
36 593 929,64 zt i pozycje pozabilansowe,

b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 20 375 537,55 zt,

c. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. r. do dnia
31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 20 375 537,55 zi,

d. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 625 515,63 zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, w tym Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia
2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (,rozporzqdzenie” —
Dz. U.z 2017 r., poz. 123) oraz zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spoéfki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie 2z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii, podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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UTRATA WARTOSCI AKCJI JEDNOSTKI ZALEZNEJ COPERNICUS | W ramach badania udokumentowalismy nasze

CAPITAL TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. | zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na

utrate wartosci.

Nasze procedury obejmowaty krytyczng ocene

prawidtowosci przyjetego przez Spoédtke modelu

utraty wartosci oraz jego zatozen, ze szczegdlng

uwagg zwrocong na:

= poréwnanie kluczowych zatozen w modelu
z oczekiwaniami rynku, obejmujgce poréwnanie
przysztych aktywow, zobowigzan, przychodéw,

Wartos¢ posiadanych akcji Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien
bilansowy 31 grudnia 2019 r. wyniosta
10.887 tys. zt. W roku badanym Spodtka dokonata
odpisu aktualizujgcego wartosé tych akcji w zwigzku
ze stwierdzong trwatg utratg ich wartosci w kwocie
19 207 tys. zt.

Ujawnienia dot. tej sprawy zostaty przedstawione kosztéw i oczekiwanej do osiggniecia marzy,

w nocie 2.10 dodatkowych informacji i objasnien, | = sprawdzenie  poprawnosci  matematycznej
gdzie Jednostka przedstawita sytuacje majatkowa modelu zdyskontowanych przeptywdw
i finansowg Copernicus Capital Towarzystwo pienieznych,

Funduszy Inwestycyjnych S.A., odnoszac si¢ do | = ocene racjonalnoéci przyjetych przez Zarzad
jakosciowych i ilosciowych Zrédet niepewnosci prognoz finansowych jednostki zaleznej miedzy
zwigzanych z akcjami w tej jednostce zaleznej. innymi poprzez analize przyjetych szacunkéw
Ponadto Spdtka ujawnita kluczowe zatozenia i zatozer,, pordwnanie aktualnie osigganych
przyjete do testu oraz zakres wynikow tego testu. wynikéw do wczeéniejszych prognoz oraz

danych historycznych,

= ocene racjonalnosci przyjetych do testu zatozen
makroekonomicznych,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testu na utrate wartosci.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego badania,
poniewaz wigzato sie z istotnym wartosciowo
sktadnikiem aktywdéw. Ponadto obszar ten byt
przedmiotem naszej szczegdlnej analizy, poniewaz
wigzat sie ze znaczacym osadem Zarzadu, ktoéry
zostat przez nas zidentyfikowany jako majacy | W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
wysoki stopien niepewnosci. Zatozenia przyjete do | ujawniliémy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
przeprowadzonego testu na utrate wartosci | modyfikacji opinii z badania.

posiadanych akcji zostaty dokonane zaréwno na
poziomie jednostki zaleznej, jak i w skali
makroekonomicznej, stanowigac zagadnienie
ztozone, ktérego wyniki byty wrazliwe na przyjete
zatozenia.
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RYZYKO REGULACYJNE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA NA
RYNKU FINANSOWYM

Spotka oraz podmioty z nig powigzane prowadza
dziatalnos¢ na rynku finansowym,
charakteryzujagcym sie wysokim stopniem
ztozonosci oraz zmiennoscig regulacji prawnych.
Kwestie ryzyka regulacyjnego uznalismy za kluczowa
sprawe badania, poniewaz naruszenie
obowigzujgcych przepisbw moze miec¢ istotny
wplyw na sytuacje majgtkows i finansowg Jednostki
i spétek zaleznych, w tym na mozliwosé kontynuacji
dziatalnosci.

Istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spoétki kwestie dotyczace niepewnosci zwigzanej
z obszarem regulacyjnym, w tym przeprowadzong
w Jednostce kontrolg przez Komisje Nadzoru
Finansowego, zostaty przedstawione szczegétowo
w nocie 11 dodatkowych informacji i objasnien.

Ponadto informacje na temat kwestii regulacyjnych
w zakresie jednostki zaleznej Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostaty
ujawnione w nocie 2.10 dodatkowych informacji
i objasnien. Do powyzszego zagadnienia odniesiono
sie powyzej w ramach analizy kluczowej sprawy
badania dot. utraty wartosci akcji tej spétki.

Nasze procedury w zakresie wptywu na Jednostke

ryzyka regulacyjnego obejmowaty w szczegdlnosci:

= analize korespondencji z KNF,

= analize uchwat i protokotéw z posiedzen Rady
Nadzorczej i Zarzadu,

= skierowanie pytan do cztonkéw Komitetu
Audytu, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,

= analize protokotu z kontroli przeprowadzonej
w Spoétce przez KNF i pozostatej istotnej
dokumentacji z tego zakresu,

= analize zalecen otrzymywanych przez Spoétke
od KNF, w tym zalecenr wydawanych w ramach
procesu oceny nadzorczej BION oraz zalecen
pokontrolnych zawartych w protokole z kontroli,

jak réwniez weryfikacje stanu wdrozenia
przez Jednostke otrzymanych zalecen,

= zapoznanie sie z raportami z kontroli
przeprowadzonych przez wyodrebniong
w Spodtce jednostke ds. nadzoru wewnetrznego
i compliance,

= zapoznanie sie z raportami sporzadzonymi

przez audytora wewnetrznego,
= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie ryzyka regulacyjnego.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
modyfikacji opinii z badania.
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ROZPOZNAWANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Spoétka przedstawita ujawnienia
z przychodami ze sprzedazy w
dodatkowych informacji i objasnien.

zwigzane
nocie 4.8

Przychody ze sprzedazy stanowig istotny obszar
sprawozdania finansowego. Kwestia ta byta
przedmiotem naszej szczegdlnej uwagi ze wzgledu
na fakt, ze zastosowanie odpowiednich standardéw

sprawozdawczosci finansowej dotyczacych
rozpoznawania i prezentacji przychoddéw jest
zfozone i wymaga dokonywania przez Zarzad

szacunkow i osgdow ksiegowych oraz opiera sie
na wykorzystaniu informatycznych systemow
przetwarzania danych.

W ramach badania udokumentowalismy nasze

zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajgcej w obszarze
przychodéw ze sprzedazy,

= ogdlnego procesu rozpoznawania, ujecia,
wyceny i prezentacji poszczegdlnych zrédet
przychodéw przez Spoétke, w tym zwigzanych
z nimi istotnych osgddw oraz szacunkodw.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

= przeglad przyjetych przez Spoétke regulacji
wewnetrznych dotyczacych ujmowania
przychodéw,

= analize zgodnosci tych regulacji z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa,
= przeglad analityczny przychodow ze sprzedazy,

= testy szczegétowe przychodédw na wybranej
probie dokumentéow zrédtowych, w tym
uzgodnienie ich z zawartymi zleceniami
lub umowami oraz potwierdzenie otrzymanej
zaptaty lub rozliczenia w innej formie,

= weryfikacje kompletnosci ujecia przychodéw
w analizowanym okresie, w szczegdlnosci
poprzez analize transakcji zawartych
na przetomie roku pod katem ujecia ich
w ksiegach rachunkowych zgodnie z przyjetymi
zasadami rachunkowosci i majacymi
zastosowanie przepisami prawa,

= ocene adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu
finansowym dotyczacych przychodéw
ze sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktore wymagatyby
modyfikacji opinii z badania.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢
sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Spoiki.

Odpowiedzialno$¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sy odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy zasadno$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos$¢ szacunkéw
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoéfki;
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d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczgcy watpliwos¢ zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktdre byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je
za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
31 grudnia 2019 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci i innych przepisach prawa.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest ono istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest rdwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci, art. 110w ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 89, ze zm.) oraz
§ 22 rozporzadzenia,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Spétki odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Jednostki z regulacjami ostroznosciowymi,
w tym za prawidtowos¢ ustalenia wspodtczynnikéw kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdlnosci czy
Spétka prawidtowo ustalita wspdtczynniki kapitatowe przedstawione w nocie 1.6. ,Informacje
o poziomie funduszy wtasnych i wymogéw kapitatowych”. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Celem badania sprawozdania finansowego nie byto
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Jednostke obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
i prawidtowosci ustalenia przez nig wspdtczynnikow kapitatowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.
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W oparciu o przeprowadzone procedury badania sprawozdania finansowego informujemy, ze naszym
zdaniem Spotka:

a. przestrzegata w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych w zakresie wspdtczynnikéw kapitatowych, okreslonych w odrebnych przepisach.
W 2019 r. wystgpity przypadki naruszenia limitu duzych ekspozycji, co zostato przez Jednostke opisane
w nocie 1.7 ,Informacje o naruszeniu wspétczynnikdw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych
ekspozycji w ciggu roku obrotowego”,

b. na dzien 31 grudnia 2019 r. ustalita w sposdéb zgodny z odrebnymi przepisami wspodtczynniki
kapitatowe, ktdore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

1954
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numer w rejestrze biegtych rewidentéw 13197

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Baranowska

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 15 maja 2020 .
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