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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ALUMAST S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ALUMAST S.A (,Grupa Kapitatowa”), dla ktérej jednostkg dominujgcg jest ALUMAST S.A.

(,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Wodzistawiu Slgskim (44-300 Wodzistaw Slgski), przy ulicy
Marklowickiej 30a, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 r., ktdry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 18 427 tys. zi,

b. skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktdéry wykazuje zysk netto w wysokosci 669 tys. zi,

c. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do
dnia 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 631 tys. zt,

d. skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 044 tys. zi,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” —
Dz. U.z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg przepisami prawa Jednostki
dominujace;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
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firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz.
1421, z pdin. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od spoétek Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienia ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note nr 1.4 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczacej zdarzen po dniu bilansowym, jak rdowniez informacje przedstawiong przez Zarzad w
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy w punkcie istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na dziatalnosé
jednostki, gdzie przedstawiono analize wptywu pandemii zwigzanej z koronawirusem na biezgcg sytuacje
Grupy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko utraty wartosci zapasow

Wartos$¢ zapasdéw na dzien 31 grudnia 2019 r. | Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu | innymi:

finansowym Grupy wyniosta 2 327 tys. zt, co = ocene polityki rachunkowosci w zakresie
stanowito 13 % sumy aktywow na ten dzien. tworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasOw oraz jej zasadnos¢,
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Wycena zapasow na dzien bilansowy w zakresie ich
ostroznej wyceny, jak réwniez w zakresie
ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci
wymaga uwzgledniania ich specyfiki oraz przyjecia
licznych zatozeh. W szczegdlnosci konieczna jest
estymacja cen mozliwych do uzyskania, ocena
zalegania i wiekowania poszczegdlnych grup
asortymentowych oraz weryfikacja poziomdw
odpisow aktualizujacych uwzgledniajacych
charakter zapaséw.

Decyzja o wysokosci odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapaséw oraz przewidywania co do
mozliwych cen sprzedazy stanowi osad Zarzadu
Spotki, ktory opiera sie na szacunkach, dlatego
kwestia ta stanowita jeden z kluczowych obszaréw
badania.

z kwestia  odpiséw
aktualizujgcych zapasy zostaly przedstawione
w nocie 3.3 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Informacje  zwigzane

weryfikacja wyceny skfadnikéw zapaséw

na podstawie poréwnania wybranych
dokumentéw Zrédtowych,
porownanie dla wybranych zapaséw

wyrobéw gotowych kosztéw wytworzenia
z uzyskanymi cenami sprzedazy,

analiza raportu wiekowania zapaséw pod
katem identyfikacji zapaséw nierotujgcych
oraz porownanie  wartosci  zapaséw
nierotujgcych z wysokoscia utworzonych
odpiséw aktualizujgcych.

Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy

W sprawozdaniu finansowym za badany okres
Grupa wykazuje przychody ze sprzedazy w
wysokosci 18 362 tys. zt, co oznacza wzrost o 40 %
w poréwnaniu do 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy s kluczowa wielkoscia
Swiadczacg o rezultatach dziatalnos$ci operacyjnej
Grupy, stanowig jeden z gtdwnych wskaznikéw
oceny efektywnosci dziatania, wskazujg na stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych, a tym samym
majatku produkcyjnego. Przychody ze sprzedazy
stanowig réwniez wyznacznik pozycji Grupy w
branzy, w ktérej Grupa funkcjonuje.

Zagadnienie zostato uznane za kluczowa sprawe
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na potencjalne ryzyko
znieksztatcenia przychoddéw ze sprzedazy, poprzez
ujecie, np. transakcji w nieprawidtowej wartosci lub
w nieprawidtowym okresie sprawozdawczym.

Nasze
innymi:

procedury badania obejmowaty miedzy

zrozumienie dziatania procesu oraz ocena
kluczowych mechanizméw kontrolnych w
odniesieniu do rozpoznawania przychoddéw
ze sprzedazy,

przeprowadzenie analitycznych procedur
wiarygodnosci na przychodach, w tym
analize miesiecznych danych oraz trenddéw,
uzgodnienie wybranej proby transakcji
zaksiegowanych  jako przychody ze
sprzedazy z dokumentami zrodtowymi,
weryfikacja korekt sprzedazy po dniu

bilansowym,
weryfikacja na prébie transakcji z przetomu
badanego okresu w celu oceny
prawidtowosci momentu  rozpoznania
przychodéw,
ocena adekwatnosci prezentacji

dokonanych ujawnien w sprawozdaniu
finansowym dotyczgcych przychoddéw ze
sprzedazy.
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Szczegdty stosowanej przez Grupe polityki
rachunkowosci w zakresie rozpoznania przychodéw
zostaty  ujawnione we  wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Jednostki. Szczegdtowe informacje na temat
osiggnietych przychodéw ze sprzedazy zostaty
przedstawione w nocie 3.1 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowga przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzna, ktdrg Zarzad Spoétki uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catosc¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
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opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze
Grupa Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé¢ ich o wszystkich
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powigzaniach i innych sprawach, ktédre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2019 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosSci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j:

a. zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, Zze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] istotnych
znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym

budujemy zaufanie

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Bataban.

Piotr Bataban

Biegty rewident nr ewidencyjny 10789

e

w audycie

rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

dziatajagcy w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 14 maja 2020 .

4AUDYT sp. zo.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+4861 816 27 81
f.+4861 8551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Grzegorz
Bataban

Date / Data: 2020-
05-14 14:27
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Biuro Wroctaw
ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl

t. +48 519 351 027
f. +48 61 855 10 39

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

Biuro Poznan

ul. Skryta 7/1

60-779 Poznan

e. poznan@4audyt.pl

t. +48 61 816 27 81
f. +48 61 855 10 39

Biuro Katowice
ul. Kosciuszki 38 lok. 20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl

t. +48 3225375 10
f. +48 32 253 08 67

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Biuro Warszawa
ul. Nowogrodzka 42/19
00-695 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl

t. +48 61 816 27 81
f. +48 61 855 10 39

Biuro Gdansk
al. Jana Pawta Il 20
80-462 Gdansk

e. gdansk@4audyt.pl

t. +48 519 351 036
f. +48 61 855 10 39
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