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WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. zt tys. euro

Okres sze$ciu miesigcy zakoriczony Okres sze$ciu miesigcy zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy 216 566 218 830 50 505 51618
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 21612 25 656 5040 6 052
Zysk netto za okres sprawozdawczy 18 118 18 055 4225 4259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23913 24 884 5577 5870
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (25 763) (8973) (6008) (2117)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8863 (14 991) 2067 (3536)
Przeptywy pieniezne netto razem 7013 920 1635 217
Srednio wazona liczba akcji w okresie w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig w PLN/EUR 0,19 0,19 0,04 0,04
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykig 0,19 0,19 0,04 0,04

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji na koniec okresu w szt.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

457 416
33529

148 024
275 863
96 300

96 300 000
2,86

2,86

408 112
19747

130 794
257 571
96 300

96 300 000
2,67

2,67

107 577
7885

34 813

64 878

22 648

96 300 000
0,67

0,67

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposob:
—  pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres biezacy (odpowiednio za okres poréwny-
walny) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. Kurs ten za okres styczen — czerwiec roku 2019 wyniost 1 euro = 4,2880 zt i odpowiednio za styczen —

czerwiec roku 2018 wynidst 1 euro = 4,2395

94910
4592

30 417

59 900

22 395

96 300 000
0,62

0,62

—  pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilan-
sowy. Kurs ten wyniost na 30.06.2019 roku 1 euro = 4,2520 zt; na 31.12.2018 roku 1 euro = 4,300 zt
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Nota

Za okres 3 miesiecy Za okres 6 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 109 310 216 566 109 760 218 830
Koszt wtasny sprzedazy 7 (82 067) (164 380) (84 240) (166 108)
Zysk brutto na sprzedazy 27 243 52 186 25520 52722
Koszty sprzedazy 7 (3091) (4 660) (2746) (5488)
Koszty zarzadu 7 (12 236) (24 984) (10 862) (20 452)
Pozostate przychody operacyjne 8 958 1258 1079 3033
Pozostate koszty operacyjne 8 (1668) (2188) (2276) (4 159)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 206 21612 10 715 25 656
Przychody finansowe 9 (74) 1134 (271) 666
Koszty finansowe 9 (502) (1502) (1561) (3144)
Zysk przed opodatkowaniem 10 630 21244 8883 23178
Podatek dochodowy 10 (1365) (3126) (1830) (4 880)
:gf":y?\i‘;‘\’ﬂ:::jia'a'“°éci 9 265 18 118 7053 18 298
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej 12 0 0 72 (243)
Zysk netto 9 265 18 118 7125 18 055
Zgﬁ/iai?;éaejgy akcjonariuszom jednostki 9265 18118 7125 18 055
Przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwykig w ztotych 13 0,10 0,19 0,07 0,19
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,10 0,19 0,07 0,19
i\ﬁiéaz;glyng:m kontynuowanej na jedng akcje 0.10 0.19 0,07 0.19
Rozwodniony zysk dziatalnoéci kontynuowanej na 0.10 0.19 0,07 0.19

jedna akcje zwykitg w ztotych

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy Za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Zysk netto 9265 18118 7125 18 055
Inne catkowite dochody:
Ktore moga zosta¢ przeniesione w p6Zniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat:
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych (1109) (418) (568) (775)
- wycena aktywow do wartosci godziwej 0 514 0 0
Ktore nie zostang przeniesione w p6zniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat (zyski/straty aktuarialne z ty-
tutu $wiadczen pracowniczych) 153 78 135 154
Catkowite dochody ogétem 8309 18 292 6692 17 434
Przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 8309 18 292 6692 17 434
Przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0



PGO SA.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2019 ROKU

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota  Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Aktywa trwate 280 806 255 354
Wartosci niematerialne 15 52 464 32481
Rzeczowe aktywa trwate 17 219 501 216 479
Nieruchomoéci inwestycyjne 18 5877 1157
Naleznosci diugoterminowe 474 335
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 2490 4902
Aktywa obrotowe 176 610 152 758
Zapasy 20 67 853 64 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 90 088 72 394
Naleznosci z tytutu podatkéw 21 6832 11569
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 5 461
Pozostate aktywa finansowe 22 390 948
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 9575 2562
Pozostate aktywa krotkoterminowe 22 1872 598
Aktywarazem 457 416 408 112
Pasywa Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Kapitat wtasny 275 863 257 571
Kapitat podstawowy 23 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 76 700 50 752
Kapitat z aktualizacji wyceny 634 538
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 99 234 106 986
Zobowigzania dtugoterminowe 33 529 19 747
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 8953 403
Pozostate zobowigzania 24 0 107
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1 12 205 15523
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 25 3744 3714
Przychody przysztych okresow 27 8 627 0
Zobowiazania krétkoterminowe 148 024 130 794
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 43 889 34 897
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 41909 31123
Zobowigzania z tytutu obligacji 24 42 803 42 764
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 1207 532
Zobowigzania z tytutu podatkow 6975 5628
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 325 52
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 25 535 538
Pozostate rezerwy 25 10 706 9708
Przychody przysztych okresow 27 0 5604
Kapitat witasny i zobowigzania razem 457 416 408 112
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres 01.01.2019 do 30.06.2019

Kapitat Kapitat 2 aktula(laifaltca': Pozostate Zyski Razem
podstawowy zapasowy ) kapitaty zatrzymane kapitaty wtasne
wyceny
Nota 23 23
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 538 2995 106 986 257 571
Zysk netto 18 118 18 118
Inne catkowite dochody 96 78 174
Razem catkowite dochody 0 0 96 0 18 196 18 292
Przeniesienie kapitatow po-
wstatych w wyniku pofaczenia 0 25948 0 0 (25 948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 634 2995 99 234 275 863
Za okres 01.01.2018 do 31.12.2018
Kapitat Kapitat 2 aktula(laif:ca': Pozostate Zyski Razem
podstawowy zapasowy j kapitaty zatrzymane kapitaty wtasne
wyceny
Stan na poczatek okresu 96 300 41069 148 2995 102 649 243161
Zysk netto 0 0 0 0 13 944 13 944
Inne catkowite dochody 0 0 390 0 76 466
Razem catkowite dochody 0 0 390 0 14 020 14 410
Podziat zysku za rok ubiegty 0 9683 0 0 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 538 2995 106 986 257 571
Za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018
Kapitat Kapitat 2 aktula(l?falta': Pozostate Zyski Razem
podstawowy zapasowy j kapitaty zatrzymane kapitaty wtasne
wyceny
Stan na poczatek okresu 96 300 41069 148 2995 102 649 243161
Zysk netto 0 0 0 0 18 055 18 055
Inne catkowite dochody 0 0 (775) 0 154 (621)
Razem catkowite dochody 0 0 (775) 0 18 209 17 434
Podziat zysku za rok ubiegty 0 9683 0 0 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 (627) 2995 111175 260 595
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 21244 23178
Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 (243)
Korekty razem 2 669 1949
Amortyzacja 8998 9091
Straty z tytutu réznic kursowych 22 587
Odsetki i udziaty w zyskach 1309 3202
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (852) 1329
Zmiana stanu zapasow (3 166) 6241
Zmiana stanu naleznosci (14 627) (7 951)
Zmiana stanu zobowigzan 11479 (2 800)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 1104 2147
Podatek dochodowy zaptacony (3347) (4 429)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i przychodéw przysztych okresow 1749 (5468)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23913 24 884
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 44 3391
Inne wptywy z aktywow finansowych 1001 315
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (26 808) (12 679)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 763) (8973)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki 10 764 0
Inne wptywy finansowe 0 50
Spfaty kredytow i pozyczek 0 (13 464)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (808) (346)
Odsetki zaptacone (1093) (1231)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 8 863 (14 991)
Przeptywy pieniezne netto, razem 7013 920
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 7013 920
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2562 3890
Srodki pieniezne na koniec okresu 9575 4810
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2019.

1. INFORMACJE OGOLNE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Rachunek zyskow i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy, zakorczony dnia 30 czerwca 2018 roku nie byt przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
Rachunek zyskow i strat oraz noty do rachunku zyskow i strat obejmujace dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.
Niniejsze sprawozdanie obejmuje dane finansowe spétki PGO S.A. oraz jej spotek zaleznych, zwanych facznie Grupg lub Grupg Kapitatowa,
Grupa Kapitatowa dziata w branzy odlewnicze;.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

L Struktura Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30.06.2019 r.

Grupa Kapitatowa PGO dziata w branzy odlewnicze;.

W sktad Grupy Kapitatowej PGO na dzien 30 czerwca 2019 r. wehodza;

PGO S.A. - jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. produkcja odlewéw i odkuwek, ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzadzanie znakami towaro-
wymi, ustugi sprzedazy i marketingu..

Odlewnia Zeliwa ,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna,

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewow z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i naktadanie powtok na me-
tale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO Spdtka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Katowice, ul. Tysiaclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalno$ci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spotka w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest
udzielanie, w ramach posiadanych zasobdw finansowych, pozyczek spotkom wechodzacym w sktad Grupy.

PGO Spdtka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna.

Siedziba: Katowice, ul. Tysiaclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalno$ci: wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie, kupno i sprzedaz nierucho-
mosci, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. - jednostka zalezna objeta konsolidacja petng od lipca 2017 roku.

Siedziba: Katowice, ul. Tysiaclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalno$ci: produkcja konstrukciji metalowych i ich czesci, obrdbka metali i naktadanie powtok na metale, obrobka mecha-
niczna elementéw metalowych.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS wydat postanowienie o dokonaniu
wpisu potaczenia PGO S.A. ze spdtkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "GLINIK" Sp. z
0.0. z siedzibg w Gorlicach.

II. Sktad organéw Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzien 30.06.2019 r.:

Zarzad:

tukasz Petrus - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu



PGO SA.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2019 ROKU DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont
Michat Nowak

Tomasz Kruk

Dorota Wyjadtowska

Zmiany w skfadzie organow Spotki

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Spdtki nie zmienit sie.

W dniu 13 marca 2019 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Krysirski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu nie nastapity inne zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Ninigjsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos$c Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoficzony 31 grudnia
2018 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz pozostate spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci przez
jednostke dominujacg oraz ktdrakolwiek za spotek Grupy.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok ob-
rotowy.

3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBOW SZACUNKOW

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2018 roku, za wyjatkiem MSSF 16 obowigzujacego dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finan-
sowej 16 Leasing (,MSSF 16"), kt6ry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny
— specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu.

MSSF 16 okres$la zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynika-
jace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. W dacie rozpocze-
cia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu,
ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacije sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu
leasingu, zmiany w przyszlych opfatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co
do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg maszyn i urzadzen oraz samochoddw, ktére zgodnie z wezedniejsza polityka rachunkowosci prezentowata jako
skfadniki majatku.

Dodatkowo Grupa posiada otrzymane nieodptatnie lub nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz zawartg umowe najmu po-
wierzchni biurowych. Prawa te zostaly — poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku - réwniez zakwalifikowane jako umowy leasingu. Leasin-
gobiorca miat prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego. Grupa wybrata wdrozenie MSSF 16 z zastoso-
waniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Grupa rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w wartoSci biezacej pozostatych optat z tytutu wie-
czystego uzytkowania gruntéw (prawo wygasa w grudniu 2089 r.) oraz czynszu, zdyskontowanych przy zastosowaniu stopy procentowej na
poziomie 6% w dniu pierwszego zastosowania. Zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wyniosto 9.856
tys. zt., z czego zobowigzanie z tytutu optaty za uzytkowania wieczystego gruntu 9.077 tys. zt a z tytutu czynszu powierzchni biurowych 779
tys. zt. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa ujeta w kwocie rownej wymienionemu wyzej zobowigzaniu, tak wiec warto$¢
kapitatow wtasnych Grupy na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegta zmianie.

10
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Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Grupy po przyjeciu MSSF 16:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (fj. w dniu, kiedy bazowy skiadnik aktywdw jest
dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzarn z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz
wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.
O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowg przez krétszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostaja-
cych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg opfaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktore zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwa-
rantowanej warto$ci koncowej. Optaty leasingowe obejmuja réwniez ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig
zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatno$ci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako
koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu warto$ci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje kraficowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu,
jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona
w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatno$ci leasingowe. Po-nadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartoSci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw leasingu (tj. umow, ktérych okres
leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Grupa stosuje rdwniez zwolnienie w zakresie ujmo-
wania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej warto$ci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkotermino-
wego i leasingu aktywow o niskiej wartosci ujmowane sa jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu uméw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcjq przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Pozostate

Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego
Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewno$¢ zwigzana z jego
ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogéw dotyczacych odsetek i kar
zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegolno$ci:

- odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

- zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

- sposobu, wjaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone

straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

- sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.
Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez facznie z jednym lub wigksza liczbg innych nie-
pewnych uje¢. Nalezy postepowac¢ zgodnie z podejsciem, ktdre lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.
Interpretacja nie ma istotnego wplywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze splaty z ujemna rekompensata

Zgodnie z MSSF 9 instrument diuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug warto$ci godziwej przez inne cal-
kowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytacznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtownej(kry-
terium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precy-
zujg, ze sktadnik aktywéw finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okoliczno$¢, ktéra powoduje przedterminowe
rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego,
jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezacego kosztu ustugi za pozostatg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu pro-
gramu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu
okreslonych $wiadczen, odzwierciedlajacego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka
jest réwniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za pozostatg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy
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uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych Swiadczen odzwierciedlajacego korzysci oferowane w ramach programu
i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z
tytutu okreslonych $wiadczen.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi cze$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty diugoterminowe). Wyja$nienie to jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych
w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw diugoterminowych.

Zmiany precyzuja réwniez, ze stosujac MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub wspéinego przedsiewzie-
cia ani zadnych strat z tytutu utraty warto$ci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu, ktére wynikaja ze
stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

— MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktora jest wspoinym dziataniem, stosuje wymogi dotyczace potaczenia
jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujac ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udziatéw we wspdinym dziataniu wedtug
wartosci godziwej. W ten sposob jednostka przejmujaca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezacych do niej udziatéw we
wspélnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

— MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktdra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspétkontroli, moze uzyska¢ wspéing
kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktdrym dziatalnos$¢ wspélnego dziatania stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicjg w MSSF3. W
takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspélnym dziataniu nie podlegajg ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

— MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzuja, ze skutki podatkowe wynikajace z wyptaty dywidend sg bardziej bezpo$rednio zwigzane z przesztymi transakcjami lub
zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskdw podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wlascicieli. W zwiazku z tym
jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym w zalez-
nosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywdow
jako czes¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbgdne do przygotowania tego sktadnika aktywow do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy sa zakonczone.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;.

Sposoby innych szacunkéw nie odbiegaty od sposobow przyjetych w poprzednich okresach.

4, OBJAS'NIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuije istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.
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5. SEGMENTY OPERACYJNE

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktore
sq regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Segmenty objete sprawozdawczo$cig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

- Odlewy,

- Odkuwki,

- Pozostata dziatalnosé.

Informacje 0 poszczegdlinych segmentach operacyjnych za pierwsze 6 miesigcy roku 2019 oraz poréwnawczo za pierwsze 6 miesiecy roku
2018 zostaly zaprezentowane ponizej.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych seg-
mentow operacyjnych.

Przychody Zysk w segmencie
Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana
Odlewy 158 296 162 147 38 727 38 302
Odkuwki 50 509 49601 11340 12 831
Pozostata dziatalno$¢ 7761 7082 2119 1589
Razem 216 566 218 830 52 186 52722
Koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu (29 644) (25 940)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (930) (1126)
Dziatalno$¢ finansowa (368) (2478)
Zysk przed opodatkowaniem 21244 23178
Podatek dochodowy (3126) (4 880)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 118 18 298
Dziatalno$¢ zaniechana 0 (243)
Zysk netto 18 118 18 055

Podstawg oceny dziatalnosci Grupy sg dla Zarzadu jednostki dominujacej przychody i zyski. Poza warto$cia firmy - ktéra zostata przypisana
do segmentu Odkuwki - Grupa nie przypisuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

Do segmentdw nie przypisuje rowniez kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, przychodéw
i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego.

Przychody segmentéw w cato$ci zostaty uzyskane od zewnetrznych klientow.

Przychody uzyskane od jednego kontrahenta (jednostki powiazanej) przekroczyly 10% przychodéw segmentu ,Odlewy” oraz segmentu
L,Odkuwki”.

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i panstw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich segmentéw bran-
zowych prowadzona jest na terenie Polski.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkdw zbytu dziatalnosci Grupy:

Okres szesciu miesiecy zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Polska 126 010 114 131
Unia Europejska 86 341 97 360
Pozostate kraje europejskie 3946 5165
Pozostate kraje 269 2174
Razem 216 566 218 830
Kraj 126 010 114 131
Zagranica 90 556 104 699
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6. PRZYCHODY

Tabele ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajq sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wplywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywdw pienieznych.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2019

Odlewy Odkuwki Ustugi  Towary i materiaty Razem
Polska 80 801 39 244 2574 3391 126 010
Unia Europejska 74012 10 603 735 991 86 341
Pozostate kraje europejskie 3214 662 55 15 3946
Pozostate kraje 269 0 0 0 269
Razem przychody 158 296 50 509 3 364 4397 216 566
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2018

Odlewy Odkuwki Ustugi  Towary i materiaty Razem
Polska 73587 35783 2113 2648 114 131
Unia Europejska 83374 11977 1012 997 97 360
Pozostate kraje europejskie 4721 389 45 10 5165
Pozostate kraje 465 1452 22 235 2174
Razem przychody z dziatalno$ci
kontynuowanej 162 147 49 601 3192 3890 218 830
Dziatalno$¢ zaniechana
Polska 0 0 0 127 127
Razem przychody 162 147 49 601 3192 4017 218 957

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja (8907) (9091)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (543) (498)
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (8364) (8593)
Zuzycie materiatow i energii (101 728) (106 428)
Ustugi obce (24 151) (22 188)
Podatki i optaty (2 664) (2715)
Wynagrodzenia (39 285) (39 052)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (10 682) (10 706)
Pozostate koszty rodzajowe (2 540) (2 295)
Koszty wedtug rodzaju, razem (189 957) (192 475)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych (255) 1760
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 960 2235
Koszty sprzedazy 4 660 5488
Koszty ogdlnego zarzadu 24 984 20 452
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (159 608) (162 540)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (4772) (3 568)
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (164 380) (166 108)
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8. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 28 0
Rozwigzane rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8 0
Rozwigzanie odpisu:
—  na zapasy 0 1682
—  nanalezno$ci handlowe 344 332
—  naaktywa trwate 0 36
Odzyski ze zwrotow, demontazu aktywow trwaltych 358 56
Ztomowanie 0 108
Odszkodowania 288 118
Przychody ze sprzedazy certyfikatow energetycznych 0 429
Zwrot podatku akcyzowego 172 212
Pozostate 60 60
1258 3033

Pozostate przychody operacyjne, razem

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 (611)
Utworzone odpisy:

—  nazapasy (659) (580)

—  nanalezno$ci handlowe (688) (666)
Utworzone rezerwy

- na $wiadczenia pracownicze (96) (224)

- pozostate (70) (324)

Poniesione koszty reklamacii (230) (137)

Koszty likwidacji $rodkéw trwatych (4) (210)

Kary, grzywny, odszkodowania (103) (225)

Ztomowanie (189) (1007)

Pozostate (149) (175)

Pozostate koszty operacyjne, razem (2188) (4 159)
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9. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Odsetki od nalezno$ci i srodkéw pienieznych 17 13
Pozostate odsetki 1 30
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe 54 0
Dodatnie réznice kursowe 60 308
Rozliczanie instrumentéw finansowych 1001 315
Pozostate 1 0
Przychody finansowe razem 1134 666

Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Odsetki od kredytow (302) (382)
Odsetki od obligaciji (771) (776)
Odsetki dotyczace leasingu (282) (6)
Pozostate odsetki (70) (43)
Ujemne réznice kursowe 0 (145)
Prowizje od obligacji (42) (39)
Wycena bilansowa instrumentéw finansowych (31) (1683)
Pozostate (4) (70)
Koszty finansowe razem (1502) (3144)

10. PODATEK DOCHODOWY

Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Biezacy podatek dochodowy (4 075) (5186)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 929 949
QOdroczony podatek dochodowy dotyczacy catkowitych dochodéw (42) (41)
Obcigzenie podatkowe ogdtem (3167) (4734)
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Efektywna stawka podatkowa

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Zysk przed opodatkowaniem 21244 23178
Podatek wg obowigzujacej stawki podatkowej 19% (4 036) (4 404)
Podatek wynikajacy z przychodéw nie bedacych podstawg opodatkowania: 192 (39)
Podatek wynikajacy z kosztow amortyzacji znakéw towarowych 636 635
Podatek wynikajacy z wykorzystanej straty z lat poprzednich na ktora nie
utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowy 624 0
Podatek wynikajacy z nieutworzonego aktywa na podatek odroczony w la-
tach ubiegtych 630 0
Podatek wynikajacy kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przy-
chodu z tytutu:
- opfat licencyjnych (122) (391)
- kar i odszkodowan (202) 0
- rezerw i odpisow aktualizacyjnych (104) 0
- PFRON (116) 0
- pozostate (222) (314)
Podatek od straty z dziatalno$ci kapitatowej (212) (369)
Nieutworzone aktywo na odroczony podatek dochodowy od kosztéw finan-
sowania (194) 2
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (3126) (4 880)
Efektywna stawka podatkowa 14,7% 21,1%

Niepewnos$¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powo-
dujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organdw,
ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg
zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynaciji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiert Ogéinej Klauzuli Zapo-
biegajacej Naduzyciom(GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ ktdrej gtéwnym celem lub jednym z gtéwnych
celow jest osiagniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej prze-
pisu, a sposéb dziatania podatnika byt sztuczny.

Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie
(i) nieuzasadnionego dzielenia operacii, (i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospo-
darczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do weze$niej wspo-
mnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda,
wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoinych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaly przeprowa-
dzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdro-
zenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk strate (podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzy-
stane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuie te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci. Majac na uwadze powyzsze i w $wietle posiadanej dokumenta-
cji, Grupa nie widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transakcji ujetych w sprawozdaniu finansowym.
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11. PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Odnoszone na wynik finansowy 14 895 13 504
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 1581 1302
Niewyptacone wynagrodzenia 758 476
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1223 2822
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 579 406
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 446 453
Rezerwy na przyszte koszty 767 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1933 0
Niezrealizowane réznice kursowe 35 14
Wycena instrumentow finansowych 0 4
Straty podatkowe do rozliczenia 300 600
Odsetki z tytutu transakcji majatkowej 3014 2524
Niezaptacone odsetki 199 244
Warto$¢ podatkowa znakéw towarowych 3812 3812
Pozostate 248 847
Odnoszone na kapitaty wiasne 0 91
Razem 14 895 13 595

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Odnoszone na wynik finansowy 24 316 23943
Réznica pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowg rzeczowych ak-

tywow trwatych 23 867 23128
Naliczone odsetki 279 530
Pozostate 170 285
Odnoszone na kapitaly wiasne 294 273
Razem 24610 24 216

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje aktywalrezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jako sume aktywow/sume rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego poszczegoinych spétek wehodzacych w sktad Grupy Kapita-

towej i korekt konsolidacyjnych.

Wartos¢ aktywow
z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Wartos$¢ rezerwy
z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

PGO Spétka Akcyjna 0 1116
Odlewnia Zeliwa Srem Sp. z 0.0. 0 7051
PGO Spotka Akcyjna S.K.A. 0 17
PGO Spotka Akcyjna Estate S.K.A. 0 3867
PGO Services Sp. z 0.0. 209 0
Korekty konsolidacyjne 2 281 0
Razem 2490 12 205
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12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku 2018 Grupa zakwalifikowata do dziatalnosci zaniechanej wyniki likwidowanego oddziatu w Tarnowskich Gérach.
Wynik dziatalno$ci zaniechanej uwzgledniony w rachunku zyskow i strat roku biezacego obejmuje przychody ze sprzedazy nieruchomosci,
materiatow oraz koszty likwidacji oddziatu.

Rachunek zyskow i strat

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 0 127
Koszt wtasny sprzedazy 0 (122)
Zysk brutto na sprzedazy 0 5
Koszty zarzadu 0 (401)
Pozostate przychody operacyjne 0 302
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (149)
Strata z dziatalnosci operacyjnej 0 (243)
Strata przed opodatkowaniem 0 (243)
Podatek dochodowy 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 (243)

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 (243)
Inne catkowite dochody: 0 0
Catkowite dochody z dziatalno$ci zaniechanej ogétem 0 (243)

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej
Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 (243)
Korekty razem 0 (3171)
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 (3319)
Zmiana stanu rezerw 0 148
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 0 (3 414)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 3171
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 3171
Przeptywy pieniezne netto, razem 0 (243)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 0 (243)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 0
Srodki pieniezne na koniec okresu 0 (243)
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Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Ustugi obce 0 199
Podatki i optaty 0 129
Wynagrodzenia 0 59
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 7
Pozostate koszty rodzajowe 0 7
Koszty wedtug rodzaju, razem 0 401

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018

Rozwigzane rezerwy na likwidacje $rodkéw trwatych 0 302

13. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéry przypada na akcjonariuszy jednostki
dominujacej przez Srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 18118 18 055
Zysklnetto z dzatalnosm kpntynuowanej danego roku dla celow wyli- 18118 18298
czenia zysku na jedng akcje
Srednia wazona liczba akcji dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku na
jednag akcje 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwykig w ztotych 0,19 0,19
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,19 0,19
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,19 0,19
Rozwodniony zysk dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje zwy-
ktg w ziotych 0,19 0,19

W Grupie nie wystepuja okoliczno$ci, ktore powodowatyby efekt rozwodnienia zysku, w zwigzku z tym wskaznik podstawowego zysku na
jedna akcje jest réwny wskaznikowi rozwodnionego zysku na jedng akcje.

14. DYWIDENDY

W roku 2019 ani w roku 2018 jednostka dominujaca nie wyptacata dywidendy.
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Warto$¢ brutto 68 420 48614
Umorzenie (12 557) (12 014)
Odpisy aktualizujace (4119 (4119
Warto$¢ netto 51744 32481
Inne warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania 720 0
Wartosci niematerialne 52 464 32481
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych w okresie 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019
prac rozwojlff\:,syz:x Wartos$¢ firmy Licencje Razem
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 17072 13 334 18 208 48614
Nabycie 19761 0 45 19 806
Stan na koniec okresu 36 833 13 334 18 253 68 420
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (757) (11 257) (12 014)
Amortyzacja 0 (543) (543)
Stan na koniec okresu (757) (11 800) (12 557)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (4119 0 (4119
Zmiana 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 (4 119) 0 (4119)
Warto$¢ netto 36 076 9215 6453 51744
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych w okresie 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018
prac rozwojlzc\;lsyzgx Warto$c firmy Licencje Razem
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 2 266 13 334 17 445 33 045
Nabycie 4722 0 368 5090
Likwidacje 0 0 (342) (342)
Inne 0 10 (57) (47)
Stan na koniec okresu 6988 13 344 17 414 37 746
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (681) 0 (10 748) (11 429)
Likwidacje 0 0 342 342
Amortyzacja (37) 0 (461) (498)
Inne 0 (10) 0 (10)
Stan na koniec okresu (718) (10) (10 867) (11 595)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (4119 0 (4119
Zmiana 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 (4119) 0 (4119)
Warto$¢ netto 6270 9215 6 547 22032
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Nabycie prac rozwojowych obejmuje wydatki na realizacje dwdch projektow:

. Jnnowacyjna, wykorzystujaca analize termiczng ATD, technologia wytwarzania samozasilajacego si¢, wysokojakosciowego ze-
liwa do produkciji odlewdw nowej generacji o podwyzszonych parametrach jakosciowych” ( PGO Spotka Akcyjna, Oddziat Pioma-Odlewnia).
. ,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewéw staliwnych przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych

warunkach eksploatacji’( Odlewnia Zeliwa Srem Spéika z 0.0.).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w koszcie wiasnym sprzedazy.

16. WARTOSC FIRMY

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Kuznia Glinik 9040 9040
PGO Spdtka Akcyjna S.K.A. 26 26
PGO Spotka Akcyjna ESTATE S.K.A. 149 149
Wartoéé firmy, razem 9215 9215

Na dzien 31.12.2018 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci firmy Kuzni ,Glinik”, PGO Spétka Akcyjna S.K.A. oraz PGO Spédtka
Akcyjna ESTATE S.K.A. w wyniku ktérych nie zidentyfikowano konieczno$ci utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy dla
celéw testow na utrate wartosci firmy Kuznia Glinik zostata alokowana do segmentu operacyjnego ,Odkuwki”. Natomiast warto$¢ firmy spétek
PGO Spdtka Akcyjna S.K.A. oraz PGO Spdtka Akcyjna ESTATE S.K.A. do segmentu ,Pozostata dziatalnos¢” Wartos¢ odzyskiwalna
osrodka, do ktérego alokowano warto$¢ firmy odpowiada jego wartosci uzytkowej, ktérg ustalono metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej oSrodka oparto sie na piecioletnich prognozach finansowych. W prognozach przyjeto bez-
pieczne zatozenia co do prognoz rynkowych w zakresie ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy oraz rentownosci ( od 10 do 30%). W
kalkulacji przyjeto stope WACC na poziomie 10%. Zatozono kontynuacje dziatalnosci po okresie prognozy, a dla okreslenia warto$ci rezy-
dualnej zastosowano wzér na rente wieczysta. Wedtug stanu na dzieri 30.06.2019 nie zidentyfikowano przestanek ktére wskazywatyby, iz
dane uzyte do testow na dzier 31.12.2018 stracity aktualno$¢.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 30.06.2019  Stan na 31.12.2018

Warto$¢ brutto 360 397 356 277
Umorzenie (145 051) (139 182)
Odpisy aktualizujace (9762) (15 435)
Warto$¢ netto 205 584 201 660
Srodki trwate w budowie 13917 14 819
Rzeczowe aktywa trwate 219 501 216 479
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Zmiana stanu $rodkéw trwatych w okresie 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Grunty . B.udyn.ki,_ Iolfalg Urzqd_zenia Srodki Inne
(puwg) |c|>b|ekty_|pzyn|er|! t(_-:chnlczne transportu srodki trwale Razem
adowej i wodnej i maszyny
Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2019 16 726 131 469 188 122 6121 13 839 356 277
Wptyw wdrozenia MSSF 16 7603 779 0 0 0 8382
Stan na poczatek okresu 24 329 132 248 188 122 6121 13 839 364 659
Zakupy 0 710 4 846 297 887 6740
Sprzedaz 0 (6) (58) 9) (73)
Likwidacje 0 (7 394) (681) (22) (121) (8218)
o o™ e s : : o em
Stan na koniec okresu 21891 125 291 192 281 6338 14 596 360 397
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (384) (35935) (92 777) (2764) (7 322) (139 182)
Amortyzacja (169) (1517) (5803) (467) (514) (8470)
Likwidacje 0 1736 539 81 123 2479
Sprzedaz 0 70 0 0 0 70
e : 2 : : : 2
Stan na koniec okresu (553) (35 594) (98 041) (3 150) (7713) (145 051)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (321) (8 086) (6 874) (78) (76) (15 435)
Wykorzystanie odpisu 0 5568 105 0 5673
Stan na koniec okresu (321) (2518) (6 769) (78) (76) (9762)
Warto$¢ netto 21017 87179 87 471 3110 6 807 205 584
Zmiana stanu $rodkéw trwatych w okresie 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018
Grunty . B_udyn_ki,_ Iolfalg Urzqd_zenia Srodki Inne
(puwg) |c|>b|ekty.|pzyn|er|! t(.-:chnlczne transportu srodki trwale Razem
adowej i wodnej i maszyny
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 16 850 131796 191 464 5543 12 922 358 575
Zakupy 27 424 2627 516 76 3670
Przyjecie w leasing 0 0 0 489 0 489
Sprzedaz ©) 0 (8) (385) () (405)
Likwidacje 0 (215) (4281) (152) (34) (4 682)
Zéiﬁéﬁnay'ilfﬂﬁiﬁfzﬁsai@‘yw°w (129) (847) 0 0 0 (976)
Inne 0 34 289 (231) 0 92
Stan na koniec okresu 16 739 131192 190 091 5780 12 961 356 763
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (409) (33 476) (87 420) (2383) (6 621) (130 309)
Amortyzacja 0 (1635) (6 140) (422) (396) (8593)
Likwidacje 0 50 3436 115 34 3635
Sprzedaz 0 0 8 217 3 228
Crtetonane o son X : : o
Inne 0 0 1 42 0 43
Stan na koniec okresu (395) (34 946) (90 115) (2431) (6 980) (134 867)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (447) (3180) (4 220) (78) (105) (8 030)
zZmniejszenie 0 0 38 0 0 38
Stan na koniec okresu (447) (3180) (4182) (78) (105) (7992)
Warto$¢ netto 15 897 93 066 95794 327 5876 213904
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Na dzier 30.06.2019 zobowiazania Grupy z tytutu podpisanych uméw na zakup rzeczowych aktywow trwatych, ktorych realizacja i ptatnosé
jest planowana w nastepnym okresie sprawozdawczym, wynosity 8.076 tys. zt oraz 3.651 tys. euro tys. zt. Na dzier 31.12.2018 zobowigzania
Grupy z tytutu podpisanych umoéw na zakup rzeczowych aktywdw trwatych, ktorych realizacja i ptatno$¢ jest planowana w nastepnym okresie
sprawozdawczym, wynosity 1.158 tys. zt.

18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada w Sremie, ul. Staszica 1 przeklasyfikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych $rodki trwate nie wykorzystywane
obecnie przy produkcii, ktére sg traktowane jako zrodito przychodow z czynszéw lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich warto$ci.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona przez rzeczoznawce majatkowego wedtug stanu na dzien 31.12.2018.
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej od czasu przeprowadzenia wyceny nie nastapity zdarzenia mogace powodowaé zmiany wartosci
godziwej.

Stan na 30.06.2019  Stan na 31.12.2018

Nieruchomosci inwestycyjne 5877 1157

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w okresie 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019

budynki, lokale i
grunty obiekty inzynierii Razem
ladowej i wodnej

Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2019 1139 18 1157
Wplyw wdrozenia MSSF 16 1474 0 1474
Stan na poczatek okresu 2613 18 2631
Przekwalifikowanie ze $rodkéw trwatych 2438 291 2659
Aktualizacja warto$ci 619 10 629
Stan na koniec okresu 5670 249 5919
Korekta wartosci

Stan na poczatek okresu

Zmiany (42) 0 (42)
Stan na koniec okresu (42) 0 (42)
Wartos¢ netto 5628 249 5877

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w okresie 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018

budynki, lokale i
grunty obiekty inzynierii Razem
ladowej i wodnej

Warto$¢ brutto

Stan na poczatek okresu 1139 28 1167
Zmiany 0 0 0
Stan na koniec okresu 1139 28 1167
Korekta wartosci 0 0 0
Warto$¢ netto 1139 28 1167
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Szczegdty o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na dzien 30 czerwca 2019

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Nieruchomoé¢ w Sremie, ul. Staszica 1 0 5877 0 5877
Stan na dzien 31 grudnia 2018

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Nieruchomoé¢ w Sremie, ul. Staszica 1 0 1157 0 1157

W trakcie roku biezacego obrotowego ani w trakcie roku poprzedniego nie wystapity przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych pomigdzy
poziomami.

19. SKLAD GRUPY

procent posiadanego ka- udzial w ogSlnej

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania ] liczbie gtoséw na
pitatu zaktadowego .
walnym zgromadzeniu
] ) ) Jednostka zalezna

Odlewnia Zeliwa Srem SA Srem powigzana bezposrednio 100% 100%

PGO Spolka Akcyjna S.KA. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana posrednio

PGO Spotka Akcyjna Estate S.KA. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana posrednio

PGO Services Sp. z 0.0. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%

powigzana bezposrednio

20. ZAPASY

Stan na 30.06.2019  Stan na 31.12.2018
Materiaty 25834 24 572
Pétprodukty i produkty w toku 26 345 25803
Produkty gotowe 15593 14 247
Towary 16 26
Zaliczki na dostawy 65 39
Zapasy, razem 67 853 64 687

Zmiana stanu odpisow wartosci zapaséw

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 2 306 4 565
Utworzenie odpisu 659 580
Wykorzystanie odpisu (686) (1066)
Rozwigzanie odpisu 0 (1682)
Stan na koniec okresu 2279 2397
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21. NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 34172 16 300
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 54 521 55510
Pozostate naleznosci 1395 584
:laazlzrznnoscl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 90 088 72 394
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 10 272 12 731
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 100 360 85125

brutto

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Naleznosci niewymagalne, ptatne: 70 879 47938
Do 1 miesigca 40 947 29753
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 28 968 18 169
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 964 16
Naleznosci przeterminowane: 29 481 34 026
Do 1 miesiaca 12 023 15421
1 - 3 miesiecy 6 556 7476
3 - 6 miesiecy 2395 22271
6 - 12 miesiecy 1922 1446
powyzej 1 roku 6585 7 456
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci - brutto 100 360 81964
gggsrz/a?;ztlézgilﬁjqce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozo- (10272) (9570)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto 90 088 72 394

Naleznosci z tytutu podatkow

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Naleznosci z tytutu podatkow
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Naleznosci z tytutu podatkéw stanowig gtownie rozliczenia z tytutu podatku od towarow i ustug

Zmiana stanu odpisow wartosci naleznosci krétkoterminowych

6832
5

11569
461

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 12731 12 161
Utworzenie odpisu 688 666
Wycena naleznosci w walutach na dzien bilansowy 0 109
Wykorzystanie odpisow (1836) 0
Rozwigzanie odpisow - kwoty odzyskane w ciggu roku (344) (332)
Pozostate zmniejszenia 0 (17)
Stan na koniec okresu 11239 12 587
w tym:
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 272 9196
odpisy aktualizujgce inne naleznosci 967 3391
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Odpisy aktualizujace utworzone zostaty na nalezno$ci, ktore w opinii Grupy zostaty stracone oraz oczekiwane straty kredytowe wyceniane
zgodnie z MSSF 9. Do wyceny oczekiwanych strat kredytowych Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informaciji dotyczacych przysztosci. Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez
dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opéznienie w sptacie przekroczy 90 dni. W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita
zatozen do wyceny oczekiwanych start kredytowych.

22. INNE AKTYWA

Pozostate aktywa finansowe

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Udzialy i akcje
Wycena FX

1
389

1
947

Pozostate aktywa finansowe

390

948

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Rachunki bankowe

9575

2

562

Wzrost poziomu $rodkéw pienieznych wedtug stanu na 30.06.2019 w stosunku do 31.12.2018 jest wynikiem wzrostu $rodkéw na rachunkach VAT oraz
zdarzen gospodarczych ( sptat naleznosci) ktére miaty miejsce w ostatnim dniu czerwca 2019 roku.

Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

ZFSS 745 0
Ubezpieczenia majatkowe 696 289
Serwis oprogramowania 207 164
Ustugi do rozliczenia w czasie 92 80
Pozostate 132 65
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1872 598
23. KAPITALY WLASNE
Kapitat podstawowy
Stan na 30 czerwca 2019
. Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ serii Sposéb Prawo do
Rodzaj Data
Seria akcii uprzywilejowa- ograniczenia akcji wg warto$ci pokrycia reiestracii dywidendy
! nia akgji praw do akcji wszt.  nominalnejw zt kapitatu ! ! (od daty)
zwykte na
A okaziciela brak brak 41760 000 41760000  gotowka, aport 12.05.2008 12.05.2008
2wykle na brak brak
B okaziciela 54 540 000 54 540 000 gotowka 11.04.2011 01.01.2012
Liczba akcji razem 96 300 000
Kapitat zaktadowy w zt 96 300 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

1

Dla powyzszego kapitatu brak ograniczen co do wyptaty dywidend oraz zwrotu kapitatu. W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany

w wysokosci kapitatu zaktadowego.

Kapitat zapasowy

W okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019 roku kapitat zapasowy zostat zwigkszony 0 25.948 tys. zt w wyniku odniesienia wyniku potaczenia

ze spotkami zaleznymi.
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24. ZOBOWIAZANIA

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu leasingu urzadzen i $rodkéw transportu 200 403
Zobowigzania z tytutu prawa do korzystania z aktywéw 8753 0
Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 8953 403

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu leasingu urzadzen i $rodkéw transportu 465 532
Zobowigzania z tytutu prawa do korzystania z aktywéw 742 0
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 1207 532

Zohowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 2855 1501
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 35170 28 326
Otrzymane zaliczki 225 50
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4627 3881
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 0 172
Zobowigzania pozostate 1012 967
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 43 889 34 897

Zobowigzania z tytutu leasingu wynikajg z zawartych uméw na uzywanie Srodkow transportu oraz spektrometru.

Zobowigzania z tytutu prawa do korzystania z aktywdw dotycza rozpoznanych - zgodnie zMSSF 16 - pozostatych optat z tytutu wieczystego

uzytkowania gruntéw oraz czynszu pomieszczen biurowych.

Zobowigzania z tytutu obligacji stanowig zobowigzania z emisji 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1.000 kazda.

Obligacje zostaty wykupione 9 sierpnia 2019 r.

Zdaniem zarzadu jednostki dominujacej warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

25. REZERWY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2160 2155
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1528 1502
Rezerwa na inne $wiadczenia 56 57
Razem dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3744 3714

Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 181 165
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 345 364
Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze 9 9
Razem krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 535 538
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Glowne zalozenia aktuarialne przyjete na dni koriczace okresy sprawozdawcze:

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Stopa dyskonta 2,8% 3,3%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy o o
. o 2,3% 2,3%
na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe
Sredni wazony wspéiczynnik mobilnosci pracowniczej 1-9% 1-11%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralno$ci

Zatozenia dotyczace prawdopodobienstwa przejscia pracownika
na rente inwalidzkg

oszacowane zostato na podstawie danych statystycz-
nych z polskich tabel trwania zycia dla mezczyzn i dla
kobiet, publikowanych przez GUS, aktualnych na dzien

dokonywania wyceny

oparte zostato na statystykach dotyczacych orzekania
grup inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczer Spotecz-

nych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlo-

pow 201 1019
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw mo- 2910 2 454
tywacyjnych

Rozliczenia miedzyokresowe bieme na przyszte koszty 885 0
Rezerwa na reklamacje 2319 2344
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe biere na przyszte koszty 3281 3891
Razem pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia migdzy- 10706 9708

okresowe bierne
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26. KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2019

Brak

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2018

Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2019

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Kredytodawca Rodzaj Kwota Termin sptaty Kwota pozostala Warunki Zabezpieczenia
Kredytobiorca kredytu Pobrania/Limit do sptaty w PLN oprocentowania
Sptata z wptywow na rachunek Hipoteka na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy
. w rachunku
PGO Sodlka Akcyina BGZ BNP Paribas SA biezacym  Limit 18.000 Termin catkowitej sptaty: 10 308 EURIBOR 1M na majatku obrotowym + cesja praw z polisy ubez-
P Yl acy ' 30.09.2021 +marza pieczeniowej, weksel in blanco
) ) Spfata z wptywdw na rachunek . . . i
PGO Spolka Akeyina  Bank PolskaKasa  wrachunku i a6 0 Termin calkowite] splay: 15150 EURIBOR 1M ZaStaw rejestrowy na srodkach inwalych | zapa
Opieki SA biezacym 15.11.2019 +marza sach + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
Spfata z wptywdw na rachunek WIBOR 1M/ . . . -
02 $rem SA BGZBNP Parbas SA " g‘.’c.h“”k“ Limit 40 000 Termin calkowitej splaty: 6453 EURIBOR {1\ HiPoteka kaucyjna taczna na nieruchomosciach +
iezacym 30.09.2021 5956 +marzg CeSiaprawz polisy ubezpieczeniowej
Sptata z wplywow na rachunek WIBOR 1M/ Zastaw rejestrowy na zapasach
Iy Bank Polska K hunk - X Y 27 '
0Z Srem SA O?)?ekl g: afasa w l;la:Zal:I:ynl’Jl Limit 15 000 Termin catkowitej sptaty: 3 ?15 EURIBOR 1M Hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosciach +
15.11.2019 +marza cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej
Razem 41909
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2018

. . Kwota . Kwota pozostata . . . .
Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj kredytu Pobrania/Limit Termin sptaty do splaty w PLN Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
Bank Polska Kasa w rachunku Splata z wplywow na rachunek WIBOR 1M
PGO Spétka Akcyjna L . Limit 1 000 Termin catkowitej sptaty: 164 . Weksel in blanco
Opieki SA biezacym +marza
30-11-2019
BGZ BNP Paribas W rachunku Spiata 2 wplywow na rachunek WIBOR 1M
PGO Spétka Akcyjna o Limit 1.000 Termin catkowitej sptaty: 449 . Weksel in blanco,
SA biezacym +marza
30.09.2021
; . Sptata z wptywow na rachunek 0 WIBOR 1M/ . . . -
07 $rem SA ggz BNP Paribas w l;"i’czh“”kn‘i Limit 40 000 Termin calkowitej splaty: 1216 EURIBOR 1M "'.'p"‘re‘\‘,fzkauﬁwnagq;z?a Qan?'?;“?mmm'“h +ce
ezacy 30.09.2021 +marza S8 Praw z polisy ubezpieczeniowe]
B . Spfata z wptywdw na rachunek 0 WIBOR 1M/ Zastaw rejestrowy na zapasach,
02 $rem SA g";ri‘;kfgfka Kasa — w rac““”kz‘:lfy'; Limit 15 000 Termin calkowitej splaty: 9398 EURIBOR 1M Hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosciach + ce
15.11.2019 +marza sjaz praw z polisy ubezpieczeniowej
. . . . Sptata z wptywow na rachunek 22 WIBOR 1M/  Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym + cesja
gloglkaa-gtﬂegvnla giz BNP Paribas w l;ia:;u:knli Limit 8.000 Termin catkowitej sptaty: 1433 EURIBOR 1M  praw z polisy ubezpieczeniowej
P - acy ' 30.09.2021 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
. . Sptata z wplywow na rachunek 96 WIBOR 1M/  Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych + cesja pray
g'°§‘kaag‘ﬂegv”'a gari‘é‘kfgfka Kasa w l;"l’:zhucnkn‘i Limit 29 000 Termin calkowite] spaty: 10943 EURIBOR 1M z polisy ubezpieczeniowe]
P e P acy 15.11.2019 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
A e o : . . Spfata z wptywdw na rachunek . . - . .
Kuznia ,Glinik” Spotka  BGZ BNP Paribas w rachunk.u bie- Limit 9000 Termin cafkowite] splaty: 2473 WIBOR 1M+ marza Hlpotgka na plerqchomosuach + cesja praw z polisy
z0.0. SA zacym ubezpieczeniowej
30.09.2021
. s . Spfata z wptywdw na rachunek
Kuznia ,Glinik” Spdtka  Bank Polska Kasa  w rachunku bie- Limit 7 000 Termin calkowitej spaty: 4929 WIBOR 1M+ marza  Zastaw rejestrowy na zapasach
Z0.0. Opieki SA zacym 15.11.2019
Razem 31123

Wg stanu na dzien 30.06.2019 i 31.12.2018 Spotki wchodzace w sktad Grupy nie miaty udzielonych innych kredytéw, ktére nie byty wykorzystane.
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

27. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane dotacje na wspoffinansowanie projektow:

,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych warun-
kach eksploataciji”. Projekt realizowany przez PGO Spdtka Akcyjna Oddziat Pioma-Odlewnia. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi
48.154,6 tys. zt, a przyznane dofinansowanie wynosi 40% catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w ramach
projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 19.261,8 tys. zt. Projekt zaktada wykonanie instalacji pilotazowej stuzacej do wytwarzania inno-
wacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do stosowania w ekstremalnych warunkach pracy (np. niska i wysoka temperatura,
wysokie obcigzenie statyczne i dynamiczne, wysokie ci$nienie, agresywne $rodowisko i substancie), ktére bedg mogty znalez¢ zasto-
sowanie m.in. w przemysle wydobywczym, Oil&Gas, offshore.

Jnnowacyjna, wykorzystujaca analize termiczng ATD, technologia wytwarzania samozasilajgcego sie, wysokojakosciowego zeliwa do
produkcji odlewow nowej generacji o podwyzszonych parametrach jakosciowych”. Projekt realizowany przez Odlewnie Zeliwa Srem
Spdtka z 0.0.. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 37.049,9 tys. Zt., a przyznane dofinansowanie wynosi 42,55% catkowitych
wydatkdow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w ramach projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 15.764,7 tys. zt. Celem projektu
jest opracowanie nowej, opartej na analizie krzywej stygniecia zautomatyzowanej technologii wytopdw Zzeliwa, ktorej zastosowanie
pozwoli wyeliminowa¢ wady stosowanych obecnie na swiecie technologii odlewniczych. Po zakoriczeniu realizacji projektu jego wyniki
zostang wdrozone do biezacej dziatalnosci OZ Srem S.A. Efektem podjetych dziatar bedzie rozszerzenie oferty Spétki o nowe produkty
posiadajace istotne przewagi konkurencyjne wobec dotychczasowych rozwigzan.

Diugoterminowe przychody przysztych okreséw

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Dotacje 8 627 0

Krotkoterminowe przychody przysztych okresow

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Dotacje 0 5604

Na dziert 30.06.2019 Spétka dokonata analizy statusu realizacji projektéw w obszarach: przewidywanego terminu zakoriczenia ponoszenia
nakfadow inwestycyjnych na przedmiotowe projekty oraz przewidywanego okresu rozpoczecia amortyzacji naktadow. Powyzsza analiza
wykazata, ze zgodnie z najlepsza oceng Zarzadu rozpoczecie amortyzacji przedmiotowych projektow bedzie miato miejsce w drugiej poto-
wie 2020 roku lub pdzniej. W zwiazku z tym, kwota dotyczaca przychodow przysztych okreséw z tytutu dotacji zostata przeniesiona do
dtugoterminowych przychodéw przysztych okreséow.

28. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu naleznosci

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30.06.2019
Stan na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 72729
Naleznosci z tytutu podatkéw 11569
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (461)
Wiaczenie nalezno$ci w wyniku potaczenia (1075)
Razem 82762
Stan na koniec okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 90 562
Naleznosci z tytutu podatkow 6832
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5)
Razem 97 389
Zmiana stanu nalezno$ci (14 627)
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Zmiana stanu zobowiazan

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30.06.2019
Stan na poczatek okresu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35004
Zobowigzania z tytutu podatkow 5628
Zobowigzania inwestycyjne (1 000)
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (52)
Wigczenie zobowigzan w wyniku potaczenia (1075)
Razem 38 505
Stan na koniec okresu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 889
Zobowigzania z tytutu podatkow 6975
Zobowigzania inwestycyjne (5595)
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego (325)
Razem 49 984
Zmiana stanu zobowiazan 11 479

Zmiana stanu pozostatych aktywéw i przychoddw przysztych okreséw

Za okres 6 miesiecy zakonczony

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

30.06.2019
Stan na poczatek okresu
Pozostate aktywa krétkoterminowe 598
Przychody przysztych okresow (5604)
Razem (5 006)
Stan na koniec okresu
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1872
Przychody przysztych okresow (8627)
Razem (6 755)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw i przychoddw przysztych okresow 1749
29. INSTRUMENTY FINANSOWE
Stan na 30.06.2019
Wartosé Aktywa fin.ansowe Zobowigzania fin.ansowe
ksiegowa wyceniane wg wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu  zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 90 562 90 562 0
Pozostate aktywa finansowe 390 390 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9575 9575 0
Zobowigzania z tytutu leasingu (10 160) 0 (10 160)
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki (41 909) 0 (41 909)
Zobowigzania z tytutu obligacji (42 803) 0 (42 803)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (43 839) 0 (43 889)
Razem (38 234) 100 527 (138 761)
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Stan na 31.12.2018

Aktywa Zobowiazania finansowe

k\sni’:;t:\ns'l(a’: finansowe wyceniane wg wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu  zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 72 394 72 394 0
Pozostate aktywa finansowe 948 948 0
Srodki pienigzne 2562 2562 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (35 004) 0 (35 004)
Zobowigzania finansowe (43 699) 0 (43 699)
Kredyty i pozyczki (31123) 0 (31123)
Ogotem (33 922) 75904 (109 826)

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumen-
tow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw.
2. Naleznosci handlowe, pozostate nalezno$ci, zobowigzania handlowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
3. Zaciagniete pozyczki - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.
4. Zobowigzania z tytutu obligacji — wartos¢ godziwa ustalona zostata na podstawie ich notowar na rynku Catalyst na dzien zblizony
do dnia bilansowego.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:
- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,
- Poziom 2: dane wejSciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére s obserwowalne dla danych aktywéw i zobo-
wigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw),
- Poziom 3: dane wejciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wyemitowane obligacje kwalifikowane sg do Poziomu 1 hierarchii instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, wartosé
godziwa ustalana jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku. Do wyceny naleznosci i zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, zastosowano poziom 2 wyceny. Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowa a
ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swap-
Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

30. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalno$ci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe byto zapew-
nienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struk-
tury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymacé lub skorygowac strukture kapitatu Grupa moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje,
zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci
kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe i pozostate) po-
mniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. £aczng warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Zobowigzania ogotem 181 553 150 541
- Srodki pienigzne (9 575) (2 562)
Zadtuzenie netto 171978 147 979
Kapitat wiasny ogdtem 275 863 257 571
Kapitat ogdtem 447 841 405 550
Wskaznik zadtuzenia 38% 36%
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31. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele rodzajéw ryzyka finansowego.
Gtownymi ryzykami finansowymi na ktére narazona jest Grupa sa;

—  ryzyko rynkowe ( ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe)

—  ryzyko kredytowe

—  ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie si¢ przed jego skutkami, poprzez identyfikacje i elimi-
nacje potencjalnych zdarzen w obszarze finanséw mogacych zagrozi¢ realizacji celow organizacji.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy eksportowej realizowanej w walucie obcej (gtéwnie Euro), co powoduje powsta-
nie ekspozycji walutowej oraz niepewnos¢, co do warto$ci przysztych przeptywdw pienieznych. Podejmuije sie wiec dziatania majace na
celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia naturalnego oraz stosujac m.in. finansowe
instrumenty pochodne — kontrakty forward. W polityce Grupy sg rowniez stosowane takie narzedzia jak: system przedptat, skracanie termi-
néw ptatnosci oraz klauzule dotyczace mozliwosci zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcéw wywotanych kursem walutowym.
Wrazliwo$¢ aktywow na zmiane kursu walutowego jest kompensowana poprzez wycene kredytowych zobowiazan walutowych.

Wartos$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sig nastepujaco:

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa

Naleznosci

EUR - kwota w walucie 6 567 6336
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 27923 27 247
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 1367 1540
Razem naleznosci w walutach obcych 29 290 28 787

Srodki pieniezne

EUR - kwota w walucie 5 5
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 23 23
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 451 41
Razem s$rodki pienigzne w walutach obcych 474 64
Ogotem aktywa w walutach obcych 29764 28 851
Pasywa

Zobowiazania

EUR - kwota w walucie 9523 5788
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 40490 24 888
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 20 213
Razem zobowiazania w walutach obcych 40 510 25101

Wrazliwo$¢ na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR

Stopien wrazliwo$ci na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazli-
wosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu
obrachunkowego o 10-proc. zmiane kursow. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku, a warto$¢ ujemna jego spadek
towarzyszacy zmianie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%.
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EUR/PLN Inne waluty
wynik finansowy wynik finansowy
Stan na 30.06.2019 Warto$¢ Wartosc
e bilansowa narazona
na ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
EUR/PLN EUR/PLN inne/PLN inne /PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 90 562 29290 2792 (2792) 137 (137)
pozostate nalezno$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9575 474 2 2 45 (45)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (43 889) (5 964) (596) 506 0 0
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (41 909) (34 526) (3453) 3453 0 0
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) 14 339 (10 726) (1 255) 1255 182 (182)
Wartosé EUR/PLN Inne waluty
Stan na 31.12.2018 Wartos¢ narazona wynik finansowy wynik finansowy
bilansowa na ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
EUR/PLN EUR/PLN inne/PLN  inne /PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 394 28 787 2725 (2725) 154 (154)
nalezno$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2562 64 2 (2) 4 )
Pozostate aktywa finansowe 948 948 9 (%) 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozo- (35 004) (5132) (492) 492 21) 21
state zobowigzania
Kredyty i pozyczki (31123) (19969) (1997) 1997 0 0
Razem zwiekszenie / (zmniejszenie) 9777 4698 333 (333) 137 (137)

Instrumenty zabezpieczajace
Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym Grupy przewiduje stosowanie kontraktéw forward, jako instrumentéw zabezpieczajacych.

Na dzien 30.06.2019 Grupa miata zawarte transakcje zabezpieczajace kursy walut typu ,forward” na taczng kwote 4.000 tys. euro oraz
3.030 tys. SEK ( na dzien 31.12.2018 r. 16.500 tys. euro oraz 21.208 tys. SEK). Wycena instrumentéw zabezpieczajacych na dzien
30.06.2019 wynosita 389 tys. zt ( na 31.12.2018 wynosita 927 tys. zf).

Na dzien 30.06.2019 Grupa nie posiadata transakcji objetych rachunkowos$cig zabezpieczen. Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
zostata w catosci odniesiona w wynik biezacego okresu.

Na dzien 31.12.2018 wycena transakcji objetych rachunkowoscig zabezpieczen wynosita 243 tys. zti zostata odniesiona na kapitaty wtasne,
wycena pozostatych instrumentdéw w kwocie 684 tys. zt w wynik roku 2018.

Szczegbtowe zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzier 30.06.2019 oraz 31.12.2018 przedstawia sig nastepujaco:

Stan na 30.06.2019

Waluta bazowa Dzien zakonczenia transakcji Kwota w walucie bazowej Kwota w PLN Zyskistrata
EUR ( sprzedaz) Il kwartat 2019 4000 17 513 461
SEK ( kupno) Il kwartat 2019 3030 1294 (72)
Razem 389
Stan na 31.12.2018

Waluta bazowa Dzien zakonczenia transakcji Kwota w walucie bazowej Kwota w PLN Zyskistrata
EUR ( sprzedaz) | kwartat 2019 8000 34935 458
EUR ( sprzedaz) Il kwartat 2019 5500 24 217 391
EUR ( sprzedaz) 1l kwartat 2019 3000 13199 119
SEK ( kupno) | kwartat 2019 9089 3846 (19)
SEK ( kupno) Il kwartat 2019 9089 3855 (15)
SEK ( kupno) IIl kwartat 2019 3030 1293 (7)
Razem EUR 16 500 72 351 968

SEK 21208 8994 (41)
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W roku 2019 oraz w 2018 nie wystapity sytuacje przeniesienia kwot z kapitatu wtasnego i zaliczenia ich do kosztu poczatkowego lub innej
wartosci bilansowej sktadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z finansowaniem dziatalno$ci poprzez kredyty bankowe i emisje obligacji. W
zwigzku z tym Grupa na biezaco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej, negocjuje warunki, na ktorych udzielone sg kredyty, ustala
strukture zrodet finansowania.

Wartos¢ Wartosé Ryzyko stopy procentowe;j
pozycji narazona wplyw na wynik
Pozycja narazona na ryzyko stan na 30.06.2019 na ryzyko 1p.p. -1 p.p.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9575 9575 96 (96)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 90 562 90 562 906 (906)
Kredyty i pozyczki (41909) (41 909) (419) 419
Zobowigzania z tytutu obligacji (42 803) (42 803) (428) 428
Zobowigzania z tytutu leasingu (10 160) (10 160) (102) 102
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (43 889) (43 889) (439) 439
Razem (38 624) (38 624) (386) 386
Wartosé nvavraaritgrs’\g Ryzyl::: stopy proce_:towej
. . pozycyl na ryzyko Piyw na woyml
Pozycja narazona na ryzyko stan na 31.12.2018 1p.p. -1 p.p.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2562 2562 26 (26)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 72394 72394 724 (724)
Kredyty i pozyczki (31123) (31123) (311) 311
Zobowiazania z tytutu obligacji (42764) (42764) (428) 428
Zobowigzania z tytutu leasingu (935) (935) 9) 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (34 897) (34 897) (349) 349
Razem (34 763) (34 763) (347) 347

Ryzyko cenowe

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe, ktore wynika z aktualnej koniunktury w branzach bedacych najwigkszymi odbiorcami jej wyrobdw:
samochodowej, gérniczej, maszynowej i stoczniowej. Procedury i polityka w zakresie ofertowania, negocjacii i ustalania cen produktow
zapewnia optymalne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej Grupy. Wysoka energo- i materiatochtonno$¢ Grupy sprawia, ze jest ona
narazona na wysokie ryzyko zmian cen energii i materiatow wsadowych (gtéwnie ztomu i suréwek). Grupa posiada zdywersyfikowane zrédta
zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych oraz dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwarantowanie
w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacii cen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzarn umownych (w wyniku niewyptacalnosci, cze$ciowej sptaty nalez-
no$ci lub znaczacego opdznienia w zaptacie nalezno$ci) w zwigzku z czym Grupa poniesie straty finansowe. Dla ograniczenia tego ryzyka
ogranicza sie koncentracje sprzedazy stosujac dywersyfikacje klientéw pod wzgledem geograficznym i branzowym. Grupa ubezpiecza
nalezno$ci w renomowanej firmie ubezpieczeniowej, wspolpracuje z wywiadowniami gospodarczymi. Prowadzi sie biezacy monitoring
ptatnosci. Na biezaco oceniana jest zdolno$¢ kredytowa kontrahentéw, nadawane sa limity kredytowe, tworzone odpisy aktualizujace.

Na dzien 30.06.2019 najwieksza kwote naleznosci handlowych Grupy stanowita nalezno$¢ od jednostki powigzanej i wynosita 30.487 tys.
zt co stanowito 34% ogdtu nalezno$ci, na dzien 31.12.2018 byta to kwota 12.851 tys. zt, co stanowito 17,7% ogétu naleznosci.
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Struktura wiekowa naleznosci finansowych dtugoterminowych

Warto$¢ nominalna  Naleznosci nieprzeterminowane, Naleznosci przeterminowane od

naleznosci ktére nie utracity wartosci  0-180 dni, ktdre nie utracity warto$ci

wg stanu na 30.06.2019 474 474 0
wg stanu na 31.12.2018 335 335 0

Struktura wiekowa naleznosci finansowych krétkoterminowych

Warto$¢ nominalna  Naleznosci nieprzeterminowane, Naleznosci przeterminowane od

naleznosci ktére nie utracity wartosci  0-180 dni, ktdre nie utracity warto$ci

wg stanu na 30.06.2019 90 088 70 405 19 683
wg stanu na 31.12.2018 72 3% 47 937 24 457

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkdw pienieznych jest ograniczone, poniewaz partnerami Grupy sg renomowane banki, dysponujace od-
powiednim kapitatem, posiadajace silng i ustabilizowang pozycje na rynku. Niemal 100% Srodkéw pienieznych ulokowane jest w dwoch
bankach.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielkosé dostepnych $rodkéw finansowych bedacych gotdwka zgroma-
dzong na rachunkach bankowych iflub przyznanymi wolnym liniami kredytowymi jak réwniez stale monitorujac prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne. Dzigki zapewnieniu dywersyfikaciji zrodet i metod finansowania (instrumentow kredytowych) oraz wykorzystania kre-
dytéw kupieckich udzielonych przez dostawcow Grupa ma zagwarantowany wysoki poziom bezpieczenstwa ptynnosciowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Stan na 30.06.2019

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat powyzej 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 889 0 0
Kredyty i pozyczki 41909 0 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 803 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1207 1697 7 256
Razem 129 808 1697 7256

Stan na 31.12.2018

Terminy wymagalnosci od konica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat powyzej 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 897 107 0
Kredyty i pozyczki 31123 0 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 764 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 532 403 0
Razem 109 316 510 0
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32. ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Stan na 30 czerwca 2019

1.

Na rzeczowych aktywach trwatych PGO Spétka Akcyjna zlokalizowanych w Piotrkowie Trybunalskim ustanowione byly naste-

pujace zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o warto$ci netto 10.138 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu udzielonego
kredytu w rachunku biezacym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 10.683 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z
tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na nieruchomosciach PGO Spotka Akcyjna zlokalizowanych w Gorlicach o warto$ci 20.948 tys. zt ustanowiona byta hipoteka

na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umoéw o udzielenie kredytow w rachunku

biezacym. Maszyny i urzadzenia o wartosci netto 3.260 tys. zt objete zostaly umowa przewtaszczenia z tytutu zabezpieczenia

dostaw.

Na nieruchomosciach uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego przez Odlewnig Zeliwa Srem SA ( wiasnosé

spotki PGO Spétka Akcyjna Estate SKA) o wartosci 52 955 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz Raiffeisen Bank Polska

SA oraz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA ( na drugim miejscu) z tytutu udzielonych Odlewni Zeliwa Srem SA kredytow w

rachunku biezacym.

Na $rodkach trwatych uzywanych przez Grupe na podstawie umow leasingu — zabezpieczenia wynikajace z umowy w wysokosci

1.201 tys. zt.

Stan na 31 grudnia 2018

1.

Na nieruchomosciach uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego przez Odlewnig Zeliwa Srem SA ( wiasnosé

spotki PGO Spétka Akcyjna Estate SKA) o wartosci 64.126 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz Raiffeisen Bank Polska

SA oraz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA ( na drugim miejscu) z tytutu udzielonych Odlewni Zeliwa Srem SA kredytow w

rachunku biezacym.

Na rzeczowych aktywach trwatych spétki Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. ustanowione byly nastepujace zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 10.011 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu udzielonego
kredytu w rachunku biezacym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 11.163 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z
tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na nieruchomosciach Kuzni Glinik Sp. z 0.0. o wartosci 21.085 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz Raiffeisen Bank

Polska S.A. oraz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu uméw o udzielenie kredytéw w rachunku biezacym. Maszyny i urza-

dzenia o warto$ci netto 3.485 tys. zt objete zostaty umowa przewtaszczenia z tytutu zabezpieczenia dostaw.

Na $rodkach trwatych uzywanych przez PGO Spotka Akcyjna na podstawie umowy leasingu — zabezpieczenia wynikajace z

umowy w wysokosci 584 tys. zt

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Stan na 30 czerwca 2019

1.

2.

3.

Na zapasach PGO Spotka Akcyjna zlokalizowanych na terenie Oddziatu Pioma-Odlewnia o wartosci 12.000 tys. zt ustanowiony
byt zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach PGO Spédtka Akcyjna zlokalizowanych na terenie Oddziatu Kuznia Glinik o wartosci netto 8.141 tys. zt ustanowiony
byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Odlewni Zeliwa Srem SA o wartoéci netto 18.354 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Stan na 31 grudnia 2018

1

2.

3.

Na zapasach Odlewni Zeliwa Srem SA o warto$ci netto 18.208 tys. z} ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Piomy-Odlewni Sp. z 0.0. o warto$ci 12.000 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank
Polska SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Kuzni Glinik Sp. z 0.0. 0 wartosci netto 8.087 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

39



PGO SA.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2019 ROKU DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

33. TRANSAKCJE ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spétkami wehodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich
W ponizszym zestawieniu.

Sprzedaz Zakup Przychody Koszty
dobr i ustug débr i ustug finansowe finansowe Naleznosci Zobowiazania
za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 stan na 30.06.2019
Jednostka dominujaca 0 156 0 0 1 9%
Inne jednostki powigzane 54610 7615 54 0 34 066 3164
Razem 54 610 7771 54 0 34 067 3259
Sprzedaz Zakup Pozostate Koszty
s i Przychody )
dobr i ustug dobr i ustug . finansowe L . .
operacyjne Naleznosci Zobowiazania
za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 stan na 31.12.2018
Jednostka dominujaca 0 280 0 0 0 240
Inne jednostki powigzane 55 893 10 395 8 1 16 214 1540
Razem 55 893 10 675 8 1 16 214 1780

a) transakcje handlowe
Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne Spotki nalezace do
Grupy Kapitatowej - w opinii zarzadu jednostki dominujacej - byty oparte na cenach rynkowych i byly transakcjami typowymi i rutynowymi.

b) pozyczki
Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym nie udzielaty pozyczek dla podmiotdw powigzanych innych niz
Spotki wehodzace w sktad Grupy.

Wszystkie pozyczki udzielane byly bez zabezpieczen, oraz na warunkach rynkowych.

c) inne

Spétki wehodzace w sktad Grupy nie udzielaly i nie otrzymywaty zadnych gwaranciji oraz poreczen od jednostek powigzanych. Nie tworzyty
w ciezar kosztéw odpisdw na naleznosci watpliwe lub niesciggalne od podmiotéw powigzanych. Spétki nie uczestniczyly we wspolnych
przedsigwzigciach nie podlegajacych konsolidacii.

34. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU

Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PGO SA wyplacone przez PGO SA oraz podmioty zalezne w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30.06.2019 stanowity krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére wyniosty 456,8 tys. zt netto, w tym program kafete-
ryjny 15,2 tys. zt. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2018 krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze wynosity 623 tys. zt netto, w
tym program kafeteryjny 8 tys. zt),
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35. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH.

1. Naleznosci warunkowe
Brak

2. Zobowiazania warunkowe

Zohowiazania warunkowe

Na dzien 30.06.2019 roku

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 59 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 82 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad.

- gwarancje bankowe na taczng kwote 117 tys. z1, ktore stanowig wadium przetargowe oraz gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Na dzien 31.12.2018 roku

Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 148 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 82 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad.

Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

- gwarancje bankowe na taczng kwote 745 tys. 1, ktore stanowig wadium przetargowe oraz gwarancje dobrego wykonania kontraktu

Ponadto w dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potaczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybu-
nalskim) wptynat pozew spdtki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zapfate kwoty 3,2 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu zawartych
pomigdzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. umdw z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn.
Z uwagi na wysokie prawdopodobienstwo pozytywnego dla Spétki rozstrzygniecia sprawy, nie zawigzano w zwigzku z roszczeniem HSW-
Aluminium Sp. z 0.0. rezerwy, ktora obcigzytaby wyniki finansowe Grupy.

36. INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

Spétkaw dniu 23 lipca 2018 r. zawarta z Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S k. z siedzibg w Warszawie
umowe na ustugi audytorskie:
—  przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego wg stanu na dzier 31.12.2018 oraz 31.12.2019,
—  badania skonsolidowanego sporzadzonego wg stanu na dzier 31.12.2018 oraz 31.12.2019,
—  dokonanie przegladu $rédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wg
stanu na dzier 30.06.2018 oraz 30.06.2019
Wysoko$¢ netto wynagrodzenia za wykonanie umowy wynosi 114 tys. zt.

37. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 02.08.2019 r. PGO S.A. podpisata z Santander Bank Polska S.A. "Umowe MultiLinii" o $wiadczenie ustug bankowych, w tym o
kredyt w rachunku biezacym i walutowym z tagcznym, maksymalnym limitem kredytowym do kwoty 43 min zt i mozliwoscig wykorzystania w
kilku walutach, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z umowa catkowita sptata wykorzystanego
kredytu powinna nastapi¢ do dnia 02.08.2022 r.

W ramach zawartej umowy Bank moze réwniez udziela¢ Spdtce gwarancji bankowych w walucie PLN, USD oraz EUR do wysokosci tacz-
nego limitu w kwocie 10 min PLN.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy:

- ustanowienie na rzecz Banku hipotek umownych na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci nalezacych do Spétki,

- przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu uméw ubezpieczenia budynkéw i budowli zlokalizowanych na nieruchomosciach, na ktérych
ustanowiona zostata hipoteka,

- przelew wierzytelnosci — niepotwierdzona cesja naleznosci na kwote min. 20 min PLN,

- oSwiadczenie o podaniu sie egzekucji ztozone przez Spétke w trybie art. 777 § 1 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty w PLN
stanowigcej 150% kwot udzielonych w ramach umowy kredytow i gwarancii.

Ustugi bankowe okreslone w "Umowie MultiLinii" bedg mogty zosta¢ uruchomione po dostarczeniu przez Spdtke w/iw zabezpieczen.

Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane beda w skali roku odsetki wedtug stawki WIBOR lub EURIBOR dla jednomiesigcznych depo-
zytéw migdzybankowych powiekszonej 0 marze Banku. Z tytutu udzielonych w ramach umowy gwarancji Bank bedzie pobierat prowizje w
wysokosci okreslonej w umowie. Warunki finansowe umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku dla tego rodzaju uméw.
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W dniu 09.08.2019 Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych dokonat wyptaty obligatariuszom $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu przez
Spotke 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 oznaczonych kodem PLPG00000022, o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 42,2 min zt. Wykup obligacji nastapit w terminie wykupu okre$lonym w Warunkach Emisji Obligaciji serii A1. W dniu wykupu
nastagpita réwniez wyptata odsetek za ostatni okres odsetkowy w tacznej kwocie 772,3 tys. zt.
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