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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PC GUARD S.A.

1. Przeprowadzili$émy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego PC
GUARD Spoétka Akeyjna, ul. Rézana 63 A w Warszawie, obejmujacego jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.
Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speiaty
wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
I.. poz. 330, z pézn. zm.) oraz w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonych przez Komisje Europejska.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii, o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne
we wszystkich aspektach z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka
rachunkowosci) oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku byfo przedmiotem badania przez DGA Audyt Sp. z 0.0., ul. Towarowa 35. 61-896
Poznan, do ktérego biegly rewident przedstawit stanowisko bez wyrazania opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG ZASAD
RACHUNKOWOSCL.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Sporzadzone i przedstawione do badania jednostkowego sprawozdanie z catkowitych
dochodéw wykazuje sume catkowitych dochodéw ujemna w kwocie: (-) 51.964.372.90
zk. Wykazanie powyzszej ewidencyjnej straty spowodowalo gléwnie dokonanie w
pierwszym pétroczy 2016 roku odpisu aktualizacyjnego aktywéw w kwocie: 49.2 min z1.
Odpis dotyczyt posiadanych udziatéw oraz akcji w podmiotach zaleznych oraz
naleznosei z tytutu udzielonych pozyczek oraz obligacji. Ponadto skorygowano
odroczony podatek dochodowy w kwocie: 1,9 min zi.

Powyzsza kwota straty finansowej powiekszyla straty nierozliczone i spowodowata
wykazanie ujemnych kapitatéw wlasnych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Sytuacja finansowa wynika z zaprezentowanych wartosci aktywow — pasywow w
kwocie: 4.841.652,36 z}. Ujawnionymi istotnymi aktywami sa nalezne Spotce nabyte
obligacje oraz posiadane akcje i udzialy niezaleznych podmiotéw wycenione wedlug
wartosci. ktora nalezy uznac jako nie ostateczna, odpowiadajacg wartoéci godziwej tych
aktywow. W zwigzku z tym, ze nie przedstawiono nam dokumentacji potwierdzajacej
mozliwosci  osiggniecia  korzysci, jak i potwierdzenia wartosci posiadanego
zaangazowania przez Spotke, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie czy osiggnicte
zostang spodziewane korzysci z zaangazowania finansowego w tych podmiotach oraz czy
mozliwy bedzie ich zwrot w wartociach nominalnych. Sa to jedyne istotne aktywa
posiadane przez Spotke, ktore jednakze nalezy uznaé za watpliwe.

W pasywach bilansu wykazano istotne zobowigzania dotyczace wyemitowanych
obligacji o wartosci 10.203 tys. zl:

- Obligacje serii B wyemitowane 15 kwietnia 2013 r. na warto$é: 5,020 tys. zl, data
wykupu 13 kwietnia 2015 r.,

- Obligacje serii E wyemitowane 3 czerwca 2014 r. na warto$é: 1,000 tys. zt, data
wykupu 31 stycznia 2015 r.,

- Obligacje serii G wyemitowane 11 lipca 2014 r. na warto$é: 3,000 tys. zt, data
wykupu 30 wrzesnia 2015 r.,
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- Obligacje serii F wyemitowane 11 lipca 2014 r. na warto$é: 2,000 tys. zt, data
wykupu 29 grudnia 2014 1., z powyzszej kwoty nie wykupione pozostaje: 560 tys.
zl.

Zarzad Spotki poinformowal w dniu 13 kwietnia 2015 roku, ze Spotka nie wypehni
zobowigzan serii B tj. nie wypelni zobowigzania do wykupu obligacji serii B oraz nie
wypelni zobowigzania do wyplaty oprocentowania za ostatni okres odsetkowy.

Podano, Ze taczna wartos¢ tego zobowigzania wynosi: 5,0 min zt. Zarzad wskazat jako
powod niewypelnienia zobowigzan brak zaptaty ze strony QRL Investments oraz CRX
Holdings za sprzedane za posrednictwem spélki zaleznej CG Finanse Sp. z 0.0. akcje
IMAGIS S.A. w Iacznej kwocie: 21,7 mln zL. Zarzad nie okreslit perspektywy wykonania
tych zobowigzan uzalezniajac ja od pomyslnej finalizacji rozméw z QRL Investments
oraz CRX Holdings lub pozyskania inwestora dla Spotki.

Zaistnialy fakt przyczynit si¢ zdecydowanie do powstania sytuacji zagrozenia
kontynuacji dzialalno$ci. Wobec powyzszego, ze rozwigzanie sytuacii jest uzaleznione od
wyniku dalszych dziatan, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu tych zjawisk na zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Biorac pod uwage wykazany watpliwy poziom posiadanych aktywow plynnych,
wywigzanie si¢ wobec obowigzku wedtug zapadtych terminéw wykupu obligacji, staje
si¢ niemozliwe do spelnienia. Tak oceniona sytuacja determinuje nas co do
niemozliwosci wydania opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI.

Zarzad Spotki poinformowal, we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka
moze mie¢ problemy z kontynuowaniem dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. najblizszych 12 miesiecy. Zarzad po wnikliwej analizie
wszystkich ryzyk zwiazanych z zagrozeniami dla kontynuacji dziatalnosci zdecydowat o
przyjeciu zalozenia, ze prowadzenie dalszej dziatalnosci gospodarczej jest na ten moment
zagrozone lub nawet moze si¢ okazaé niemozliwe.

Spoétka nie jest w stanie wypeié¢ zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych obligacji
serii B, E, G, F. Istnieje duza niepewno$¢ co do realizacji innych zobowigzan Spotki.

Spoétka zalezna CG Finanse Sp. z 0.0. posiada wymagalne naleznoéci z tytutu sprzedazy
akcji Imagis S.A. na kwotg 21,7 mln z, ktorych zaptata jest przedmiotem sporu ze
spotkami CRX Holdings Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru i QRL
Investments Limited z siedziba w Larnace, Republika Cypru. Z uwagi na brak
pozytywnych przestanek w kwestii rozliczenia sprzedazy akcji Imagis S.A. oraz braku
perspektyw na doinwestowanie Spotki, Zarzad postanowil przyjaé powyzsze zatozenie.

Powyzsze stanowisko Zarzadu Spétki zaprezentowane zostalo w sprawozdaniu
finansowym oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.
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2. Zarzad Spolki poinformowat raportem biezacym numer 7/2016 w dniu 30 czerwca 2016
r. o prowadzonych pracach majacych na celu okreslenie mozliwosci przeprowadzenia w
Spolce postgpowania restrukturyzacyjnego, dziatajgc na podstawie ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, ktéra weszla w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Zarzad opiera swoje zamiary na podstawie rozwazenia przeprowadzenia postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do zarzadzanej spotki CG Finanse Sp. z 0.0. Dzialania
te moga by¢ podjete w zwiazku z posiadanymi wierzytelno$ciami przystugujacymi spotee
CG Finanse Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy akeji na okaziciela spotki Imagis
S.A. z siedzibg w Warszawie, zawartej w dniu 1 pazdziernika 2014 r. ze spotka QRL
Investments Limited z siedziba w Larnace, Republika Cypru, jak réwniez wierzytelnosci
przystugujace spéice CG Finanse w zwiazku z umowa sprzedazy akcji na okaziciela
wyemitowanych przez spotke Imagis, jakg zawarta w dniu 1 pazdziernika 2014 r. ze
spotka CRX Holdings Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru.

Niewypelnienie konsekwencji finansowych z tych wierzytelnosci zmuszaja Zarzad do
rozwazenia przeprowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego, ktore jednakze ze
wzgledu na skomplikowany proces musi cechowac sie szczegélng ostroznoscia.

II. ZAGADNIENIA FORMALNO - PRAWNE.
Zobowigzani jestesmy sformutowaé wypowiedz dotyczaca nastepuj acych zagadnien:

I. W pasywach bilansu wykazano kapitaly whasne jako ujemna warto$¢ w kwocie: (-)
9.059.084,14 71, tym samym wykazana strata przewyzsza sume kapitalow zapasowych i
rezerwowych oraz przekracza catkowita wartos¢ kapitatlu zakladowego, co spetnia
dyspozycje art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych o obowigzku zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
Spoiki. Dziatanie takie nie zostato podjete.

2. Statut ,.PC GUARD S.A.” w czesci IV. Wihadze Spétki, w pkt. 4 Rada Nadzorcza
postanawia, ze skiad wynosi co najmniej (5) pigciu czlonkéw, powotywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, na piecioletnia kadencje. Wobec
otrzymanych informacji o ztozonych rezygnacjach trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
stwierdzi¢ nalezy o niewypelnieniu tego punku statutu wobec braku powotania nowych
czlonkéw Rady Nadzorczej. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Rada
Nadzorcza liczyta tylko dwoch cztonkéw.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrachunkowy 2014 zostalo sporzadzone przez Zarzad,
zbadane przez bieglego rewidenta uzyskalo stanowisko o niewyrazeniu opinii o
sprawozdaniu finansowym za ten okres obrachunkowy. Delegacja wynikajgca z przepisu
art. 393 Kodeksu Spotek Handlowych w pkt. 1 wymaga rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoélki oraz sprawozdania finansowego za rok
obrachunkowy 2014 oraz udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spotki z
wykonania przez nich obowiazkdw, co nie zostato przeprowadzone.
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PODSUMOWANIE

Uwzgledniajgc zaprezentowang w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki
PC GUARD S.A. faktyczng sytuacje majatkows i finansowa oraz przedstawione kwestie
opisane powyzej i wynikajace z tego konsekwencje niepewnosci co do gwarancji zapewnienia
kontynuacji dziatalnosci Spotki, nie jesteémy w stanie wyda¢ odpowiedniej opinii z badania
oraz sporzadzi¢ stosownego raportu. Wobec tego nie wyrazamy opinii o zalgczonym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident
Bogdan Zegar
Numer ewidencyjny 5475
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