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1. Wybrane dane finansowe

Rachunek zyskow i strat

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2019 do 01.01.2018 do 01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Wybrane dane finansowe w PLN w EUR
Przychody ze sprzedazy 139 000 740 127 907 150 32416 217 30170339
Zysk (strata) ze sprzedazy 11779 550 10 644 056 2747 097 2510 687
Zysk (strata) brutto 5007 396 2775444 1167 770 654 663
Zysk (strata) netto 3642918 2775444 849 561 654 663
Bilans Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Wybrane dane finansowe w PLN w EUR
Aktywa trwate 352105117 369 544 702 82 809 294 84726 867
Aktywa obrotowe 112 825 804 102 110 181 26 534761 23411175
Zapasy 4 305 530 3561 245 1012589 816 500
Naleznosci
krétkoterminowe 84322743 77 471 853 19831313 17 762 255
Srodki pieniezne 15 872 746 16 521 806 3733 007 3788 015
Kapitat wtasny 191671617 187 565 151 45 077 991 43 003 749
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 273 259 303 284 089 732 64 266 064 65134 293
Zobowigzania
dtugoterminowe w tym: 148 932 765 178 844 454 35026 520 41004 323
kredyty i pozyczki 82411 456 110910 304 19 381 810 25428 811
zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw
wartosciowych 51464 833 64 959 629 12 103 677 14 893 532
Zobowigzania
krotkoterminowe w tym: 100491 711 78 335 660 23 633987 17 960 304
kredyty i pozyczki 21 285 387 19558 712 5005971 4484 297
zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw
wartosciowych 13538 972 13 235 506 3184 142 3034553
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2. Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
2.1 Bilans
AKTYWA TRWALE
Na dzien Na dzien
(w ztotych) 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku

A. AKTYWA TRWALE 352105 116,53 369 544 702,17
l. Wartosci niematerialne i prawne 19 062 978,97 20216 017,98
1.  Koszty zakorczonych prac rozwojowych - -
2. Wartosc firmy 18 882 764,52 19931 806,99
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 180 214,45 284 210,99
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 154 250 360,95 150 603 339,01
1. Srodki trwate 148 440 306,20 141 614 887,90
2. Srodki trwate w budowie 5810 054,75 8988451,11
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
ll.  Naleznosci diugoterminowe 801 020,29 1032 815,71
1.  Odjednostek powigzanych 23 616,00 -
2.  Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie - -

w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 777 404,29 1032 815,71
IV. Inwestycje dtugoterminowe 171 907 040,17 187 227 250,06
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 171907 040,17 187 227 250,06
4, Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 083 716,15 10 465 279,41
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4953 539,49 7 684 685,64
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1130176,66 2 780 593,77
B. AKTYWA OBROTOWE 112 825 804,19 102 110 180,52
l. Zapasy 4 305 529,70 3561 245,42
1. Materiaty 4242 567,69 3479 691,62
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary 28 400,00 -
5. Zaliczki na dostawy 34 562,01 81 553,80
1. Naleznosci krotkoterminowe 84 322 742,50 77 471 853,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1010102,13 479 095,22
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada - -

zaangazowanie
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 83 312 640,37 76 992 757,78
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 20490 653,67 16 521 806,43
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 20490 653,67 16 521 806,43
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3706 878,32 4 555 275,67
C. Nalezne wptaty na kapitat( fundusz) podstawowy - -
D. Udziaty (akcje) wtasne - -

AKTYWA OGOLEM 464 930 920,72 471 654 882,69
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PASYWA
Na dzien Na dzien
(w ztotych) 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku
A. Kapitat (fundusz) wtasny 191 671 617,23 187 565 150,56
. Kapitat (fundusz) podstawowy 28 005 750,00 28 005 750,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 172 035 133,09 169 076 967,48
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (138 734,00) (419 561,00)
Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
V. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych (11 873 449,99) (11873 449,99 )
VI. Zysk/ (strata) netto 3642918,13 2775 444,07
VIl.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 273 259 303,49 284 089 732,13
I Rezerwy na zobowigzania 11761 748,80 12517 233,71
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9347 667,87 9515 626,01
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2202 970,63 2178 097,40
3. Pozostate rezerwy 211 110,30 823 510,30
1. Zobowiazania dlugoterminowe 148 932 764,75 178 844 453,77
Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 148 932 764,75 178 844 453,77
1l. Zobowiazania krétkoterminowe 100 491 710,76 78 335 660,17
1. Wobec jednostek powigzanych 10379 096,15 1162 028,02
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
2. Wobec pozostatych jednostek 89410113,19 76 979 667,41
3. Fundusze specjalne 702 501,42 193 964,74
V. Rozliczenia miedzyokresowe 12 073 079,18 14 392 384,47
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 073 079,18 14 392 384,47
- dtugoterminowe 11011 858,29 12 510 763,70
- krotkoterminowe 1061 220,89 1881620,77
PASYWA OGOLEM 464 930 920,72 471 654 882,69
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2.2 Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

Za okres od Za okres od
(w ztotych) 01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.06.2019 roku 30.06.2018 roku

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 139 000 739,61 127 907 150,44
. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 135174 487,17 127 905 567,50
1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-wartos¢ dodatnia, 1137 124,08 1582,94

zmniejszenie- warto$¢ ujemna)
1. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby -

jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 2 689 128,36 -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 127 221 189,64 117 263 094,16
. Amortyzacja 7 502 887,63 8125 228,29
1. Zuzycie materiatow i energii 34761 074,77 32413 266,67
1. Ustugi obce 56 668 796,09 53381 728,20
IV. Podatki i optaty, w tym: 449 288,70 343 683,18
V. Wynagrodzenia 20435939,34 18 809 988,72
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 860 860,88 3098 161,41
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 1347 648,30 1091 037,69
VIIl.  Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 2194 693,93 -
C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B) 11 779 549,97 10 644 056,28
D. Pozostate przychody operacyjne 1838 084,33 2074 573,46
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 114 333,16 215 066,02
1. Dotacje 1491 725,77 1672 109,16
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 71909,37 -
V. Inne przychody operacyjne 160 116,03 187 398,28
E. Pozostate koszty operacyjne 615 557,79 946 190,72
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 297 702,90
l. Inne koszty operacyjne 615 557,79 648 487,82
F. Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 13 002 076,51 11 772 439,02
G. Przychody finansowe 625 538,70 920 036,39
I Dywidendy i udziaty w zyskach - -
1. Odsetki 613 478,29 773 841,42
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych - 85 496,83
V. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 12 060,41 60 698,14
H. Koszty finansowe 8620 219,52 9917 031,34
. Odsetki 6 488 051,65 7 742 967,81
1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -
V. Inne 2132 167,87 2174 063,53
l. Zysk/ (strata) brutto (F+G-H) 5007 395,69 2775 444,07
J. Podatek dochodowy 1364 477,56 -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia - -

straty)
L. Zysk/ (strata) netto (K-L-M) 3642 918,13 2 775 444,07
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Za okres od Za okres od
( w ztotych) 01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018
[ Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 188 028 699,10 184 789 706,49
L.A. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 188 028 699,10 184 789 706,49
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 005 750,00 28 005 750,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu, w tym: 28 005 750,00 28 005 750,00
- kapitat podstawowy niezarejestrowany na dzien bilansowy - -
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
3. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu - -
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 169 076 967,48 169 076 967,48
- korekty btedéw - -
4.1. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu, po korektach 169 076 967,48 169 076 967,48
4.2. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2958 165,61 -
4.3. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 172 035 133,09 169 076 967,48
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (138 734,00) (419 561,00)
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu (138 734,00) (419 561,00)
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (11 873 449,99) (11 873 449,99)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 13130 376,25
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 13130 376,25
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 13 130 376,25
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (11 873 449,99) (25 003 826,24)
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (11 873 449,99) (25 003 826,24)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (11 873 449,99) (25 003 826,24)
7.7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (11 873 449,99) (11 873 449,99)
8. Wynik netto 3642918,13 2775 444,07
a) zysk netto 3642918,13 2775 444,07
b) strata netto
c) odpisy z zysku - -

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

191671 617,23
191671 617,23

187 565 150,56
187 565 150,56
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2.4 Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres od

Za okres od

( w ztotych) 01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.06.2019 roku 30.06.2018 roku
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk/ (strata) netto 3642918,13 2 775 444,07
Il. Korekty razem 8515 779,93 (5510 654,78)
1. Amortyzacja 8 027 408,86 8 649 749,52
2. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 299 396,76 7 871 396,36
4. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (118 187,16) (81 599,65)
5. Zmiana stanu rezerw (1408 670,78) (1 880 000,00)
6. Zmiana stanu zapasow (614 069,95) 373 604,89
7. Zmiana stanu naleznosci (4 611 262,67) 5216 464,24
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2582 424,55 (23 064 587,12)
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (2 641 259,68) (2 595 683,02)

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

3. Z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1£B.I1I1£C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

12 158 698,06

11867 397,48
116 260,16

11 751 137,32
(4 725 827,00)
(2358 891,44)

(2 366 935,56)

7 141 570,48

645 794,13

645 794,13
(27 725 941,58)

(12 667 131,78)
(6 754 536,58)
(431 837,55)
(777 319,58)

(6 983 089,73)
(112 026,36)
(27 080 147,45)
(7 779 878,91)
(7 779 878,91)
23 652 625,04
15 872 746,13
1770 284,62

(2735 210,71)

1215 066,02
215 066,02

1,000 000,00
(3 386 238,91)
(3 341 797,91)

(44 441,00)

(2171 172,89)

1137 327,99

1137 327,99
(113 317 959,55)

(67 000 805,19)
(34 453 809,61)
(457 787,87)

(11 405 556,88)
(112 180 631,56)
(117 087 015,16)
(117 087 015,16)
133 608 821,59
16 521 806,43
7033 915,27
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3.

Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej

Podmioty Grupy Kapitatowej American Heart of Poland S.A., w ktérych kontrola sprawowana jest

bezposrednio:

Udziat bezposredni jednostki

dominujgcej w:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci po dI:ZZ Imt;zlj/ym liczbie gtoséw
Zaleine
Centrum Zdrowego Serca Telcor Katowme,. Praktyka lekarska 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0. ul. tabedzia 10
PI'ZEdS’IQbIOFStWO Uzdrowiskowe - Ustror, . Lecznictwo Uzdrowiskowe 98,84%% 98,84%
Ustron S.A. ul. Sanatoryjna 1
) Poznan Dziatalno$é medyczna
Nafis S.A. ! 81,05% 81,05
atls ul. Murna 3a/2 w zakresie szpitalnictwa 05% 05%
. " Jozefow Dziatalno$¢ medyczna
* ’ 10, 0,
Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. Aleja Nadwislarska 37 w zakresie szpitalnictwa 59,59% 59,59%
) Pozostata dziatalnos¢
Katowice, . .
AHP Aktywa Sp .z. 0.0. . wspomagajaca prowadzenie 100,00% 100,00%
ul. Czajek 41 R . .
dziatalnosci gospodarczej
I-Kar Sp. 2 0.0. Poznan. . Dziatalno$¢ medyczna 70,00% 70,00%
ul. $w. Wawrzynica 1c/38 w zakresie szpitalnictwa
Podlaskie Centrum Sercowo — Augustow, Dziatalno$¢ medyczna 100,00% 100,00%

Naczyniowe Sp. z 0.0.

ul. Konopnickiej 11

w zakresie szpitalnictwa

* posrednio liczba gtosow 81,3 % na dzier 30 czerwca 2019 roku

Podmioty Grupy Kapitatowej American Heart of Poland S.A., w ktérych kontrola na dzien bilansowy

sprawowana byta posrednio:

Udziat bezposredni
jednostki dominujgcej w:
Nazwa jednostki kapitale liczbie
Nazwa spotki zaleznej kontrolowanej/ Siedziba Przedmiot dziatalnosci P .
. . podstawowym gfosow
wspotzaleznej
isk |
Przedsiebiorstwo ;J;?;\?V\;\;I?,L?::Lﬁnftsytuzto o Ustror Pozostata dziatalnos$¢
Uzdrowiskowe B p: . ! ) wspomagajgca prowadzenie 100,00% 100,00%
) (dawniej Logistyka Ustron ul. Sanatoryjna 1 . " R
Ustron S.A. dziatalnosci gospodarczej
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4. Sprawozdanie zarzadu

4.1  Zasady sporzadzania potrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujace okres pierwszych szesciu miesiecy roku
obrotowego American Heart od Poland S.A. zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku, nr 152 poz. 1223,
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. z 2009
roku, nr 169, poz. 1327).

Rachunek zyskéw i strat spdtka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywow
pienieznych sporzgdzono metoda posrednia.

4.2 Istotne wydarzenia z dziatalnosci Spotki w pierwszej potowie 2019 roku

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku dziatalnos¢ AHP S.A. byia
kontynuacjg dotychczasowego zakresu dziatalnosci. Spétka zajmowata sie udzielaniem $wiadczen
zdrowotnych.

Szczegblne wydarzenia majgce miejsce w pierwszym pétroczu 2019 roku:

W dniu 19 lutego 2019 roku odbyto sie zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii
| wyemitowanych przez Spotke w dniu 25 czerwca 2015 roku, na ktérym wyrazono zgode na
dokonanie przez Emitenta dozwolonego rozporzadzenia zgodnie z punktem 1.1.22 (h) Warunkéw
Emisji, tj. na zbycie 850 (42,5%) udziatow w kapitale zaktadowym Intercard Spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig zsiedzibg w Krakowie (KRS: 0000233396) na rzecz Carint Holding Spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie (KRS: 0000492890).

Dnia 11 marca 2019 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 850 udziatéw (42,5%) w kapitale
zaktadowym Intercard sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000233396) na rzecz Carint Holding sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000492890). Wtasnos¢ udziatéw przeszta na kupujacego z chwilg
zapfaty ceny, tj. w dniu 21 marca 2019 r.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Pawta Buszmana z funkcji Prezesa Zarzadu oraz odwotaniem
z Zarzadu Spotki Pana Marka Kréla i Wiestawa Dropiewskiego, a takze powotaniem do Zarzadu Spotki
Pana Bartosza Sadowskiego (,,CEQ”) oraz Pana Pawta Kazmierczaka (,CMD”), od dnia 7 maja 2019
roku Zarzad Spétki funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

Bartosz Sadowski — Prezes Zarzadu;
Magdalena Ottewill — Cztonek Zarzadu;
Jacek Rydzek — Cztonek Zarzadu;

Pawet Kazmierczak — Cztonek Zarzadu;
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4.3 Strategia rozwoju

Fundament strategii rozwoju spotki AHP niezmiennie opiera sie na 5 podstawowych filarach:

1. zapewniania pacjentom dostepu do nowoczesnych $wiadczen z zakresu leczenia chordb serca
i naczyn, z dala od duzych osrodkéw akademickich, blisko miejsca zamieszkania chorych, tam
gdzie niezbedne jest niwelowanie najwiekszych zaniedban w diagnostyce i leczeniu choréb
serca i naczyn;

2. zapewniania pacjentom kompleksowosci ustug w rozumieniu:

a) procesu terapeutycznego: od prewencji, poprzez diagnostyke i leczenie, az po
rehabilitacje i statg opieke ambulatoryjng po leczeniu;

b) petnego wachlarza terapii schorzen serca i naczyn w ramach ustug z zakresu
kardiologii, kardiologii inwazyjnej, chirurgii naczyniowej i kardiochirurgii;

3. dbatosci o najwyzszg jakosé ustug, ktéra znajduje swoje odzwierciedlenie w wynikach leczenia
w placdwkach AHP. Osiggane wyniki medyczne plasujg AHP w absolutnej czotéwce w Polsce
i w Europie, jezeli chodzi o jakos¢ ustug. Potwierdzajg to rowniez krajowe i miedzynarodowe
rejestry kardiologiczne/kardiochirurgiczne;

4. wsparcia rozwoju i podnoszenia poziomu kardiologii i kardiochirurgii w Polsce poprzez
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w ramach wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego,
edukacji, a takze inwestycji w infrastrukture i najnowoczesniejsze technologie;

5. umoizliwiania pacjentom dostepu do technologii medycznych, ktére nie s3 w naszym kraju
refundowane lub do ktérych majg oni utrudniony dostep (na zasadach komercyjnych).

4.4  Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

American Heart of Poland S.A. pod nadzorem pracownikéw ze stopniem naukowym profesora
i doktora habilitowanego od lat prowadzi szeroka dziatalno$s¢ naukowo — badawczg, zaréwno
w zakresie badan klinicznych jak i eksperymentalnych. Jednym z najistotniejszych punktéw badan
prowadzonych przez kadre naukowg Spétki jest zorientowanie zespotu badawczego na rozwdj
nowoczesnych technik matoinwazyjnych, wprowadzenie do praktyki klinicznej zastawki aortalnej
i stentu biodegradowalnego, kompleksowej opieki kardiologicznej dla chorych po zawale serca w tym
dziennej i hybrydowej rehabilitacji kardiologicznej, telemedycyny, leczenia udaréw niedokrwiennych
mazgu, terapii z uzyciem komoérek macierzystych oraz przygotowanie materiatu biologicznego.

Wyrazem  prowadzonej dziatalnosci naukowej s liczne doniesienia  opublikowane
w miedzynarodowych czasopismach recenzowanych typu ,peer-review”, prezentacje na licznych
kongresach krajowych i miedzynarodowych oraz granty naukowe pozyskane przez AHP S.A.

Lista projektéw CBR AHP objetych dofinansowaniem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju

Projekt Apollo

Tytut:  Opracowanie i kompleksowa ocena biodegradowalnego i elastycznego stentu
wewnatrznaczyniowego rozprezanego na balonie opartego na cienkich przestach o wysokiej
wytrzymatosci; Projekt realizowany jest przez konsorcjum w sktadzie: American Heart of Poland SA
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(lider), Balton Sp. z 0.0., Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych PAN, Politechnika Slaska
Wydziat Inzynierii Biomedycznej, Slaskie Centrum Choréb Serca, Wojskowa Akademia Techniczna,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0., Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii im. Prof. Zbigniewa
Religi.

Projekt Restore

Tytut: Wykorzystanie nowoczesnych technologii telemedycznych w innowacyjnym programie
optymalnej rehabilitacji kardiologicznej u chorych po rewaskularyzacji miesnia sercowego. Projekt
realizowany jest przez konsorcjum w skfadzie American Heart of Poland SA (lider), Akademia
Wychowania Fizycznego w Katowicach, Akademia Godrniczo-Hutnicza, Wydziat Elektrotechniki,
Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej w Krakowie, Silvermedia Sp. z 0.0. w Krakowie,
Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0. w Katowicach, Fraunhofer-Gesellschaft zur Férderung der
angewandten Forschung e.V. w Monachium oraz Universitdtsklinikum Carl Gustav Carus w Dreznie,
Cloud Medical Sp. z 0.0 w Gdyni.

Projekt OPUS 12

Tytut: Innowacyjna doosierdziowa terapia kardiomiopatii niedokrwiennej za pomocg komodrek
macierzystych i cytokin uwalnianych z biodegradowalnych mikrosfer.

Projekt OPUS 13

Tytut:  Wptyw lokalnego dostarczania allogenicznych chondrocytéw na odpowiedz biologiczng i
gojenie sie struktur kostnych po sternotomii.

Projekt w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj (RANB)

Tytut:  Technologia otrzymywania stentéw naczyniowych nowej generacji metodg mikrowtrysku.
Projekt realizowany jest przez konsorcjum AHP oraz Centrum Materiatéw Weglowych i Polimerowych
PAN (lider konsorcjum).

Badania przedkliniczne

Wszystkie wykonywane doswiadczenia przeprowadzane sg wytgcznie za zgodg Komisji Etycznej do
Spraw Doswiadczen na Zwierzetach. Dzieki nowoczesnej aparaturze oraz wysoko wykwalifikowanej
kadrze zapewniamy mozliwo$¢ prowadzenia badan zgodnie ze standardami stosowanymi w Unii
Europejskiej i USA. Pracownia dostosowana jest do przeprowadzania zabiegédw chirurgicznych
wymagajacych znieczulenia ogdélnego oraz krazenia pozaustrojowego.

Badania kliniczne

Dziatalnos¢ Centrum Badawczo — Rozwojowego Spotki w zakresie badan klinicznych ma na celu
wprowadzanie do codziennej praktyki klinicznej najnowoczes$niejszych technologii i metod leczenia.
Badania te prowadzone sg przy uzyciu nowoczesnej aparatury przez wykwalifikowany zespét
obejmujacy kardiologéw interwencyjnych, kardiochirurgdéw, chirurgéw naczyniowych. Rozwigzania
opracowane przez Centrum Badawczo — Rozwojowe w istotny sposdb wptynety na rozwdj kardiologii
w tym kardiologii inwazyjnej w Polsce — nie tylko podniosty bezpieczenstwo i komfort pacjentéw
(redukcja ryzyka powiktan i ponownych rewaskularyzacji, skrocenie czasu powrotu do zdrowia), ale
rowniez wptynety na poprawe dostepnosci nowoczesnych technologii i znaczne obnizenie ich ceny.
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4.5 Informacja o instrumentach finansowych

a) w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;

b) w zakresie przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen.

Spétka nie jest w znaczacy sposdb narazona na ryzyko rynkowe wywotane zmianami kurséw walut
obcych, w zwigzku z tym nie zabezpiecza pozycji walutowej za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. W obszarze zarzgdzania ryzykiem stop procentowych, ze wzgledu na poziom
wykorzystywanych dtuznych instrumentéw finansowych w postaci umoéw kredytu bankowego,
pozyczek oraz obligacji, stosowane sg instrumenty zabezpieczajace w postaci umdw zamiany stopy
procentowej (IRS) lub opcji zamiany stopy procentowe;j.

Umowy zabezpieczajgce zawierane sg tylko dla instrumentéw finansowych o okresie zapadalnosci
dtuzszym niz 24 miesigce, a wartos¢ zabezpieczanej pozycji nie przekracza 50%-70% wartosci
zadtuzenia. Dla instrumentdw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej Spdtka stosuje
rachunkowo$¢ zabezpieczen.

W przypadku zabezpieczenn przeptywdw pienieznych, ktére spetniajg warunki umozliwiajgce
stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, cze$¢ zysku Ilub straty na instrumencie
zabezpieczajgcym, ktdrg uznano za efektywne zabezpieczenie, jest uyymowana w kapitale z aktualizacji
wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana
transakcja prowadza do ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, wéwczas w chwili ujecia tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, zyski lub straty, ktére uprzednio byly ujmowane w kapitale
z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane w cenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej
sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczend przeptywow
pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny sg odnoszone do
rachunku zyskéw istrat w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczane uprawdopodobnione
przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywajg na rachunek zyskéw
i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega korica lub nastepuje jego realizacja, lub
jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajagcym, ktére byly poczatkowo ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, sg nadal
wykazywane w tym kapitale az do momentu wystapienia zabezpieczanej transakcji. Jezeli jednostka
przestata spodziewac sie, ze zabezpieczana transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale z aktualizacji
wyceny tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat biezgcego roku
obrotowego.
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4.6 Czynniki potencjalnych zagrozen i ryzyka

Ryzyko zwigzane z ograniczong dywersyfikacjg ustug

Ustugi swiadczone przez spéte American Heart of Poland S.A. ( AHP) to ustugi w obszarze diagnostyki
choréb serca i naczyn, kardiologia zachowawcza i interwencyjna, chirurgia naczyniowa,
kardiochirurgia, rehabilitacja kardiologiczna oraz dziatalno$¢ uzdrowiskowa. Dziedzina medycyny
w jakiej funkcjonuje spétka AHP zapewnia mozliwos¢ rozwijania ustug w zakresie zaréwno kardiologii,
angiologii, chirurgii naczyniowej, kardiochirurgii jak i rehabilitacji, co docelowo pozwala na wywazong
dywersyfikacje dziatalnosci gwarantujgcg mozliwosé¢ wykorzystania optymalizacji organizacyjnych
i kosztowych zwigzanych miedzy innymi z jednorodnoscig docelowej grupy chorych. Oferowany petny
cykl leczenia i opieki pozabiegowej jak rdwniez wysoki poziom komplementarnosci swiadczonych
ustug pozwala stwierdzi¢, iz w obszarze $wiadczonych ustug medycznych poziom dywersyfikacji co do
rodzaju swiadczonych ustug jest wysoki przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiego wyspecjalizowania
w danej dziedzinie medycyny.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci cesji wierzytelnosci kontraktéw z NFZ

Obecnie spotka AHP posiada umowy kredytowe zabezpieczone miedzy innymi cesjg wierzytelnosci
zwptywoéw z kontraktéw z NFZ. W przypadku cesji wierzytelnosci kontraktow z NFZ istnieje
koniecznos¢ uzyskania zgody Dyrektora odpowiedniego oddziatu Narodowego Funduszu Zdrowia na
dokonanie cesji wierzytelnosci na potrzeby zabezpieczenia stosownych uméw finansowania. Istnieje
ryzyko, ze chcac pozyska¢ dodatkowe finansowanie diuine, ktére miatoby by¢ zabezpieczone
w postaci cesji z kontraktdw z NFZ AHP moze nie uzyskaé¢ zgody na takg cesje co mogioby sie
przetozy¢ na trudnosci z pozyskaniem dodatkowego finansowania. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez spetnianie przez spétke AHP wymogdédw NFZ, co do tresci umowy cesji. Ponadto
dotychczasowe doswiadczenie spotki AHP w tym zakresie wskazuje, iz Oddzialty Wojewddzkie NFZ
zwyczajowo wyrazajg zgody na dokonywanie takich cesji.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg branzowg

Rynek prywatnych ustug medycznych w Polsce postrzegany jest jako bardzo perspektywiczny. Z tego
wzgledu rynek ten moze przycigga¢ nowych konkurentéw, co moze przetozy¢ sie na wzrost
konkurencji ze strony polskich, jak réwniez zagranicznych spétek swiadczacych ustugi medyczne.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku zwiekszonego poziomu konkurencji na polskim rynku medycznym
przychody i zyski spétki AHP moga ulec zmniejszeniu lub nie zostanie osiggnieta planowana dynamika
ich wzrostu.

Koncepcja funkcjonowania spétki AHP na rynku medycznym polega w gtéwnej mierze na stosowaniu
innowacyjnych rozwigzan, organizacyjnych najnowoczesniejszych technologii medycznych i metod
leczenia w sposdb umozliwiajgcy optymalizacje organizacyjno-ekonomiczng. Silng strong sg
nowoczesne metody zarzadzania i medyczno-ekonomiczna efektywnosé, co skutkuje wysokim
stopniem elastycznosci organizacji pozwalajgc na skuteczne wykorzystanie szans pojawiajacych sie w
otoczeniu, gwarantujgc bardzo dynamiczny rozwdj i wysoka pozycje konkurencyjng na rynku ustug
medycznych. W zwigzku z powyzszym, spotka AHP uplasowata sie na polskim rynku ustug
medycznych jako wiarygodny dostawca ustug medycznych o bardzo dobrze rozpoznawalnej marce,
co zmniejsza ryzyko wyparcia go z rynku przez inne podmioty w przysztosci.
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Ryzyko zmiany ceny swiadczen opieki medycznej

Na przychody spétki AHP w ponad 95 % sktadajg sie $wiadczenia opieki zdrowotnej realizowane
w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Wycena swiadczen opieki medycznej jest
ustalana przez Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia. Zmiany wyceny swiadczen zdrowotnych
realizowanych na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia, oraz zmiany okreslajgce warunki zawierania
i realizacji uméw w rodzaju leczenie szpitalne, mogg istotnie zmniejszy¢ optacalnosé wykonywanych
procedur w poszczegdlnych zakresach swiadczern medycznych realizowanych przez Spétke AHP. Taka
sytuacja moze potencjalnie spowodowaé pogorszenie wskaznikdw finansowych mogacych skutkowac
naruszeniem funkcjonujgcych obecnie w spéfce umoéw finansowania, rodzac w konsekwencji
potencjalng konieczno$¢ renegocjacji warunkéw finansowania.

Ryzyko zwigzane z nie uzyskaniem przez AHP petnego wynagrodzenia za wykonane $wiadczenia
medyczne o wartosci przekraczajacej kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia (nadwykonania)

W przypadku udzielania przez spétke AHP swiadczen opieki zdrowotnej, ktdrych wartosé przewyzsza
kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (tzw. nadwykonania),
istnieje ryzyko nie uzyskania petnego zwrotu poniesionych kosztéw i wynagrodzenia od Narodowego
Funduszu Zdrowia. Z perspektywy dotychczasowej wspotpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia
wynika, iz w przypadkach przeprowadzonych przez Spoétke nadwykonan, zawierane sg pomiedzy AHP
i Narodowym Funduszem Zdrowia ugody sadowe lub pozasgdowe, na mocy ktérych Narodowy
Fundusz Zdrowia zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Spétki uzgodnionych kwot wynagrodzenia
z tytutu wartosci udzielonych swiadczen opieki zdrowotnej w okreslonych terminach.

Kontrakty zawierane przez spétke AHP z NFZ obejmujg réwniez $wiadczenia nielimitowane, ktére sg
w pierwszej kolejnosci rozliczane w 100% przez NFZ. Z chwilg wykonania catosci kontraktu powstaja
tzw. nadlimity, ktére nie powinny by¢ traktowane jako swiadczenia opieki zdrowotnej wykonane
w ramach umowy o udzielanie swiadczed zdrowotnych i jako takie mogg by¢ przedmiotem
dochodzenia zaptaty za nie w trybie art. 19 ustawy o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze $rodkéw publicznych. Taki tryb jednak wymaga, aby $wiadczenia te byty wykonane w sytuacjach,
gdy ich niewykonanie grozi¢ mogto utratg przez pacjenta zdrowia (znaczacym jego pogorszeniem) lub
zycia. Takie sprawy trafiajg na droge sadowg i de facto o powodzeniu w dochodzeniu roszczen z tego
tytutu decyduje argumentacja prawna i medyczna.

Niemniej jednak spdétka AHP nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz kwestie rozliczen zwigzanych
z nadwykonaniami z Narodowym Funduszem Zdrowia bedg przebiegaty w przysztosci w sposdb
odmienny niz wyzej wskazany. Jednakze do czasu zmiany przepisdw wspomnianej wyzej ustawy
o $wiadczeniach opieki zdrowotne]j finansowanych ze srodkdw publicznych nie przewiduje sie ryzyka
zwigzanego ze zmiang zasad dokonywanych w ten sposdb rozliczen.
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Ryzyko prawno-regulacyjne zwigzane z prowadzong przez AHP dziatalnoscia

Istnieje ryzyko, iz wskutek zmiany przepiséw prawa dotyczacych dziatalnosci spétki AHP, zostang
zmienione dotychczasowe lub wprowadzone nowe wymagania dotyczgce udzielania $wiadczen
opieki zdrowotnej. Zmiany takie moga polega¢ w szczegdlnosci na obowigzku posiadania
dodatkowego wyposazenia jednostek spotki AHP w specjalistyczng aparature medyczng, zmian
wymogoéw w zakresie pomieszczen, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ spoétki lub wymagan
dotyczacych wiekszej ilosci personelu. W konsekwencji, w celu spetnienia przedmiotowych wymagan,
spotka AHP moze by¢ zobowigzana dokona¢ stosownych naktadéw inwestycyjnych lub zwiekszenia
zatrudnienia, co w rezultacie bedzie generowa¢ dodatkowe koszty i moze wptyngé¢ negatywnie na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe spétki AHP.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza

Na dziatalno$é¢ prowadzong przez spdtke AHP i ich wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére maja wptyw na poziom wydatkdw na stuzbe zdrowia. Na wartos¢
sktadek przekazywanych do NFZ na finansowanie opieki zdrowotnej przede wszystkim majg wptyw:
poziom rozwoju gospodarczego kraju, poziom zatrudnienia oraz poziom $redniego wynagrodzenia
w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze ewentualny wzrost bezrobocia w gospodarce, moze spowodowac
spadek przychoddw po stronie budzetu panstwa oraz Narodowego Funduszu Zdrowia a tym samym
zmniejszenie wydatkéw na opieke medyczna.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

W celu finansowania dziatalnosci i planéw rozwojowych spdtka AHP korzysta z kapitatu zewnetrznego
pozyskanego od bankdéw i spotek leasingowych oraz w drodze emisji obligacji. W zawartych umowach
oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedtug zmiennej stopy
procentowej, powiekszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych przetozy
sie na wzrost kosztéw finansowych spétki AHP zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych zobowigzan, co
w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie jego wynikow finansowych.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu American Heart of Poland S.A. w sprawie sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci spotki

Zarzad spoétki American Heart of Poland S.A. z siedzibg w Ustroniu oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg American Heart of Poland S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci American Heart of Poland S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji American Heart of Poland S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad American Heart of Poland S.A.

Bartosz Sadowski — Prezes Zarzadu
(podpis na oryginale dokumentu)

Magdalena Ottewill — Cztonek Zarzadu
(podpis na oryginale dokumentu)
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