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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

w imieniu The Dust S.A., jako Prezes Zarzqdu Spotki, mam przyjemnosc przedstawic Paristwu raport okresowy podsumo-
wujqcy dziatania podejmowane przez nasz zespot oraz zespoty spotek zaleznych w pierwszym kwartale 2022 roku.

We flagowym projekcie I, the Inquisitor” w minionym kwartale wszystkie zaktadane cele projektowe zostaty osiggniete,
a produkcja gry na motywach twarczosci Jacka Piekary zostata zaprezentowana wydawcom. Na te okolicznos¢ zespot
produkcyjny przygotowat specjalng wersje gry, ktora zostata umieszczona na platformie STEAM. W minionym kwartale
zespot marketingowy przygotowat nowe materiaty w uzupetnieniu zesztorocznych prac, ktdre zostang niebawem zapre-
zentowane szerokiej grupie odbiorcow.

The Dust S.A. jak pewnie wiekszos¢ z Paristwa ma Swiadomosc to nie tylko jeden podmiot, ale szereg wysoko wyspecjali-
zowanych spotek, z ktorych kazdy ma jasno okreslony cel strategiczny. W minionym kwartale rdwniez rozwdj spotek za-
leznych, w ktdrych The Dust S.A. ma wiekszosciowy udziat w gfosach znaczqco przyspieszyt.

Two Horizons S.A. pracuje nad produkcjq gry Hotel Renovator przy wsparciu wydawcy Focus Entertiment, z ktorym pod-
pisalismy deal memo w lutym tego roku. Zarowno zespdt jak i partner sq bardzo zadowoleni ze wspdfpracy, ktdra uktada
sie wzorowo. Wszystkie etapy produkcyjne zostaty dotychczas oddane zgodnie z terminami, a podpisanie umowy wtasci-
wej z wydawceg w opinii zarzqdu nie bedzie miato opdZnien. W pierwszym kwartale zarzqd spotki skupit sie na przygoto-
waniu planu produkcyjnego i strategii do korica 2025 roku. Plan rozwoju jest opracowywany wspdlnie z kluczowymi part-
nerami i cztonkami Rad Nadzorczych spotki Two Horizons oraz The Dust. Aktualizacja strategii spdtki Two Horizons S.A.
planowana jest do korica Q2 2022.

Game Island S.A. w minionym kwartale ukoriczyto prezentacje przed wydawcami swojego gtownego projektu gry SERUM.
Odbicr gry, jak i feedback, ktory otrzymaliSmy w opinii zarzgddw spotki jak i The Dust pozwoli na wybdr wydawcy jeszcze
w Q2 tego roku. Zwazywszy na potencjat wspdtpracy, plany rozwoju spdtki oraz sfinalizowanie umowy inwestycyjnej z
TIG ASI Sp. z o.0. (grupa kapitatowa Erato Energy S.A.) zarzqd spdtki w porozumieniu z wiekszosciowym akcjonariuszem
The Dust S.A. podjgt decyzje w nastepujgcych kwestiach: finalizacji umowy z wydawcg, ktora ma w znaczgcy sposob
przyspieszyc rozwdj spotki w kontekscie zatrudniania kolejnych pracownikéw oraz opracowanie tak jak w przypadku Two
Horizons planu na najblizsze lata tj. do korica 2025 roku.

Spotka 4Knights S.A. w minionym kwartale podpisata umowe inwestycyjng z TIG ASI Sp. z 0.0., ktdra zapewni stabilny
rozwdj spdtki przez najblizsze kilkanascie miesiecy. Zarzqd spdtki w porozumieniu z inwestorem oraz gtdwnym akcjona-
riuszem, tj. The Dust S.A. zaktualizowat rowniez swojq strategie rozwoju o produkcje gier typu RTS przy zachowaniu do-
tychczasowego rozwoju technologii systemu CO-OP.

List ten kieruje przede wszystkim do naszych inwestorow, akcjonariuszy oraz pracownikow, ktdrzy na co dzien pracujg na
rzecz rozwoju The Dust S.A. i spotek zaleznych, chciatbym wszystkim podziekowac za okazywane zaufanie, ktorym obda-
rzajq Paristwo naszq Spotke i zapraszamy do lektury Raportu.

Z powazaniem,

Jakub Wolff

Prezes Zarzqd
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg Emitent (jednostka dominujgca) oraz Game Island S.A., Two Horizons S.A. i 4Knights
S.A. (jednostki zalezne). Dziatalno$¢ wymienionych podmiotow skupiona jest na produkcji gier. Kazda ze spoétek specjalizuje sie w produkgji gier o
innym charakterze, grupie docelowej i budzecie.

2.KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (DANE JED-
NOSTKI DOMINUJACEJ, TJ. EMITENTA)

2.1. Bilans - aktywa

Tabela. Bilans Spétki na dzieri 31.03.2022 (PLN)

| AKTYWA 31.03.2022 31.03.2021
A Aktywa trwate 2505 977,52 434 046,80
| Wartosci niematerialne i prawne 3483,22 7 663,34
1 Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 3 483,22 7 663,34
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 212 187,29 171 968,40
1 Srodki trwate 212 187,29 171 968,40
a) grunty (w tym pr. uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali, ob. inz. 31 554,00 36 813,00
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 177 794,73 128 240,56
d) Srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 2 838,56 6 914,84
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
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1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 260 000,00 160 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 260 000,00 160 000,00
a) w jednostkach powigzanych 260 000,00 160 000,00
b) w pozostatych jednostkach JZWK */ 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2030 307,01 94 415,06
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 030 307,01 94 415,06
B Aktywa obrotowe 4 327 988,56 3 829 346,81
| Zapasy 2 965 550,68 2103 025,36
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 2 965 550,68 1903 127,71
3 Produkty gotowe 0,00 199 897,65
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 361 141,67 96 491,93
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 52 942,03 123,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 52 942,03 123,00
-1 do 12 miesiecy 52 942,03 123,00
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 308 199,64 96 368,93
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 877,10 9 960,93
-1 do 12 miesiecy 4 877,10 9960,93
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ub. spot. iin. 291 193,97 81 408,00
c) inne 12 128,57 5000,00
d) dochodzone na drodze sagdowe;j 0,00 0,00
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Il Inwestycje krétkoterminowe 994 433,02 181 982,14
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 994 433,02 181 982,14
a) w jednostkach powigzanych 650 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 344 433,02 181 982,14
-1 $rodki pieniezne w kasie i na rachunku 344 433,02 181 982,14
-2 inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 6 863,19 1447 847,38
C Nalezne wpfaty na kapitat 0,00 0,00

2.2. Bilans — pasywa

| PASYWA 31.03.2022 31.03.2021

A Kapitat (fundusz) wiasny 4481 721,68 2 369 347,59
| Kapitat (fundusz) podstawowy 200 500,00 170 500,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 7 833 088,92 4115 342,48
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV Pozostate kapitaty rezerwowe 135932,78 135932,78
V  Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 464 377,55 -1 829 503,87
VI Zysk (strata) netto -223 422,47 -222 923,80
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. (-) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2352 244,40 1894 046,02
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 0,00 0,00
2 Rezerwa na swiadczenia emerytal. i podobne 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il Zobowiazania dtugoterminowe 2 000 000,00 1770 188,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 2 000 000,00 1770 188,00
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a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 2 000 000,00 1770 188,00
Il Zobowiazania krétkoterminowe 352 244,40 123 858,02
1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 137 758,08 0,00
a) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 137 758,08 0,00
-1 do 12 miesiecy 137 758,08 0,00
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozost. jedn. JZWK */ 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ust. 0,00
b) inne 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 214 486,32 123 858,02
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 123 814,98 81 905,07
-1 do 12 miesiecy 123 814,98 81 905,07
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podat., cet, ubezp. spot i zdrow. i in. 85136,51 40 092,62
h) z tytutu wynagrodzen 4500,00 0,00
i) inne 1034,83 1860,33
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Tabela. Rachunek Zyskdw i strat za okres 01.01.2022 - 31.03.2022
01.01.2022 - 31.03.2022 | 01.01.2021-31.03.2021
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 749 619,01 416 984,84
- od jednostek powigzanych 37042,30 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 41 310,35 1070,31
I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 708 308,66 415914,53
1l Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 973 070,34 639 910,06
| Amortyzacja 17 398,43 13 050,30
Il Zuzycie materiatéw i energii 1469,23 186,10
I Ustugi obce 336 085,14 177 321,33
v Podatki i optaty, w tym: 5797,00 523,00
- podatek akcyzowy 0,00
\ Wynagrodzenia 493 503,59 356 426,97
Y Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 68 809,54 47 000,42
- emerytalne 0,00
VI Pozostate koszty rodzajowe 50 007,41 45 401,94
Vil Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -223 451,33 -222 925,22
D Pozostate przychody operacyjne 105,53 1,42
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
1 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 105,53 1,42
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) - 223 345,80 -222923,80
G Przychody finansowe 180,66 40 000,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00




>4

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY THE DUST S.A.

| KWARTAL 2022 R.
I Odsetki 180,66 0,00
1] Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V Inne 0,00 40 000,00
H Koszty finansowe 257,33 40 000,00
| Odsetki 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
1] Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne 257,33 40 000,00
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) -223422,47 -222923,80
)} Podatek dochodowy 0,00 0,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -223422,47 -222 923,80
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2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Tabela. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2022 - 31.03.2022

01.01.2022 - 31.03.2022

01.01.2021 - 31.03.2021

| Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

4705 144,20

2592 271,39

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00

i.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4705 144,20 2592 271,39
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 200 500,00 170 500,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00

- wynik za poprzedni rok 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 200 500,00 170 500,00
2. Kapitat zapasowy na poczagtek okresu 7 833 088,92 4115342,48
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawow minimalng wartos¢) 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 0,00 0,00
- pokrycia kosztéw emisji akcji 0,00 0,00

2.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 7 833 088,92 4115342,48
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 135932,78 135932,78
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 135932,78 135932,78
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1829 503,87 -1829 503,87
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie 0,00 0,00
- z tyt.przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1829503,87 1829503,87
- korekty bteddw podstawowych
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1829503,87 1829503,87
a) zwigkszenie z tytutu przeksztatcenia bilansu 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3464 377,55 1829503,87
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3464 377,55 -1829 503,87
6. Wynik netto -223 422,47 -222 923,80
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -223422,47 -222 923,80
c odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 4481 721,68 2 369 347,59
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 4481 721,68 2 369 347,59
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2.5. Rachunek przeptywow pienieznych

Tabela. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2022 - 31.03.2022

01.01.2022 - 31.03.2022

01.01.2021 - 31.03.2021

A. Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej
. Wynik finansowy netto -223 422,47 -222 923,80
Il.  Korekty o pozycje: -694 978,37 -413 762,94
1. Amortyzacja 17 398,43 13 050,30
2. Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetkii dywidendy otrzymane i zaptacone 0,00 0,00
4.  Zyski/ straty z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5.  Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -417 902,11 -258 698,42
7. Zmiana stanu naleznosci i roszczen -120 413,30 -51 503,97
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 121 398,45 45 366,44
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -295 459,84 -161 977,29
10. Inne korekty 0,00 0,00
. Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -918 400,84 -636 686,74
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l.  Wptywy 475,61 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 475,61 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Zbycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki -300 000,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3. Nabycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -300 000,00 0,00
IIl.  Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -299 524,39 0,00

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
. Wptywy 0,00 486 268,00
1 l/;/}{z’rywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapi- 0,00 40000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 446 268,00
II.  Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
. Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 0,00 486 268,00
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -1217 925,23 -150 418,74
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1562 358,25 332 400,88
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 344 433,02 181 982,14
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3.KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

Tabela. Skonsolidowany bilans Spétki na dzierh 31.12.2021 (PLN)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1. Skonsolidowany bilans - aktywa

Konsolidacja

Konsolidacja

| AKTYWA 31.03.2022 31.03.2021
A Aktywa trwate 2329939,15 280 780,39
| Wartosci niematerialne i prawne 3483,22 7 663,34
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 3483,22 7 663,34
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Warto$¢ firmy jednostek poporzgdkowanych 0,00
1 Wartosc firmy - jednostki zalezne 0,00
2 Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 237 286,91 176 706,99
1 Srodki trwate 237 286,91 176 706,99
a) grunty (w tym pr. uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali, ob. inz. 31 554,00 36 813,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 202 894,35 132 979,15
d) Srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 2 838,56 6914,84
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub me- 0.00 0.00
todg proporcjonalng ! ’
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2089 169,02 96 410,06
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1 995,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 089 169,02 94 415,06
B Aktywa obrotowe 6969 751,64 4791 890,12
| Zapasy 4932 736,88 251022843
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 4932 736,88 2310330,78
3 Produkty gotowe 0,00 199 897,65
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 991 954,28 105 109,63
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
-1 do 12 miesiecy 0,00 0,00
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 991 954,28 105 109,63
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 396 890,40 13 449,35
-1 do 12 miesiecy 13 449,35
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00
b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ub. spot. iin. 571479,70 86 659,98
c) inne 23584,18 5000,30
d) dochodzone na drodze sagdowe;j 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 1025027,55 589 974,84
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1025027,55 589974,84
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a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1025027,55 589 974,84
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 20032,93 1586 577,22
C Nalezne wpfaty na kapitat 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
3.2. Skonsolidowany bilans — pasywa
| PASYWA 31.03.2022 31.12.2021

A Kapitat (fundusz) wiasny 3725797,17 2 352 599,56

| Kapitat (fundusz) podstawowy 200 500,00 260 500,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy 7 833 088,92 4115342,48

Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

IV Pozostate kapitaty rezerwowe 420932,78 135932,78

V  Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00

VI Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 281 855,52 -1 960 692,09

VIl Zysk (strata) netto -446 869,02 -198 483,61

VIIl  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. (-) 0,00 0,00

B  Kapitat mniejszosci 1779 274,56 665 144,39

C Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00

| Ujemna wartos$¢ - jednostki zalezne 0,00 0,00

Il Ujemna warto$¢ - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

D Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3794 619,05 2 054 926,56

| Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 0,00 0,00

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytal. i podobne 0,00 0,00

3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00

Il Zobowiazania dtugoterminowe 2120 188,00 1789 020,00
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1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 2 120 188,00 1789 020,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 2120 188,00 1789 020,00
Il Zobowiazania krétkoterminowe 409 147,27 265 906,56
1  Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozost. jedn. JZWK */ 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 409 147,27 265 906,56
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 241 987,12 182 657,28
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podat., cet, ubezp. spot i zdrow. i in. 155 583,35 81 388,95
h) z tytutu wynagrodzen 4500,00 0,00
i) inne 7 076,80 1860,33
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 1265 283,78 0,00
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1265 283,78 0,00
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Tabela. Skonsolidowany rachunek zyskOw i strat za okres 01.01.2022 — 31.03.2022

3.3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Konsolidacja

Konsolidacja

01.01.2022 —31.03.2022

01.01.2021 - 31.03.2021

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1349 970,53 792 192,18
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 45 704,65 770,31
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna) 1304 265,88 791 421,87
1] Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 2003 019,71 1211529,88
| Amortyzacja 19 959,29 13 468,41
Il Zuzycie materiatéw i energii 3 644,99 1603,64
I Ustugi obce 689 312,39 339 205,84
v Podatki i opfaty, w tym: 7 250,08 2 375,34
\ Wynagrodzenia 893 660,66 639 594,02
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 113 143,42 75 968,28
VI Pozostate koszty rodzajowe 276 048,88 139 314,35
Vil Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 653 049,18 -419 337,70
D Pozostate przychody operacyjne 105,53 2,12
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
1 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 105,53 2,12
E Pozostate koszty operacyjne 10 000,00 5987,97
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1l Inne koszty operacyjne 10 000,00 5987,97
F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 662 943,65 - 425 323,55
G Przychody finansowe 553,25 40 001,53
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00
I Odsetki 553,25 1,53
1l Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
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v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V Inne 0,00 40 000,00
H Koszty finansowe -26 484,73 40 000,00
| Odsetki 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
1] Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 248,47 0,00
v Inne -26 733,20 40 000,00
I Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
] Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 0,00 0,00
K Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
| Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
| Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
M  Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych m. p. wiasn. 0,00 0,00
N  Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 635 905,67 -425322,02
O Podatek dochodowy 0,00 0,00
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R Zysk (strata) mniejszosci - 189 036,65 -226 838,41
S Zysk (strata) netto (I-J-K) - 446 869,02 -198 483,61
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3.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym

Tabela. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2022 - 31.03.2022

| 01.012022-31.032022 |

01.01.2021 - 31.03.2021

| Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 3933 897,01 3111 083,17

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00

i.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3933897,01 3111083,17
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 200 500,00 420 500,00

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 -160 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 -160 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 -160 000,00

- wynik za poprzedni rok 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 200 500,00 260 500,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7 833 088,92 4115 342,48
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawow minimalng wartos¢) 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 0,00 0,00
- pokrycia kosztéw emisji akcji 0,00 0,00

2.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 7 833 088,92 4115 342,48
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 135932,78 535932,78
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 285 000,00 -400 000,00
a) zwigkszenie 285 000,00 541 982,80
b) zmniejszenie 0,00 -941 982,80
4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 420932,78 135932,78
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 235 624,69 1829 503,87
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
- z tyt.przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1890961,17 1960 692,09
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1890961,17 1960 692,09
a) zwiekszenie z tytutu przeksztatcenia bilansu 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4281 855,52 1960 692,09
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 281 855,52 -1960 692,09
6. Wynik netto -446 869,02 -198 483,61
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 446 869,02 198 483,61
c odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 3725797,17 2 352 599,56
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 3725797,17 2 352 599,56
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3.5. Skonsolidowany rachunek przepltywéw pienieznych

Tabela. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2022 - 31.03.2022

Grupa THD

Grupa THD

01.01.2022 - 31.03.2022

01.01.2021 - 31.03.2021

A. Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej
. Wynik finansowy netto -446 869,02 -198 483,61
Il. Korekty o pozycje: -595 391,11 -840 373,03
1. Zyski (straty) mniejszosci -189 036,65 -226 838,41
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw witasnosci 0,00 0,00
3. Amortyzacja 19 959,29 13 468,41
4. Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5. Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0,00 0,00
6. Zyski/ straty z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
7. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
8. Zmiana stanu zapaséw -1 000 434,47 -514 771,40
9. Zmiana stanu naleznosci i roszczen -564 210,72 50472,01
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 180 369,59 120 178,55
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 957 961,85 -282 882,19
12. Inne korekty 0,00 0,00
. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1042 260,13 -1038 856,64
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l.  Wptywy 475,61 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 475,61 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Zbycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki 0,00 0,00
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Nabycie aktywoéw finansowych, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl.  Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej 475,61 0,00

C. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l.  Wptywy 285 000,00 1097 082,80
1. Wptywy netto z wydania udziatdéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 285 000,00 631 982,80
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 465 100,00
II.  Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy iinne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.  Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
. Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;] 285 000,00 1097 082,80
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -756 784,52 58 226,16
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1781 812,07 531 748,68
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 1025 027,55 589 974,84
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4.INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH
PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

4.1. Podstawa prawna sporzgdzenia raportu

Raport kwartalny zostat sporzgdzony w zwigzku z wymogami Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pézn. zm., w tym zwiaszcza zgodnie z wymogami wyni-
kajacymi z Zatgcznika nr 3.

4.2. Okres objety raportem

Raport obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. Przedstawione zostaty w nim réwniez
dane poréwnawcze za analogiczny okres poprzedniego roku.

4.3. Polityka (zasady) rachunkowosci

Skrécone sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tj.: Dz.U. 2021 poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o rachunkowosci”), a w przypadku
sprawozdania skonsolidowanego dodatkowo wedtug Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapi-
tatowych (tj.: Dz.U. 2017 poz. 676).

Informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci opisane zostaty w sprawozdaniu
finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021 - dokumenty
te zostaly opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. W okresie, ktérego dotyczy niniej-
szy raport decyzjg kierownika jednostki zostat zmieniony zatgcznik do polityki rachunkowosci okre-
$lajacych zbiér kont - zmiana nie ma wptywu na prezentacje danych finansowych Spétki.

4.4. Dane jednostkowe w raporcie skonsolidowanym

Dziatajgc w zgodzie z § 5 ust. 2a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
Spétka - jako jednostka dominujgca - w niniejszym skonsolidowanym raporcie zamiescita informa-
cje dotyczace jej samej (dane jednostkowe), w zwigzku z czym odrebny (jednostkowy) raport kwar-
talny nie bedzie sporzgdzany i publikowany.

4.5. Konsolidacja

Konsolidacjg objete zostaty podmioty wskazane w punkcie 7.

4.6. Badanie danych przez biegtego rewidenta

W zwigzku z brakiem takiego wymogu dane kwartalne nie byly przedmiotem badania ani przegladu
przez firme audytorska.
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5.0KOLICZNOSCI | ZDARZENIA ISTOTNIE
WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ, JEJ SYTUACJE FINANSOWA
| OSIAGNIETE WYNIKI

5.1. Redlizacja strategii rozwoju

W raportowanym okresie grupa kapitatowa Emitenta realizowata strategie rozwoju opublikowana
w dniu 27 pazdziernika 2020 r. przez Elektroniczny System Przekazywania Informacji (ESPI) - raport
biezgcy nr 33/2020.

Zgodnie ze strategia gtéwnym celem Spéiki jest budowa portfolio produkcji bazujacych na
grach Indie Premium opartych o adaptacje dziet literackich i rozwéj grupy The Dust.

W ramach Grupy Kapitatowej The Dust, spotki zalezne rozwijajg gry z gatunku survivali
(Game Island S.A.), symulatoréw i renowatoréw (Two Horizons S.A.) oraz gier strategicznych
RTS z uwzglednieniem rozwoju gatunku o nowe elementy (4Knights S.A.).

2EST

TWDHEZONS I;%
’

Flagowym projektem The Dust S.A. jest , I, the Inquisitor” oparty na twérczosci jednego z najpo-
pularniejszych autoréw fantasy w Polsce Jacka Piekary. Spo6tka rozwija projekt od 2019 roku, wszyst-
kie dziatania prowadzone sg zgodnie z harmonogramem, a planowany termin zakofczenia prac
nad produkcjg w 2022 roku nie jest zagrozony.

Game Island S.A. skupia sie obecnie na rozwoju projektu Serum. Obecnie podmiot zalezny jest na
na zaawansowanym etapie poszukiwania wydawcy. Podpisanie umowy planowane jest w 2. kwar-
tale 2022 roku.

Two Horizons S.A. rozwija flagowy produkt Hotel Renovator, ktérego demo opublikowano w
czerwcu 2021 roku. Zarzad sp6tki przewiduje, ze zakonczy produkcje w 2023 roku zgodnie z deal
memo podpisanym w lutym 2022 roku z Focus Entertainment.

4Knights S.A. rozpoczat prace nad pierwszym projektem z zakresu gier kategorii RTS wzbogaconych
o nowe elementy. Zakonczenie produkcji pierwszego tytutu planowane jest na 2024 rok.




>4

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY THE DUST S.A.
| KWARTAL 2022 R.

5.2. Produkcje The Dust S.A.

5.2.1.1, the Inquisitor

INQUISITOR

Na motywach ,Ja, inkwizytor” twérczoéci JACKA PIEKARY.

Gracz wcielajgcy sie w posta¢ inkwizytora Mordimera Madderdina trafia do miasta targanego we-
wnetrznymi konfliktami, podsycanymi przez lokalne grupy o poteznych wptywach. Proste z pozoru
zadanie, ktére powierzono bohaterowi, zaczyna sie komplikowa¢, stawiajac przed nim szereg wy-
zwah wymagajacych zrecznosci oraz podejmowania odwaznych decyzji o charakterze moralnym.
Zdobywanie kluczowych informacji wigze sie niejednokrotnie z wizytami w Nieswiecie - miejscu
ponurym i niebezpiecznym, ale pomocnym w ustalaniu prawdy. Jedynie od gracza zalezy, czy Mor-
dimerowi uda sie rozwikta¢ mroczng tajemnice. Jego wybory nakreslg Sciezke, ktérg podazy naj-
wierniejszy stuga Swietego Officjum, majac wptyw na zakonczenie gry.

W 2022 roku zesp6t kontynuowat prace nad wersjg Alpha. Wszystkie prace zwigzane z produkcjg
sg realizowane zgodnie z przyjetym harmonogramem, a jej rozwéj przebiega bez zadnych zakto-
cen.

W 1. kwartale 2022 roku Zarzad Spétki rozpoczat rozmowy z miedzynarodowymi wydawcami w
celu nawigzania wspotpracy przy promocji projektu. W tym celu zostat zaprezentowany w petni
grywalny gameplay projektu. Obecnie odbywajg sie sesje Q&A z zainteresowanymi podmiotami,
w 2. kwartale 2022 roku Zarzad Spotki planuje zakonhczy¢ zbieranie ofert i dokona¢ wyboru najko-
rzystniejszej z nich. Podpisanie umowy planowane jest w 3. kwartale 2022 roku.

Nad projektem pracuje niezmiennie okoto 20-osobowy zespdt deweloperski wspierany przez ze-
wnetrznych podwykonawcow.
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5.3. Produkcje Two Horizons S.A.

Charakterystyka spotki

Spétka zalezna Two Horizons S.A. jest producentem gier, ktére bedg sprzedawane w modelu dys-
trybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, w szczegélnosci
Steam, Playstation Store, Microsoft Store oraz Nintendo eShop, ktore sg najwiekszymi dystry-
butorami gier i aplikacji na Swiecie.

Zgodnie ze strategig opracowang na lata 2021 - 2023, The Dust poprzez spotke zalezng Two Hori-
zons S.A. zamierza zbudowac portfolio realistycznych produkcji bazujgcych na grach symula-
cyjnych i renowatorach z widoku FPP (pierwsza osoba).

Model dziatalnosci Two Horizons S.A. opiera sie na analizie potencjatu rynkowego poprzez
publikacje preprodukcji gier na platformie Steam. Nastepnie wybrane na podstawie wynikow ww.
analizy projekty wchodzg w faze produkcyjng. Model produkcji kazdego tytutu przedstawiony na
ponizszym wykresie zaktada nastepujgce po sobie milestony, w niektérych przypadkach niektére
z etapdw mogg zosta¢ pominiete np. na wniosek globalnego wydawcy.

TWO HORIZONS

Poz Azja + Glabal)

Preprodukcja Demo Festiwal » Prolog —» Early Acess — Full Game —» DLC > XBOX/PS

ETAP 1 ETAP 2 ETAP 3 ETAP 4 ETAPS
Platforma podstawowa: PC + platformy wspierajgce XBOX, PLAYSTATION + budowanie spéiru)rsrprgl

Po petnym wydaniu gier na PC, planowane jest portowanie gier na konsole (Nintendo Switch, Xbox
i PlayStation), a w przypadku osiggniecia sukcesu gry produkowanie ptatnych dodatkéw (DLC) i
kontynuacji.

W trakcie realizacji sg obecnie 4 projekty w fazie produkcji: Hotel Renovator, Airport Renova-
tor, Camping Builder oraz Car Thief Simulator - gry te znajdujg sie na liscie najbardziej oczeki-
wanych tytutéw Global TopWishlist na platformie Steam. Pierwsze dwa z wymienionych tytutéw
zostaty opublikowane w wersji Demo w czerwcu i we wrzesniu 2021 roku, natomiast Demo Cam-
ping Builder zostato zaprezentowane w lutym 2022 na platformie STEAM.

Zarzad spo6tki przeniost prezentacje projektu Car Thief Simulator. Gra zostanie zaprezento-
wana na czerwcowym festiwalu w 2022 roku.
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Biezgce wydarzenia

W raportowanym okresie Spotka prowadzita intensywne dziatania majgce na celu rozwdj Spoiki,
zgodnie z informacjami przedstawionymi w niniejszym dokumencie. Zarzad zaktada, ze przyniesie
to pozytywny efekt w postaci przysztych wynikdéw finansowych.

Po analizie ofert od potencjalnych partneréw Zarzad Spoétki zdecydowat sie na nawigzanie wspot-
pracy z globalnym wydawcg, firmg Focus Entertainment (dalej ,Focus”). Partner ten przedstawit
najbardziej konkurencyjne warunki, ktérych kluczowe elementy to:

. gwarantowane wynagrodzenie ze sprzedazy gry, niezalezne od sukcesu komercyjnego,
ptatne etapami jeszcze przed wydaniem gry w wysokosci 939 tys. Euro;

. pokrycie kosztow marketingu gry;
. udziat Two Horizons w przychodach z gry po pokryciu kosztéw wydawcy;
. pozostawienie w rekach Two Horizons petnych praw wtasnosci intelektualnej do tytutu.

Powyzsze warunki zostaty zdefiniowane w podpisanym w dniu 11.02.2022 Deal Memo - porozu-
mieniu odnos$nie do warunkéw wspodtpracy. Koncowa umowa zostanie podpisana w ciggu 120 dni
od podpisania Deal Memo. Spétka otrzymata juz pierwsza transze srodkéw finansowych na pro-
dukcje.

Prace nad petnag wersjg PC gry Hotel Renovator zostang zakoriczone w czwartym kwartale 2022
roku, natomiast wersje na konsole (PS5 i Xbox X Series) - w drugim kwartale 2023 roku. Kolejne
milestone'y sg oddawane zgodnie z planem i sg pozytywnie zatwierdzane przez wydawce.

Nalezy podkresli¢, ze wspotpraca z Focus Entertainment to nie tylko zapewnienie bezpieczenstwa
finansowego dla Spétki oraz szansa na globalny sukces Hotel Renovator, ale réwniez pozyskanie
know-how w zakresie produkcji oraz globalnej promocji tytutu.

Umowa wydawnicza podpisana z Focus Entertainment zapewnia Spotce finansowanie dziatalnosci
pod warunkiem wywigzywania sie przez Spoétke z zapiséw umowy, tj. dostarczania kolejnych eta-
pow produkcji gry Hotel Renovator wg ustalone-go harmonogramu i w uzgodnionej jakosci. Spotka
otrzymata juz pierwszg transze srodkéw od wydawcy, a zrealizowane do tej pory etapy produkg;ji
zostaty odebrane bez zastrzezen.

HOTEL RENOVATOR

i |

L

RENOVATOR
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Obecnie studio pracuje nad petna wersja gry.

Opis gry: Zbuduj wiasny hotel i witaj gosci z catego Swiata! Zacznij od zera i wznie$ na wyzyny
podupadty hotel, ktéry bedziesz mégt zaprojektowaé od podstaw, jak tylko chcesz! Stwérz miejsce,
ktére zaskoczy Twoich gosci i zapewni Ci recenzje na 5 gwiazdek!

Istotne zdarzenia: W czerwcu br. Spotka zaprezentowata bezptatne demo gry podczas festiwalu
Steam Next Festival na platformie Steam (https://store.steampowered.com/app/1214470/Ho-
tel_Renovator/). Wersja demonstracyjna zostata pobrana 18 652 razy w trakcie 7 dni trwania festi-
walu, a mediana czasu gry wyniosta 41 minut, co oznacza, ze przynajmniej potowa graczy ukonczyta
wersje demo gry.

AIRPORT RENOVATOR

Obecnie studio pracuje nad petng wersja gry.

Opis gry: Wez sprawy w swoje rece i zajmij sie renowacjg podupadtego lotniska. Zmierz sie z sitami
natury! Czekajg na Ciebie narzedzia, dzieki ktérym posprzatasz, wyczyscisz i odrestaurujesz to miej-
sce. Otwieraj skrzynie i kolekcjonuj elementy wyposazenia, ktére rozmiescisz, jak chcesz.

Istotne zdarzenia: W pazdzierniku br. gra Airport Renovator zostata zaprezentowana w wersji
demo na festiwalu Steam Next Fest (https://store.steampowered.com/app/1356250/Airport_Re-
novator/). Wersja demonstracyjna zostata pobrana ok 21 000 razy w trakcie 7 dni trwania festiwalu.



https://store.steampowered.com/app/1214470/Hotel_Renovator/
https://store.steampowered.com/app/1214470/Hotel_Renovator/
https://store.steampowered.com/app/1356250/Airport_Renovator/
https://store.steampowered.com/app/1356250/Airport_Renovator/
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CAMPING BUILDER

Obecnie studio pracuje nad petng wersja gry.

Opis gry: Od dawna marzysz o matym, prywatnym raju? Czas spetni¢ marzenia! W grze Camping
Builder zostaniesz dumnym wiascicielem kempingu na egzotycznej wyspie. Jako Swiezo upieczony
menedzer tego matego kawatka raju stawisz czota wielu trudnosciom, a remont bedzie tylko jedng
z nich!

CAR THIEF SIMULATOR

SIMULATOR

Obecnie studio pracuje nad petna wersja gry.

Opis gry: Czy mozesz sobie wyobrazi¢ posiadanie dowolnego samochodu, ktéry chcesz? Zycie zto-
dzieja samochoddéw moze by¢ bardzo ekscytujgce! Poscigi samochodowe, adrenalina, wlamania do
zabezpieczonych miejsc i wiele wiecej. Jako ztodziej samochodow musisz by¢ sprytny, nikomu nie
ufac i by¢ bardzo szybki podczas wiamywania sie do samochodow lub garazy.

5.3.1. Projekty w fazie pre-produkcji (badanie popytu)

Aktualnie spdtka Two Horizons S.A. posiada w fazie pre-produkcji badania popytu posiada trzy gry:
Aquapark Renovator, Best Mall Simulator oraz Exterminator Simulator.
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5.4. Produkcje Game Island S.A.

Charakterystyka spotki

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej Game Island S.A. jest produkcja gier wideo przeznaczo-
nych na komputery PC (platforma Steam) oraz konsole (Microsoft Xbox, Sony Playstation, Nin-
tendo Switch). Game Island S.A. specjalizuje sie w produkcji gier sSredniobudzetowych z gatunku
survival-immersive.

Zgodnie z przyjeta strategig, wydawanie gier na PC odbywac sie bedzie we wspotpracy z podmio-
tem dominujgcym The Dust S.A.

Biezace wydarzenia

Kluczowymi wydarzeniami dla Spoétki, zgodnie ze strategia jaka przyjat zarzad Game Island S.A., byty
przede wszystkim:

e zapoczatkowanie dziatan zmierzajgcych do pozyskania globalnego wydawcy dla tytutu “Se-
rum”,

e podjecie decyzji o produkcji petnej wersji gry ,,Serum”, spowodowanego duzym zaintereso-
waniem spotecznosci graczy.

e zapewnienie ptynnosci finansowej spotce.

W zwigzku z powyzszym spétka zawarta umowe inwestycyjng z TIG ASI sp. z 0.0. (grupa kapitatowa
Erato Energy S.A.) i pozyskata 300.000 ztotych, w zamian inwestor objgt akcje stanowigce 2,29% w
kapitale zaktadowym Game Island S.A.

Dodatkowo zarzad Game Island podjat decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskania wydawcy dla
projektu Serum. W tym celu zostaty stworzone materiaty transakcyjne oraz wstepna, grywalna wer-
sja Demo”, ktora zostata przestana i zaprezentowana kilkudziesieciu wydawcom gier. Tytut zostat
zauwazony wsréd kilkunastu uznanych miedzynarodowych partneréw, ktérzy wyrazili zaintereso-
wanie wydawnicze projektem.

Obecnie Zarzad spotki jest na zaawansowanym etapie negocjacji Umowy z jednym z zainteresowa-
nych wydawcéw - podpisanie umowy zaplanowane jest do konca 2. kwartatu 2022 roku.

Projekt “Serum” jest w fazie wczesnej wersji Demo. Zgodnie z naszym zatozonym modelem pro-
dukcyjnym kolejnymi krokami beda:

e Early Access Single Player Mode,
e rozwinieta wersja gry w Early Access o system multiplayer (w formie co-op),
e petna wersja gry.
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- SERLM-

Project timeline & Goals

Single Player Mode ——> Content Upgrades ——— Co-Op Mode EA Upgrade =) Full Game Release ——

Main platform: PC |

W chwili obecnej zesp6t Game Island wzbogacony o wiedze i doswiadczenie programistow i game
designerdw, jest w procesie przenoszenia gry na najnowszy silnik Unreal Engine 5, ktéry pozwoli
na jeszcze wieksze mozliwosci graficzne, projektowe i animacyjne, wprowadzajgc next-generation
real-time 3D content, a co za tym idzie zwiekszymy znacznie immersje w naszej produkdji.

Podjety przez Spétke ruch wprowadzenia “Serum” na silnik Unreal Engine 5 we wczesnym okresie
produkcyjnym, gwarantuje réwniez stosowanie najnowszych nowinek technologicznych takich jak
Nanite czy Lumen, co pozwoli na zwiekszenie konkurencyjnosci i budowanie przewage naszej pro-
dukcji na rynku gier w naszym segmencie i gatunku. Chcemy dzieki temu réwnac jakoscig do pro-
jektow w wyzszych segmentach tj. AA+.

Ponadto Game Island S.A. posiada w swoim portfolio inne tytuty tj.: Deadly Desert (w fazie pro-
dukcji - prace wstrzymane ze wzgledu na intensyfikacje prac nad projektem Serum), The Day
After (faza pre-produkgji) i Bunker Survival (faza pre-produkgji).
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Bunker Survival jest kolejnym tytutem, ktéry zadebiutowat na Steam Global Top Wishlist w IlI
kwartale 2021 r. - wartym uwagi jest fakt, ze w duzej mierze przyrost wishlist projektu zbudowany
zostat organicznie, bez ponoszenia naktadéw na marketing.

5.4.1. Projekty w fazie produkcji:

W wyniku rosngcego zainteresowania graczy oraz przysztych rozméw z wydawcami giéwne sity
produkcyjne studia Game Island sg obecnie zaangazowane w produkcje gry Serum.

SERUM

~SERULM-

Obecnie studio pracuje nad petng wersja gry.

Opis gry: Z nieznanego powodu budzimy sie w nieznanym miejscu, a do naszego ciata wszczepiona
zostaje tajemnicza technologia. Aby przezy¢, gracz bedzie nieustannie potrzebowac tajemniczego
Serum, ktére podtrzyma go przy zyciu. Gra z gatunku FPP walking sim survival. Dynamiczny system
rozgrywki potaczony z unikalnymi mechanikami craftingu, tworzenie Serum i dopasowywanie go
odpowiednio do warunkow, mozliwosci i sytuacji w jakiej sie znajduje gracz. Rozwéj umiejetnosci i
customizacja bohatera, poprzez odkrywanie nowych technologii i poznawanie tajemnic ich zasto-
sowania.

5.5. Produkcje 4Knights S.A.

Spétka 4Knights rozpoczeta produkcje pierwszego projektu. Pierwsze materiaty zwigzane z projek-
tem zostang zaprezentowane jeszcze w 2022 roku, a premiera gry planowana jest na 2024 rok.

Spotka zawarta umowe inwestycyjng z TIG ASI sp. z 0.0. (grupa kapitatowa Erato Energy S.A.) i po-
zyskata 771.750,00 ztotych, w zamian inwestor objat akcje stanowigce 15% w kapitale zaktadowym
4Knights S.A.

6.INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZE-
NIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W toku realizacji poszczeg6lnych projektow Emitent oraz sp6tki od niego zalezne (Two Horizons
S.A., Game Island S.A. i 4Knights S.A.) kreujg innowacyjne dla nich koncepcje i wdrazajg je w produ-
kowanych grach.
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7.OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INFORMA-
CJE NA TEMAT KONSOLIDACJI

W catym raportowanym okresie w sktad grupy kapitatowej The Dust S.A. wchodzity:

— The Dust S.A. - jednostka dominujaca,
— Two Horizons S.A. - jednostka zalezna,
— Game Island S.A. - jednostka zalezna,
— 4Knights S.A. - jednostka zalezna.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez podmiot dominu-
jacy, tj. The Dust S.A. Konsolidacjg metoda petng, wedtug art. 60 ustawy o rachunkowosci, objete
zostaty dane trzech jednostek zaleznych, tj. Two Horizons S.A., Game Island S.A. i 4Knights S.A.
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7.1. Podstawowe dane jednostek podlegajgcych

o (X
konsolidacji
Tabela. Dane jednostki dominujgcej - The Dust S.A.
Nazwa (firma) The Dust Spétka Akcyjna
Forma prawna spoétka akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska
ul. Wyspa Stodowa 7

Adres 50-266 Wroctaw
Strona internetowa www.thedust.pl

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne
(stacjonarne oraz mobilne) — gry Indie Premium oparte
o adaptacje dziet literackich

dziatalno$¢ wydawnicza w ramach grupy kapitatowej
Numer KRS 0000672621

Przedmiot dziatalnosci

Tabela. Dane jednostki zaleznej - Two Horizons S.A.

Nazwa (firma) Two Horizons Spétka Akcyjna
Forma prawna spotka akeyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska
ul. Wyspa Stodowa 7
Adres
50-266 Wroctaw
Strona internetowa www.twohorizons.pl

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne
(stacjonarne) — gry symulatorowe

Numer KRS 0000874925

Przedmiot dziatalnosci

46,75% w kapitale zaktadowym

Udgziat The Dust S.A. L .
58,79% w ogdlnej liczbie gtosow

Tabela. Dane jednostki zaleznej - Game Island S.A.

Nazwa (firma) Game Island Spétka Akcyjna
Forma prawna spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

Adres ul. Wyspa Stodowa 7

50-266 Wroctaw

Strona internetowa www.gameisland.pl

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne
(stacjonarne) — gry survivalove

Numer KRS 0000857298

Przedmiot dziatalnosci

46,87% w kapitale zaktadowym
58,91% w ogdlnej liczbie gtosow

Udziat The Dust S.A.



http://www.thedust.pl/
http://www.twohorizons.pl/
http://www.gameisland.pl/
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Tabela. Dane jednostki zaleznej - 4Knights S.A.

Nazwa (firma) 4Knights Spodtka Akcyjna
Forma prawna spotka akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska
ul. Wyspa Stodowa 7
Adres
50-266 Wroctaw
Strona internetowa na dzien publikacji raportu brak

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne
(stacjonarne) — RTS oraz mulitplayer

Numer KRS 0000926411

Przedmiot dziatalnosci

100% w kapitale zaktadowym
100% w ogdlnej liczbie gtosow

Udziat The Dust S.A.
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8.ZATRUDNIENIE

Na dzien 31.03.2022 r., w przeliczeniu na petne etaty, Emitent zatrudniat* 30 oséb.

Na dzieh 31.03.2022 r., w przeliczeniu na petne etaty, grupa kapitalowa Emitenta zatrudniata* 50
osoéb.

9.STRUKTURA AKCJONARIATU

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, struktura jej akcjonariatu jest zgodna z ponizszg tabela.

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. na dzien 15.11.2021 r.

L Udziat w kapi- i Udziat w og6l-
. . llosé llos¢ N
Akcjonariusz . tale zaktado- . nej liczbie glo-
akgji glosow .
wym séw
Me & My Friends S.A. 500 000 24,94% 1000 000 39,92%
Robert Dziubtowski
posrednio 224490 11,20% 224490 8,96%
poprzez podmioty zalezne
Pozostali 1280510 63,86% 1280510 51,12%
Razem: 2005 000 100,00% 2505 000 100,00%

Dokument sporzgdzono 16 maja we Wroctawiu.

Wszelkie zapytania dotyczgce relacii inwestorskich oraz niniejszego dokumentu prosimy kie-
rowac na adres:

Michat Smotka — Cztonek Zarzgdu The Dust S.A.

michal.smolka@thedust.pl

* Zatrudnienie rozumiane zgodnie z drugim zdaniem punktu 4a Zatgcznika nr 5 do Regulaminu ASO, wraz z powo-
faniem (cztonkowie Zarzadu).




