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Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa
Kapitatowa), w ktorej jednostkg dominujacg jest FORBUILD Spodtka Akcyjna (Spotka Dominujgca) z siedzibg

w Konskich, przy ulicy Gérnej 2A, na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci)
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujgce;j.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy, zakonczony

31 grudnia 2019 roku, zbadaliSmy w roku ubiegtym. Wyrazilismy o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym opinie z zastrzezeniem dotyczacego wyceny wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w aktywach trwatych nieruchomosci oraz know-how. Aktywa te byty sktadnikiem przedsiebiorstwa
nabytego przez Spétke Dominujgcg w dniu 29 sierpnia 2014 roku, a nastepnie wniesionego aportem do
,Pamexpol” Sp. z 0.0. (Spodtka Zalezna) w dniu 29 sierpnia 2014 roku. Wartos¢ tych aktywow zostata ustalona
na 3 824 tysiecy ztotych w odniesieniu do nieruchomosci oraz 2 031 tysiecy ztotych w odniesieniu do know-
how.
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Wartos¢ bilansowa nieruchomosci na 31 grudnia 2019 roku wynosita 3 295 tysiecy ztotych, a know-how 1 388
tysiecy ztotych, a na 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 3 168 tysiecy ztotych oraz 1 286 tysiecy ztotych.

Wycena tych aktywow jest kwestionowana w toku postepowania sgdowego toczgcego sie z powddztwa
akcjonariusza Spotki Dominujacej tj. BETOMAX Systems GmbH& Co. KG przeciwko pozostatym
akcjonariuszom oraz Spétce Dominujgcej, ktdrego przedmiotem jest objecie przez pozwanych akcjonariuszy
Spétki Dominujgcej emisji akcji serii D.

Ze wzgledu na toczgcy sie spor sgdowy oraz uptyw czasu od transakcji aportu nie byliSmy w stanie uzyskaé
wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, potwierdzajgcych wartosé nieruchomosci i know-how na
dzien 29 sierpnia 2014 roku, a tym samym wyceny wartosci dodatniej wartosci firmy powstatej przy tej
transakcji. W konsekwenc;ji nie jestesmy w stanie ustali¢, czy jakiekolwiek korekty do powyzszych kwot bylyby
konieczne.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415) (Ustawa o biegtych rewidentach) oraz

e Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,
Z pOzniejszymi zmianami.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jestesmy niezalezni od spoétek Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jako catosci oraz uwzgledniliSmy je
przy formutowaniu naszej opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$my réwniez naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Przychody ze sprzedazy Reakcja biegtego rewidenta
Przychody ze sprzedazy sg kluczowg pozycjg W ramach przeprowadzonego badania
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udokumentowaliSmy nasze zrozumienie procesu

i odzwierciedlajg skale dziatalnosci Grupy. Kazda  rozpoznawania przychodow.
nieprawidtowo$¢ z uwagi na te skale ma bardzo
duzy wptyw na ocene tego sprawozdania jako
catosci przez Interesariuszy.

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty miedzy innymi:

e przeglad polityki rachunkowosci w czesci
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Ze wzgledu na istotng wartos¢ przychodéw
uzyskiwang na rynkach zagranicznych uznalismy,
ze jest to kluczowa sprawa badania.

Ujawnienia zwigzane z przychodami ze
sprzedazy przedstawiono w nocie nr 18 informac;ji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zapasy

dotyczgcej rozpoznawania przychodow

i zwigzanych z nimi szacunkow,

szczegotowe badania wiarygodnosci

z uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie
okresow sprawozdawczych,

niezalezne potwierdzenia sald,

procedury analityczne polegajgce

w szczegdblnosci na analizie miesiecznych danych
oraz trendéw w podziale na poszczegdlne zrodta
przychodow.

Reakcja biegtego rewidenta

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na
dzien 31 grudnia 2020 roku prezentuje zapasy,
ktorych udziat w sumie bilansowej stanowi 25%
i wynosi 16 699 tysiecy ztotych.

Ryzykiem w tym obszarze jest utrata wartosci
zapasoéw spowodowana okresem ich zalegania
oraz wycena zapasu powyzej ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania.

Ze wzgledu na istotng wartos¢ zapasow
uznalismy, ze jest to kluczowa sprawa badania.

Ujawnienia zwigzane z zapasami przedstawiono
w nocie nr 8 dodatkowych informaciji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawy sadowe

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty miedzy innymi:

analize polityki rachunkowosci pod katem
tworzenia odpiséw aktualizujgcych zapasy,
analize struktury wiekowej zapaséw oraz
weryfikacje wysokosci odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow,

weryfikacje wyceny zapasow poprzez
przeprowadzenie szczegotowych testow
wiarygodnosci polegajgcych na poréwnaniu
dokumentow zrédiowych do danych w systemie
ksiegowym,

analize sprzedazy po dniu bilansowym pod katem
poréwnania ceny sprzedazy do ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia,

obserwacje inwentaryzacji zapaséw — weryfikacja
prawidtowosci przeprowadzanej inwentaryzacji.

Reakcja biegtego rewidenta

W sgdzie toczg sie sprawy sadowe przeciwko
Spétce Dominujgcej z powddztwa jednego

z akcjonariuszy tj. spétki Betomax Systems
GmbH & Co. KG w zakresie niewazno$ci objecia
akcji serii D oraz uniewaznienia uchwat
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku doszto do
oddalenia apelacji Spétki Dominujgcej w zakresie
niewaznosci objecia akc;ji serii D.

Ujawnienia dotyczgce tych spraw Grupa
Kapitatowa zaprezentowata w notach nr 13 i 43
dodatkowych informaciji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty miedzy innymi:

analize korespondencji Spétki Dominujgce;j
prowadzonej z sgdami oraz kancelariami
obstugujgcymi Spétke,

rozmowy z Zarzadem Spotki Dominujacej, w tym
w kontekscie mozliwych skutkéw tych spraw dla
Spotki Dominujace;j,

analize kompletnosci i adekwatnosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 43 dodatkowych informaciji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Spoétki Dominujgcej poinformowat o sprawach sagdowych innych niz sprawa
wskazana w Kluczowych sprawach badania i ich potencjalnych skutkach dla Grupy. Nasza opinia nie zawiera
modyfikacji odnosnie tych spraw.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej za roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Spoétki Dominujgcej. Zarzad Spotki Dominujacej jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalno$ci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spoétki Dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy Kapitatowe;.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé
zwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem
kontroli wewnetrznej;
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e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki Dominujgcej;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spoétki Dominujgcej zatozenia kontynuacii
dziatalnos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga podawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé
Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowaé
dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce jego podstawa transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnos$nie informacji finansowych jednostek
lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki Dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej okreslilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,

w wyjagtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego wynikajgce z upublicznienia takiej informacji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnoSci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakohiczony

31 grudnia 2020 roku. Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg

o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spofki
Dominujacej. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy o nim zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB.

W zwigzku z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, i podczas wykonywania tego,
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rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
jestedmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci i jest
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Signed by /
Podpisano przez:
Renata Art-Franke Renata Art-Franke

Date/ Data: 2021-

) 05-13 13:11
Biegta Rewident nr 10320

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 3654

Poznan, 13 maja 2021 roku.
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