Grupa Kapitatowa
Polska Grupa Farmaceutyczna

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES 1 STYCZNIA — 30 WRZESNIA 2018 ROKU



Skonsolidowany raport kwartalny zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 R.
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INFORMACJE OGOLNE

Opis dziatalnosci gospodarczej

Sktad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych

Zatwierdzenie skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do udostepnienia

Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGF wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji

Podstawa sporzgdzenia skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci
Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretac;ji

Kursy walut
SEGMENTY DZIALALNOSCI

WARTOSCI SZACUNKOWE
Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych
wartosci aktywdw i innych wartosci szacunkowych

ZMIANY STRUKTURY GRUPY PGF W TRZECIM KWARTALE 2018 ROKU

OPODATKOWANIE
Podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace

SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PGF

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych,
ktdére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub
czestotliwosc
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Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Zobowigzania finansowe

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw
finansowych

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych

Zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych
Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Zdarzenia po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ
PRZELICZONE NA EURO)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogétem

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy / rozwodniony

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

1262841 3979286 1301798 3934687
(1181 186) (3715 629) (1225 969) (3701 624)
81655 263 657 75 829 233063

(70 021) (206 043) (60 163) (177 436)
(7522) (24 786) (8176) (28 766)
407 1094 372 1170

503 (937) (1182) (2 965)

5022 32985 6680 25 066
2686 8866 4 4106

(7 151) (24 231) (3 490) (10 295)

557 17 620 3194 18 877

(2 085) (6 344) (1362) (6239)
(1528) 11276 1832 12638
(1528) 11276 1832 12638
(1553) 11 094 1680 12185

25 182 152 453

37 200 000 37 200 000 37200 000 37200 000
37 200 000 37 200 000 37200 000 37200 000
(0,04) 0,30 0,05 0,33



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite dochody netto

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

(1528)

(1528)

(1553)

25

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

11276

11276

11094

182

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

1832

1832

1680

152

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

12638

12638

12185

453



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

I. Zysk (strata) brutto 17 620 18 877
Il. Korekty razem (89 915) 38038
Amortyzacja 4336 3697
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3678 6739
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 6548 (1441)
Zmiana stanu zapasow 3062 98 632
Zmiana stanu naleznosci (44 589) 49 427
ér;ciﬁzzstjgguozobowiqzah, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku (63 346) (120 554)
Zwrot podatku dochodowego 386 2101
Inne korekty netto 10 (563)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (72 295) 56 915
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 65 616 490
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (152) 390
Sptata udzielonych pozyczek - 2
Odsetki 6430 98
Sptata naleznosci z cash poola 59338 -
Il. Wydatki (6 230) (149 587)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (3683) (2388)
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (145) (104)
Inne wydatki inwestycyjne netto (2402) (147 095)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 59 386 (149 097)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 65116 96 937
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 65116 96 937
Il. Wydatki (50 956) (21999)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (70) (194)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - (14 403)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (534) (813)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (41061) (336)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (654) (869)
Odsetki (8637) (5384)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 160 74938
Razem przeplywy pieniezne netto 1251 (17 244)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1251 (17 244)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 858 23721
Srodki pieniezne na koniec okresu 9109 6477




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
567 132 572519 566 423
323 652 323 652 323 652
208 312 209 699 210128

28 328 24 786 16 490
680 680 680
3356 9 850 9652
2800 3852 5821

4 - _
1387954 1404937 1167 842
556 222 559 284 512 660
328 640 388078 146 736
492 538 445712 500 644
312 1148 353
9109 7 858 6477
1133 2857 972
1955 086 1977 456 1734 265




KAPITAL WEASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. s$wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
244938 234271 224 819
244174 233170 223 806
372 000 372 000 372 000

14 615 14 610 14 607
(305) (305) 153
(142 136) (153 135) (162 954)
(153 230) (175 139) (175 139)
11 094 22004 12185
764 1101 1013

216 187 210478 170 266
215 401 209 688 169 436
187 467 186 748 148 182
26 979 21983 20163
955 957 1091

786 790 830
1493 961 1532707 1339180
1479787 1526 560 1326 408
174 655 149 134 62923
112 655 114 084 130 429
6701 4090 4051
1185 764 1259 087 1127 886
12 165 1119
14174 6147 12772
1955 086 1977456 1734 265




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Stan na 1 stycznia 2018

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego

- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego

- zmiana struktury udziatowej

Stan na 30 wrzesnia 2018

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski Udziaty
razem przypadajacy zaktadowy zapasowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace
akcjonariuszom aktuarialnych z
Jednostki tyt. Swiadczen
Dominujacej pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
234 271 233170 372000 14 610 (305) (153 135) 1101
11 276 11094 - - - 11094 182
11 276 11094 - - - 11 094 182
10 5 - 5 - - 5
10 5 - 5 - - 5
619 95 - - - 95 524
95 95 - - - 95 -
244938 244174 372000 14 615 (305) (142 136) 764




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski Udziaty
razem przypadajacy zaktadowy zapasowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace
akcjonariuszom aktuarialnych z
Jednostki tyt. Swiadczen
Dominujacej pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2017 228171 226 696 372000 13 271 153 (158 728) 1475
- korekta sprawozdania spotki zaleznej za 2016 rok (711) (711) - - - (711) -
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
, 227 460 225985 372000 13 271 153 (159 439) 1475
poréwnywalnych
Catkowite dochody netto 12638 12185 - - - 12185 453
- wynik netto za okres 12638 12185 - - - 12 185 453
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego 1401 1336 - 1336 - - 65
- podziat zysku 1253 1253 - 1253 - - -
- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON 148 83 - 83 - - 65
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 16 680 15 700 - - - 15 700 980
- wyptata dywidendy 15199 14 403 - - - 14 403 796
- zmiana struktury udziatowej 228 44 - - - 44 184
- podziat zysku 1253 1253 - - - 1253 -
Stan na 30 wrzesnia 2017 224 819 223 806 372000 14 607 153 (162 954) 1013




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE
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1.2

Opis dziatalnosci gospodarczej

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham
Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spétka Dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym
dnia 17 stycznia 2011 r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011 r. i 27 pazdziernika 2011 r. zmieniono
nazwe firmy na ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0. i siedzibe na tddz, ul. Zbaszyrska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng pod nazwa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy PGF jest obroét towarowy srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

PGF S.A. kontynuuje dziatalnos¢ realizowang uprzednio przez Jednostke Dominujacy wyzszego szczebla - Pelion S.A.

Dnia 30 wrzesnia 2011 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
o kwote 371 950 tys. zt poprzez utworzenie 371 950 nowych udziatéw o wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. zt kazdy. Wszystkie
udziaty zostaty objete przez jedynego Wspdlnika Spétki tj. Pelion S.A. w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 371 950 tys. zt
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A. obejmujacej wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespét
sktadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw
leczniczych, materiatéw medycznych i sSrodkéw farmaceutycznych.

W ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostaty wniesione aktywa o wartosci godziwej 1417 335 tys. zt oraz
zobowigzania o warto$ci godziwej 1 265 679 tys. zt i optacone podwyzszeniem kapitatu wtasnego o kwote 371 950 tys. zt. W wyniku
rozliczenia transakcji wniesienia aportu, powstata wartos¢ firmy w kwocie 220 294 tys. zt.

Wartoé¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje takze wartos¢ firmy powstatg
z konsolidacji podmiotéw zaleznych w wysokosci 103 358 tys. zt.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Skiad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Magdalena Tomaszewska Prezes Zarzadu

e  Arkadiusz Krél Wiceprezes Zarzadu

e Stawomir Strychalski Wiceprezes Zarzadu

e  Dariusz Supet Wiceprezes Zarzadu od dnia 8 stycznia 2018 r. do dnia 23 kwietnia 2018 r.



e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda
e Jacek Szwajcowski
e Ignacy Przystalski

e  Jacek Dauenhauer

e  Mariola Belina — Prazmowska

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do udostepnienia

14

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez

Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia 29 listopada 2018 r.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGF wraz ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Polska Grupa Farmaceutyczna na dzier 30 wrzesnia 2018 r. przedstawia

ponizszy schemat.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi

PGF Sp. z 0.0. w tomzy (58,29%)

PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu

H PGF Aptekarz Sp.z 0.0. w Rzeszowie (98,54%)

PGF Sp. z 0.0. w Katowicach

Medezin Sp. z 0.0. w todzi

Recepta.pl Sp.z 0.0. w todzi

PHARMAPOINT S.A. w todzi

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio udziaty i akcje w 7 spétkach zaleznych

konsolidowanych metoda petna.

Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe

w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Zmiany w strukturze Grupy zostaty opisane w

czesci 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

1.5 Podstawa sporzgdzenia skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

oswiadczenie o zgodnosci skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze

standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji Grupy Kapitatowej
stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech kwartatéw 2018 stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdania jednostkowe Spotek Grupy, sporzagdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”)
z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”), przeksztatcone
do zgodnosci z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretac;ji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) obejmuje okres 9
miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i na dzier 30 wrzesnia 2017 roku nie podlegaty badaniu oraz przegladowi
przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane dane finansowe Grupy.

Sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2018 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
2017 rok, opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2018 r., w ktdrym zostaty szczegétowo omowione stosowane w Grupie Kapitatowej
PGF zasady rachunkowosci wg MSSF oraz srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | pétrocze
2018 r., opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2018 r.
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1.6

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 30 wrzes$nia 2018 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy PGF.

Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

e MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami. MSSF 15 wprowadzit nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz
rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktorej
jednostka oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe
zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteriéw, przychody mogag by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest
przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie swiadczenia. Grupa dokonata
analizy poszczegdlnych kategorii przychoddw oraz zawartych uméw pod katem wptywu zastosowania MSSF 15 na sposdb
rozpoznawania przychoddw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak
réwniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji poszczegdélnych kategorii przychodéw. Na podstawie dokonanej analizy
stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 9 - Instrumenty finansowe. MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywdow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych
instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisdw aktualizujacych - model oczekiwanych strat
kredytowych. Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata
z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg
oparte na zasadach rachunkowosci wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze
MSSF 9 nie miat istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku z nieistotnym
wptywem MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa nie prezentuje szczegétowych uzgodnien zmian na
moment wprowadzenia standardu w oddzielnej nocie. Grupa nie zidentyfikowata zmian w zakresie klasyfikacji aktywow
i zobowigzan finansowych po wdrozeniu MSSF 9 w zwigzku z powyzszym klasyfikacja pod MSR 39 jest w dalszym ciggu
aktualna.

e  Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”. Objasnienia do MSSF 15 , Przychody z uméw z klientami”
dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat
identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym
dostawca débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien,
wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.
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e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach. Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne
w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach
pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych
na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowiazania
podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”. Zmiany do
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 , Instrumenty finansowe”.
Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i maja na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 2014 — 2016. “Zmiany MSSF 2014-2016" zmieniaja 3 standardy: MSSF 12 ,,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawieraja
zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowiazujg do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

e Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane
z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

e  KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz pfatnosci zaliczkowe. KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace
transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obce;j.

Opublikowane standardy i interpretacije, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data
wejscia w zycie:

e  MSSF 16 ,Leasing”. MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany
ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, ze w momencie
poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg mieé istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r.
lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujagcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos$¢
wszystkich podmiotéw, ktére zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Grupa zastosuje
MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejskag. Na dzierh sporzadzenia niniejszego skroconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiana obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniajag, ze w odniesieniu do dtugoterminowych
udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw witasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie wymogow MSSF 9 i MSR
28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Grupa zastosuje powyzsze
zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania
i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Roczne zmiany do MSSF 2015 — 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzaja zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie
ujmowania oraz wyceny. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, ze w momencie
poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg mieé istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Na dziern sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajag wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikaciji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego ujecia, zmiany nie beda mieé istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych
z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci z jednostkami ktdre stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegac¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w sprawozdaniu z wyniku oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodoéw.
Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10
a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia
,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor
ujmuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane
11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisdw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

1.7 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane s po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 9 miesiecy Rok zakonczony Okres 9 miesiecy
Tresc zakoniczony 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 zakonczony 30 wrzesnia 2017
$redni kurs na koniec okresu 4,2714 4,1709 4,3091
$redni kurs okresu 4,2535 4,2447 4,2566
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3978 4,4157 4,4157
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1423 4,1709 4,1737

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa PGF prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na obrocie towarowym $rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami. Z powodu jednorodnosci dziatalnosci spotek, w Grupie nie wyodrebniono segmentdéw dziatalnosci.
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CzESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczcen miedzyokresowych, odpisdw aktualizujgcych wartosci aktywow i

innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)

w szczegolnosci z tytutu:

odpiséw  aktualizujgcych wartos¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczern miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,
rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan, a w szczegdélnosci:

01.01.2018 Zmiany 30.09.2018
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania
Odpisy aktualizujace: 36 567 12290 390 7078 41389
- naleznosci 29009 2943 390 2265 29297
- zapasy 6673 2854 = 4813 4714
- aktywa finansowe 885 6493 - - 7378
Rezerwy z tytutu: 4687 4570 1915 47 7295
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 1209 3 124 - 1088
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 2967 4567 1791 - 5743
- pozostatych rezerw 511 = s 47 464
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 2968 10999 2488 - 11479
- kosztéw wynagrodzen 696 1155 696 - 1155
- kosztéw ustug marketingowych 791 755 791 - 755
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 1479 9089 999 - 9569
- pozostatych tytutéw 2 - 2 - -
Razem 44 222 27 859 4793 7 125 60 163

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 4 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PGF W TRZECIM KWARTALE 2018 ROKU

W okresie Ill kwartatu 2018 r. Jednostka Dominujaca nabyta od udziatowcéw niekontrolujgcych 245 udziaty Spétki PGF Aptekarz
Sp. z 0.0. w Rzeszowie, zwiekszajac udziat w kapitale zaktadowym Spétki do 98,54%.

W Il kwartale 2018 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
W obu prezentowanych okresach wartos¢ firmy nie ulegta zmianie i wynosi 323 652 tys. zt.

Wartos¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 podlega corocznym testom na utrate wartosci, ponadto testy
przeprowadza sie w przypadku, gdy zaistniejg przestanki utraty wartosci. Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostat
przeprowadzony na dziert 31 grudnia 2017 r. W okresie Ill kwartatu 2018 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek swiadczacych
o utracie wartosci wartosci firmy, w zwigzku z tym Grupa nie przeprowadzita testu na utrate wartosci firmy na dzien 30 wrzesnia
2018r.

CzESC 5 OPODATKOWANIE

5.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

WYNIKU zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
- biezacy 296 1655
- odroczony 6048 4584
Podatek dochodowy, razem 6344 6239
5.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2018 Zmiana zysku netto 30.09.2018

w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34770 3730 38 500
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52901 9778 62679

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dziert 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 35 700 tys. zt
(na 31 grudnia 2017 r. 30 918 tys. zt).

CZESC 6 AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOXKI

6.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dzieri 30 wrze$nia
2018 roku oraz na dzien 29 listopada 2018 roku:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtoséw gtoséw
akgji na WZA

Pelion S.A. 37 200 000 100% 37 200 000 100%
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6.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji PGF S.A. lub uprawnien do nich.

CZESC 7 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PGF

7.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Po trzech kwartatach 2018 r. Grupa PGF zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 3 979,3 min zt, tj. 0 1,1% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Grupa PGF wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 263,7 min zt, wyzszy o 30,6 min zt niz w okresie trzech kwartatéw 2017 r. tj.
0 13,1%. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy w okresie 3 kwartatéw 2018 r. wyniosta 6,6% i byta wyzsza o 0,7 p.p. od rentownosci
uzyskanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu po trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 230,8 min zt i byly wyzsze o 24,6 min zt niz w okresie
trzech kwartatéw 2017 r., a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 5,8% tj. o0 0,6 pkt. proc. wyzszym niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Wskaznik kosztéw = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu) / przychody ze sprzedazy

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. nadwyzka pozostatych przychoddw nad kosztami operacyjnymi wynosita 0,2 min zt.
W okresie trzech kwartatéw 2018 r. saldo utworzonych i rozwigzanych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci wynosito
0,3 min zt.

Zysk operacyjny po trzech kwartatach 2018 r. wynidst 33 min zt (w 1-3Q 2017 r. 25,1 min zt). Grupa PGF w okresie trzech kwartatéw
2018 roku uzyskata rentownos¢ operacyjng na poziomie 0,8% tj. o 0,2 pkt. proc. wyzszg niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku.

W okresie 1-3Q 2017 r. Zarzad spotki zaleznej podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego z uwagi na niewyptacalnosé
kontrahenta wspotpracujacego z Grupa PGF. Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie zysku ze
sprzedazy oraz wyniku operacyjnego Grupy w okresie trzech kwartatéw 2017 roku o 8,9 min zt.

EBITDA za trzy kwartaty 2018 r. osiggneta poziom 37,3 min zt tj. o 29,8% wyisza niz po trzech kwartatach roku poprzedniego
(EBITDA za 1-3Q 2017 r. wyniosta 28,8 min zt). Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 0,9% i byfa o 0,2 pkt. proc. wyzsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddéw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe 8,9 min zt,
koszty finansowe 24,2 min zt.

Nadwyzka kosztéow nad przychodami finansowymi pomniejszyta wynik brutto o 15,4 min zt i jest to kwota 0 9,2 mIn zt wyisza niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Gtéwne pozycje przychodéw finansowych to uzyskane odsetki od naleznosci, w tym przede wszystkim z tyt. cash poolingu. Gtéwne
pozycje kosztdw finansowych to utrata wartosci udziatéw oraz odsetki od kredytow, faktoringu i obligaciji.

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. Grupa PGF osiagneta zysk brutto w wysokosci 17,6 min zt (w 1-3Q 2017 r. 18,9 min zt).
Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za trzy kwartaty 2018 r. wynidst 11,1 min zt i byt
0 1,1 min zt nizszy niz w okresie trzech kwartatéw 2017 r. Rentownos$¢ netto w tym okresie wyniosta 0,3% i byta na takim samym
poziomie jak w analogicznym okresie 2017 r.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kapitat obrotowy byt ujemny i wynosit (-137,0) min zt, a jego rotacja wynosita (-9) dni.
W pordwnaniu do stanu na koniec trzeciego kwartatu poprzedniego roku, rotacja kapitatu obrotowego zmniejszyta sie o 1 dzien. Na
dzien 30 wrzesnia 2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku kapitat obrotowy zwiekszyt sie 0 117,1 min zt.

Zadtuzenie netto na koniec trzeciego kwartatu 2018 r. wyniosto 353,0 min zt odnotowujgc wzrost zadtuzenia w poréwnaniu do
stanu na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. o 148,4 min zt. W stosunku do stanu na koniec roku 2017, zadtuzenie netto wzrosto
0 25,0 min zt.

Wozrost zadtuzenia w Grupie PGF, w poréwnaniu do korica Il kwartatu 2017 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu aktywodw finansowych
krétkoterminowych (w tym zwiekszenia o ok. 182 min zt naleznosci z tytutu programdéw cashpoolingowych funkcjonujacych
w spoétkach Grupy jednostki dominujgcej wobec PGF), ktére zgodnie ponizsza definicja nie sg uwzgledniane jako aktywa
zmniejszajace poziom dtugu netto.

Wskaznik dtug netto / EBITDA zannualizowana wynidst 6,5 i zmniejszyt sie w poréwnaniu do stanu na koniec trzeciego kwartatu
2017 0 5,5.

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny wynidst 1,4 i nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku.

Zadtuzenie netto = pozostafe zobowigzania finansowe dtugoterminowe + pozostate zobowiqgzania finansowe krdtkoterminowe -
Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za 1-3Q 2018 r. w poréwnaniu z 1-3Q 2017 (w tys. zi):

Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Grupy PGF w 1-3Q 2018 i 1-3Q 2017

PARIELERE Zmiana 3Q
Wielkosc¢ (tys. zt) 1-3Q 2018 1-3Q2017 3Q2018/1- 3Q 2018 3Q 2017 2018 /3Q
3Q 2017 2017

Przychody ze sprzedazy 3979 286 3934 687 1,1% 1262 841 1301798 -3,0%
Zysk ze sprzedazy 263 657 233 063 13,1% 81 655 75 829 7,7%
Koszty sprzedazy 206 043 177 436 16,1% 70 021 60 163 16,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 24786 28 766 -13,8% 7522 8176 -8,0%
Razem koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu 230829 206 202 11,9% 77 543 68 339 13,5%
Saldo pozostatych przychoddw i
kosztéw operacyjnych 157 (1795) - 910 (810) -
EBITDA 37 321 28763 29,8% 6 458 7 965 -18,9%
EBIT 32985 25 066 31,6% 5022 6 680 -24,8%
Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych (15 365) (6 189) 148,3% (4 465) (3 486) 28,1%
Zysk brutto 17 620 18 877 -6,7% 557 3194 -82,6%
Podatek dochodowy 6344 6 239 1,7% 2 085 1362 53,1%
Wynik netto podmiotu dominujgcego 11 094 12185 -9,0% -1553 1680 -192,4%
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Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w Grupie PGF w 1-3Q 2018 1-3Q 2017

Zmiana 1- Zmiana 3Q

Wskaznik 1-3Q 2018 1-3Q 2017 3Q2018/1- 3Q 2018 3Q 2017 2018 /3Q
3Q 2017 2017

wskaznik rentownosci zysku ze

sprzedazy 6,6% 5,9% 0,7 p.p 6,5% 5,8% 0,7 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy

i ogdlnego zarzadu 5,8% 5,2% 0,6 p.p 6,1% 5,2% 0,9 p.p
rentownos¢ EBITDA 0,9% 0,7% 0,2 p.p 0,5% 0,6% -0,1 p.p
rentownos¢ EBIT 0,8% 0,6% 0,2 p.p 0,4% 0,5% -0,1 p.p
rentownos¢ brutto 0,4% 0,5% -0,1 p.p 0,0% 0,2% -0,2 p.p
rentownos¢ netto 0,3% 0,3% 0p.p -0,1% 0,1% -0,2 p.p

Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczagcy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane powyzej kwoty wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywdw, zobowigzan, kapitatéw
wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywodw pienieznych Grupy PGF w okresie trzeciego kwartatu 2018 roku.

Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrdcone

sprawozdanie finansowe

W okresie Il kwartatu 2018 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Sprzedaz farmaceutykow cechuje sezonowos$é, ktéra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. Wyzsza sprzedaz
farmaceutykéw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Jest to spowodowane zwiekszeniem liczby zachorowan w okresie

jesienno-zimowym.

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok.

Zobowigzania finansowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.09.2018 31.12.2017
Kredyty 258519 234464
Dtuzne papiery wartosciowe 101 367 100 158
Leasing finansowy 1743 1046
Pozostate 493 214
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 362122 335 882
- dtugoterminowe 187 467 186 748
- krétkoterminowe 174 655 149 134
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7.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub

pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywiazania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkdéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2018 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych 6 spétkom z Grupy wyniosta 213,14 min zt.

Kwota poreczonych

L linii kredytowych Okres, na jaki zostaty
Nazwa podmiotu Charakter powiazan i innych produktow udzielone poreczenia,
z PGF S.A. . .
finansowych do dnia
(w min zt)
Jednostka Dominujgca wyzszego
Pelion S.A. szczebla 100,00 2020-09-26
Jednostka zalezna
Intelligent Logistic Solutions sp. z 0.0. od Pelion S.A. 13,05 2020-12-05
Jednostka posrednio zalezna
Pharmalink sp. z.0.0 od Pelion S.A. 0,42 2021-01-05
Jednostka zalezna
DARUMA sp. z 0.0. od Pelion S.A. 87,00 2027-12-05
Jednostka posrednio zalezna
DOZ S.A. DIRECT sp. komandytowa od Pelion S.A. 10,42 2021-01-05
Jednostka zalezna
URTICA sp. z o.0. od Pelion S.A. 2,26 2021-01-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,4% kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach dwdch umodw zarzadzania ptynnoscia, w ktérej uczestniczy 8 spétek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tacznej kwocie 159 min zt.

7.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzier 30 wrzesnia 2018 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 101 367 tys. zt.

7.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzeciego kwartatu 2018 nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra istotnie
wptywataby na wartos$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.
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7.12Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy PGF. W ramach proceséw ograniczajgcych
ryzyko utraty ptynnosci Grupa:

e  prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;

e monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych umdéw kredytowych i utrzymywania linii

kredytowych.

W poprzednich latach w Grupie, w celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscig. Poprzez
wdrozony system kompensacji sald tzw. cash pooling, nadwyzki Srodkéw pienieznych generowane w podmiotach Grupy sa
kompensowane z saldami kredytow zaciggnietych przez inne spétki.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowac elastycznos¢
w doborze Zrédet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos¢ Grupy (poziom gotédwki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) na dzier 30 wrzesnia 2018 roku wynosita 47,7 min zt.
W trzecim kwartale 2018 roku spétki Grupy podpisaty 1 aneks do istniejagcych uméw kredytowych. Aneks ten zmienit m.in. date
obowigzywania umowy.

Celem Grupy jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z réznych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, obligacje, faktoring.

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku poziom wykorzystania programéw faktoringu wymagalnosciowego wynosit 112,6 min zt. Kwota
limitu wynosita 137,5 min zt (na koniec 2017 roku odpowiednio 114,08 min zt. Kwota limitu wynosita 142,5 min zt).

W Grupie PGF na biezgco analizowany jest portfel naleznosci handlowych, szczegdlnie naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec
trzeciego kwartatu 2018 r. wartos¢ tych naleznosci wynosita ponad 245 min zt, z czego 10% (24 min zi) stanowity naleznosci
wymagalne. Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. warto$¢ naleznosci aptecznych wynosita ponad 276 min zt, w tym 10%,
tj. 28,3 min zt stanowity naleznosci wymagalne.

Na dzier 30 wrzesnia 2018 r. obowigzywato 5 transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany
stép procentowych (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczerl) na faczng kwote 70 min zt. Wycena transakcji ujmowana byta
w wyniku finansowym. Przestanka dokonania zabezpieczenia byt spadek stép procentowych znacznie ponizej wartosci przyjetych
przez Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M i WIBOR 6M.
Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg facznie okoto 7,7% ekspozycji kredytowej Grupy, natomiast transakcje oparte
o WIBOR 6M zabezpieczajg 50% wyemitowanych obligacji przez spdtke Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Przez zawarcie transakcji strony zobowiazaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazg Grupie kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekaze bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Grupy.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Zawarcie transakcji wptyneto na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego na
dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychoddéw lub kosztéow finansowych. W okresie sprawozdawczym w koszty
finansowe zostata odniesiona kwota 358,04 tys. zt stanowigca wycene wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego.

Od poczatku zawarcia transakcji do dnia 30 wrzesnia 2018 roku zostato rozliczone 19 okreséw odsetkowych, w wyniku czego Grupa
uzyskata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 339,85 tys. zt.
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7.13 Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na osiggane przez Grupe PGF wyniki to:

przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Dynamika wspomnianego rynku w Il kwartale 2018 r.
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2017 wyniosta +1,5%*,

*7rédfo: na podstawie danych IMS Health&Quintiles are now,

polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptynac na wyniki uzyskiwane przez Spétke,

zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczeristwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

ogdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

wzrost swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktéry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekdw na recepte,

kondycja finansowa partneréw handlowych,

ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie dystrybucja
farmaceutykdéw na terenie catego kraju (gtéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spotki od niej zalezne $wiadcza
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw zwigzanych
z obstuggy zadtuzenia. Obecnie poziom stop procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktéry utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stép na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki Swiatowej, moze okres niskich stép
procentowych przedtuzy¢. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywaé na wynik finansowy, ze wzgledu na
zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia Grupy,

zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje (w szczegélnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy),

dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spétkach Grupy PGF.

Dziatalno$¢ Grupy PGF cechuje sezonowos$¢ co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym, a z reguty nizsza

w wiosenno-letnim.

CZESC 8 POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz

o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 9 m-cy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2018 r. Grupa:

e nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 5 299 tys. zt,

e sprzedatai zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto: 267 tys. zt.

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 r. tgczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynosza
543 tys. zt
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8.2 Zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

8.3

8.4

8.5

Zmiany stanu zobowiagzan warunkowych 01.01.2018 Zmiany 30.09.2018
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie kredytu inwestycyjnego 158 000 - 58 000 100 000

Poreczenie wekslowe umowy leasingu i dzierzawy 142 609 43510 - 186 119

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - - 2351

Poreczenie umowy zawierania transakgcji - i i -

skarbowych

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2018 Zmiany 30.09.2018
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek G5 G5

i wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu W zwigzku z umorzeniem fa5s o P e

postepowania sgdowego

Towary obce na skfadach 157 276 1159733 1191646 125 363

Sroc%kl trwale uzywane na podstawie umowy @ 6T i =

leasingu

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 149 188 - 757 148 431

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 8 maja 2018 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku

wypracowanego przez Spétke w 2017 roku na pokrycie strat z lat ubiegtych, w zwigzku z tym, w 2018 roku dywidenda nie byta

wyptacana.

Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, jednostki Grupy Kapitatowej PGF nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach

innych niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje ze:

e spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 8.6.

Transakcje pomiedzy spétkami Grupy, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ

Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin
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Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 21804 16 939
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 76918 97579
98 722 114 518
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 30.09.2018 31.12.2017
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 109 587 114011
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 334 808 394 156
444 395 508 167
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.09.2018 31.12.2017
OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 13792 24 468
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 17939 16 293
31731 40761
8.6 Wynagrodzenia cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW 30.09.2018 30.09.2017
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUJACYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 5115 5598
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 4729 5237
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 386 361

8.7 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

8.8

8.9

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spétek z Grupy PGF zadne postepowania przed organami administracji

publicznej, ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych Grupy PGF.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okreséw

sprawozdawczych.

8.10Zdarzenia po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy

W dniu 1 pazdziernika 2018 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 29 wrzes$nia 2016 r. na kwote
30 min zt, pomiedzy PGF S.A. a Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.). Na mocy aneksu zmianie ulegta data
spfaty kredytu oraz wskaznik kapitatowy. Umowa obowigzuje do dnia 30 wrzes$nia 2020 r.
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CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 3979 286 3934687 935532 924 373
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 32985 25066 7755 5889
Zysk brutto 17 620 18 877 4142 4435
Zysk netto 11276 12 638 2651 2969
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Grupy 11094 12185 2608 2863
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (72 295) 56 915 (16 997) 13371
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 59 386 (149 097) 13962 (35027)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 160 74 938 3329 17 605
Przeptywy pieniezne netto, razem 1251 (17 244) 294 (4051)
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37200 000 37 200 000
Zysk podstawowy / rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,30 0,33 0,07 0,08

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa obrotowe 1387954 1404937 324 941 336 843
Aktywa trwate 567 132 572519 132775 137 265
Aktywa razem 1955 086 1977 456 457 716 474 108
Zobowigzania krétkoterminowe 1493961 1532707 349759 367 476
Zobowigzania dtugoterminowe 216 187 210478 50613 50463
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 244174 233170 57 165 55904
Udziaty niekontrolujgce 764 1101 179 264
Liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
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