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1. Informacje podstawowe 

 

Nazwa: Space Fox Games S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: Ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa 

Numer KRS: 0000998657 

Kapitał zakładowy: 168.400,00 zł 

REGON: 147305731 

NIP: 7010431076 

Poczta e-mail: contact@spacefoxgames.pl 

Strona www: www.spacefoxgames.pl 

 

Spółka Space Fox Games S.A. (dalej: „Spółka”, „Emitent”) powstała wskutek 

przekształcenia w 2022 roku spółki Space Fox Games Sp. z o.o. (wcześniej World-LooM 

Games Sp. z o.o.) istniejącej od roku 2014. Przez cały okres od początku istnienia 

Spółki do końca roku 2024 jej profil działalności obejmował produkcję gier 

komputerowych oraz outsourcing usług wytwarzania gier i oprogramowania. W dniu 4 

grudnia 2024 roku w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 

zarejestrowany został podział Spółki na skutek, którego działalność obejmująca gry 

komputerowe i wszelkie aktywa z tym związane, w tym udziały w posiadanych przez 

Spółkę spółkach zależnych, zostały wydzielone ze Spółki i przeniesione do innego 

podmiotu – spółki Jujubee S.A. z siedzibą w Katowicach w zamian za akcje Jujubee 

S.A. przyznawane akcjonariuszom Spółki. Wraz z podziałem Spółka zakończyła 

działalność w zakresie gier komputerowych. W dniu 6 czerwca 2025 roku Zarząd Spółki 

postanowił, że dalszy rozwój Spółki odbywać się będzie w kierunku utworzenia grupy 

kapitałowej, w której Spółka będzie podmiotem dominującym, działającą na rynku 

usług medycyny estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej, 

realizującą strategię konsolidacji branży w Polsce i krajach europejskich poprzez 

przejmowanie działających klinik i dążącą do stworzenia sieci klinik.  
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2. Kapitał zakładowy Spółki Space Fox Games S.A. 

 

 Kapitał zakładowy Spółki na dzień 31 grudnia 2025 roku wynosił 168.400,00 zł 

i dzielił się na 1.684.000 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł 

każda, w tym 1.001.000 akcji serii A, 133.000 akcji serii B, 138.000 akcji serii C oraz 

412.000 akcji serii D. Akcje serii A,B, C i D nie są akcjami uprzywilejowanymi, nie są 

przedmiotem żadnych zabezpieczeń, ani świadczeń dodatkowych. 

Akcje serii A powstały na podstawie Uchwały nr 7 Nadzwyczajnego 

Zgromadzenia Wspólników Space Fox Games sp. z o.o. (poprzednia forma prawna 

Spółki) z siedzibą w Warszawie z dnia 22 września 2022 roku w sprawie przekształcenia 

Spółki w spółkę akcyjną, objętej aktem notarialnym z dnia 22 września 2022 r. 

Repertorium A nr 8064/22, który sporządził notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna 

w Warszawie. Spółka została wpisana do KRS 2 listopada 2022 roku pod numerem KRS 

0000998657. 

Akcje serii B powstały na podstawie Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 30 

sierpnia 2024 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego, objętej aktem 

notarialnym z dnia 30 sierpnia 2024 roku Repertorium A nr 5576/24, który sporządził 

notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Akcje serii B zostały wpisane 

do KRS 23 września 2024 roku. 

Akcje serii C powstały na podstawie Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 28 

kwietnia 2025 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego, objętej aktem 

notarialnym z dnia 28 kwietnia 2025 roku Repertorium A nr 2237/2025, który sporządził 

notariusz Michał Lorenc, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Akcje serii C zostały 

wpisane do KRS 29 września 2025 roku, 

Akcje serii D powstały na podstawie Uchwały nr 1 Zarządu Spółki z dnia 28 

kwietnia 2025 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego, objętej aktem 

notarialnym z dnia 28 kwietnia 2025 roku Repertorium A nr 2237/2025, który sporządził 

notariusz Michał Lorenc, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Akcje serii D zostały 

wpisane do KRS 29 września 2025 roku, 
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3. Struktura Akcjonariatu Space Fox Games S.A. 

 

 Akcjonariat na dzień bilansowy, tj. 31 grudnia 2025 roku, a także na dzień 

publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawiał się następująco: 

 

Akcjonariusz Liczba akcji 
% udział w 

kapitale 

Liczba 

głosów 

% udział w 

głosach 

Artur Błasik* 526.391 31,26% 526.391 31,26% 

DR Kasela Sp. z o.o.* 274.730 16,31% 274.730 16,31% 

Satus Games Sp. z 

o.o. – ASI – Sp. k 
133.000 7,90% 133.000 7,90% 

Pozostali niepowiązani 749.879 44,53% 749.879 44,53% 

Suma 1.684.000 100% 1.684.000 100% 

* Artur Błasik, DR Kasela Sp. z o.o., Martyna Kasela oraz Tomasz Kasela działają w porozumieniu akcjonariuszy, które łącznie 

posiada 801.121 akcji reprezentujących 47,57% kapitału zakładowego i taki sam udział w ogóle głosów na Walnym 

Zgromadzeniu. 

 

Zmiany w akcjonariacie w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po jego 

zakończeniu: 

 

- W dniu 23 grudnia 2024 roku Spółka otrzymała od Pana Aleksandra Korulskiego 

zawiadomienie o zbyciu wszystkich posiadanych przez niego akcji Spółki w liczbie 

434.000, reprezentujących łącznie 38,27 % kapitału zakładowego oraz stanowiących 

38,27 % udziału w ogóle głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

- W dniu 23 grudnia 2024 roku Spółka otrzymała od Pani Joanny Kadyszewskiej 

zawiadomienie o zbyciu wszystkich posiadanych przez nią akcji Spółki w liczbie 98.000, 

reprezentujących łącznie 8,64 % kapitału zakładowego oraz stanowiących 8,64 % 

udziału w ogóle głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

- W dniach 7 i 8 stycznia 2025 roku Spółka otrzymała od Pana Artura Błasika 

zawiadomienie o nabyciu przez niego akcji Spółki w łącznej liczbie 540.000, 

reprezentujących łącznie 47,62 % kapitału zakładowego oraz stanowiących 47,62 % 

udziału w ogóle głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

- W dniu 30 września 2025 roku Emitent otrzymał od Satus Games Sp. z o.o. - 

Alternatywna Spółka Inwestycyjna - Sp.k. zawiadomienie o zmianie stanu posiadania 

akcji Emitenta. 

Zgodnie z ww. zawiadomieniem, w związku rejestracją podwyższenia kapitału 

zakładowego Emitenta, Satus Games Sp. z o.o. - Alternatywna Spółka Inwestycyjna - 

Sp.k. posiada 133.000 akcji reprezentujących 133.000, co stanowi łącznie 7,90% 

udziału w kapitale zakładowym oraz ogóle głosów. 
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- W dniu 1 października 2025 roku Emitent otrzymał od Szejk Capital ASI S.A. 

zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta. 

Zgodnie z ww. zawiadomieniem, w związku rejestracją podwyższenia kapitału 

zakładowego Emitenta, Szejk Capital ASI S.A. posiada 56.710 akcji reprezentujących 

56.710, co stanowi łącznie 3,37% udziału w kapitale zakładowym oraz ogóle głosów. 

- W dniu 2 października 2025 roku Emitent otrzymał od Artura Błasika zawiadomienie 

o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta. 

Zgodnie z ww. zawiadomieniem, w związku rejestracją podwyższenia kapitału 

zakładowego Emitenta, Pan Artur Błasik posiada 526.391 akcji reprezentujących 

526.391, co stanowi łącznie 31,26% udziału w kapitale zakładowym oraz ogóle głosów. 

- W dniu 6 października 2025 roku Emitent otrzymał od Dr. Kasela Sp. z o.o. z siedzibą 

w Warszawie oraz Pani Martyny Kaseli zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji 

Emitenta. 

Zgodnie z ww. zawiadomieniami, w związku rejestracją podwyższenia kapitału 

zakładowego Emitenta, w wyniku której zarejestrowano łącznie 274.730 akcji zwykłych 

na okaziciela objętych przez Dr. Kasela Sp. z o.o., Dr. Kasela Sp. z o.o. bezpośrednio, a 

Pani Martyna Kasela - będąca osobą dominującą wobec tej spółki – pośrednio, posiada 

274.730 akcji reprezentujących 274.730, co stanowi łącznie 16,31% udziału w kapitale 

zakładowym oraz ogóle głosów. 

- W dniu 6 października 2025 roku Emitent otrzymał od Pana Artura Błasika, Dr. Kasela 

Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, Pani Martyny Kaseli oraz Pana Tomasza Kaseli 

zawiadomienie o zawarciu w dniu 3 października 2025 roku porozumienia w sprawie 

możliwości uzgadniania i prowadzenia wspólnej polityki wobec Emitenta, a nadto w 

istotnych kwestiach dla działalności Emitenta uzgadniania wspólnie zasad głosowania 

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta - w celu doprowadzenia do rozwoju Emitenta, tj. 

stworzenia grupy kapitałowej, w której Emitent będzie podmiotem dominującym, 

działającej na rynku usług medycyny estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii 

plastycznej, realizującej strategię konsolidacji branży w Polsce i krajach europejskich 

poprzez przejmowanie działających klinik i dążącej do stworzenia sieci klinik w ramach 

marki "Regenerum Clinic". 

Na skutek zawarcia opisanego porozumienia, akcjonariusze posiadają łącznie 801.121 

akcji reprezentujących 801.121, co stanowi łącznie 44,53% udziału w kapitale 

zakładowym oraz ogóle głosów. 
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4. Organy Spółki Space Fox Games S.A. 

 

4.1. Zarząd Spółki 

 

Skład Zarządu na dzień 31 grudnia 2025 roku, a także na dzień publikacji niniejszego 

sprawozdania: 

Prezes Zarządu Rafał Kijonka 

 

Zmiany w składzie Zarządu w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po jego 

zakończeniu: 

 

- W dniu 26 lutego 2025 roku Rada Nadzorcza odwołała Pana Piotra Selmaja z funkcji 

Członka Zarządu. 

- W dniu 26 lutego 2025 roku Rada Nadzorcza powołała Pana Rafała Kijonkę do 

pełnienia funkcji Członka Zarządu powierzając mu funkcję Prezesa Zarządu. 

 

4.2. Rada Nadzorcza Spółki 

 

Skład Rady Nadzorczej Spółki na dzień 31 grudnia 2025 roku: 

Aleksander Korulski Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Krzysztof Koza Członek Rady Nadzorczej 

Piotr Piaszczyk Członek Rady Nadzorczej 

Sebastian Łuczak Członek Rady Nadzorczej 

Maciej Drogoń Członek Rady Nadzorczej 

 

Skład Rady Nadzorczej Spółki na dzień publikacji niniejszego sprawozdania: 

Piotr Piaszczyk Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Krzysztof Koza Członek Rady Nadzorczej 

Tomasz Kaniowski Członek Rady Nadzorczej 

Sebastian Łuczak Członek Rady Nadzorczej 
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Maciej Drogoń Członek Rady Nadzorczej 

 

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po 

jego zakończeniu: 

 

- W dniu 3 kwietnia 2025 roku z pełnienia funkcji Członków Rady Nadzorczej 

zrezygnowali Pani Joanna Kadyszewska oraz Pan Szymon Kuliński. 

- W dniu 7 kwietnia 2025 roku do pełnienia funkcji Członków Rady Nadzorczej w drodze 

kooptacji powołano Pana Piotra Piaszczyka oraz Pana Krzysztofa Kozę. 

- W dniu 25 kwietnia 2025 roku z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej 

zrezygnowała Pani Justyna Pacek. 

- W dniu 7 maja 2025 roku z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej zrezygnował 

Pan Szymon Haniewicz. 

- W dniu 13 maja 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powołało do składu 

Rady Nadzorczej Pana Sebastiana Łuczaka oraz Pana Macieja Drogonia. 

- W dniu 5 grudnia 2025 roku z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej zrezygnował 

Pan Aleksander Korulski. 

- W dniu 27 lutego 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powołało do składu 

Rady Nadzorczej Pana Tomasza Kaniowskiego. 

 

 

5. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Emitenta 

 

Pod koniec roku 2024 dokonał się podział Emitenta, na skutek którego część 
majątku Spółki będąca wyodrębnionym finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie 
zespołem składników materialnych i niematerialnych zdolnym do prowadzenia 
działalności gospodarczej, stanowiącym całość przedsiębiorstwa Spółki w rozumieniu 
art. 551 Kodeksu cywilnego, została przeniesiona na spółkę przejmującą – Jujubee S.A. 
Razem z podziałem nastąpiło zakończenie dotychczasowej działalności Spółki, której 
przedmiotem była produkcja gier wideo.  

Na przełomie roku 2024 i 2025 doszło także do zmiany w znaczącym akcjonariacie 
Spółki. W dniach 23 grudnia 2024 roku oraz 7 i 8 stycznia 2025 roku Spółka otrzymała 
zawiadomienia od Pana Aleksandra Korulskiego, Pani Joanny Kadyszewskiej oraz Pana 
Artura Błasika o transakcjach sprzedaży na rzecz Pana Artura Błasika akcji Spółki 
reprezentujących łącznie 46,91 % kapitału zakładowego oraz stanowiących 46,91 % 
udziału w ogóle głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Od początku roku 2025 Spółka rozpoczęła zatem kolejny etap procesu przeglądu 
opcji strategicznych zapoczątkowanego w dniu 6 czerwca 2024 roku (raport ESPI nr 
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5/2024 z dnia 7 czerwca 2024 roku), którego celem była identyfikacja i wybór 
najkorzystniejszego modelu dalszego rozwoju, w tym poprzez zmianę przedmiotu 
działalności. W ramach kolejnego etapu tego procesu organy Spółki skupiły się na 
porządkowaniu spraw korporacyjnych i przygotowaniu Spółki do rozpoczęcia nowej 
działalności. W ramach tych czynności doszło do zmian w organach Spółki, które 
zostały opisane w pkt. 4.2. niniejszego sprawozdania. W dniu 1 kwietnia 2025 roku 
Zarząd Spółki dokonał też zmiany adresu spółki na ul. Ogrodową 58 w Warszawie. 

W dniu 28 kwietnia 2025 roku, Zarząd podjął uchwałę w przedmiocie podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji z pozbawieniem dotychczasowych 
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spółki („Uchwała”). Na 
mocy Uchwały Zarząd Spółki, działając w oparciu o upoważnienie do podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego zawarte w § 7 – pkt 7.5 i 
nast. Statutu Spółki, dokonał podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę nie wyższą 
niż 85.000,00 zł do kwoty nie wyższej niż 198.400,00 zł poprzez emisję nowych akcji 
zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda akcja, w liczbie nie większej 
niż 850.000 sztuk, w tym akcji serii C w liczbie 138.000 (zwanych dalej jako Akcje serii 
C) oraz akcji serii D w liczbie nie większej niż 712.000 (zwanych dalej jako Akcje serii 
D). Za zgodą Rady Nadzorczej Zarząd ustalił, że cena emisyjna każdej Akcji serii C i 
Akcji serii D wyniesie 1,82 zł. W wyniku emisji Akcji serii C Zarząd pozyskał środki 
pieniężne w wysokości 251.160,00 zł z przeznaczeniem na spłatę zobowiązań Spółki 
oraz na pokrywanie kosztów związanych z funkcjonowaniem Spółki. W wyniku emisji 
Akcji serii D Zarząd pozyskał środki pieniężne w wysokości 749.840,00 zł z 
przeznaczeniem na dalszy rozwój Spółki. W dniu 29 września 2025 roku właściwy dla 
Spółki sąd rejestrowy dokonał wpisu podwyższenia kapitału zakładowego Spółki 
dokonanego na podstawie Uchwały.  

 
W dniu 6 czerwca 2025 roku Spółka zawarła ze spółką Dr Kasela Sp. z o.o. z siedzibą 

w Warszawie (zwaną dalej Inwestorem) list intencyjny inicjujący prace w sprawie 
rozpoczęcia przez Spółkę nowej działalności. Inwestor jest właścicielem renomowanej 
kliniki specjalizującej się w zabiegach z zakresu medycyny estetycznej oraz medycyny 
regeneracyjnej, która prowadzi swoją działalność we współpracy z uznanymi lekarzami 
i specjalistami w całej Europie. Celem Inwestora jest wykorzystanie jego potencjału do 
dalszego rozwoju prowadzonej działalności, w szczególności poprzez konsolidację 
polskiego i europejskiego rynku usług medycyny estetycznej, chirurgii plastycznej i 
medycyny regeneracyjnej w oparciu o podmiot posiadający status spółki notowanej na 
rynku giełdowym. 
Strony listu intencyjnego wyraziły chęć podjęcia współpracy, w ramach której wspólnie 
stworzą grupę kapitałową, w której Spółka będzie podmiotem dominującym, działającą 
na rynku usług medycyny estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej, 
realizującą strategię konsolidacji branży w Polsce i krajach europejskich poprzez 
przejmowanie działających klinik i dążącą do stworzenia sieci klinik w ramach marki 
"Regenerum Clinic". 
Strony wyraziły gotowość do niezwłocznego zrealizowania następujących czynności: 
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a) zasilenia Spółki kapitałem początkowym na realizację wspólnego przedsięwzięcia 
przez Inwestora lub jego wspólników poprzez objęcie 192.310 akcji Spółki serii D i 
opłacenie ich wkładem pieniężnym w wysokości 350.004,20 zł, 
b) Inwestor, członkowie jego organów i wspólnicy będą wpierać merytorycznie, 
operacyjnie i organizacyjnie Spółkę w procesie konsolidacji branży usług medycyny 
estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej poprzez zaangażowanie 
w zarządzanie działalnością Spółki, zaangażowanie w proces przejmowania przez 
Spółkę klinik i proces tworzenia sieci klinik, 
c) Inwestor przeniesie na rzecz Spółki za symboliczną opłatą prawa do nazwy 
"Regenerum Clinic", 
d) Inwestor i jego wspólnicy rozpoczną rozmowy ze Spółką na temat przejęcia przez 
Spółkę kontroli nad częścią działalności Inwestora lub jego aktywami w zamian za akcje 
Spółki wydane na rzecz wspólników Inwestora, w uzgodnionej formule prawnej i na 
uzgodnionych warunkach. 
Strony listu intencyjnego ustaliły, że będą prowadzić dalsze rozmowy w celu 
uzgodnienia wszelkich zasad, zakresu oraz warunków dotyczących współpracy, a 
także, że kolejne kroki związane z realizacją intencji wyrażonych w liście intencyjnym 
zostaną podjęte niezwłocznie po jego podpisaniu. 
 

W dniu 6 czerwca 2025 roku, mając na uwadze zawarty list intencyjny oraz 
zobowiązanie się przez Inwestora do zaangażowania kapitałowego w Spółkę, Zarząd 
Spółki postanowił o zakończeniu procesu przeglądu opcji strategicznych. 

 
W dniu 30 czerwca 2025 roku Spółka zawarła ze spółką DR BEATA DETHLOFF Sp. 

z o.o. z siedzibą w Warszawie list intencyjny w sprawie włączenia klinik medycyny 
estetycznej do tworzonej przez Spółkę sieci takich klinik. DR BEATA DETHLOFF Sp. z 
o.o. jest właścicielem renomowanych klinik medycyny estetycznej zlokalizowanych w 
Warszawie i Konstancinie-Jeziornej. Zawierając list intencyjny jego strony wyraziły 
zamiar podjęcia wzajemnych rozmów, także z udziałem osób z nimi powiązanych, tj. 
ich wspólnikami i akcjonariuszami, na temat przejęcia przez Spółkę kontroli nad spółką 
DR BEATA DETHLOFF Sp. z o.o. albo istotną częścią jej działalności i aktywów w zamian 
za akcje Spółki wyemitowane na rzecz spółki DR BEATA DETHLOFF Sp. z o.o. albo jej 
wspólników. Strony listu intencyjnego ustaliły, że w drodze dalszych rozmów uzgodnią 
zasady, zakres oraz warunki dotyczące potencjalnej transakcji, w tym udostępnią 
wzajemnie wszelkie informacje niezbędne do poczynienia takich uzgodnień. Strony 
listu intencyjnego zadeklarowały również, że podejmą starania, aby kolejne kroki 
związane z realizacją wyrażonych intencji zostały podjęte niezwłocznie po zawarciu 
listu intencyjnego. 

 
W dniu 3 października 2025 roku pomiędzy Arturem Błasikiem i Dr Kasela Sp. z o.o., 

będącymi akcjonariuszami Spółki  posiadającymi łącznie akcje reprezentujące 47,57% 
kapitału zakładowego, zawarte zostało porozumienie, na mocy którego akcjonariusze 
uzgodnili, że w celu doprowadzenia do rozwoju Spółki, gdzie celem jest stworzenie 
grupy kapitałowej, w której Spółka będzie podmiotem dominującym, działającej na 
rynku usług medycyny estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej, 
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realizującej strategię konsolidacji branży w Polsce i krajach europejskich poprzez 
przejmowanie działających klinik i dążącej do stworzenia sieci klinik w ramach marki 
"Regenerum Clinic" - jako akcjonariusze Spółki będą uzgadniać i prowadzić wspólną 
politykę wobec Spółki, a nadto w istotnych kwestiach dla działalności Spółki uzgadniać 
wspólnie zasady głosowania na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Już po zakończeniu okresu sprawozdawczego, Zarząd zwołał na dzień 30 stycznia 
2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w celu m.in.: 

- zmiany statutu Spółki w zakresie zmiany firmy (nazwy) na „Regenerum Clinic S.A.”, 
a także dostosowania przedmiotu działalności Spółki do działalności związanej z 
przewodzeniem grupie kapitałowej oraz świadczeniem usług w zakresie medycyny 
estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej; 

- podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji na rzecz pozyskania 
środków na rozwój nowej działalności; 

- upoważnienia Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego; 

- zmian w składzie Rady Nadzorczej. 

Zwołane przez Zarząd Walne Zgromadzenie, po ogłoszonych przerwach w obradach, 
w dniu 27 lutego 2026 roku ostatecznie postanowiło o odstąpieniu od podjęcia uchwał 
kluczowych dla prowadzenia dalszych czynności związanych z rozwojem działalności 
Spółki na rynku usług medycyny estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii 
plastycznej. Walne Zgromadzenie mianowicie odstąpiło od podjęcia uchwał w sprawie 
zmiany firmy (nazwy), przedmiotu działalności oraz emisji akcji. Odstąpienie od 
rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie ww. uchwał nastąpiło na wniosek 
akcjonariuszy Dr. Kasela Sp. z o.o. oraz Artura Błasika, którzy w uzasadnieniu projektu 
uchwały o odstąpieniu wskazali, że: 

- Podjęcie uchwał jest związane z przyjęciem przez Spółkę w dniu 6 czerwca 2025 roku 
planu stworzenia grupy kapitałowej, w której Spółka będzie podmiotem dominującym, 
działającej na rynku usług medycyny estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii 
plastycznej, realizującej strategię konsolidacji branży w Polsce i krajach europejskich 
poprzez przejmowanie działających klinik i dążącą do stworzenia sieci klinik w ramach 
marki „Regenerum Clinic”. Przedmiotowy plan jest realizowany przez Spółkę we 
współpracy z akcjonariuszem Spółki – spółką Dr Kasela Sp. z o.o. (Inwestor), zgodnie 
z zawartym listem intencyjnym, gdzie rolą Partnera jest wsparcie merytoryczne, 
operacyjne i organizacyjne Spółki w procesie konsolidacji branży usług medycyny 
estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej. Przewidziana została 
także możliwość przejęcia przez Spółkę od Inwestora aktywów, co miałoby umożliwić 
Spółce rozpoczęcie działalności; 

- Pomimo prowadzenia ciągłych prac nad wdrożeniem przyjętej strategii rozwoju, 
Inwestor nie jest w stanie zapewnić Spółce takiego poziomu wsparcia merytorycznego, 
organizacyjnego i rzeczowego, które umożliwiłyby rozpoczęcie planowanej działalności 
w najbliższym czasie. W ocenie Inwestora, realizacja prac nad wdrożeniem strategii 
zajmie jeszcze co najmniej kilka miesięcy zanim możliwe będzie rozpoczęcie 
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działalności, jednocześnie zakres tej działalności może nie być zadowalający dla 
akcjonariuszy Spółki i nie przynieść im oczekiwanych korzyści w perspektywie 
przynajmniej średnioterminowej. 

- Mając na uwadze powyższe akcjonariusze składający niniejszy wniosek stoją na 
stanowisku, że podjęcie uchwał, na podstawie których nazwa Spółki oraz przedmiot jej 
działalności zostaną zmienione, są przedwczesne. Zmiany takie ograniczą Spółce 
możliwość ewentualnej zmiany planów, co do kierunków jej dalszego rozwoju. 

Po zakończeniu zwołanego przez Zarząd Walnego Zgromadzenia Zarząd prowadził 
zatem dalsze czynności związane z wdrożeniem nowej strategii, w ograniczonym 
jednak zakresie. Wobec braku bowiem kluczowych decyzji Walnego Zgromadzenia 
Zarząd ma ograniczone możliwości działania, w szczególności nie jest w stanie bez 
dodatkowych środków finansowych realizować czynności mających na celu nabywanie 
aktywów i usług niezbędnych do rozpoczęcia działalności. Co więcej realizacja projektu 
„Regenerum Clinic” jest ściśle związana ze współpracą ze spółką Dr Kasela Sp. z o.o., 
która jak zostało wskazane powyżej, nie jest w stanie aktualnie zapewnić Spółce 
takiego poziomu wsparcia merytorycznego, organizacyjnego i rzeczowego, które 
umożliwiłyby rozpoczęcie planowanej działalności w najbliższym czasie. Zarząd Spółki 
analizuje więc aktualnie założenia projektu i możliwości związane z jego dalszą 
realizacją. Zarząd wskazuje, że list intencyjny zawarty z Dr. Kasela Sp. z o.o. w dniu 6 
czerwca 2025 roku obowiązuje do 30 czerwca 2026 roku i przed upływem tego okresu 
powinny zapaść decyzje dot. dalszej realizacji projektu.  

 

6. Przewidywany rozwój Emitenta 

 

Zarząd Emitenta planuje podejmowanie dalszych czynności zmierzających do 
rozpoczęcia nowej działalności - stworzenia grupy kapitałowej, w której Spółka będzie 
podmiotem dominującym, działającą na rynku usług medycyny estetycznej, medycyny 
regeneracyjnej i chirurgii plastycznej, realizującą strategię konsolidacji branży w Polsce 
i krajach europejskich poprzez przejmowanie działających klinik i dążącą do stworzenia 
sieci klinik. Przy czym osiągnięcie efektów tych działań uzależnione jest od 
zaangażowania akcjonariuszy Spółki, w szczególności merytorycznego i 
organizacyjnego wsparcia ze strony spółki Dr. Kasela Sp. z o.o., a także 
dokapitalizowania Spółki dodatkowymi środkami pieniężnymi. W razie braku takiego 
zaangażowania rozwój Emitenta w tym kierunku będzie utrudniony.  
 

7. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 

 

W okresie sprawozdawczym Emitent nie odnotował ważniejszych osiągnięć w 

dziedzinie badań czy rozwoju. 
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8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa 

 

W roku obrotowym 2025 Spółka osiągnęła przychody ze sprzedaży w wysokości 

40.000,00 zł. Koszty działalności operacyjnej Spółki w tym okresie wyniosły 566.272,66 

zł, wśród których największymi pozycjami były usługi obce i wynagrodzenia. Spółka 

odnotowała także pozostałe przychody operacyjne w wysokości 26.850,05 zł przy 

kosztach wynoszących 34.070,58 zł. Ostatecznie Spółka zakończyła rok 2025 stratą 

netto na poziomie -566.182,80 zł.  

Stan ten odzwierciedla sytuację Spółki, gdzie pod koniec roku 2024 Spółka w wyniku 

podziału zakończyła działalność gospodarczą w zakresie produkcji i wydawania gier 

komputerowych i zaprzestała osiąganie przychodów. Jednocześnie Spółka rozpoczęła 

działania mające na celu rozpoczęcie działalności w nowym obszarze ponosząc 

niezbędne w tym celu koszty.   

Aktywa Spółki zwiększyły się na koniec roku 2025 w stosunku do końca roku 

2024 z kwoty 70.697,44 zł do kwoty 580.486,28 zł. Zwiększeniu uległy aktywa 

obrotowe - z kwoty 40.561,99 zł do kwoty 580.486,28 zł. Zmiana wynika z faktu, że 

przed końcem roku 2024 doszło do podziału Spółki, który skutkował wydzieleniem 

większości aktywów Spółki do innego podmiotu – stąd niska wartość aktywów na 

koniec 2024 roku – oraz przeprowadzeniem przez Spółkę w roku 2025 emisji akcji serii 

C i D, w wyniku których pozyskane zostały środki pieniężne w łącznej kwocie 

1.001.000,00 zł – stąd zwiększona wartość aktywów obrotowych na koniec 2025 roku.  

Na koniec roku 2025 Spółka posiadała zobowiązania o wartości 119.745,16 zł. 

Kapitał własny wzrósł z kwoty (minus) - 1.700,28 zł wykazanej na koniec 2024 

roku do kwoty 433.116,92 zł wykazanej na koniec 2025 roku. 

  

Mając na uwadze powyższe Zarząd ocenia, że aktualna i przewidywana sytuacja 

finansowa Spółki jest stabilna. Spółka nie posiada znaczących zobowiązań, a nadto 

posiada aktywa obrotowe pozwalające na jej niezakłócone funkcjonowanie przez okres 

podejmowania czynności zmierzających do dalszego jej rozwoju. 
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9. Opis istotnych czynników ryzyka i zagrożeń 

 

W zakresie czynników ryzyka i zagrożeń Zarząd zidentyfikował jako najbardziej 

istotne następujące ryzyka. 

 

9.1. Ryzyko związane z możliwością nieosiągnięcia 

zakładanych celów dalszego rozwoju 

 

Spółka zakończyła w okresie sprawozdawczym proces przeglądu opcji strategicznych, 

którego celem był wybór dalszej drogi rozwoju. Organy Spółki postanowiły, że dalszy 

rozwój Spółki odbywać się będzie w kierunku stworzenia grupy kapitałowej, w której 

Spółka będzie podmiotem dominującym, działającej na rynku usług medycyny 

estetycznej, medycyny regeneracyjnej i chirurgii plastycznej, realizującej strategię 

konsolidacji branży w Polsce i krajach europejskich poprzez przejmowanie działających 

klinik i dążącej do stworzenia sieci klinik. W roku obrotowym 2025 Zarząd Spółki podjął 

szereg czynności zmierzających do osiągnięcia założonych celów, m.in. zawarł 

stosowne porozumienia z podmiotami trzecimi oraz pozyskał środki pieniężne z emisji 

akcji. 

Osiągnięcie jednak ww. celów uzależnione jest w dużej mierze od zaangażowania osób 

trzecich, w szczególności akcjonariuszy Spółki – Dr. Kasela Sp. z o.o. i Artura Błasika, 

a nadto wielu innych czynników – jak dostępności klinik do przejęcia, zainteresowania 

inwestorów finansowaniem przedsięwzięcia czy ogólnej sytuacji na rynku giełdowym i 

sytuacji gospodarczej w kraju.  

Pomimo dokładania wszelkich niezbędnych starań przez organy Spółki, Spółka nie jest 

w stanie zapewnić, że podejmowane przez nią czynności okażą się skuteczne.  

Częściowo opisywane ryzyko zmaterializowało się już po zakończeniu okresu 

sprawozdawczego, kiedy podczas zwołanego przez Zarząd Walnego Zgromadzenia 

mającego na celu zmianę statutu Spółki i dokapitalizowanie jej – w celu poczynienia 

kolejnych kroków w kierunku rozpoczęcia nowej działalności – akcjonariusze odstąpili 

od podjęcia tych istotnych uchwał uznając je za przedwczesne w związku z brakiem 

możliwości zapewnienia przez nich zaangażowania merytorycznego i organizacyjnego 

na zakładanym poziomie.  

Istnieje zatem ryzyko, że proces, którego celem jest rozpoczęcie nowej działalności w 

branży usług medycyny estetycznej istotne wydłuży się albo w ogóle nie zostanie 

dokończony.  
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9.2. Ryzyko związane z brakiem płynności finansowej 

 

W okresie nieprowadzenia działalności gospodarczej Spółka szczególnie jest narażona 

na wystąpienie sytuacji, w której nie będzie w stanie pokryć bieżących kosztów i 

zobowiązań. Spółka bowiem nie osiąga przychodów z działalności, ponosi jednak stałe 

koszty związane z jej funkcjonowaniem. Spółka finansuje swoje koszty ze środków 

pozyskanych z emisji akcji. W razie wyczerpania tych środków i braku możliwości 

pozyskania nowych opisane wyżej ryzyko zmaterializuje się. 

 

9.3. Ryzyko zmian regulacji podatkowych  

 

System podatkowy w Polsce cechuje się niejednoznacznością zapisów oraz 

wysoką częstotliwością ich zmian. Powszechny jest również brak klarownej wykładni 

przepisów, z czym wiąże się ryzyko odmiennej ich interpretacji przez Spółkę i organy 

skarbowe. Materializacja tego ryzyka może skutkować nałożeniem na Spółkę kary 

finansowej przez organ skarbowy, co może mieć istotnie negatywny wpływ na wyniki 

finansowe. Dodatkowo, organy skarbowe mają prawo weryfikowania poprawności 

historycznych deklaracji podatkowych, co powoduje, że ryzyko materializacji 

przedmiotowego ryzyka wzrasta wraz z długością funkcjonowania Spółek grupy na 

rynku. 

 

9.4. Ryzyko związane z syt. makroekonomiczną i 

koniunkturą gosp. 

 

Ogólna sytuacja makroekonomiczna Polski, w tym takie czynniki jak tempo 

wzrostu PKB, poziom inflacji i stóp procentowych, poziom inwestycji w gospodarce oraz 

poziom bezrobocia, mają bezpośredni wpływ na sytuację finansową firm. W przypadku 

stagnacji w gospodarce także Spółka może mieć ograniczone możliwości rozwoju, w 

szczególności rozpoczęcia nowej działalności z sukcesem.   

 

9.5. Ryzyko związane z konfliktami zbrojnymi 

 

Ciągła  niestabilność  sytuacji  w  Ukrainie  spowodowana  napaścią  zbrojną  

Rosji  przyczynia  się  do niepewności  co  do  sytuacji  gospodarczej  w  regionie.  

Wojna  przekłada  się  na  wahania  cen  energii, wpływa na rynek pracy, poziom 

inflacji, wysokość stóp procentowych.  Konflikt z kolei na Bliskim Wschodzie – pomiędzy 

USA, Izraelem oraz Iranem – w sposób niespodziewany i gwałtowny wpłynął na rynek 
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surowców oraz łańcuchy dostaw. Nie jest możliwe przyjęcie pozytywnych założeń 

rozwoju gospodarczego do czasu trwałego zaprzestania działań zbrojnych w obu 

lokalizacjach. Taka sytuacja budzi wiele wątpliwości na rynkach finansowych co  do  

stabilnej  sytuacji  gospodarczej  w Polsce. Należy wziąć pod uwagę, iż sytuacja 

makroekonomiczna Polski może ulegać dynamicznym zmianom wobec eskalacji działań 

wojennych na terenie Ukrainy i Bliskim Wschodzie. To niewątpliwie będzie  wpływać  

na  wszystkie  gałęzie  polskiej  gospodarki  i zwiększać ryzyka opisane poniżej.  

 

10. Nabycie akcji własnych 

 

Spółka nie nabywała akcji udziałów. 

 

11. Oddziały jednostki 

 

Spółka nie posiada oddziałów. 

 

12. Instrumenty finansowe 

 

Na dzień kończący okres sprawozdawczy Emitent posiadał zaangażowanie w 

następujące Instrumenty finansowe: 

 

Po stronie należności: 

Rodzaj instrumentu 

finansowego 

Należności 
krótkoterminowe 

Środki pieniężne 

zdeponowane na rachunku 

bankowym  

Wartość w PLN  99.099,12 zł 481.115,40 zł 

 

Po stronie zobowiązań: 

Rodzaj instrumentu finansowego Zobowiązania krótkoterminowe  

Wartość w PLN  119.745,16 zł 

 

W okresie sprawozdawczym Spółka nie była zaangażowana w opcje walutowe, ani 

żadne inne instrumenty pochodne o charakterze zabezpieczającym lub spekulacyjnym.  
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Ryzyka związane z instrumentami finansowymi 

 

Spółka jest narażona na następujące rodzaje ryzyka wynikające z korzystania z 

instrumentów finansowych:  

• ryzyko istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych 

• utraty płynności finansowej 

 

Ryzyko istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych oraz ryzyko utraty 

płynności finansowej – jest to ryzyko wystąpienia trudności w spełnieniu obowiązków 

związanych ze zobowiązaniami finansowymi, które rozliczane są w drodze wydania 

środków pieniężnych lub innych aktywów finansowych, a w konsekwencji także ryzyko 

utraty możliwości spełnienia zobowiązań finansowych w ogóle. Zarządzanie płynnością 

przez Spółkę polega na zapewnianiu, w możliwie najwyższym stopniu, aby Spółka 

zawsze posiadała płynność wystarczającą do regulowania wymaganych zobowiązań, 

zarówno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narażania na niedopuszczalne 

straty lub podważenie reputacji Spółki. 

 

Zarządzanie ryzykiem w zakresie instrumentów finansowych 

 

Zarząd ponosi odpowiedzialność za ustanowienie zasad zarządzania ryzykiem w 

Spółce oraz nadzór nad ich przestrzeganiem. 

Zasady zarządzania ryzykiem przez Spółkę mają na celu identyfikację i analizę 

ryzyk, na które Spółka jest narażona, odpowiednich limitów i kontroli, jak też 

monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitów. Zasady zarządzania 

ryzykiem i systemy podlegają regularnym przeglądom w celu uwzględnienia zmiany 

warunków rynkowych i zmian w działalności Spółki.  

Spółka na bieżąco monitoruje ryzyka związane z możliwością zakłóceń przepływów 

pieniężnych oraz ryzyka utraty płynności. 

 

13. Stosowanie zasady ładu korporacyjnego 

 

Oświadczenie w sprawie stosowania przez Spółkę zasad ładu korporacyjnego, 

zawartych w Załączniku do Uchwały Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. nr 1404/2023 z dnia 18 grudnia 2023 roku, stanowi element raportu 

rocznego Spółki za rok obrotowy 2025, zgodnie z § 5 ust. 6.3 Załącznika nr 3 do 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 
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