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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Baltic Ceramics Investments S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Baltic Ceramics Investments S.A. (dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujacy jest Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibag w Warszawie (dalej ,Jednostka
dominujgca”), na ktore skiadajg sie:
=  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
= skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku r.,
= skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bltedem.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujacej oceny mozliwoéci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy oraz, w okreslonych
przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujacej zamierza dokonac
likwidacji jednostek Grupy, zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki dominujacej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
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czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnoéci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jeéli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dziehn 31
grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki dominujacej,

* Jjest zgodne co do formy | tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.
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Uzupefniajace objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci | rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze dnia 13 stycznia 2017 r. Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci wypowiedziata spotce zaleznej Baltic Ceramics S.A. umowe o dofinansowanie Nr
UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zakiadu oraz wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dzialanie 4.4. ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym”.

Jako przyczyne wypowiedzenia umowy PARP wskazal wykorzystanie dofinansowania niezgodnie
z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z pézn. zm.). Wraz z wypowiedzeniem
PARP domaga sie od spotki zaleznej zwrotu catoséci otrzymanego dofinansowania w kwocie 17 026
tys. zt wraz z odsetkami, liczonymi od dnia przekazania srodkdéw na jej rachunek do dnia zwrotu.
Warto$¢ odsetek do zaptaty na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniostaby 2 735 tys. zt, jednostka
zalezna nie utworzyfa rezerwy na ewentualne odsetki.

Spoétka zalezna kwestionuje zasadnos¢ i skutecznosé¢ wypowiedzenia Umowy przez PARP. Zdaniem
Zarzadu spoétki zaleznej, wszystkie ztozone wnioski o ptatnosé rozliczajace platnosci zaliczkowe
zostaty - w wyniku dziatann kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng Instytucje
Finansujaca, a $rodki z dotacji zostaly wykorzystane wytgcznie na zadania, na ktore zostata
udzielona dotacja oraz z zachowaniem wymaganych procedur.

Majac na uwadze sytuacje finansowaq spotki zaleznej oraz trwajacy proces restrukturyzacji, nie jest
ona w stanie dokona¢ zwrotu otrzymanej dotacji wraz z odsetkami, a prawomocne zadanie zwrotu
takiej kwoty oznaczac bedzie brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spotke zalezng. W
zwigzku z powyzszym spoétka zalezna sporzadzita sprawozdanie finansowe przy braku zatozenia
kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkowosci dokonata ona analizy
posiadanych aktywéw dokonujac odpisu do cen sprzedazy netto posiadanych srodkéw trwatych
w budowie oraz kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych w tacznej kwocie 21 001 tys. zt.

Zwracamy ponadto uwage na fakt, iz decyzjg z dnia 22 sierpnia 2016 roku Sadu Rejonowego
w Zielonej Gorze, otwarte zostato postepowanie sanacyjne spétki zaleznej Baltic Ceramics S.A., a
na zarzadce wyznaczona zostata spdtka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Majac na uwadze sytuacje finansowg Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji oraz fakt, iz Grupa
kapitatowa nie osiggata Zzadnych przychodéw operacyjnych w biezacym okresie, kontynuacja
dziatalnosci przez Grupe moze by¢ zagrozona. Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, co opisane zostato
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy jednak uwage, iz w przypadku braku
realizacji zamierzen biznesowych, zatozenie to moze by¢ bezzasadne.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnos$nie tej sprawy.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z ustawa o rachunkowodéci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto
Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnoéci Grupy i wskazanie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sq
one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w éwietle naszej wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotne znieksztaicenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my
istotnych znieksztatcenn w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Adam.-Fob

ek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z 0.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca
1.1. Nazwa Jednostki dominujacej

Baltic Ceramics Investments Spdtka Akcyjna.
1.2. Siedziba Jednostki dominujacej

Siedziba Spatki miesci sie w Warszawie przy ulicy éwietokrzyskiej 30/63.
1.3. Dane rejestrowe Jednostki dominujacej

W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000362454 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy.

Spotka posiada numer NIP 5252482136 oraz symbol REGON 142449320.

1.4. Przedmiot dziatalnoéci Jednostki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$é firm centralnych (head offices)
i holdingdw, z wylaczeniem holdingdw finansowych.

1.5. Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 743 tys. ztotych.

Dnia 18 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o podwyzszeniu
kapitatu podstawowego o wartos¢ 1 000 tys. zt w drodze emisji akcji serii O, pokrytymi w catosci
wkladami pienieznymi.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy byfa nastepujaca:

Akcjonariusz Tloéé udziatéw/akcji - t‘;":’:;’:& -
IndygoTech Minerals S.A. 21 600 183 2 160
LZMO S.A. 8 712 849 871
Pozostali 27 118 123 2711
Razem 57 431 155 5743

1.6. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 28 kwietnia 2017 roku wchodzit:
= Dariusz Stanistaw Janus - Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystapity zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki.

1.7. Skiad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzienn 28 kwietnia 2017 roku wchodzili:
=  Piotr Grzegorz Brzeski — cztonek Rady Nadzorczej,
= Marcin Zimny - cztonek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Niespodziewariski - cztonek Rady Nadzorczej,
* Robert Alfred Madej - cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w skiadzie Rady Nadzorczej Spéiki:
* Robert Alfred Madej - w dniu 16 stycznia 2017 roku powolany zostat na cztonka Rady
Nadzorczej,
= Piotr Niespodziewanski - w dniu 18 marca 2016 roku powotany zostat na cztonka Rady
Nadzorczej,
= Maciej Andrzej Marchwicki - w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
= Zenon Skowroriski - w dniu 18 marca 2016 roku powolany zostat na cztonka Rady
Nadzorczej,
* Zenon Skowronski - w dniu 27 czerwca 2016 roku zlozyt rezygnacje z petnienia funkgcji
cztonka Rady Nadzorczej.

2. Skiad Grupy Kapitatlowej

2.1. Jednostki zalezne

Na dziern 31 grudnia 2016 roku w sklad Grupy Baltic Ceramics Investment S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i poérednio):

Podmiot
uprawniony, ktéry  Dziei bilansowy, na
. . Metoda i przeprowadzil ktéry sporzadzono
Nazwa jednostki konsolidacji Rodzaj opinli badanie sprawozdanie
sprawozdania finansowe

finansowego

Baltic Ceramics B-think Audit sp. z

Be zastrzezen z

SA w Petna e 0.0. 31.12.2016
restrukturyzacji uwaga objasniajaca

Res Immobiles sp. Petna Nie podlega badaniu - 31.12.2016

3. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony

do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Kluczowy biegly rewident

Biegty rewident Adam Tobota jest wpisany na liste bieglych rewidentéw pod numerem 12269.

3.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na liste pod humerem 4063.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zbadane przez Macieja Skoérzewskiego, kluczowego biegltego rewidenta nr 10396,
dziatajacego w imieniu WBS Audyt sp. z 0.0., wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod
numerem 3685. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o
tym sprawozdaniu finansowym za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Y/
al/

==
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zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostaly zilozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

5. 2akres prac i odpowiedzialnoéci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia Baltic Ceramics Investments S.A. i
dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 16 stycznia 2017 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorczay
Baltic Ceramics Investments S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 stycznia 2017 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorniczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwaty nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 10
kwietnia 2017 roku do 28 kwietnia 2017 roku.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosne tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt rowniez, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad Jednostki dominujacej w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt o$wiadczenie o nieistnieniu
zdarzed nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wplywajacy w sposdb
Zznaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
ztozyt wszystkie zadane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
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sie¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajq wymog niezaleznosci od badanej
Jednostki dominujacej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pozniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE)

1. Skonsolidowany bilan

think big, think business

Koniec Koniec e pontes
= = - biezacego poprzednie
AicTYwa oo P T ok g0 roku
(struktura (struktura
(tys. zt) (tys. zt) %) %)
Aktywa trwate 46 228 73 162 -36,8% 91,3% 89,6%
Wartosci niematerialne i prawne - 720 -100,0% - 0,9%
Wartosc firmy - 7 009 -100,0% - 8,6%
Rzeczowe aktywa trwate 15173 30 586 -50,4% 30,0% 37,5%
Naleznosci diugoterminowe - 3 -100,0% - -
Inwestycje dtugoterminowe 31 039 31 849 -2,5% 61,3% 39,0%
Diugoterminowe rozliczenia _
miedzyokresowe 15 2 997 99,5% 0,0% 3,7%
Aktywa obrotowe 4 407 8 501 -48,2% 8,7% 10,4%
Naleznoséci krétkoterminowe 2 299 5 507 -58,3% 4,5% 6,7%
Inwestycje krotkoterminowe 2074 2 960 -30,0% 4,1% 3,6%
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 21 34 ~37.4% ) )
Nalezne wptlaty na kapitat 13 _ _ _ _
podstawowy
Aktywa razem 50 635 81 663 -38,0% 100,0% 100,0%
. . Koniec Koniec
bilég;::z‘;o poI;g:eI?iflie Dynamika BiSRSCE00 N POlte=snie
PASYWA roku go roku
roku (tys. go roku (%) trukt trukt
1) (tys. z1) (struktura (struktura
%) %)
Kapitat wlasny 12 895 43 920 -70,6% 25,5% 53,8%
Kapital mniejszosci - - - - -
Ujemna wartos¢ firmy - - - - -
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 37 739 37 746 0,0% 74,5% 46,2%
Rezerwy na zobowigzania 1 388 2 338 -40,6% 2,7% 2,9%
Zobowigzania dlugoterminowe - 68 869,51 -100,0% 0,0% 0,1%
Zobowigzania krotkoterminowe 14 758 10 957 34,7% 29,1% 13,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 21 593 24 381 ~-11,4% 42,6% 29,9%
Pasywa razem 50 635 81 665 -38,0% 100,0% 100,0%

———

|
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

bi ei:::glzcr oku Koniec poprzedniego
(tys. z}) roku (tys. zi)
Przychody netto ze sprzedazy 4 833
Koszty sprzedanych produktow 0 3
Zysk/(Strata) ze sprzedazy brutto 4 830
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 2041 2 200
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -2 037 -1 370
Pozostate przychody operacyjne 443 488
Pozostate koszty operacyjne 4 552 330
2Zysk/(Strata) z dziatalnosci -6 146 -1 212
Przychody finansowe 10 908 3579
Koszty finansowe 12 535 2919
Odpisy wartoéci firmy 7 009 389
Odpisy ujemnej wartosci firmy - -
Zysk/(Strata) brutto -14 782 -941
Podatek dochodowy -1 165 779
Zysk/(Strata) netto -13 617 -1 720

3. Kontynuacja dziatalhosci

Podczas naszego badania nasza uwage, zwrécit fakt, iz Grupa nie osiggata przychodéw
operacyjnych w biezacym okresie, a jej zalozenia biznesowe opieraja sie w catoéci o dziatalnosé
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji. Powyzsze powoduje niepewno$¢ w zakresie kontynuacji
dziatalnosci Grupy przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci,

Zarzad Jednostki dominujacej oSwiadczyt, Ze jednostka zalezna Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji sporzadzita swoje sprawozdanie finansowe przy braku zatozeniu kontynuacji
dziatalnoSci, ze wzgledu na znaczaca niepewnosé zwigzang z trwajacym procesem restrukturyzaciji
oraz wypowiedzeniem przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci umowy o dofinansowanie,
wraz z zgdaniem zwrotu otrzymanych dotacji.



B‘l‘_hlnk think big, think business

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Kompletnoéc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkbéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych wytaczenia dotyczgce korekt konsolidacyjnych).

2, Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzai oraz kapitatu wiasnego

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 3
do wprowadzenia w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

3. Charakterystyka skiadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatlu wtasnego Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

4. Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposab ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 2 dziatu I
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Kapital wlasny oraz kapitat mniejszosci

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatu wtasnego przedstawiono w nocie 7 dzialu II informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapitat mniejszosci nie wystapit.
6. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaly sporzadzone na dziei 31
grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

7.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw i kosztdw) jednostek objetych konsolidacjg sa zgodne z dokumentacja
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konsolidacyjna.

7.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

8. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatdw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawa o rachunkowoéci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

10. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalno$ci Grupy za rok 2016 uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.Zgodno$¢ z prawem

Otrzymalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takZze postanowienia
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

~_Czlorek Zarzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 12269
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.
61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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