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1. Informacje podstawowe

Nazwa: Space Fox Games S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa
Numer KRS: 0000998657

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 113 400 zt

REGON: 147305731

NIP: 7010431076

Telefon:

Poczta e-mail: contact@spacefox.games
Strona www: www.spacefoxgames.com
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Spotka Space Fox Games S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) powstata wskutek
przeksztatcenia w 2022 roku Spétki Space Fox Games Sp. z 0.0. (wcze$niej World-LooM
Games Sp. z 0.0.) istniejgcej od roku 2014. Przez caty okres istnienia Spoétki jej profil
dziatalnoSci obejmowat produkcje gier komputerowych oraz outsourcing ustug
wytwarzania gier i oprogramowania. W dniu 4 grudnia 2024 roku w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowany zostat podziat Spofki
na skutek, ktdrego dziatalno$¢ obejmujaca gry komputerowe i wszelkie aktywa z tym
zwigzane, w tym udziaty w posiadanych przez Spétke spotkach zaleznych, zostaty
wydzielone ze Spofki i przeniesione do innego podmiotu — spétki Jujubee S.A. z siedzibg
w Katowicach w zamian za akcje Jujubee S.A. przyznawane akcjonariuszom Spéiki.
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2. Kapitat zaktadowy Spotki Space Fox Games S.A.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2024 wynosi 113.400,00 zt (stownie:
sto trzynascie tysiecy czterysta ztotych) i dzieli sie na 1.134.000 (stownie: jeden milion
sto trzydziesci cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda, w tym 1.001.000 (stownie: jeden milion jeden tysigc) akgji
serii A oraz 133.000 (stownie: sto trzydziesci trzy tysigce) akcji serii B. Akcje serii A i B
nie sg akcjami uprzywilejowanymi, nie sg przedmiotem Zadnych zabezpieczen, ani
Swiadczen dodatkowych.

Akcje serii A powstaty na podstawie Uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia WspdInikow Space Fox Games sp. z 0.0. (poprzednia forma prawna
Spotki) z siedzibg w Warszawie z dnia 22 wrzesnia 2022 roku w sprawie przeksztatcenia
Spotki w spdtke akcyjng, objetej aktem notarialnym z dnia 22 wrzesnia 2022 r.
Repertorium A nr 8064/22, ktdry sporzadzit notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna
w Warszawie. Spdtka zostata wpisana do KRS 2 listopada 2022 r. pod numerem KRS
0000998657.

Akcje serii B powstaly na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 30
sierpnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego, objetej aktem
notarialnym z dnia 30 sierpnia 2024 roku Repertorium A nr 5576/24, ktory sporzadzit
notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Akcje serii B zostaty wpisane
do KRS 23 wrzesnia 2024 r. pod numerem KRS 0000998657.

3. Struktura Akcjonariatu Space Fox Games S.A.

Akcjonariat na dzien bilansowy, 31.12.2024 przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Udziat % Ilo$c glosow % w gltosach
Aleksander Korulski 434 000 38,27 % 434 000 38,27 %
Joanna 98 000 8,64% 98 000 8,64%
Kadyszewska

gstlgs Games - ASI 133 000 11,72 % 133 000 11,72 %

Szejk Capital - ASI 20 000 6,17 % 70 000 6,17 %

- S.A.
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Pozostali 380 750 33,58% 380 750 33,58 %

| T T T
Suma 1134 000 100 % 1134 000 100 %

Akcjonariat na dzier 30.05.2025 przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Udziat % Ilosc glosow % w gtosach
Artur Blasik 550 250  48,52% 550 250 43,36 %
fstlfs Games-ASL 433000  11,72% 133 000 11,72 %
ek Capal- AL 70000 6,17% 70000 6,17 %
Pozostall 380750  33,58% 380 750 33,58 %

| | | | | |
Suma 1134000 100 % 1134000 100 %

Zmiany w akcjonariacie w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po jego
zakonczeniu:

- W dniu 23 wrzesnia 2024 roku Spdtka otrzymata od Satus Games - ASI Sp.k.
zawiadomienie o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym objetych przez nig akcji
Spotki w tgcznej liczbie 133.000, reprezentujgcych tacznie 11,72 % kapitatu
zakladowego oraz stanowigcych 11,72 % udzialu w ogdle gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

- W dniu 24 wrzes$nia 2024 roku Spétka otrzymata od Pana Aleksandra Korulskiego
zawiadomienie, ze w wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki zmniejszeniu ulegt udziat posiadanych przez niego akcji w liczbie 434.000 w
kapitale zakladowym oraz w ogdle gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki z 43,36%
do 38,27 %.

- W dniu 23 grudnia 2024 roku Spdtka otrzymata od Pana Aleksandra Korulskiego
zawiadomienie o zbyciu wszystkich posiadanych przez niego akcji Spdtki w liczbie
434.000, reprezentujacych tgcznie 38,27 % kapitatu zaktadowego oraz stanowigcych
38,27 % udziatu w ogdle gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

- W dniu 23 grudnia 2024 roku Spoétka otrzymata od Pani Joanny Kadyszewskiej
zawiadomienie o zbyciu wszystkich posiadanych przez nig akcji Spotki w liczbie 98.000,
reprezentujgcych tacznie 8,64 % kapitatu zakladowego oraz stanowigcych 8,64 %
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udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
- W dniach 7 i 8 stycznia 2025 roku Spodtka otrzymata od Pana Artura Bfasika
zawiadomienie o nabyciu przez niego akcji Spotki w tacznej liczbie 540.000,
reprezentujgcych facznie 47,62 % kapitatu zaktadowego oraz stanowigcych 47,62 %
udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

4. Organy Spotki Space Fox Games S.A.

4.1. Zarzad Spotki

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2024 roku (“Dzien Bilansowy”):

Prezes Zarzadu Piotr Selmaj

Sktad Zarzadu na dzien 30 maja 2025 roku (“Data Raportu”):

Prezes Zarzadu Rafat Kijonka

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po
jego zakonczeniu:

- W dniu 12 lutego 2024 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowata Pani Joanna
Kadyszewska.

- W dniu 1 lipca 2024 roku z funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Aleksander
Korulski.

- W dniu 1 lipca 2024 roku Rada Nadzorcza delegowata Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Piotra Selmaja do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzagdu w okresie do dnia 30
wrzesnia 2024 roku.

- W dniu 1 pazdziernika 2024 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Selmaja do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

- W dniu 26 lutego 2025 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Selmaja z funkcji
Cztonka Zarzadu.

- W dniu 26 lutego 2025 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Rafata Kijonke do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.
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4.2. Rada Nadzorcza Spotki

Skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 roku (“Dzien Bilansowy”):

Justyna Pacek Cztonkini Rady Nadzorczej
Joanna Kadyszewska Cztonkini Rady Nadzorczej
Aleksander Korulski Prezes Rady Nadzorczej
Szymon Piotr Haniewicz Wiceprezes Rady Nadzorczej
Szymon Piotr Kulinski Sekretarz Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 maja 2025 roku (“Data Raportu”):

Krzysztof Koza Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Piaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Korulski Prezes Rady Nadzorczej

Sebastian tuczak Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Drogon Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie okresu sprawozdawczego
oraz po jego zakonczeniu:

- W dniu 15 marca 2024 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat
Pan Marcin Duch.

- W dniu 15 marca 2024 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji powotano Panig Joanne Kadyszewska.

- W dniu 1 pazdziernika 2024 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
zrezygnowat Pan Piotr Selmaj.

- W dniu 1 pazdziernika 2024 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w
drodze kooptacji powotano Pana Aleksandra Korulskiego.

- W dniu 3 kwietnia 2025 roku z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
zrezygnowali Pani Joanna Kadyszewska oraz Pan Szymon Kulifski.

- W dniu 7 kwietnia 2025 roku do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji powotano Pana Piotra Piaszczyka oraz Pana Krzysztofa Koze.

- W dniu 25 kwietnia 2025 roku z peftnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Space Fox Games S.A., ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS: 0000998657, NIP: PL7010431076. kapitat zaktadowy 113 400 PLN



zrezygnowata Pani Justyna Pacek.

- W dniu 7 maja 2025 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat
Pan Szymon Haniewicz.

- W dniu 13 maja 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Sebastiana tuczaka oraz Pana Macieja Drogonia.

5. Cele Zarzadu Emitenta na rok 2024

Celem Zarzadu Spotki na rok 2024 byla realizacja projektow biznesowych w
obszarze produkcji i wydawania gier komputerowych. Zarzad planowat wydac projekt
»RIN: The Last Child” na platformach PC i konsolowych oraz upubliczni¢ demo gry
~Emerald Caravan”, ktérego realizacje prowadzita spdtka zalezna Space Fox LAB Sp. z
0.0. W zakresie produkcji wiasnych Spoétka planowata dalej realizowaé projekt ,Space
Inn” wsparty dotacjg z projektu Kreatywna Europa oraz pozyskac srodki na realizacje
rownolegle prototypu drugiej gry.

6. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta

Osiggniete w pierwszym pétroczu 2024 r. przychody ze sprzedazy gry RIN the

Last Child byly znacznie ponizej oczekiwan Zarzadu Emitenta. Spdtka nie byta w
gotowosci do wydania w okresie sprawozdawczym kolejnych gier. Wptyneto to na
konieczno$¢ redukcji kosztow, rewizji zatozen sprzedazowych gry Rin the Last Child a
takze podjecia przez Zarzad w dniu 6 czerwca 2024 roku decyzji o rozpoczeciu
przegladu opcji strategicznych.
Decyzja o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych miata na celu
identyfikacje i wybdr najkorzystniejszego modelu dalszego rozwoju Emitenta. Zarzad
rozwazat wowczas w szczegolnosci potgczenie Spotki z podmiotem prowadzacym
dziatalno$¢ w tym samym segmencie rynku co Emitent (produkcja gier) lub zmiane
przedmiotu dziatalnosci Emitenta.

W wyniku rozméw z podmiotami zewnetrznymi prowadzonymi w ramach
procesu przegladu opcji strategicznych Spotka zawarta w dniu 28 czerwca 2024 roku z
Jujubee S.A. z siedzibg w Katowicach umowe organizacyjng dotyczaca przeniesienia
czesci majatku Emitenta na Jujubee S.A. wskutek podziatu przez wydzielenie. W ocenie
Zarzadu Spodiki realizacja tego scenariusza miata przynies¢ znaczace korzysci obu
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spotkom w postaci redukcji kosztow statych, dywersyfikacji przychoddw i mozliwosci
operacyjnych spotek. W ramach realizacji zapisow ww. umowy Jujubee S.A. stato sie
wydawca dla projektdw Space Fox i podjeto aktywne dziatania w celu znalezienia
wydawcy dla projektow Spétki w szczegdinosci produkcji Emerald Caravan.

W dniu dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w §7.5-§7.9 Statutu
Spotki oraz na podstawie art. 431 § 1§ § 2 pkt 1 oraz art. 444-4471 Kodeksu spétek
handlowych, Zarzad Spotki podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji
serii B w ramach subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa poboru w catosci
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki. Na mocy
podjetej Uchwaty Zarzad Emitenta podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote 13.300,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii B w liczbie 133.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. taczna cena emisyjna za
objecie wszystkich akcji serii B bedzie wynosita 230.090,00 zt.

W dniu 30 sierpnia 2024 roku Spotka oraz spotka Jujubee S.A. uzgodnity i
podpisaty plan podziatu Spoétki. Uzgodniono, ze podziat nastgpi zgodnie z art. 529 § 1
pkt. 4 Kodeksu Spotek Handlowych, poprzez przeniesienie czesci majatku Emitenta na
Jujubee S.A. bedacg spotkg przejmujacg (podziat przez wydzielenie).

W konsekwencji podjetych czynnosci majacych na celu podziat Spotki, w dniu
13 listopada 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie podziatu przez wydzielenie Emitenta i przeniesienie czesci majatku Spotki na
Jujubee S.A. w zamian za akcje tej spotki wydane akcjonariuszom Spétki. Dzien
wydzielenia, w ktdrym Jujubee S.A. wstgpita w prawa i obowigzki Spdtki zwigzane z
przejmowanym majatkiem nastgpit w dniu 2 grudnia 2024 roku. Rejestracja podziatu
Spotki w rejestrze przedsiebiorcow zostata dokonana w dniu 4 grudnia 2024 roku. W
dniu 19 grudnia 2024 roku akcjonariusze Spdtki otrzymali akcje Jujubee S.A.
przydzielone im w zwigzku z podziatem Spétki i przeniesieniem do Jujubee S.A. majatku
Spotki.

W okresie sprawozdawczym nastgpito zatem zakonczenie dotychczasowej
dziatalnosci Spoiki, ktorej przedmiotem byta produkcja i wydawanie gier wideo.

Wraz z zakonczeniem dotychczasowej dziatalnosci, skutecznie zakonczyty sie
prowadzone przez Zarzad dziatania majgce na celu pozyskanie dla Spoiki
wiekszosciowego inwestora oraz rozpoczecie nowej dziatalnosci. W dniu 22 listopada
2024 roku Spotka zawarta z jej dwczesnymi dominujgcymi akcjonariuszami Panem
Aleksandrem Korulskim oraz Panig Joanng Kadyszewska, a takze Panem Arturem
Btasikiem list intencyjny wyrazajacy che¢ podjecia wspdtpracy w sprawie
doprowadzenia do zakonczenia procesu przegladu opcji strategicznych, ktéry Spétka
rozpoczeta w dniu 6 czerwca 2024 roku (raport ESPI nr 5/2024 z dnia 7 czerwca 2024
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r.). Strony uzgodnity, ze pod warunkiem nabycia przez Pana Artura Btasika od Pana
Aleksandra Korulskiego i Pani Joanny Kadyszewskiej Spoitki reprezentujacych tacznie
46,91 % kapitatu zaktadowego oraz stanowigcych 46,91 % udziatu w ogdle gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, Pan Artur Btasik oraz Spétka, niezwtocznie po dokonaniu
podziatu Spétki, podejmg czynnosci zmierzajgce do rozpoczecia przez Spotke nowej
dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez potaczenie Spotki z innym podmiotem albo
nabycie przez Spétke innego podmiotu albo aktywdw. Strony wyrazity intencje
zapewnienia, aby w zwigzku z rozpoczeciem nowej dziatalnosci Spotka zyskata
wartosciowe aktywa, ktére zapewnia jej osigganie stabilnych wynikdw finansowych. W
dniach 23 grudnia 2024 roku oraz 7 i 8 stycznia 2025 roku Spétka otrzymata
zawiadomienia od Pana Aleksandra Korulskiego, Pani Joanny Kadyszewskiej oraz Pana
Artura Bfasika o transakcjach sprzedazy na rzecz Pana Artura Btasika akcji Spétki
reprezentujgcych tacznie 46,91 % kapitatu zaktadowego oraz stanowigcych 46,91 %
udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wraz z zakonczeniem okresu sprawozdawczego w Spotce zatem dokonata sie
zmiana dominujgcego akcjonariusza, ktorego intencjg jest doprowadzenie do
zakonczenia procesu przegladu opcji strategicznych i rozpoczecia przez Spotke nowej
dziatalnosci.

7.  Przewidywany rozwoj Emitenta

Zarzad Emitenta planuje zakonczy¢ przeglad opcji strategicznych do dnia 30
wrzesnia 2025 roku. Zarzad Spotki przewiduje, ze do tego czasu organy Spotki wybiorg
dalszy kierunek rozwoju Spoétki, w szczegdlnosci podjeta zostanie decyzja odnosnie
branzy, w ktdrej Spotka bedzie kontynuowac swojg dziatalnos$¢ oraz odnosnie wejscia
w posiadanie niezbednych do tego aktywdw.

W celu umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci Spétki Zarzad Spoétki podjat w dniu
28 kwietnia 2025 roku uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz W Sprawie zmiany Statutu Spotki.
Na mocy przedmiotowej uchwaty Zarzad Spotki, dziatajgc w oparciu o upowaznienie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego zawarte
w § 7 — pkt 7.5 i nast. Statutu Spétki, dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie wyzsza niz 85.000,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 198.400,00 zt poprzez
emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
w liczbie nie wiekszej niz 850.000 sztuk, w tym:

1) akcji serii C w liczbie 138.000 (zwanych dalej jako Akcje serii C).
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2) akcji serii D w liczbie nie wiekszej niz 712.000 (zwanych dalej jako Akcje serii D).

Cena emisyjna kazdej Akcji serii C i Akcji serii D wyniesie 1,82 zt. Akcje serii C i Akcje
serii D zostang pokryte wytgcznie wkiadami pienieznymi.

Subskrypcja Akcji serii C zakonczyta sie w dniu 23 czerwca 2025 roku. W wyniku emisji
Akcji serii C Zarzad pozyskat Srodki pieniezne w wysokosci 251.160,00 zt z
przeznaczeniem na sptate biezgcych zobowigzan Spotki oraz na pokrywanie kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Spétki w okresie co najmniej do dnia 31 grudnia 2025
roku.

Zawarcie uméw objecia Akcji serii D powinno nastgpi¢ do 30 wrze$nia 2025 roku.
Emisja Akcji serii D ma na celu doprowadzenie do zakonczenia procesu przegladu opcji
strategicznych, a w szczegdlnosci pozyskanie Srodkéw pienieznych na dalszy rozwdj
Spotki oraz pozyskanie dtugoterminowego inwestora. Na realizacje tego celu Zarzad
zamierza zaoferowac do 712.000 akcji, w wyniku czego Spétka bedzie mogta pozyskac
Srodki w wysokosci do 1.295.840,00 zt.

8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Emitent nie odnotowat wazniejszych osiggnie¢ w
dziedzinie badan czy rozwoju.

9. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

W roku obrotowym 2024 Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
1.133.644,12 zt, w tym przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 493.423,90 zi.
Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki w tym okresie wyniosty 1.154.974,11 zt. Spotka
poniosta takze koszty operacyjne pozostate w wysokosci 1.605.773,73 zt, w tym kwota
1.600.000,00 zt stanowita odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanego aktywa. Spdtka
zakonczyta rok 2024 stratg netto na poziomie 1.605.798,07 zi.

Aktywa Spotki zmniejszyly sie na koniec roku 2024 w stosunku do korca roku
2023 do kwoty 70.697,44 zt z kwoty 2.573.132,61 zt. Zmiana wynika z podziatu Spofki,
ktory nastgpit pod koniec okresu sprawozdawczego i skutkowat wydzieleniem
wiekszosci aktywdw Spotki do innego podmiotu.

Aktywa obrotowe na koniec okresu sprawozdawczego wynosity 40.561,99 zt.

Na koniec roku 2024 Spétka posiadata zobowigzania o wartosci 72.214,56 zt.

Sytuacja Spotki na koniec roku 2024 byta wynikiem podziatu Spétki dokonanego
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pod koniec okresu sprawozdawczego. W wyniku podziatu Spotka posiadata niewiele
zarébwno majatku jak i zobowigzan. Sytuacja zatem byta neutralna. Spdtka jednakze
wymagata dalszych czynnosci, aby sytuacje te poprawic.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 28 kwietnia 2025 roku, Zarzad

Spotki rozpoczat emisje akcji serii C. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
subskrypcja akcji serii C zakonczyta sie objeciem wszystkich wyemitowanych akcji. W
wyniku emisji akgji serii C Spdtka pozyskata kwote 251.160,00 zt z przeznaczeniem na
sptate biezacych zobowigzan Spédtki oraz na pokrywanie kosztow zwigzanych z
funkcjonowaniem Spétki w okresie co najmniej do dnia 31 grudnia 2025 roku.
W dniu 28 kwietnia 2025 roku Zarzad Spdtki podjat ponadto decyzje o emisji akcji serii
D, w wyniku ktorej Spotka bedzie mogta pozyskac srodki w wysokosci do 1.295.840,00
zt na dalszy jej rozwdj. Zarzad przewiduje, ze emisja akgcji serii D zakonczy sie
sukcesem, w terminie do 30 wrzesnia 2025 roku.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad ocenia, ze aktualna i przewidywana sytuacja
finansowa Spotki jest korzystna. Spotka nie posiada znaczacych zobowigzan, a nadto
posiada Srodki pieniezne pozwalajgce na jej niezaktdcone funkcjonowanie do czasu
podjecia przez organy Spotki decyzji odnosnie dalszego jej rozwoju.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

W zakresie czynnikdw ryzyka i zagrozen Zarzad zidentyfikowat jako najbardziej
istotne nastepujace ryzyka.

10.1. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem i
zakonczeniem przegladu opcji
strategicznych

Spotka jest narazona na ogodlne ryzyka zwigzane z procesem przegladu opcji
strategicznych, ktérego celem jest wybor dalszej drogi rozwoju. Aktualnie Spdtka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Wybdr nowej dziatalnosci dla Spotki (lub decyzja o
kontynuacji tej dotychczasowej) wigze sie z mozliwoscig podjecia btednych decyzji,
ktore mogg spowodowal niekorzystng sytuacje finansowg Spotki, a takze spadek
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wartosci akcji. Proces taki moze wigzac sie ponadto z dtugim okresem oczekiwania na
jego zakonczenie w trakcie, ktérego akcjonariusze mogg mie¢ ogranicza mozliwos¢
zbywania akcji, z uwagi na niskg ptynnosc.

10.2. Ryzyko zwigzane z brakiem plynnosci
finansowej

W okresie trwania procesu przegladu opcji strategicznych Spotka szczegodlnie jest
narazona na wystgpienie sytuacji, w ktdrej nie bedzie w stanie pokry¢ biezacych
kosztow i zobowigzan. Spdtka bowiem nie osigga przychoddw z dziatalnosci i nie
posiada majatku, ponosi jednak state koszty zwigzane z jej funkcjonowaniem. Spotka
finansuje swoje koszty z pozyczek od akcjonariuszy i prowadzi oferte akcji. W razie
braku mozliwosci pozyskania takich Srodkéw od akcjonariuszy lub w wyniku emisji akcji
opisane wyzej ryzyko zmaterializuje sie.

10.3. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

System podatkowy w Polsce cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz
wysokg czestotliwoscig ich zmian. Powszechny jest rowniez brak klarownej wykfadni
przepisdw, z czym wigze sie ryzyko odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy
skarbowe. Materializacja tego ryzyka moze skutkowac natozeniem na Spdtke kary
finansowej przez organ skarbowy, co moze miec istotnie negatywny wptyw na wyniki
finansowe. Dodatkowo, organy skarbowe majg prawo weryfikowania poprawnosci
historycznych deklaracji podatkowych, co powoduje, ze ryzyko materializacji
przedmiotowego ryzyka wzrasta wraz z dtugoscig funkcjonowania Spétek grupy na
rynku.

10.4. Ryzyko Zwigzane Z syt.
makroekonomiczng i koniunktura gosp.

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski, w tym takie czynniki jak tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji i stop procentowych, poziom inwestycji w gospodarce oraz
poziom bezrobocia, majg bezposredni wptyw na sytuacje finansowg firm. W przypadku
stagnacji w gospodarce takze Spotka moze mie¢ ograniczone mozliwosci rozwoju, w
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szczegolnosci zakonczenia procesu przegladu opcji strategicznych z sukcesem.

10.5. Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie i w
Polsce

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane 2z funkcjonowaniem
przedsiebiorstw powoduja, ze w coraz wiekszym stopniu podmioty bedgce aktywnymi
uczestnikami zycia gospodarczego stajg sie uzaleznione nie tylko od czynnikdéw
gospodarczych ale réwniez politycznych. Te ostatnie stajg sie trudne do oceny, a w
konsekwencji ich implementacja na wskazniki dotyczgce efektywnosci prowadzenia
biznesu staje sie ograniczona. Spétki skoncentrowane w rejonie CEE (ang. Central and
Eastern Europe) coraz baczniej przygladajg sie zaostrzonej sytuacji na Ukrainie.
Konflikt pomiedzy Rosjg, a Ukraing rozpoczat sie w 2014 roku, jest on identyfikowany
z aneksja Krymu oraz wywotaniu wojny hybrydowej przez Rosje na wschodzie Ukrainy
po proeuropejskich masowych protestach w Kijowie i ucieczce z Ukrainy dwczesnego
prezydenta Wiktora Janukowycza. Obecnie konflikt przybrat na sile. Jego eskalacja
nastgpita 24 lutego 2022 roku, wowczas rozpoczeta sie zbrojna inwazja wojsk
rosyjskich na teren Ukrainy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
niemozliwym jest okreSlenie skali rozprzestrzenienia sie konfliktu i jego konsekwencji
dla $wiata. Konflikt zbrojny na petng skale w tej czesci Europy jest nowym zjawiskiem,
nieznanym dotad od zakorczenia II Wojny Swiatowej. Podejmowane sa dziatania, ktdre
majq ostabi¢ pozycje gospodarczg i militarng Rosji oraz negocjacje przez obie strony
konfliktu zmierzajgce do wypracowania porozumienia. Z uwagi jednak na dynamiczng
sytuacje na rynkach $wiatowych niemozliwe jest dalsze okreslenie rozprzestrzeniania
sie konfliktu i jego wptyw na Swiatowg gospodarke. Nie mniej jednak nalezy oczekiwac
podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych zwigzanej z obecng niepewnoscia.
W wyniku zaistniatego konfliktu zbrojnego zachwiane zostaly wszystkie sektory
gospodarki.

11. Nabycie akcji wtasnych

Spotka nie nabywata akcji udziatow.

12. Oddziaty jednostki
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Spotka nie posiada oddziatow.

13. Instrumenty finansowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Emitent posiadat zaangazowanie w
nastepujace Instrumenty finansowe:

Po stronie naleznosci:

Rodzaj instrumentu Srodki pieniezne Udzielone
finansowego zdeponowane na rachunku | pozyczki
bankowym
Warto$¢ w PLN 1.948,13 zt 5.183,98 zt

Po stronie zobowigzan:

Rodzaj instrumentu finansowego Zobowigzania krotkoterminowe

Wartos¢ w PLN 72.214,56 zt

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byta zaangazowana w opcje walutowe, ani
zadne inne instrumenty pochodne o charakterze zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym.

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z
instrumentow finansowych:

e ryzyko istotnych zaktocen przeptywdw $rodkdw pienieznych

e utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow Srodkdw pienieznych oraz ryzyko utraty
ptynnosci finansowej — jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania
Srodkdw pienieznych lub innych aktywdw finansowych, a w konsekwencji takze ryzyko
utraty mozliwosci spetnienia zobowigzan finansowych w ogodle. Zarzadzanie ptynnoscig
przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spotka
zawsze posiadata ptynnos$¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan,
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zarébwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne
straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem w zakresie instrumentow finansowych

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w
Spotce oraz nadzdr nad ich przestrzeganiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize
ryzyk, na ktére Spdtka jest narazona, odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez
monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzadzania
ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany
warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Spotka na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktdcen przeptywow
pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci.

14. Stosowanie zasady tadu korporacyjnego

Oswiadczenie w sprawie stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego,
zawartych w Zatgczniku do Uchwaty Zarzadu Gietdy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. nr 1404/2023 z dnia 18 grudnia 2023 r., stanowi element raportu
rocznego Spotki za rok obrotowy 2024, zgodnie z § 5 ust. 6.3 Zalgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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