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. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Informacje o Jednostce Dominujacej oraz Grupie Kapitatowej

a) informacje ogdlne o Jednostce Dominujqcej

PROJPRZEM Spétka Akcyjna

ul. Bernardynska 13

85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01

fax (0-52) 376-74-03

KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98

WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

b) Struktura Grupy Kapitatowej i informacje o Spétkach zaleznych

PROJPRZEM S.A.
jednostka dominujaca

PROMStahl Polska
Sp. z o.0.

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl GmbH

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl Turcja

100% kapitatu
zaktadowego
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Podstawowe dane charakteryzujgce spoétki zalezne:

PROMStahl GmbH

Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy
tel. +49 510 887 92 70; +49 510 887 92 710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover
NIP: DE255885763

www.promstahl.de

PROMStahl Polska Sp. z o.0.

05-220 Zielonka, ul. Bankowa 43 /k. Warszawy/

tel. (22) 380-42-00, fax (22) 380-42-01

KRS: 0000322443, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

REGON: 141667479

NIP: 125-15-16-569

www.promstahl.pl

PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
Camgesme Mah. Tevfik lleri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut

Nr rejestru handlowego: 974559-0

Nr podatkowy: 7330420030

c) przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w trzech segmentach:
—  systemow przetadunkowych,
—  konstrukcji stalowych,
— budownictwa przemystowego.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczer biurowych oraz dzierzawa gruntéw
i budynkéw.

Jednostka Dominujaca tworzy grupe kapitatowg z trzema spdtkami. Sprzedaz systemoéw przetadunkowych
dokonywana jest przez PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz poprzez spétke zwang roboczo
PROMStahl Turcja.

d) wskazanie czasu trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. jest nieoznaczony.

e) zasady sporzqdzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z przyjetym przez Unie Europejska
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Przy wycenie aktywow i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sie zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajacej
sie przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.
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Sporzadzajgc pdtroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci
i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

f) metoda konsolidacji sprawozdarn finansowych

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega konsolidacji ze sprawozdaniami PROMStahl GmbH,
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz PROMStahl Turcja metodg petna.

2. Wiadze Emitenta
a) informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzqdu PROJPRZEM S.A.

Wtadystaw Pietrzak — Prezes Zarzadu
Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu

W dniu 7 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata na stanowisko Prezesa Zarzagdu Pana Wtadystawa
Pietrzaka, do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
spotki oraz Sprawozdania finansowego za 2015 r.

Ze wzgledu na fakt, ze proces rekrutacji nowego Prezesa Zarzadu nie zostat zakonczony, decyzja Rady
Nadzorczej Spoétki Pan Wtadystaw Pietrzak bedzie petnit swoje obowigzki do czasu wyboru nowego Prezesa
Zarzadu.

b) informacje dotyczqce sktadu osobowego Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A.
W dniu 9.06.2016 r. Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza w nastepujacym skfadzie:

Eryk Karski — Przewodniczacy Rady

Piotr Gawry$ — Wiceprzewodniczacy Rady
Anna Klimkiewicz — Sekretarz Rady
Dariusz Skrocki — Cztonek Rady

Michat Krélikowski — Cztonek Rady

Funkcje w Radzie zostaty okreslone na podstawie wyborow dokonanych na posiedzeniu Rady Nadzorczej
w dniu 22 lipca 2016 roku.

W dniu 10 stycznia 2016 r. Spdtka otrzymata z Sgdu Okregowego w Bydgoszczy odpis pozwu Cztonka Rady
Nadzorczej Dariusza Skrockiego przeciwko Spodtce o uniewaznienie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 23.12.2015 .

Pozwem objeto m.in. uchwate o odwotaniu Pani Prezes Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej oraz uchwaty o wyborze
pozostatych cztonkdédw Rady Nadzorczej.

W dnu 13.01.2016 r. Sad Okregowy udzielit powodowi zabezpieczenia powddztwa w postaci wstrzymania
wykonania zaskarzonych uchwat.

Na skutek wniesionego przez Spoétke zazalenia Sad Apelacyjny w dniu 25 lutego 2016 r. uchylit postanowienie
Sadu Okregowego i oddalit wniosek o zabezpieczenie powddztwa.

Na dzien sktadania niniejszego sprawozdania sprawa powddztwa jest nadal rozpatrywana przez Sgd Okregowy
w Bydgoszczy. W ocenie Zarzgdu, w oparciu o odpowiednie analizy, powddztwo jest niezasadne.
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3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
organizacyjnej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku PROJPRZEM S.A. tworzyta grupe kapitatowa wraz z nastepujgcymi podmiotami
zaleznymi:

— PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden koto Hannoveru na terenie Niemiec, w ktéorej PROJPRZEM S.A.
objeta 100% udziatéw w kapitale zakladowym o wartosci 550 tys. euro; Spotka zajmuje sie sprzedaig
wyroboéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na terenie Niemiec i innych
krajow Europy Zachodniej i Azji.

— PROMStahl Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonce koto Warszawy, w ktorej kapitale zaktadowym
PROJPRZEM S.A. posiada 35.300 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
dajacych 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw — kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.530 tys. zt.
Spoétka prowadzi sprzedaz wyrobdw techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na
terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

—  PROMStahl Turcja /nazwa stosowana w GK Projprzem/, ktéra zostata zarejestrowana w dniu 13.05.2015 r.
w Turcji pod firmg Promstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi. Adres
spotki: Camgesme Mabh. Tevfik lleri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie
na 9.600 udziatéw o wartosci 25,00 lir tureckich kazdy i wynosi ogétem 240.000 lir tureckich. Catos¢
udziatow spotki tureckiej objagt PROMStahl GmbH. Spdtka prowadzi sprzedaz wyrobow techniki
przetadunkowej na terenie Turcji.

PROJPRZEM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.
metodg petng i obejmuje nim wyzej wymienione Spétki. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. podlega publikacji.

1. SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.
1. Podstawowe produkty i ustugi

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontynuowata dziatalno$¢ w branzy
budowlanej w nastepujacych segmentach operacyjnych:

— systemow przetadunkowych,

—  konstrukcji stalowych,

— budownictwa przemystowego.

Od 2015 roku Grupa ograniczyta prowadzenie dziatalnosci w segmencie budownictwa jako Generalny
Wykonawca. Obecnie w ramach segmentu ofertowane sg ustugi: zastepstwa inwestorskiego, kosztorysowania
oraz montazu konstrukcji stalowych.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw
i budynkdw.

Strona 6z 20



““ PROJPRZEM

Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze pétfrocze 2016 roku

Przychody ze sprzedaiy produktow, ustug, towarow i materiatow w | pétroczu 2016 roku

I e 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika | Zmiana
30.06.2016 . [%] 30.06.2015 r. [%] 3:5 [%] 3-5
2 3 4 5 6 7 8

1. | Przychody netto ze sprzedazy 53759 98,5% 57 881 98,7% -7,1% -4122
1.1. Konstrukcje stalowe 10 227 18,7% 15873 27,1% -35,6% -5 646
1.2. Systemy przetadunkowe 42726 78,3% 36 489 62,2% 17,1% 6237
1.3. Budownictwo przemystowe 806 1,5% 5519 9,4% -85,4% -4 713
2. | Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna 805 1,5% 746 1,3% 7,9% 59
3. E‘:‘ézumkfg :;ﬁ:sg;"tzu‘; :j;’?:::::é " 54564 100,0% 58 627 100,0% -6,9% 4063

Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardow i materiatéw za pierwsze poétrocze 2016 roku
wyniosty 54.564 tys. zt. i byty nizsze 0 6,9% od przychoddw uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Sytuacja ta w gtdwnej mierze jest pochodng zmiany zakresu dziatania w segmencie budownictwa od 2015 roku
oraz nizsza sprzedazg realizowang w segmencie konstrukcji stalowych. Dlatego tez, aby zachowac
porownywalnosé danych nalezy analizowac¢ odrebnie kazdy segment.

1. W kluczowym dla Grupy segmencie systemow przetadunkowych osiggnieto sprzedaz na poziomie
42.726 tys. zt, co oznacza wzrost 0 6.237 tys. zt, tj. 17,1%, w stosunku do | pétrocza roku ubiegtego.
Przychody ze sprzedazy systemow przetadunkowych stanowity 78,3% przychoddéw ogétem.

2. W segmencie konstrukcji stalowych przychody ze sprzedazy za pierwsze poétrocze 2016 roku stanowity
18,7% przychoddw ogdétem osiggajac poziom 10.227 tys. zt i byly nizsze o 35,6%, tj. 5.646 tys. z,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Obnizenie wartosci przychodéw w tym
segmencie jest pochodng przesuniecia w czasie odbioréw konstrukcji przez klientow Grupy.

3. W segmencie budownictwa przemystowego sprzedaz robét budowlano-montazowych w okresie od
stycznia do czerwca 2016 roku wyniosta 806 tys. zt. i stanowita 1,5% przychodéw ogétem. Znaczace
obnizenie przychodéw w segmencie budownictwa przemystowego wynika ze zmiany zakresu
dziatalnosci tego segmentu, ktéry obecnie stanowi gtéwnie wsparcie segmentu konstrukcji stalowych
w zakresie ich montazu.

W poréwnaniu z | péfroczem roku ubiegtego w ramach Grupy Kapitatowej zmianie ulegta struktura
sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowgq i zagraniczng. 74,8% sprzedazy realizowane jest poza granicami
kraju, a 25,2% to sprzedaz krajowa. Zmiana ta jest podyktowana zmniejszeniem zakresu dziatalnosci w ramach
segmentu budownictwa oraz zmiang struktury sprzedazy w segmencie konstrukcji stalowych.

. . 5 01.01-30.06.2016 r. Struktura 01.01-30.06.2015 r. Struktura
Kierunki sprzedazy
w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 13762 25,2% 26178 44,7%
Sprzedaz zagraniczna 40 802 74,8% 32449 55,3%
Razem 54 564 100,0% 58 627 100,0%
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2016 roku

a) Sprawozdanie przedstawiajgce sktadniki zyskow i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci sktadnikow zyskow i strat za | pétrocze 2016 roku

01.01-30.06.2016 r. 01.01-30.06.2015r. .
Rachunek zyskow i strat struktura Dyn(;r;\lka Zmiana
tys. zt struktura (%) tys. zt %)
Przychody ze sprzedazy 54 564 100,0% 58 627 100,0% -6,9% -4 063
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 53 507 98,1% 57 507 98,1% -7,0% -4 000
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1057 1,9% 1120 1,9% -5,6% -63
Koszt wtasny sprzedazy 37 502 68,7% 43 275 73,8% -13,3% -5773
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 36771 67,4% 42415 72,3% -13,3% -5 644
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 731 1,3% 860 1,5% -15,0% -129
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 062 31,3% 15 352 26,2% 11,1% 1710
Koszty sprzedazy 8694 15,9% 8192 14,0% 6,1% 502
Koszty ogdlnego zarzadu 5862 10,7% 6127 10,5% -4,3% -265
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 506 4,6% 1033 1,8% 142,6% 1473
Pozostate przychody operacyjne 677 1,2% 801 1,4% -15,5% -124
Pozostate koszty operacyjne 2 844 5,2% 922 1,6% 208,5% 1922
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 339 0,6% 912 1,6% -62,8% -573
Przychody finansowe 467 0,9% 226 0,4% 106,6% 241
Koszty finansowe 403 0,7% 558 1,0% -27,8% -155
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 403 0,7% 580 1,0% -30,5% -177
Podatek dochodowy 595 1,1% 187 0,3% 218,2% 408
Zysk (strata) netto -192 -0,4% 393 0,7% -148,9% -585

W pierwszym poétroczu 2016 roku Grupa uzyskata dodatni wynik brutto ze sprzedazy. Rentownos¢ wyniku
brutto ze sprzedazy wyniosta 31,3% i byta wyisza o 5,1 pp. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wynik netto Grupy jest ujemny i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego ulegt
obnizeniu o 585 tys. zt. Pogorszenie wyniku netto jest pochodng gtéwnie dokonanych odpiséw aktualizujacych
naleznosci.

Negatywny wptyw na wynik finansowy za pierwsze potrocze 2016 roku miata pozostata dziatalnosc
operacyjna. W tym obszarze Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. poniosta strate w wysokosci 2.167 tys. zi.
Specyfikacja zdarzen gospodarczych znajduje sie w tabeli ponize;j:

Pozostate przychody operacyjne osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 677
Kary umowne 151
Odpisy na naleznosci 281
Nadwyzki inwentaryzacyjne 64
Otrzymane odszkodowania 18
Inne 163
Pozostate koszty operacyjne osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 2844
Rezerwy urlopowe 272
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 71
Odpisy na naleznosci 2288
Likwidacja zapasow 74
Optata adiacencka 24
Koszty zastepstwa procesowego 26
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw 21
Sktadki cztonkowskie za przynalezno$é do organizacji branzowych 5
Optaty sgdowe i komornicze 5
Inne 58
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Wynik Grupy Kapitatowej poprawit zysk na dziatalnosci finansowej, ktory wynidst 64 tys. zt. Tabela ponizej
zawiera wykaz pozycji sktadajgcych sie na wynik w tym obszarze:

Przychody finansowe osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 467
Wycena instrumentéw pochodnych 434
Odsetki 27
Inne 6
Koszty finansowe osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 403
Réznice kursowe 238
Odsetki 154
Prowizje i optaty bankowe 9
Dyskonta naleznosci i zobowigzan 2

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie Stan Struktura Stan Struktura Dynamika Zmiana
yszezeg 30.06.2016 %] 31.12.2015 %] 2:4 [%] 2-4
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 57 303 45,2% 57 315 43,6% 0,0% -12
Rzeczowe aktywa trwata 29 252 23,1% 27933 21,3% 4,7% 1319
Wartos$ci niematerialne 2555 2,0% 2674 2,0% -4,5% -119
Nieruchomosci inwestycyjne 22 059 17,4% 22 831 17,4% -3,4% -772
g(t)usg;rt;rgglir;owe aktywa finansowe dostepne 76 0,1% 73 0,1% 4,1% 3
/;'g?;"c‘)’zgvt‘;tg”;“ odroczgliSen podatku 3361 2,7% 3804 2,9%|  -11,6% -443
B. AKTYWA OBROTOWE 69 434 54,8% 74 052 56,4% -6,2% -4 618
Zapasy 30211 23,8% 26 975 20,5% 12,0% 3236
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 651 19,5% 29 136 22,2% -15,4% -4 485
Zl;lziz;do;cvlezg?tuiu biezgcego podatku 0,0% 73 0,1% -100,0% 73
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 4500 3,6% 2977 2,3% 51,2% 1523
Naleznosci z tytutu umoéw o budowe 1402 1,1% 2273 1,7% -38,3% -871
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0% 0,0% _ 0
przeznaczone do obrotu
Rozliczenia miedzyokresowe 556 0,4% 253 0,2% 119,8% 303
Srodki pieniezne 8114 6,4% 12 365 9,4% -34,4% -4 251
AKTYWA RAZEM 126 737 100,0% 131 367 100,0% -3,5% -4 630

Majatek (aktywa) Grupy na dzier 30 czerwca 2016 roku wynosit 126.737 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na dzien
31.12.2015 jego wartos¢ zmniejszyfa sie 0 4.630 tys. zt. (3,5 %). Aktywa trwate w kwocie 57.303 tys. zt. stanowity 45,2%
w sumie aktywow, natomiast aktywa obrotowe w wysokosci 69.434 tys. zt. stanowity 54,8% majatku ogdtem.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do korica ubiegtego roku zwiekszyta sie 0 1.319 tys. zt. Gtéwne
przyczyny tej zmiany szczegétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie
9.4 MSR 34.15.f — Zmiany w strukturze rzeczowych aktywdw trwatych.

Pozycja wartosci niematerialnych i prawnych na koniec | pétrocza 2016 roku wynosita 2.555 tys. zt. i ulegta
zmniejszeniu przede wszystkim poprzez odpisy amortyzacyjne.

Pozycja nieruchomosci inwestycyjnych w stosunku do korica ubiegtego roku zmniejszyta sie o 772 tys. zt. Gtéwne

przyczyny tej zmiany szczegétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie
9.4 MSR 34.15.d —Zmiany w inwestycjach w nieruchomosci.
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Aktywa obrotowe na dziern 30 czerwca 2016 roku wynosity 69.434 tys. zt i w stosunku do korica 2015 roku
zmniejszyty sie o kwote 4.618 tys. zi. tj. 0 6,2%. Na zmiane te wptynety:

—  wazrost zapasow o 3.236 tys. zt, w tym gtédwnie pdtprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe,

—  spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 4.485 tys. zt,

—  wazrost pozostatych naleznosci krétkoterminowych o 1.523 tys. zt,

—  spadek naleznosci z tytutu uméw o roboty budowlane o 871 tys. zt,

—  wazrost krétkoterminowych rozliczer miedzyokresowych o 303 tys. zt,

—  spadek stanu srodkéw pienieznych w kwocie 4.251 tys. zt. Rachunek przeptywdw pienieznych znajdujacy sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na stronie 6 zawiera szczegétowy wykaz zdarzen
gospodarczych wptywajacych na te zmiane.

Wyszczegélnienie Stan Struktura Stan Struktura Dynamika Zmiana
yszezeg 30.06.2016 %] 31.12.2015 %] 2:4 [%] 2-4
1 2 3 4 5 6 7
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 93 705 73,9% 93 609 71,3% 0,1% 96
Kapitat podstawowy 5983 4,7% 5983 4,6% 0,0% 0
Kapitaf zapasowy 2e spiggdaty akdiiwtasnych 52991 41,8% 52991 40,3% 0,0% 0
powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 438 0,3% 438 0,3% 0,0% 0
Akcje/udziaty wiasne 0,0% 0,0% - 0
Kapitaty rezerwowe 33289 26,3% 42718 32,5% -22,1% -9429
Réznice kursowe z konsolidacji 323 0,3% 34 0,0% 850,0% 289
Zyski zatrzymane / Poniesione straty 681 0,5% -8 555 -6,5% 108,0% 9236
- wynik finansowy roku obrotowego -192 -0,2% -7 889 -6,0% 97,6% 7697
- wynik finansowy lat ubiegtych 873 0,7% -666 -0,5% 231,1% 1539
B. ZOBOWIAZANIA 33032 26,1% 37 758 28,7% -12,5% -4726
Zobowiazania dtugoterminowe 4006 3,2% 5132 3,9% -21,9% -1126
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 402 0,3% 622 0,5% -35,4% -220
Dfugoterm.|n0w1.2 zobowigzania finansowe z 1218 1,0% 2103 1,6% 421% 885
tytutu leasingu finansowego
D{ugot?rmlnow? zobow@%ama finansowe z 295 0,2% 295 0,2% 0,0% 0
tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
2091 1,6% 2112 1,6% -1,0% -21
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 29 026 22,9% 32626 24,8% -11,0% -3 600
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 445 0,4% 1370 1,0% -67,5% -925
Krotkotermlnowe zobowigzania finansowe z 1365 11% 326 0,6% 65,3% 539
tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 25 0,0% 458 0,3% -94,5% -433
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 460 14,6% 19 195 14,6% -3,8% -735
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 12 0,0% 0,0% ) 1
dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5455 4,3% 7593 5,8% -28,2% -2138
Ifrc?tkoterrnlnowe ngowmzama z tytutu 2069 1,6% 2029 1,5% 2,0% 0
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy krétkoterminowe 1182 0,9% 1109 0,8% 6,6% 73
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 13 0,0% 46 0,0% -71,7% -33
PASYWA RAZEM 126 737 100,0% 131 367 100,0% -3,5% -4 630
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku wartos¢ pasywow wynosita 126.737 tys. zt. i w poréwnaniu do stanu na
koniec grudnia 2015 spadta o kwote 4.630 tys. zt., tj. 3,5%.

Najwyzszg pozycjg pasywow jest kapitat wtasny, ktéry wynosit 93.705 tys. zt. i w stosunku do konca
ubiegtego roku wzrdst o 96 tys. zt co stanowito 0,1%.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosity 4.006 tys. zt
i w odniesieniu do korica grudnia 2015 zmniejszyty sie 0 1.126 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec | pdétrocza 2016 roku wynosity 29.026 tys. zt i w stosunku do
stanu na koniec grudnia 2015 roku spadty o 3.600 tys. zt. Ich udziat w pasywach wynidst 22,9%. Najwiekszy
wptyw na poziom odchylenia tej pozycji bilansowej miat spadek pozycji pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych o kwote 2.138 tys. zt, krétkoterminowych kredytéw i pozyczek o kwote 925 tys. zt
i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 735 tys. zt przy wzroscie pozycji krétkoterminowych zobowigzan

finansowych z tytutu leasingu finansowego o kwote 539 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa i majatkowg Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

Rentownos¢
L. Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w‘:artosc 01.01- 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2016 | 30.06.2015 | 31.12.2015
Zyskoerosc brutto zysk brutto ze sprzedazy /'przychody netto ze s 31,3% 26,2% 26,1%
sprzedazy sprzedazy
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 4,6% 1,8% 2,2%
Zyskownosé brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max 0,7% 1,0% -5,7%
Zyskowno$¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max -0,4% 0,7% -6,1%
Rent: $¢ kapitat
s P zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max -0,2% 0,4% -7,8%
wtasnego
Rentownos$¢ majatku zysk netto / aktywa razem max -0,2% 0,3% -6,0%
EBITDA zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja max 2 005 2622 -3 386
Ptynnosc finansowa
L. Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w:::r;osc
pozadana | 34 06,2016 | 30.06.2015 | 31.12.2015
(inwestycje krétkoterm. + naleznosci krétkoterm.) /
.. (zobowigzania krotkoterm. - poz. rezerwy
Plynnosc szybka krétkoterm. - krétkoterm. rozliczenia 0,8-1,0 139 1,58 1,49
miedzyokresowe)
(aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
PN miedzyokresowe) / (zobowigzania krétkoterm. - poz.
Ptynnos¢ biezaca , , R 1,6-2,0 2,47 2,44 2,34
rezerwy krétkoterm. - krétkoterm. rozlicz.
miedzyokresowe)
Pokr.yael zpbqu;zan nalezr?osa handlowe (z tytutu dostaw i u§1ug) / 51,0 134 1,96 152
naleznosciami zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug)
. . aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
. . . . . . 2 11
Kapitaf pracujacy (w tys. 2 miedzyokresowe - zobowigzania krétkoterminowe max 3985 45958 411z
Udziat kapitatu pracujacego . . o o o
w catogci aktywow kapitat pracujacy / aktywa razem max 31,4% 32,4% 31,3%
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Finansowanie dziatalnosci
. Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w:rzosnc
pozacana | 30,06.2016 | 30.06.2015 | 31.12.2015
Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 26,1% 28,2% 28,7%
Pokrycie zadtuzenia d ! .
Kapitatem uiasen kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 2,8 2,5 2,5
. ) (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
Pok.ryue i zobowiazania i rozliczenia miedzyokr.) / aktywa min 1,0 1,7 1,8 1,7
kapitatem statym
trwate
3 (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
Trwat trukt
.rwa i e r.u o zobowiazania i rozliczenia miedzyokr.) / pasywa max 77,1% 76,3% 75,2%
finansowania iimi

Wiekszo$¢ wskaznikow rentownosci ksztattuje sie na poziomie dodatnim, z wyjgtkiem wskaznikéw
rentownosci netto, kapitatu wtasnego i majatku, co jest konsekwencjg poniesionej straty netto. Wskazniki
ptynnosci i zadtuzenia ksztattujg sie niezmiennie na poziomach wyzszych od pozgdanych i wskazujg na
poprawne relacje w strukturze zrédet finansowania Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

4. Wskazanie czynnikow, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza
oraz inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian

| pétrocze 2016 roku to dla segmentu systemoéw przetadunkowych okres dynamicznego wzrostu sprzedazy.
Z uwagi na istotne zmniejszenie sprzedazy na rynek rosyjski (niesptacony dtug gtéwnego kontrahenta), znaczaco
zwiekszona zostata sprzedaz na pozostatych rynkach (gtéwnie Europy Zachodniej) z korzyscig dla realizowanej
marzy brutto. Z uwagi na realizowang inwestycje, w zakresie rozbudowy mocy produkcyjnych Zaktadu
Produkcyjnego w Koronowie, planuje sie dalsze zwiekszanie wielkosci sprzedazy — gtéwnie w zakresie sprzedazy
typowych pomostow przetadunkowych. Dlatego tez priorytetowym dziataniem po stronie Emitenta jest
zapewnienie zasobow do produkcji oraz utrzymanie jakosci produktéw na niezmienionym poziomie.

Celem Emitenta, w segmencie konstrukcji stalowych jest osiggniecie tgcznych przychodéw na poziomie

okoto 30 min zt w skali roku, przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania portfel zamdwien na
Il pétrocze br. wynosi okoto 15 min zt.
W segmencie konstrukcji stalowych Emitent realizuje w obecnym okresie zamodwienia na rynek niemiecki
i skandynawski. Gtéwnym priorytetem na Il pétrocze 2016 roku i rok 2017 pozostaje istotna poprawa
rentownosci, ktéra caty czas jest na niezadowalajagcym poziomie oraz pozyskanie kolejnych zamoéwien
i kontraktéw ramowych zabezpieczajgcych wykorzystanie mocy produkcyjnych w dtuzszym okresie czasu. Rynek
konstrukcji stalowych w Polsce charakteryzuje sie ciggle istotng nadpodazg mocy produkcyjnych na poziomie
ok. 120%, co powoduje, ze poziom cen jest bardzo niski, a tym samym bardzo istotne jest osiggniecie jak
najnizszego, konkurencyjnego poziomu kosztow.

Segment budownictwa stanowi obecnie przede wszystkim wsparcie sprzedazy konstrukcji stalowych.
Warto nadmienic¢ takze, iz segment budownictwa prowadzi samodzielnie proces inwestycyjny w Zakfadzie
Produkcyjnym w Koronowie, co pozwala zaoszczedzi¢ Emitentowi koszty nadzoru inwestorskiego. W ramach
segmentu budownictwa przemystowego planuje sie wypracowanie przychodéw ze sprzedazy pozwalajgcych na
uzyskanie rentownosci segmentu.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego moze miec réwniez istotny wptyw na
wielkos$¢ wyniku finansowego Emitenta w 2016 roku.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego, ktérego najwieksza koncentracja wystepuje w obszarze technik
przetadunku, Emitent wykorzystuje dwa rodzaje zabezpieczen wartosci godziwej przeptywdw pienieznych. Dazy
sie do zabezpieczania ekspozycji walutowej stosujgc hedging naturalny tj. dopasowujgc przeptyw naleznosci
i zobowigzan w walucie tak, aby srodki uzyskane od klientéw kupujacych produkty mogty by¢ wykorzystane do
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sptaty wierzycieli firmy, wystawiajacych swoje faktury w tej samej walucie obcej. Dodatkowo ekspozycja
walutowa zabezpieczana jest poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne typu forward.

Na dzien 30.06.2016 r. Jednostka Dominujgca posiadata nastepujgce otwarte pozycje walutowe kontraktow
terminowych, ktérych sumaryczng wycene ujeto w pasywach bilansu w pozycji pochodne instrumenty

finansowe oraz drugostronnie w wyniku na dziatalnosci finansowej.

Wycena na dzien
. . . . . Wartosc transakcji bilansowy przez
Rodzaj TTW Data zawarcia Data rozliczenia Kurs terminowy .
w tys. EUR wynik
w tys. PLN
2 maj-16 lis-16 4,4180 500 -22
<
E cze-16 gru-16 4,4640 500 -3
o
L3 cze-16 gru-16 4,4700 500 1
Razem 1500 -24

Sredni poziom zatrudnienia w Grupie w | péfroczu 2016 roku wynidst 399,83 etatdw i wzrdst w odniesieniu do
2015 roku 09,5 etatéw, co w szczegdtach przedstawia tabela ponizej:

01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015
Lp. Wyszczegodlnienie
roku roku

1. Zarzad 2,00 2,00
2. Kadra kierownicza 27,72 26,97
3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 66,74 65,38
4. Pracownicy bezposrednio produkcyjni 215,27 216,40
5. Pracownicy posrednio produkcyjni 76,10 74,25
6. Uczniowie 12,0 5,33

Ogotem 399,83 390,33

Od wrzesnia 2015 r. Jednostka Dominujgca powrdcita do organizowania warsztatu praktycznej nauki
zawodu w Zaktadzie Produkcyjnym w Sepodlnie Krajenskim. Warsztaty te majg na celu praktyczne
przygotowanie do zawodu ucznidw szkét ponadgimnazjalnych, ktérzy w przysztosci moga stac sie czesciag
wykwalifikowanej kadry pracownicze]. Z tego powodu nastgpit znaczacy wzrost Sredniego stanu zatrudnienia
w tej grupie pracowniczej.

Emitent jest uczestnikiem spraw sgdowych zaréwno jako pozwany jak i pozywajacy. Zarzad Jednostki
Dominujgcej przeanalizowat wszystkie sprawy sgdowe pod katem wptywu na sprawozdanie finansowe i
wszystkie istotne sprawy sadowe znalazty w nim swoje odzwierciedlenie. Ponizej zaprezentowano sprawy
sadowe niezakonczone na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, uznane przez Zarzad za istotne:

1) roszczenie wobec Emitenta o zapfate wartosci robdt dodatkowych lub zamiennych na kwote
573 tys. zt oraz o zaptate wynagrodzenia naleznego z tytutu odstgpienia od umowy na kwote
220 tys. zt,

2)  roszczenie
1.873 tys. zt,

3) postepowanie z powddztwa Jednostki Dominujgcej przeciwko spétce Grupa Kapitalowa Immobile S.A.
o ustalenie, ze nie moze wykonywaé prawa gtosu z 1.328.482 akcji zwyktych,

4) postepowanie z powddztwa Cztonka Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A. przeciwko Jednostce Dominujgcej
o stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Jednostki Dominujgcej wobec nabywcy nieruchomosci o zaptate w wysokosci
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Ad. 1)

Jednostka Dominujaca jako Generalny Wykonawca w ramach realizowanej inwestycji zostata pozwana
przez podwykonawce o zaptate wynagrodzenia za rzekomo wykonane prace ziemne na ww. zadaniu.
Jednoczesnie wskaza¢ nalezy, ze od ww. realizacji odstgpiono i rozwigzano wszystkie umowy
z podwykonawcami. W zwigzku z powyzszym podwykonawca domaga sie takze odszkodowania za rozwigzanie
umowy. W ocenie Spétki roszczenie w znacznej mierze nie jest zasadne. W roku 2015 utworzono rezerwe na
kwote 399.970 ztotych.

Ad. 2)

Jednostka Dominujaca dochodzi naleznosci za sprzedane nieruchomosci w dzielnicy Fordon
w Bydgoszczy. Emitent zbyt w latach 2013 i 2014 ww. aktywa spotce deweloperskiej. W wyniku wczesniejszych
dziatan windykacyjnych nie udato sie odzyskaé catosci naleznosci wobec czego skierowano sprawe na droge
sadowa. Obecnie prowadzone sg dwa postepowania egzekucji komorniczej, skierowane do dtuznika bedgcego
nabywca ww. gruntéw. W roku 2015 utworzono odpis na kwote 1.522.235,67, ktory zostat skorygowany w
pierwszym pétroczu 2016 roku do kwoty 1.355.258,56 ztotych.

Ad.3)

Jednostka Dominujgca wniosta w dniu 14.04.2016 r. do Sadu Okregowego w Bydgoszczy pozew
o ustalenie zakazu wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych przez jej akcjonariusza Grupe Kapitatowa
Immobile S.A. w ilo$ci 1 328 482. Przyczyna ztozenia ww. pozwu jest to, iz w ocenie Jednostki Dominujacej
akcjonariusz ten poprzez swoje dziatania, w tym dziatanie w nienotyfikowanym porozumieniu naruszyt szereg
przepisdw ustawy o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Sankcjg za naruszenie m.ni., art. 87 ww. ustawy jest wynikajacy
wprost z art. 89 cytowanej ustawy zakaz wykonywania prawa gtosu z akcji danego akcjonariusza
dopuszczajacego sie naruszenia przepisow.

Ad. 4)

Cztonek Rady Nadzorczej dziatajacy z ramienia akcjonariusza Grupy Kapitatowej Immobile S.A. w dniu
4.01.2016 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Bydgoszczy pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej z dnia 23.12.2015 roku. Uzasadnieniem dla
ww. powddztwa jest rzekome dziatanie czesci akcjonariuszy w nienotyfikowanym porozumieniu, co z kolei
miato skutkowaé niewaznoscig oddanych gtoséw za poszczegdlnymi uchwatami.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowg PROJPRZEM S.A. zwigzana jest z ponoszeniem
ogodlnego ryzyka gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentéw, w jakich dziata
Emitent.

Do sktadnikow ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a/  ryzyko ogdélnoekonomiczne i rynkowe — Grupa dziata na rynku budowlanym, ktdry jest uzalezniony w duzej
mierze od poziomu inwestycji bezposrednich; cyklicznosé¢ koniunktury gospodarczej co powoduje, ze
wielko$¢ inwestycji ulega wahaniom, a Grupa jest narazona na ryzyko duzej zmiennosci portfela
zamowien; Grupa minimalizuje ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci (trzy podstawowe segmenty
operacyjne), specjalizacje w realizacji obiektéw przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz poprzez
poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju;

b/  ryzyko konkurencji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z bardzo duzg liczba
podmiotdéw, gdzie bariery wejscia na rynek sg stosunkowo niskie. Emitent wiele lat starat sie wyrdznic
kompetencjami w zakresie jakosci i specjalizacji w produkcji na rynek energetyki i chemii. Niestety
w ostatnim czasie ilos¢ projektéw w obszarze energetyki i chemii ulegta skokowemu zmniejszeniu.
Emitent obecnie wiekszosé projektéw realizuje wiec na rynku ogélnobudowlanym, gdzie konkurencijg
dla Emitenta jest takze produkcja matych firm, ktére koncentrujg sie na tym segmencie rynku, tym
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samym konieczne jest i bedzie dostosowywanie sie kosztowe w okresie najblizszych 2-3 lat. Udziat
Emitenta w rynku konstrukcji stalowych jest marginalny.

— segment systemow przetadunkowych jest rynkiem o zdecydowanie mniejszej konkurencyjnosci niz
segment konstrukcji stalowych. Wystepujg tutaj zdecydowanie wieksze bariery wejscia na rynek,
stanowi je przede wszystkim: wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci operacyjne oraz naktady na
rzeczowy majatek trwaty zwigzany z rozpoczeciem i ustawieniem produkcji poszczegélnych elementéw
systemow przetadunkowych. Rynek techniki przetfadunkowej jest zdominowany przez kilka duzych firm
posiadajacych znaczne udziaty w tym rynku. Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci
dostarczenia produktu pod indywidualne potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez wtasne biuro
projektowo-konstrukcyjne oraz wyspecjalizowany w produkcji pomostéw przetadunkowych zaktad
produkcyjny. Obecnie Grupa nie jest niestety wystarczajagco konkurencyjna w produktach
standardowych, stad planowane jest istotne podniesienie zdolnosci produkcyjnych poprzez inwestycje
w stanowisko robota spawalniczego oraz rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Przewage
konkurencyjng Emitent buduje takze na krétkich terminach dostaw oraz sprawnej obstudze reklamacji.
Udziat w rynku europejskim jest na istotnym poziomie,

— w obszarze budownictwa przemystowego Emitent konkuruje z wieloma podmiotami na rynku, a swojg
przewage konkurencyjng opiera na doswiadczeniu i kwalifikacjach posiadanej kadry;

¢/ sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany w procesach
produkcyjnych. Zmiennosc cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktow — obecnie ten
czynnik ryzyka — z uwagi na obnizenie cen stali moze wptywac pozytywnie na wyniki Emitenta;

d/ sezonowos¢ sprzedazy — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powoduje, ze zapotrzebowanie na
wyroby i ustugi wytwarzane przez Grupe nie rozktada sie rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie
zimowym; najwyzszy poziom przychodoéw ze sprzedazy Grupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikow ryzyka finansowego Grupa zalicza:

a/ ryzyko walutowe — znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddw Spétki sprawia, ze
istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw wywiera ksztattowanie sie
kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty
dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych
(typu forward lub ztozenie zakupu opcji typu put oraz sprzedazy opcji typu call);

b/ ryzyko zmiennosci stop procentowych — w zwigzku z realizacjg znaczacych projektéw w segmentach
konstrukcji stalowych i systeméw przetadunkowych PROJPRZEM S.A. korzysta z finansowania
zewnetrznego w postaci kredytu bankowego; zrédtem wywotujgcym ryzyko w przypadku finansowania
zewnetrznego jest zmienno$¢ stop procentowych; udziat zadtuzenia oraz wszystkich zobowigzan nie jest
jednak wysoki, a Spétka posiada stabilng strukture finansowania aktywow — ok. 70% ogdtu pasywow
stanowig kapitaty wtasne; zobowigzania Emitenta sg regulowane terminowo;

¢/ ryzyko kredytowe — ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe; pozycjami narazonymi na ryzyko kredytowe sg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz udzielone pozyczki.
W zakresie naleznosci handlowych od podmiotéw niepowigzanych, Emitent stosuje zasade dokonywania
transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Korzysta przy tym
z dotychczasowego doswiadczenia i wspodtpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych
uzyskiwanych od firm zajmujgcych sie obrotem informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych).
Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane, co dotyczy
w szczegolnosci odbiorcow powodujgcych wystepowanie koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku
wystgpienia naleznosci przeterminowanych badz zagrozonych nastepuje ograniczenie bgdz wstrzymanie
sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana jest procedura
uruchomienia windykacji naleznosci. Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych obejmujg przede
wszystkim naleznosci od podmiotéw dziatajgcych w zakresie systeméw przetadunkowych. W ramach
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Grupy poszczegdlne funkcje w tym segmencie operacyjnym wykonuje kilka podmiotow: PROJPRZEM S.A.
jest producentem wyrobdw techniki przetadunkéow, PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o.o.
dokonujg ich sprzedazy. Wysoki poziom naleznosci od Spdtek zaleznych jest zwigzany z jednej strony
z dynamicznym rozwojem i poziomem sprzedazy segmentu w ramach Grupy, z drugiej z dtugim cyklem
rotacji gotédwki. Emitent na biezagco monitoruje sytuacje finansowa jednostek zaleznych. Ocena sytuacji
finansowej podmiotéw powigzanych obejmuje takze przeglad naleznosci od kontrahentéw tych
podmiotéw. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badZ zagrozonych nastepuje
ograniczenie badZ wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujagcymi procedurami i indywidualnie
rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane
za trudno Sciggalne Emitent objat odpisem aktualizujgcym.

Najwiekszg wartosé¢ odpisdw stanowig wierzytelnosci wynikajace ze wspoétpracy PROMStahl Polska
z dystrybutorem systemdw przetadunkowych na terenie Rosji, ktérego dtug wobec PROMStahl Polska na
dzien 30 czerwca 2016 roku wynosit 1.652 tys. euro. Kwota ta jest w catosci objeta odpisem
aktualizujgcym.

Pozostate 513 tys. zt odpisu aktualizujgcego wynika z oszacowania ryzyka kredytowego zwigzanego
z rumunskim klientem PROMStahl Polska.

Obecnie Grupa podejmuje czynnosci zmierzajgce do odzyskania ww. wierzytelnosci. Niemniej jednak
z uwagi na brak realnych zabezpieczen i coraz dtuiszy okres przeterminowania naleznosci Grupa
zdecydowata na zmiane kwalifikacji naleznosci i dokonania odpisu z poziomu 80% do 100%. Kwota
dodatkowego odpisu aktualizujgcego te naleznos¢ obcigzajgca wynik pierwszego podtrocza 2016 roku
wyniosta 1 290 tys. zt.

Inng istotng wierzytelnoscig narazong na ryzyko kredytowe jest naleznos¢ od nabywcy nieruchomosci
gruntowej w bydgoskiej dzielnicy Fordon na kwote 715 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa oszacowata prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci na
poziomie zabezpieczenia w postaci hipotek wycenionych przez rzeczoznawce majgtkowego na poziomie
715 tys. zt. Szacunek poziomu odzyskiwalnosci wierzytelnosci zostat utrzymany na dzier 30 czerwca 2016
roku.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2016 roku objeto odpisem wierzytelnos¢ od jednego z zagranicznych
odbiorcéw konstrukcji stalowych, dla ktérego ogtoszono plan naprawczy. Zgodnie z zatozeniami planu
naprawczego, ktéry zostat w pdzniejszym czasie wycofany, wierzytelnosci do odzyskania miaty wynosié¢
20%.

Na obecnym etapie mozliwe jest zaréwno przejecie tych wierzytelnosci przez podmiot powigzany
z dtuznikiem jak i dochodzenie naleznosci od inwestora projektu, do ktorego spdtka dostarczyta
konstrukcje stalowe (projekt w trakcie realizacji). Ze wzgledu na to, iz potencjalnie istniejg inne mozliwosci
sptaty, cho¢ uzyskanie sptaty wiekszosci wierzytelnosci jest watpliwe, Spotka uznata na obecnym etapie te
wartos¢ za realng do odzyskania. Wobec powyzszego Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé
wierzytelnosci nieodzyskanej do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w kwocie 860 tys. zt
w wysokosci 80% tej wierzytelnosci, co przektada sie na odpis aktualizujgcy w wysokosci 703 tys. zt.

Obecnie prowadzone sg takze rozmowy dotyczgce nieuregulowanej naleznosci w kwocie ca. 3 825 tys. zt
brutto z kontraktu budowlanego zakorniczonego w 2015 roku. Powyzsza kwota nie zostata uregulowana
w terminie z uwagi na spor i trwajgce rozmowy co do wysokosci naleznych kwot z tytutu prac
dodatkowych wykonanych przez Spoétke oraz kosztéw wykonawstwa zastepczego zastosowanego przez
kontrahenta. Dodatkowo kontrahent zatrzymat kaucje w wysokosci 421 tys. zt z terminem ptatnosci
w 2026 roku. taczna kwota ekspozycji naleznosci z tytutu tego kontraktu wynosi 4.246 tys. zt. Dodatkowo
w zwigzku z realizowanymi kontraktami Emitent udzielit gwarancji na kwote 794 tys. zi.

Kwota sporu o prace dodatkowe oraz wykonawstwo zastepcze, o ktdrym mowa wyzej, wynosi ok.
1.300 tys. zt. Zdaniem Spotki zgdania kontrahenta sg niezasadne, w zwigzku z czym Zarzad dazy do
odzyskania naleznosci, przy czym nie wykluczone jest w przypadku braku uzyskania satysfakcjonujgcego
porozumienia wejscie na droge sporu sadowego. Majac na uwadze charakter sporu oraz mozliwos¢
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d/

skierowania tej kwestii na droge prawng, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest
w stanie precyzyjnie okresli¢ terminu zakonczenia oraz przewidywanego rezultatu sporu.

ryzyko ptynnosci — ryzyko to jest rozumiane jako prawdopodobienstwo utraty mozliwosci terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. Spétka zarzadza tym ryzykiem poprzez biezaca kontrole i
planowanie poziomu ptynnosci. W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spétka:

— analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krotko-, sSrednio-, i dtugoterminowsa,
— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

— analizuje wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,

— korzysta z linii kredytowych.

POZOSTALE INFORMACIE

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Jednostka Dominujgca nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym raportem nie wystgpity tego typu zdarzenia

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 roku

Na dzien przekazania raportu potrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke Dominujacg
informacjami nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PROJPRZEM S.A.:
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Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséw na WZ

% udziat
o iloléé.akcji ilosé akei liczba akgji | liczba akcji ilosé akji ilo$é akcji ilosé gloséw akc.ji w % glos6w
Imig i uprzywilejowanych nabytych do| zbytych do e zwyktych L kapitale |na WZ stan
nazwisko na dzien ""’V"'ch‘ na terminu terminu uprzywrllejowanyclj na dzien na d2|en. zaktadowym| na dzien
dzien . ._|na dzien przekazania ._|przekazania ., .
(nazwa) 13.05.2016 przekazania |przekazania przekazania na dzien |przekazania
LA raportu raportu Zapoits raportu raportu przekazania| raportu
raportu
Grupa
Kapitatowa
Immobile S.A.
wraz ze
spotkami 1.958.922 | 1.423.597 872.090 2.510.429 | 2.510.429 41,96 32,997
zaleznymi, w
tym MAKRUM
Development
Sp.zo.0. *
gdistew. 189.326 |  67.360 189.326| 67.360| 824.664 4,29 10,84
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 154.750 42.875 661.875 3,30 8,70
Ostrowska
Aviva
Investors
:j:i"d (A 493.233 493.233 | 493.233 8,24 6,48
zarzadzajaca
CU TFI S.A.
Pl 104.900 |  46.875 104.900| 46.875| 466.475 2,54 6,13
Dtuzewski

* Zgodnie z przekazanymi zawiadomieniami Grupa Kapitatowa Immobile S.A. samodzielnie posiada 1.707.286 akcji
PROJPRZEM S.A. co daje prawo do wykonywania 1.707.286 gtoséw na WZ Spotki i stanowi odpowiednio 28,54% kapitatu
zaktadowego Spétki i 22,44% ogdlnej liczby gtoséw. Natomiast poprzez nastepujgce spotki zalezne wobec GKI S.A. na dzien
26.08.2016 r.: Makrum Development S.A., Kuchet Sp. z 0.0., Nobles Sp. z 0.0. oraz Hotel 1 Sp. z 0.0. posiada 803.143 akgji
PROJPRZEM S.A. tacznie GKI S.A. posiada 2.510.429 akcji PROJPRZEM S.A. Spétka zalezna Makrum Development
samodzielnie posiada 500.000 akcji, dajgcych prawo do wykonywania 500.000 gtosdw co stanowi 8,36% kapitatu
zaktadowego i 6,57% gtoséw.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2016 rok, odrebnie dla kazdej z oséb

Zarzad
liczba akji liczba akcji ilosé akeji ilosé akcji
Sy e 33 (T bvtvch do
T e |Io.sc .akql ilos¢ akcji z.wykiych nabyty<.:h do zbyty ! uprzywilejowanych na zwykiyc!1 na
Arerel uprzywilejowanych na dzien terminu terminu dzie K . dzien
na dzien 13.05.2016 13.05.2016 przekazania przekazania zien przekazania przekazania
raportu raportu [EPEE raportu
Wiadystaw 27.500 27.500
Pietrzak
Marcin 13.090 13.090
Lewandowski

Strona 18z 20




““ PROJPRZEM

Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze pétfrocze 2016 roku

Rada Nadzorcza w sktadzie do dnia 9.06.2016 r.

i ii liczba akcji P ilos¢ akcji
iloé akeji liczba akcji ) ilogé akeiji ilos¢ akcji
- . - I nabytych do zbytych do L zwyktych na
Imieg i nazwisko |uprzywilejowanych|ilos¢ akcji zwyktych . . uprzywilejowanych na T
e s terminu terminu - N dzien
(nazwa) na dzien na dzien 13.05.2016 . ) dzien przekazania .
przekazania przekazania przekazania
13.05.2016 raportu
raportu raportu raportu
Eryk Karski 112.387 4.917 117.304
Jarostaw Skiba
Jarostaw
Karasinski
Dariusz Skrocki
Anna
Klimkiewicz 5% $-629
M 25.875 25.875
Ostrowski
Rada Nadzorcza w skfadzie od dnia 9.06.2016 r.
liczba akcji liczba akcji ilosé akeii ilos¢ akcji
ilo$é akcji ilo$é akcji ktych h h ktych
Lo e |o‘sc.a cji ilos¢ akcji zwy tycl nabytyf: do zbytyc' do I zwy yc’ na
uprzywilejowanych na dzien terminu terminu L A dzien
(nazwa) L, . . dzien przekazania .
na dzier 13.05.2016 13.05.2016 przekazania przekazania — przekazania
raportu raportu - raportu
Eryk Karski 112.387 4.917 117.304
Piotr Gawrys
Michat
Krolikowski
Dariusz Skrocki
Anna
6.620 6.620
Klimkiewicz

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

organem witasciwym dla postepowania

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze pétfrocze 2016 roku

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne

Od poczatku roku obrotowego do 30 czerwca 2016 roku Emitent dokonat z podmiotami powigzanymi
(kapitatowo) nastepujgcych transakcji o znacznej wartosci:

PROJPRZEM S.A. (w tys. zt)
Spoétka Naleznosci Zobowigzania Sprzedaz Zakupy
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. 12 852 44 6283 13
- odpis aktualizujacy -6 662
- naleznosci netto 6190
PROMStahl GmbH 7 126 36 18 439 379
tacznie 13 316 80 24722 392

Oproécz transakcji wymienionych w tabeli zawartych pomiedzy Spdétkami bezposrednio zaleznymi od
PROJPRZEM S.A. spotka zalezna PROMStahl GmbH sprzedata do powigzanej z nig kapitatowo spétki
Promstahl Turcja wyroby techniki przetadunku za kwote 62 tys. euro.

Wszystkie wymienione wyzej transakcje podlegaty eliminacji w trakcie sporzadzania niniejszego
sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmnie;j
10 % kapitatow wtasnych emitenta

z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajacej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

Bydgoszcz, dnia 31 sierpnia 2016 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PROJPRZEM S.A.

Wiadystaw Pietrzak Prezes Zarzadu
imig i nazwisko stanowisko/funkcja L
Podpis
Marcin Lewandowski Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja L
Podpis
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