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Skrocone sprawozdanie finansowe za |l kwartaty 2021 roku
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30 wrzesnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
nieaudytowane audytowane

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 200 448 226 165
Wartosci niematerialne 35092 36 177
Inwestycje w podmiotach zaleznych 375 148 1047 419
Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych 191 191
Inwestycje w innych podmiotach 3266 3266
Pozostate aktywa finansowe 37 681 1773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 374 27 944
Kaucje z tytutu uméw o budowe 81 416 84 551
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 565 386 497 680
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 1328 002 1925 166

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy 405 746 423 874
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 833171 795 674
Kaucje z tytutu uméw o budowe 89 622 40 756
Wycena kontraktéw budowlanych 835 160 580 227
Pozostate aktywa finansowe 2882 1396
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 795 860 1648 390
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem 4962 441 3490 317
SUMA AKTYWOW 6290 443 5415 483




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za |l kwartaty 2021 roku
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiagzania

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Wycena kontraktow budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

30 wrzesnia 2021 roku

nieaudytowane

145 848
80 199
49 993

2568

624 779

903 387

78 955
223 477
513 268

14 476

473

830 649

57 340
1849 270
193 970
559 893
1264 592
248 661
245 797
134 663
1305
916

4 556 407

5387 056

6 290 443

31 grudnia 2020 roku
audytowane

145 848
80 199
49 993

5998

588 020

870 058

108 191
224501
507 774

14 476

854 942

62 266
1161 969
201 526
310432
1307913
394 681
216 672
33 489
1305

230

3 690 483

4 545 425

5415 483
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskow i strat

Nota

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
oraz towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz
towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

A A W W

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

[é)]

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy 6
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy
akcjonariuszom na akcje (w ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody, ktore:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkow:

Réznice kursowe z wyceny oddziatu zagranicznego

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow

Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Zyskil(straty) aktuarialne

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 roku

2020 roku

nieaudytowane

4 950 409

(4 550 103)

400 306
(7 988)
(153 674)
54 320
(30 414)
262 550
762 104
(29 341)
995 313
(151 804)
843 509
843 509

33,04

5318 949

(4 945 041)

373 908
(7 918)
(143 512)
75712
(103 724)
194 466
74007
(27 418)
241 055
(53 729)
187 326
187 326

7,34

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 roku

2020 roku

nieaudytowane

843 509

(3 430)

(3 430)
840 079

187 326

(396)

(396)
186 930

Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 roku

2020 roku

nieaudytowane

2031530

(1861 016)

170 514
(2 785)
(50 727)
15 845
(23 062)
109 785
1107
(10 896)
99 996
(18 266)
81730
81 730

3,20

2 067 632

(1 907 630)

160 002
(2 658)
(45 914)
28 210
(19 979)
119 661
703

(9 102)
111 262
(32 588)
78 674
78674

3,08

Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 roku

2020 roku

nieaudytowane

81 730

(639)

(639)
81 091

78 674

(343)

(343)
78 331
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2021 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Wyptata dywidendy

Zaliczka na poczet wyptaty dywidendy za 2021
rok

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

49 993

49 993

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5998

(3 430)
(3 430)

2568

ZysKki
zatrzymane

588 020

843 509

843 509
(426 352)

(380 398)

624 779

Razem

870 058

843 509
(3 430)
840 079
(426 352)

(380 398)

903 387




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Kapitat
podstawowy

‘ .
Stan na 1 stycznia 2020 roku 145 848
audytowane

Zysk za okres -
Inne catkowite dochody -

Calkowite dochody za okres -
Wyptata dywidendy -

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

_ 145 848
nieaudytowane

Zysk za okres -
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody za okres -

Stan na 31 grudnia 2020 roku

145 848
audytowane

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

51 165

51 165

(1172)
(1172)

49 993

Roéznice kursowe

z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

7293

(396)
(396)

6 897

(899)
(899)

5998

Zyski
zatrzymane

393 896

187 326

187 326
(116 417)

464 805

123 215

123 215

588 020

Razem

678 401

187 326
(396)
186 930
(116 417)

748 914

123215
(2071)
121 144

870 058




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2021 roku 2020 roku
nieaudytowane
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk brutto 995 313 241 055
Korekty o:

Amortyzacje 63 220 58 193
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 372 874
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (188 893) (61 584)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (572 335) (1432)
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 1530 (2019)
iZg;igggns;a?u rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych 20736 118 745
Inne korekty (3 468) (403)
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 316 475 353429
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (81 959) 199 673
Zmiana stanu zapaséw 18 128 40 469
fryvilajgtakis;ingol(za)/lé(;j(iai ityktruggyL:gnWéw o budowe oraz zobowigzan, 275 438 213 715
Emiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerw na straty na (48 793) (57 511)

ontraktach budowlanych

Zmiana stanu przychodéw przysziych okresow (146 020) (44 062)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (54 026) (40 946)
Srodki pieniezne z / (wykorzystane) w dziatalnosci operacyjnej 279 243 664 767
(Zaptacony) / zwrocony podatek dochodowy (118 336) (94 412)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 160 907 570 355
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 14 747 1659
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (29 177) (17 483)
Sprzedaz aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych 1321772 -
Wydatki na udziaty i akcje w podmiotach powigzanych (47 389) (225)
Nabycie obligacji emitowanych przez banki - (269 079)
Woptywy z wykupu obligacji emitowanych przez banki - 388 667
Dywidendy otrzymane 188 250 -
Pozyczki udzielone (81 834) -
Sptata udzielonych pozyczek 44 000 43
Odsetki otrzymane 441 4962
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 1420 810 108 544




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (cd.)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2021 roku 2020 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Dywidendy wyptacone (426 352) (116 417)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (59 655) (46 641)
Odsetki zaptacone (1 976) (2 808)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ (487 983) (165 866)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1093 734 513 033
Roznice kursowe netto (290) 985
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.2) 1644 210 1168 231
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.2) 2 737 654 1682 249




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine

Budimex SA (,Spétka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Siedmiogrodzkiej 9, jest spétkg akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000001764

Budimex SA jest jednostkg dominujacg Grupy Budimex, w ktorej petni role centrum doradczego, zarzgdzajacego
i finansowego.

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktérej jednostkg dominujgca jest Ferrovial SA z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spoitki zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, opublikowanym w dniu 25 marca 2021 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2020 roku dane jednostkowe Spéiki, jako
wspolnika konsorcjow (traktowanych jako wspolne dziatanie zgodnie z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat
w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujacych wspdlnych dziatan:

Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zakltadowym oraz w liczbie gtosow
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2021 roku 2020 roku 2020 roku
Budimex SA Cadagua SA Ill s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SAV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. 95,00% 95,00% 95,00%
Budimex SA Sygnity SA sp. j. 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Ferrovial Construccion SA sp. j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%

Zmiany do standardow zastosowane po raz pierwszy w roku 2021

Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardéw:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 - reforma IBOR - Faza 2,
e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie MSSF 9,

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Ulgi w opfatach leasingowych zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021
roku.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spotki.




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany do standardéw, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych zmian do innych
standardow, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 37
.Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”; Roczne Poprawki 2018-2020 (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie).

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sig¢ standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub
dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Kodeks Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan
wynikajgcych z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.
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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.2. Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw Spoétka wykazuje srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtéwnie Srodki pieniezne konsorcjow w czesci
przypadajgcej na wspotkonsorcjantéow oraz srodki na rachunkach pfatnosci podzielonej. Na potrzeby sprawozdania
z przeplywdw pienieznych stan Srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywow
z dziatalno$ci operacyjne;.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2021 roku 2020 roku 2020 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2 795 860 1648 390 1737618
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (58 206) (4 180) (55 369)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 2 737 654 1644 210 1682 249

2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dziehn sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Pandemia COVID-19 nie wplyneta na zatozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki.

3. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu a rentownosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

Przychody i rentownos¢

9 miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia Zmiana% 30 wrzesnia 30 wrzesnia Zmiana %
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku

Przychody ze sprzedazy 4 950 409 5318 949 (6,93%) 2031530 2 067 632 (1,75%)
Zysk brutto ze sprzedazy 400 306 373908 7,06% 170514 160 002 6,57%
Rentownos¢ brutto 8,09% 7,03% 1,06 p.p. 8,39% 7,74% 0,65 p.p.
Zysk operacyjny 262 550 194 466 35,01% 109 785 119 661 (8,25%)
Rentownos¢ operacyjna 5,30% 3,66% 1,64 p.p. 5,40% 5,79% (0,39 p.p.)
Zysk brutto 995 313 241 055 312,90% 99 996 111 262 (10,13%)
Rentownos¢ brutto 20,11% 4,53% 15,58 p.p. 4,92% 5,38% (0,46 p.p.)
Zysk netto 843 509 187 326 350,29% 81 730 78 674 3,88%
Rentownos¢ netto 17,04% 3,52% 13,52 p.p. 4,02% 3,81% 0,21 p.p.
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Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu

9 miesigcy zakonczonych

3 miesigce zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia Zmiana% 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2021 roku 2020 roku

2021 roku 2020 roku

Koszty sprzedazy (7 988) (7 918) 0,88% (2 785) (2 658)
Koszty ogolnego zarzadu (153 674) (143 512) 7,08% (50 727) (45 914)
RAZEM koszty sprzedazy i ogolnego (161662) (151 430) 6,76% (53 512) (48 572)
zarzadu

Udziat kosztow sprzedazy i ogéinego

zarzadu w przychodach ze sprzedazy 3,27% 2,85% 0,42 p.p. 2,63% 2,35%
ogétem

4, Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostafe przychody operacyjne

9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia
2021 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 376
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 11 899
Rozwigzanie rezerw na kary i inne sankcje 339
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe 753
Otrzymane kary / odszkodowania 30 364
Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan 2 205
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych -
Otrzymane dotacje 1262
Pozostate 1122

Ogoétem 54 320

Pozostale koszty operacyjne

9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia
2021 roku
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (22 614)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy -
Wyptacone odszkodowania i kary umowne (2 740)
Przekazane darowizny (1 268)
Opfaty sgdowe (1 526)
Utworzenie rezerwy na odszkodowania i kary umowne (922)
Utworzenie rezerwy na sprawy sadowe (538)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych (771)
Pozostate (35)
Ogotem (30 414)

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 roku 2021 roku
1390 1297
2 406 2399
44 657 -
- 753
21721 10 925
638 1737
3142 (1 691)
127 3
1631 422
75712 15 845

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 roku 2021 roku
(27 410) (20 276)

(2 923) -
(17 890) (651)
(3038) (127)
(618) (236)
(50 455) (922)
(1 376) (72)

- (771)

(14) )
(103 724) (23 062)

Zmiana %

4,78%
10,48%
10,17%

0,28 p.p.

3 miesigce zakonczone

30 wrzesnia
2020 roku

381
709
18 649
6 304
211
1779
127
50

28 210

3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia
2020 roku

(5 991)
(2 923)
(598)
(158)
(239)
(9 363)
(705)

@)

(19 979)

Wycenione instrumenty pochodne zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku oraz 30 wrzesnia 2020 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
Wartos$¢ godziwa posiadanych przez Spotke instrumentéw finansowych jest zblizona do wartosci bilansowe;j.
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Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

9 miesigcy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku
Dywidendy 190 515 63 192 18 -
Odsetki 3158 9070 1498 1247
Dodatnie roznice kursowe 140 1743 (409) (546)
Zysk ze sprzedazy udziatéw * 568 291 - - -
Pozostate - 2 - 2
Ogétem 762 104 74 007 1107 703

*) 24 maja 2021 roku Spoétka sprzedata wszystkie udziaty w spotce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0. o0.. Szczegdly transakcji zostaty
opisane w skréconym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2021 roku, opublikowanym 3 wrze$nia 2021 roku.

Koszty finansowe

9 miesigcy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku
Odsetki (3 407) (3 436) (685) (1 237)
Dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan (3 278) (4 826) (1 107) (1 130)

Z tytutu kaucji
Koszty prowizji i gwarancji bankowych (20 509) (19 142) (6 957) (6 737)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow w

spotkach zaleznych (2141) ) (2141) )
Pozostate (6) (14) (6) 2
Ogétem (29 341) (27 418) (10 896) (9 102)
6. Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Budimex SA za lll kwartaty 2021 roku

Rezerwy na zobowiazania i inne obcigzenia

30 wrzesnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Rezerwy na sprawy sgdowe 31274 31489
Rezerwy na kary i inne sankcje 83 587 124 489
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 629 400 568 468
Pozostate rezerwy 14 804 -
Ogoétem 759 065 724 446
w tym:

- dlugoterminowe 513 268 507 774
- krotkoterminowe 245 797 216 672

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

9 miesigcy zakonczonych

30 wrzesnia 2021 roku 30 wrzesnia 2020 roku
Podatek dochodowy — cze$c¢ biezaca (219 511) (147 487)
Podatek dochodowy — czes¢ odroczona 67 707 93 758
Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat (151 804) (53 729)
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Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartafy 2021 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostale informacje

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2021 roku 30 wrzesnia 2020 roku

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 247 -
Wartos¢ sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci

. ; : : . - 45779 76 563
niematerialnych nabytych i przyjetych w leasing, w tym:
- urzgdzenia techniczne i maszyny 11 356 37 705

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku umowne zobowigzania Spotki na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
wynosity 2 666 tysiecy zlotych. Na dzien 31 grudnia 2020 roku umowne zobowigzania z tytutu wniesienia wktadu
pienieznego na kapitat nowo zatozonej spotki oraz na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosity 4 546
tysiecy ztotych.

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2021 roku Budimex SA odnotowat wzrost poziomu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz spadek inwestycji w podmiotach zaleznych, co jest wynikiem sprzedazy 100% udziatéw w spotce
Budimex Nieruchomosci Sp.z 0.0. Z kolei wzrost krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan w poroéwnaniu do stanu na 31 grudnia 2020 roku wynikat gtéwnie z podjetej uchwaty
0 wyplacie zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w kwocie 380 398 tysiecy zlotych oraz z sezonowosci prac
budowlanych izwigzanych z nimi rozliczeniami z podwykonawcami. Wzrost rezerw na straty na kontraktach
spowodowany jest zidentyfikowaniem ryzyk na nowych kontraktach. W ciggu 9 miesiecy 2021 roku odnotowano
réwniez spadek przychodow przysztych okresow, ktéry wynika z rozliczenia dotychczasowych zaliczek, a ze wzgledu
na fakt, iz czes¢ kontraktéw infrastrukturalnych jest w fazie projektowania, nowe zaliczki nie sg pobierane. Znaczny
wzrost zobowigzah z tytutu biezgcego podatku dochodowego wynika ze sprzedazy udziatdéw w spétce Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz z wyboru uproszczonego sposobu optacania zaliczek na podatek dochodowy.

7. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustuq oraz towaréw i materialdow w podziale na
kategorie

W okresie trzech kwartatéw 2021 i 2020 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw
i materiatow w podziale wediug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Rodzaj ustug Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2021 roku 30 wrzesnia 2020 roku
Przychody ze sprzedazy robét budowlano-montazowych 4919 345 5275851
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 22 664 25703
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8400 17 395
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 4 950 409 5318 949

W okresie trzech kwartatow 2021 i 2020 roku przychody netto ze sprzedazy produkiéw i ustug oraz towaréw
i materiatow w podziale wediug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Kraj Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2021 roku ST TEEE ) AT
roku
Polska 4770 302 5093 159
Niemcy 145 654 137 929
Inne kraje UE 34 453 87 861
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 4 950 409 5318 949
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W okresie trzech kwartatéw 2021 i 2020 roku przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw
i materiatow podzielone wedtug rodzajow obiektéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rodzaj obiektow Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2021 roku 30 wrzesnia 2020 roku

Lgdowo-inzynieryjne 1942 048 2502724
Kolejowe 1266 407 1044 726
Kubaturowe, w tym: 1710890 1728 401
- niemieszkaniowe 1343 056 1281 342
- mieszkaniowe 367 834 447 059
Pozostate 31064 43 098
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 4 950 409 5318 949
8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie trzech kwartatdéw 2021 roku i 2020 roku oraz wysokos$é
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dziern 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2020
roku zostaty zaprezentowane ponizej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
Naleznosci Zobowigzania

30 roku wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 roku 30 wrzesnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Podmiot dominujgcy oraz spotki

; h ) 34 1864 211 765 25281
z nim powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 53 339 247 026 32999 20 736
Podmioty stowarzyszone 48 48 1 1
Podmioty wspdtkontrolowane 20 726 1570 1833 709
Inne podmioty powigzane — 3 11 005 } }
pozostate*
Ogoétem 74 150 261 513 246 598 46 727

Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane
30 wrzesnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku 30 wrzesnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Podmioty zalezne 39539 1773 - -
Ogoétem 39 539 1773 - -

Przychody
ze sprzedazy towaréw i ustug oraz
pozostate przychody operacyjne

Zakup towaréw i ustug oraz pozostate
koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku

Podmlot dominujgcy oraz .SDOH(I z nim 15 ) (20 712) (20 526)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 510 309 697 949 (85 764) (62 612)
Podmioty stowarzyszone - - (404) (437)
Podmioty wspodtkontrolowane 16 228 412 - -
Inne podmioty powigzane — pozostate* 1 10 (44) -
Inne podmioty powigzane — poprzez

- - - (211)
kluczowy personel*
Ogoétem 526 553 698 371 (106 924) (83 786)
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Przychody finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Koszty finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku
Podmioty zalezne 190 851 63 256 - -
Podmioty stowarzyszone 18 - - -
Ogotem 190 869 63 256 - -

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich
znaczacy ilosé glosow cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki albo jego bliski cztonek rodziny.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie trzech kwartatéw 2021 roku,
najwazniejsze zdarzenia dotyczace dzialalnosci oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 wrzesnia 2021 roku

Pomimo spadku przychoddéw ze sprzedazy, rentownos¢ operacyjna Budimex SA w okresie trzech kwartatéw 2021
roku wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Poprawa wynikata przede wszystkim ze
stabilizacji marzy na kontraktach we wszystkich segmentach budowlanych, a takze z wyzszego wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej. Na spadek przychodéw ze sprzedazy zauwazalny wpltyw mialy niekorzystne warunki
pogodowe utrzymujgce sie w pierwszym kwartale roku, rozktad harmonogramoéw prac na kontraktach kubaturowych,
a takze relatywnie wysoki udziat nowo podpisanych kontraktéw drogowych realizowanych w formule projektuj i buduj.
W poczatkowej fazie trwania takich kontraktow generowana sprzedaz jest niska ze wzgledu na trwajace prace
projektowe.

Spoétka konsekwentnie pracuje nad utrzymaniem wysokiej wartosci portfela zaméwien zaréwno w segmencie
kolejowym, drogowym, kubaturowym, jak réwniez energetycznym, co gwarantuje optymalne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w nadchodzacych kwartatach. W ciggu trzech kwartatéw 2021 roku Budimex SA pozyskat nowe
kontrakty o fgcznej wartosci ponad 5,7 miliarda ztotych. Dodatkowo, warto$¢ kontraktéw, w ktérych oferty Spotki sg
najnizsze lub zostaty ocenione przez Zamawiajgcych najwyzej, to ponad miliard ztotych.

Informacja o najbardziej istotnych kontraktach podpisanych przez Spoétke lub takich, gdzie oferta Spéiki zostata
oceniona najwyzej, zostata ujawniona w formie raportéw biezacych publikowanych na stronie internetowej Spotki.

Po okresie trzech kwartatdéw 2021 roku sytuacja gotdéwkowa Spétki ulegta dalszej poprawie wzgledem konca roku
2020, gtownie ze wzgledu na wptyw srodkow z tytutu sprzedazy udziatow w Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. Majac
na uwadze wysokg pozycje gotéwkowa Zarzad Budimex SA podjat decyzje o zamiarze wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy za 2021 rok. Rada Nadzorcza Budimex SA po zapoznaniu sie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Budimex SA za pierwsze potrocze 2021 roku wyrazita zgode na wyptate zaliczki na poczet dywidendy.
Dywidenda zaliczkowa w wysokoéci 380 milionéw ztotych zostata wyptacona 18 pazdziernika 2021 roku. Niezaleznie,
w celu zapewnienia stabilnej kondycji oraz ptynnosci finansowej podwykonawcow i dostawcéw Spétki, w dalszym
ciggu oferowane sg wczesniejsze ptatnosci za wykonywane ustugi i dostarczane materiaty.

Trwajgcy stan epidemii w Polsce nie miat istotnego wptywu na parametry finansowe Spétki osiggniete w okresie
trzech kwartatdéw 2021 roku. Spétka byla takze jednym z pracodawcéw, ktdrzy przystapili do organizacji akcji
szczepien dla chetnych pracownikéw. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja zwigzana
z epidemig koronawirusa nie miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Dnia 5 lipca 2021 roku Budimex SA, jako jedyny udziatowiec, zatozyt spétke Budimex Slovakia s.r.o., z siedzibg
w Bratystawie na Stowacji. Kapitat zakladowy w kwocie 5 tysiecy euro zostat optacony réwniez w lipcu 2021 roku.
Spotka zostata zarejestrowana w odpowiednim sgdzie rejestrowym.

Dnia 4 sierpnia 2021 roku Budimex SA, jako jedyny udziatowiec, zatozyt spétke Budimex Construction Prague s.r.o.,
z siedzibg w Pradze w Czechach. Kapitat zaktadowy w kwocie 200 tysiecy koron czeskich zostat optacony réwniez
w sierpniu 2021 roku. Spotka zostata zarejestrowana w odpowiednim sgdzie rejestrowym.

W okresie po 30 wrzesnia 2021 roku do dnia sporzgadzenia skroconego sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne
istotne wydarzenia.
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10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqo lub _organem administracji publicznej wedlugq stanu na dzien 30 wrzesnia
2021 roku

taczna wartos¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosita
661 634 tysigce ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko Budimex SA nad sprawami z powddztwa Spotki
wynosita 47 046 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna wartos¢ toczgcych sie postepowan dotyczgcych
zobowigzan Budimeksu SA wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosita 354 340 tysiecy ztotych. Toczace
sie postepowania dotyczace Budimeksu SA zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Najwigkszym pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA tworzacych konsorcjum w zwigzku
z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca
2011 roku. Powdéd domaga sie zasadzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami
ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu
albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy ztotych tytutem zwrotu niestusznie
— zdaniem Powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia zgdania gtéwnego zostat
wskazany art. 471 k.c., za$ zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce
zdaniem Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepujg - nie sg konsekwencjg dziatan lub zaniechan
konsorcjum. Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda wydanym
Swiadectwem Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy
utworzone wczeséniej na naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu.
Odpowiedz Budimex SA na pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu
2018 roku. Sad skutecznie dorgczyt odpis pozwu do Ferrovial Agroman SA w dniu 21 wrzesnia 2018 roku. Ferrovial
Agroman SA zlozyt odpowiedz na pozew w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa miata miejsce
11 marca 2019 roku, podczas ktorej sgd zobowigzat strony do wptaty zaliczki na poczet wynagrodzenia instytutu
naukowo-badawczego, ktory bedzie sporzadzat opinie w sprawie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie jest
znany termin kolejnej rozprawy.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy wniosku o arbitraz wniesionego przez Steinmiiller Babcock Environment
GmbH (,Steinmiller”) w dniu 20 grudnia 2019 roku do Sekretariatu Miedzynarodowego Sgdu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Wniosek opiera sie na zarzutach dotyczgcych naruszenia przez
Budimex SA umowy konsorcjum zawartej pomiedzy Budimex SA i Steinmdller w zwigzku ze wspdlng realizacjg przez
obie spotki umowy o roboty budowlane dotyczgce zamodwienia publicznego pod nazwg ,Budowa nowej
elektrocieptowni w Wilnie — Lot 1” na rzecz UAB *Vilniaus kogeneracine jegaine” z siedzibg w Wilnie (Litwa) i
obejmuje zgdanie, zeby zespdt orzekajacy ustalit wewngtrzkonsorcjalng odpowiedzialnos¢ Budimex SA wobec
powoda za wszelkie szkody lub roszczenia, ktére powstaty (lub moga powstaé) na skutek rzekomego opdznionego
lub niewtasciwego wykonania przez Budimex SA swoich zakreséw prac, za ktére potencjalng odpowiedzialno$¢ moze
ponies$¢ konsorcjum. Na potrzeby postepowania arbitrazowego Steinmiller okreslit warto$¢ swoich roszczen na kwote
25 miliondéw euro, tj. 105 875 tysiecy ztotych.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete Wnioskiem o Arbitraz sg bezzasadne, a przede wszystkim
przedwczesne. Konsorcjum zgtosito do inzyniera kontraktu szereg roszczen o wydtuzenie czasu na ukonczenie robot,
z przyczyn zaréwno niezaleznych od stron kontraktu, jak i zaleznych wylgczenie od zamawiajgcego.

W odpowiedzi Budimex SA w dniu 28 lutego 2020 roku ztozyt odpowiedZz na wezwanie na arbitraz wraz
Z roszczeniami wzajemnymi wobec Steinmdller. Budimex SA domaga sie od zespotu orzekajgcego oddalenia
roszczen Steinmiller w catosci jako bezzasadnych, a takze przedstawit roszczenia wzajemne w stosunku do
Steinmiiller, w szczegodlnosci o uznanie, ze opoznienia w realizacji umowy o roboty budowlane wynikajg z przyczyn
lezgcych po stronie Steinmdller. Szacowana warto$¢ roszczen wzajemnych Budimex SA wobec Steinmiiller zostata
okreslona na kwote 26 537 tysiecy euro, tj. 114 904 tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2020 roku strony oraz zespot orzekajgcy podpisaty akt misji. Zgodnie z uzgodnionym kalendarzem
procedury Steinmdiller wniost pozew (,Statement of Claim”) w dniu 18 grudnia 2020 roku. Na zgodny wniosek stron,
w dniu 19 lutego 2021 roku zespot orzekajgcy wyrazit zgode na modyfikacje kalendarza procedury poprzez
przesuniecie terminéw poszczegdlnych czynnosci o ok. 6 miesiecy. Ponownie, na zgodny wniosek stron, w dniu
8 pazdziernika 2021 roku zespot orzekajgcy wyrazit zgode na kolejng modyfikacje kalendarza procedury polegajaca
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w szczegolnosci na zmianie terminu na wniesienie przez Budimex SA odpowiedzi na pozew i pozwu wzajemnego
(,Statement of Defence and Counterclaim”) w terminie do dnia 3 grudnia 2021 roku. Kolejne fazy arbitrazu bedg miaty
miejsce w 2022 roku, a rozprawa odbedzie sie¢ w marcu 2023 roku. Wyrok w sprawie spodziewany jest do konca
2023 roku.

Inna istotna co do warto$ci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w skifad ktdrego wchodzity spotki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy ziotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasgdzit
od Budimex SA jedynie kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztéw ekspertyz przeprowadzonych przez
powoda), za$ w catlym pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez
powoda (co do catosci orzeczenia), jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy ztotych). Obecnie
Strony czekajg na wyznaczenie terminu rozprawy przed sgdem Il instancji.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Spotki mogg zakonczy¢ sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Spotke ryzyko.

taczna wartos¢ toczacych sie postgpowan dotyczgcych roszczen Budimeksu SA wedlug stanu na dzien
30 wrzesnia 2021 roku wynosi 307 294 tysigce zlotych. Oprdcz opisanej powyzej sprawy z powodztwa Budimex SA
przeciw Steinmiller Babcock Environment GmbH pozostate postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.
Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki kohcowe.

11. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych, z tytutu: 3359 3359
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 3359 3359
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 655 616 595 865
- otrzymanych gwarancji i porgczen 650 733 584 694
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 4883 11171
Naleznosci warunkowe ogotem 658 975 599 224

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 358 987 484 029
- udzielonych gwarancji i poreczen 358 987 484 029
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 3941 967 3894 898
- udzielonych gwarancji i poreczen 3933708 3886 639
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 8 259 8 259
Pozostate zobowigzania warunkowe 181 181
Zobowiazania warunkowe ogoétem 4301 135 4379 108
Pozycje pozabilansowe razem (3 642 160) (3779 884)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje i poreczenia, wystawione na
rzecz Spotki przez banki lub inne podmioty, stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do kontrahentow
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spotki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spétki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu
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realizacji kontraktéw budowlanych. Jednoczesnie ryzyko dotyczace napraw gwarancyjnych oszacowane przez
Zarzad Spoiki jako prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co
zostato ujawnione w nocie nr 6 skréconego sprawozdania.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw Spéiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcow Spéiki.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Artur Popko Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 27 pazdziernika 2021 roku
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