Warszawa, 1 czerwca 2016 r.

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. mam przyjemnos¢ przedstawic
Panstwu Raport Roczny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. za 2015 r. obrazujacy sytuacje
finansowg oraz najwazniejsze dla dziatalnosci Spétki wydarzenia i dokonania z tego okresu.
W roku 2015 wyniki finansowe Spétki znacznie sie poprawity wzgledem roku 2014, co jest dla
nas niewatpliwie powodem do zadowolenia i potwierdzeniem, iz obrany przez nas kierunek
dziatan i rozwoju Spotki jest skuteczny oraz przynosi pozytywne rezultaty.

Przychody netto ze sprzedazy Spétki wzrosty w 2015 r. o0 25,7% w stosunku do roku
2014, co w efekcie przyczynito sie do wygenerowania dodatniego wyniku netto na poziomie
150,5 tys. zt, w poréwnaniu do ujemnego wyniku w kwocie 272,7 tys. zt w 2014 r. Na uzyskane
przez Spotke w 2015 r. wyniki miaty wptyw takie czynniki jak utrzymanie statej bazy Klientow
oraz jej rozbudowa, aktywne zaangazowanie w projekty zwigzane z wprowadzeniem spotek
do obrotu regulowanego i alternatywnego, a takze projekty zwigzane z ofertami papieréow
wartosciowych, w szczegdlnosci obligacji korporacyjnych, oraz $wiadczenie ustug w zakresie
obowigzkéw informacyjnych dla dotychczasowych, jak tez nowych Klientéw.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, iz w 2015 r. w Spdétce wystgpity istotne zdarzenia
korporacyjne dotyczace pozyskania kapitatu na dalszy dynamiczny jej rozwdj m.in. poprzez:
przeprowadzenie oferty publicznej w trybie subskrypcji zamknietej akcji serii G, ktéra zostata
nalezycie subskrybowana w liczbie 3.990.000 sztuk oraz przeprowadzenie subskrypcji
prywatnej akcji serii H, ktéra zostata nalezycie subskrybowana w liczbie 183.370 sztuk. W
zwigzku z powyzszymi dziataniami kapitat zaktadowy IPO Doradztwo Kapitatowe zostat
podwyzszony do kwoty 550.337 zt i dzieli sie na 5.503.370 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Emitent podjat w 2015 r. réwniez strategiczng decyzje dotyczacg zwiekszenia
zaangazowania w kapitat zaktadowy Spoftki trzech cztonkdw Zarzadu, poprzez zawarcie umowy
nabycia od dotychczasowego akcjonariusza wiekszo$ciowego Spotki - INCS.A. - 2.476.500 akgcji
stanowigcych na dzien zawarcia umowy 46,6% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach IPO
Doradztwo Kapitatowe. Podjecie powyiszej decyzji miato na celu m.in. zabezpieczenie
mozliwosci wykonania obranej przez Spotke strategii rozwoju przedsiebiorstwa i jej realizacji,
ktora z powodzeniem przektada sie na osiggane przez Spotke wyniki finansowe i wzrost jej
wartosci.

Spotka pod koniec 2015 r., poprzez objecie udziatdéw w spoétce Carpatia Capital Sp. z
0.0., rozpoczeta proces reorganizacji struktury poprzez tworzenie grupy kapitatowej w celu
optymalizacji dziatalnosci operacyjnej w zakresie organizacji i kosztow. Tworzenie grupy
kapitatowej bedzie realizowane nie tylko poprzez zaangazowanie kapitatowe w istniejgcych
podmiotach, ale takze przez tworzenie nowych spoétek zaleznych.

IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza kontynuowac intensywne dziatania majace na
celu poszerzanie grona Klientow Spétki zaréwno w obszarze doradztwa przy wprowadzaniu



instrumentow finansowych do obrotu zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolen w
zakresie obowigzkéw informacyjnych, w tym w procesie wdrozenia nowych regulacji
wynikajgcych z rozporzgdzenia MAR, ktére juz dzi$ otwierajg przed Spotkg nowe perspektywy
dla prowadzonej dziatalnosci doradczej w zakresie obowigzkdéw informacyjnych.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowac¢ Akcjonariuszom, Pracownikom, Radzie
Nadzorczej oraz Partnerom Spétki za zaufanie, ktérym zostaliSmy obdarzeni. Wydarzenia
ubiegtego roku oraz ich efekty stanowia dla Zarzagdu impuls do dalszego dziatania i realizacji
obranej strategii. Mamy nadzieje, iz nasze dziatania przetoza sie na dalszy wzrost osigganych
wynikow Spotki oraz wzrost jej wartosci na gietdzie.

Z powazaniem,

Jarostaw Ostrowski

Prezes Zarzadu

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.



