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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej TAXUS FUND Spotka Akcyjna

Przeprowadzitam badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TAXUS FUND Spodtka Akcyjna w Warszawie (,Grupa Kapitatowa”), na ktore sktada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku
rachunek zyskoéw i strat, rachunek przeptywow pienigznych, zestawienie zmian w kapitatach oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej .

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie , na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych , sprawozdania finansowego i za rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2016 r. poz.1047, z pozniejszymi
zm. ) zwana dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. . Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng , ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego niezawierajacego  istotnego  znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem lub biedem .

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorcze]
jednostki dominujacej ( lub innego organu nadzorujacego ) sa zobowiazania do zapewnienia , aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci .

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

-rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

-Krajowych standardéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i
zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob , aby uzyska¢ racjonaing pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia .

Badanie polegaio na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym . Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta , w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego oszustwem lub btedem
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej , w
zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujgca sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania , nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki . Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedzialnosci przyjetych zasad (polityki ) rachunkowoéci , racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki wartosci szacunkowych , jak rowniez ocene ogoinej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazam przekonanie , ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajacg
odpowiednia podstawe do wyrazenia przeze mnie opinii z badania .

oY
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Opinia .

Moim zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Taxus Fund
Spotka Akcyjna przekazuje  jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien

31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku , .
zostato sporzadzone na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych .

Biegta zwraca jednak uwage na wartosé inwestycji diugoterminowych wykazanych w bilansie
jednostki dominujgcej.

Na dzied 31.12.2016 r. jednostka dominujaca posiadata inwestycje diugoterminowe w postaci
14.000 udziatéw (100%) spotki podporzadkowanej MixFirm Sp. z o.0. w facznej kwocie
255.197.138,40 zi. Jednostka dominujaca wycenia posiadane udziaty w jednostce podporzadkowanej
w cenie nabycia.

W roku 2014 Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. objat catkowita kontrolg nad Spatka MixFirm
Sp. z 0.0. Transakcja miata miejsce w dniu 11.01.2014 r. Objecie kontroli nastapito poprzez
przeniesienie udzialow MixFirm Sp. z 0.0. na Taxus Fund SA. w zamian za emisje akcji na rzecz
dotychczasowych udziafowcoéw MixFirm Sp. z 0.0. Biegta rewident Agnieszka Hajduk (numer
biegtego 11369) w dniu 10.01.2014 r. wydata opinig z badania wartoéci godziwe]j przedmiotu wktadu
niepienieznego W postaci udziatow Spoétki MixFirm Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ Spotki
MaxFirm Spotka z 0.0. biegta Agnieszka Hajduk okreslita na kwotg 289.000.000,00 zt

\W czasie badania bilansu za 2016 rok przedstawiono biegtemu rewidentowi bilans Spotki MIXFIRM
Sp z 0.0.za 2016 rok . Z bilansu tego wynika , ze dane finansowe Spotki MixFirm Sp. z 0.0.
przedstawiaja sie nastgpujaco

-suma bilansowa wg stanu na 31.12.2016 rok Wynosi 885.277,77 zt
—kapitat wtasny wg stanu na 31.12.2016 rok wynosi 388.398,33 zt
-przychody ze sprzedazy stanowi kwota 15.934,46 zi

-dziatalnoé¢ Spotki za 2016 rok zamkneta sig stratag w kwocie 125.500,08 zt

Inne kwestie

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci. stwierdzam , ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Gorzow Wlkp 01.06. 2017 roku
Kluczowy biegly rewident: Podmiot uprawniony do badania :

Biuro Obrachunkowe mgr Teresa Wylegala

i
66-400 Gorzdw WIkp ul. Dabroszynska 50
(9 1
\'5 Q\Glo— \Qm ( biuro ul. Kosynieréw Gdyiskich 93/2)
Megr Teresa Wylegala ( Podmiot uprawniony do badania nr 731)
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|. CZESC OGOLNA

1.Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa jednostki: TAXUS FUND Spolka Akcyjna ( dziatajaca rowniez pod nazwa handlowa:
Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A))

Siedziba jednostki dominujacej : ul Kolady 3, 02-691 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 10 marzec 2009 rok

Numer rejestru: KRS 0000325419

REGON: 100340394

NIP: 7272697415

Wiadze jednostki:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza
- Andrzej Zackiewicz
- Jarostaw JabtonowskKi
- Krzysztof Pawet Nowanski
- Tomasz Cisek
- Marek Filipiak

Zarzad Spotki Prezes Zarzadu- Krzysztof Bzymek

2. Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W sktad Grupy Kapitalowej wchodzg !

Taxus Fund Spotka Akcyjna —jednostka dominujgca

MixFirm Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia —jednostka zalezna objeta konsolidacjg metoda
petna .

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym .

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpowaty jednostki zalezne wchodzace w skiad

Grupy Kapitatowej , ktére nie zostaty objete konsolidacia .

Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegala
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3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Badanie Sprawozdania finansowego Spofki za 2016 rok zostalo przeprowadzone przez Biuro
Obrachunkowe Teresa Wylegata w Gorzowie Wikp Badanie powyzszego sprawozdania
finansowego przeprowadzono na podstawie i zgodnie z zawartg umowg

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2016 dokonany zostal ~ zgodnie z
przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w
jego imieniu biegly rewident stwierdza, ze pozostaje niezalezny od badanej jednostki, w
rozumieniu przepisow art. 66 ust. 2 ustawy 0 rachunkowosci . Badanie przeprowadzono w dniach od
23 maja do 01 czerwca 2017 rok .

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Taxus Fund Spotka Akcyjna
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i za okres konczacy sie tego dnia bylo badane przez
kluczowego bieglego rewidenta pana Marcina Grzywacza ( numer ewidencyjny 11769 )
prowadzacego badanie w imieniu Groung Frost Euroin Sp. z 0.0. zostata wydana opinia bez
zastrzezen z nastepujacymi objasnieniami:

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na notg numer 2 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego . w ktorej Zarzad Taxus S.A. ujawnia szczegbly wyceny oraz ryzyk
zwiazanych z wartoscig firmy powstalg w 2014 roku w zwiazku z objeciem kontroli nad Spotka
MixFirm Sp z 0.0 . Z uwagi na fakt , iz warto$¢ firmy powstata na konsolidacji spotki MixFirm Sp zo.o.
to najistotniejsze aktywo wykazane w skonsolidowanym bilansie Taxus Fund S.A. w roku 2015
Zarzad Taxus Fund S ,A. dokonat ponownej weryfikacji wyceny udziatow MixFirm Sp Z 0.0. W oparciu
0 metode dochodowa -metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych .prognozujgc wolne
przeptywy pieniezne dia firm (FCFF) .

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy na fakt , iz kapitat wiasny konsolidowanej spotki zaleznej Mixfirm Sp z 0.0.
wykazuje strate przewyzszajgcg sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz potowe kapitaiu
zakiadowego Na dzien 31grudnia 2015 r. kapitat wiasny Mixfirm Sp z 0.0. jest dodatni i wynosi 513,9
tys zt . W zwigzku z powyzszym zachodza przestanki o ktérych mowa w Art. 233 Kodeksu Spotek
Handlowych = Zgodnie z informacjg uzyskana od Zarzadu jednstki dominujgcej , do dnia wydania
niniejszej opinii Zgromadzenie Wspolnikow Mixfirm Sp z ©0.0. podjelo uchwate o kontynuaciji
dziatalnosci te] spotki

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na note numer 25 c) dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego . w ktorej Zarzad jednostki dominujace] Taxus Fund S.A. ujawnia szczegoty
prowadzonego postgpowania z powédztwa spotki z 0.0. reprezentowane] przez bytego cztonka
Zarzadu Taxus Fund SA Jacka Kralg w przedmiocie stwierdzenia niewaznoéci ewentualnie uchylenia
uchwaty nr 1/2014 powzietej w dniu 11 stycznia 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Taxus Fund S.A”

7 informacji uzyskanej od Zarzadu Spotki Taxus S.A. wynika , ze ostatecznie powodztwo w zakresie

niewaznosci uchwaty zostalo oddalone .

\”\ Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegala
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5. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie Sporzgdzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe
podlegajace badaniu obejmuje:

-wprowadzenie do sprawozdania finansowego

_bilans na 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
255.366.833,38 zi,

-rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01. 2016 rok do 31.12.2016 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - strata netto w kwocie 659.319,94 24,

-rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote
69.215,06 zt

_zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu o kwote 24.530.749,46 z

-dodatkowe informacje i objasnienia.

6.Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkow Zarzgdu
jednostki dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidiowos¢
rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Jednostka w sposob prawidiowy stosowata
zasady rachunkowosci, zapewniajac rzeteine i jasne przedstawienie sytuacji majatkowe] i
finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez
wszystkich czionkéw Zarzadu wynika z przepisdw Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad jednostki dominujacej ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego  przedstawionego do badania, ujawnieniu w dodatkowych
informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2016
roku oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia oSwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.
Poinformowali réwniez o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity po dacie sporzadzenia bilansu, a
ktore mogly mieé znaczny wplyw na jej sytuacje finansowa.

Badana jednostka dominujaca udostepnita zadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie
finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumentacje w petnym zgadanym zakresie oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegata
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7. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja .

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku
zostato zbadane przez Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegata podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 731 . Uzyskato opinig z nastepujacymi objasnieniami :

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci 14.000 udziatow
(100%) spolki podporzadkowanej MixFirm Sp. z 0.0. w faczne; kwocie 255.197.138,40 zt. Spotka
wycenia posiadane udziaty w jednostce podporzadkowanej w cenie nabycia.

W roku 2014 Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. objat catkowitg kontrole nad Spotkg
MixFirm Sp. z 0.0. Transakcja miata miejsce w dniu 11.01.2014 r. Objecie kontroli nastapito
poprzez przeniesienie udziatow MixFirm Sp. z 0.0. na Taxus Fund S.A. w zamian za emisjg akcji na
rzecz dotychczasowych udziatowcéw MixFirm Sp. z 0.0. Wyceny wartosci Spatki MaxFirm Spotka z
0.0. na wartosé 289.000.000,00 zt dokonata biegly rewident Agnieszka Hajduk (numer biegtego
11369).i W dniu 10.01.2014 r. wydata opinie¢ z badania wartosci godziwej przedmiotu wkiadu
niepienieznego w postaci udziatow Spotki MixFirm Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie.

W czasie badania bilansu przedstawiono biegtemu bilans Spétki MIXFIRM Sp z 0.0. za 2016 rok .
Z bilansu tego wynika , ze dane finansowe Spotki MixFirm Sp. z 0.0. przedstawiajg si¢ nastgpujgco

suma bilansowa wg stanu na 31.12.2016 rok 885.277,77 z
kapitat wiasny wg stanu na 31.12.2016 rok 388.398,33 zt
przychody ze sprzedazy stanowi kwota 15.934,46 zi
dziatalnosé Spotki za 2016 rok zamkneta sig strata w kwocie 125.500,08 zt

8. Pozostale jednostki objete konsolidacjg .

Na badanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujgcej oraz spotki podporzadkowanej MIXFIRM Sp z o.0. sporzadzone
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku . Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej
MIXFIRM Sp z 0.0. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta . Dla potrzeb wydania opinii z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Taxus Fund S.A. biegta
rewident , kierujac sie poziomem istotnosci , dokonata weryfikacji wybranych danych finansowych
z jednostkowego sprawozdania finansowego MIXFIRM Sp. z 0.0. W zakresie takim jak uznata za
niezbedne do wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Taxus Fund S.A.

Na podstawie tego sprawozdania ustalono dane jak wyzej

Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegala
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Il . ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
1/ Bilans
/dane wykazane w PLN /
Stan na Struktura Ws k.
AKTYWA 31.12.2014r 31.12.2015r 31.12.2016r 2016 rok Roznice dynamiki
w otys =t wotys =t wotys =t wo Y w %
A. Aktywa trwale 243 405,30 230 672,40 255 019,50 99,86 24 347,10 110,55
| 1. Wartosci niernateriaine | praw ne 243 371,30 230 614,40 254 948 .50 99.84 24 334,10 0.00
2 Rzreczow e akiyw a trw aie 14,50 34,00 5.00 0,00 -29.00 0,00
3. Naleznoscl diugoterminw e .00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inw estycje diugoterminow e 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Diugoter rozliczenia migdzyokresow e 19.50 24.00 66,00 0.03 42,00 0,00
B. Aktywa obrotow e 263,10 403,60 347,30 0,14 -56,30 86,05
1. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 MNaleznosici krotkotermiow e 217.10 215,30 231,90 0.09 18,680 107.71
3. Inw estycje krotkotermninow & 45 70 184 &0 115,40 0.05 -69,20 62.51
4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresow e 0.30 3,70 0,00 0,00 -3,70 0,00
Suma aktyw Sw 243 668,40 231 078,00 265 366,80 100,00 24 290,80 110,51
Stan na Struktura Wsk.
PASYWA 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 kapitatu Roéznice dynamiki
w tys zt w tys zi w tys zt w % w %
A. Kapitat (fundusz) wiasny 243 197,30 230 029,70 254 560,50 9968| 24 530,80 110,66
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 213 096,30 213 096,30 213 666,30 83,67 570,00 100,27
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 42 996,80 42 996,80 41 966,80 16,43 -1 030,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zysk (strata) z lat ubiegiych -918,50 -12 895,80 -659,30 -0,26] 12 236,50 0,00
4. Zysk (strata) netto -11 977,30 -13 167,60 -413,30 -0,16| 12754,30 3,14
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 471,10 1 046,30 806,30 0,32 -240,00 77,06
1. Rezerwy na zobowigzania 236,00 250,00 452,70 0,18 202,70 0,00
2. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowiazania krotkoterminowe 235,00 796,30 351,50 0,14 -444,80 44,14
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,10 0,00 2,10 0,00 2,10 0,00
Suma pasywow 243 668,40 231 076,00 255 366,80 100,00{ 24 290,80 110,51

Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegala
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2. Rachunek zyskow i strat

Spodtka Akeyjna

' - . |Resnica 2016] Dyn.w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i
Zrow nane z nimi, w tym 50,60 -8,30 -20,40 -12,10] 24578
Przychody ze sprzedazy produktow 21,00 570 15,90
Zmiana stanu produktow 34,20 -14,00 -36,40 -22,40 260,00
Przychody ze sprzedazy tow arow i
materiatow 63,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt w ytw orzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 273,90 417,40 195,50 -221,90 0,00
B.1 Amortyzacja 46,50 49,90 47,40 -2,50 0,00
B.2 Zuzycie materiatéw i energii 16,30 34,20 13,70 -20,50 0,00
B.3 Ustugi obce 83,10 91,80 72,80 -19,00 79,30
B.4 Podatki 1 opfaty 19,20 29,50 20,20 -9,30 68,47
B.5 Wynagrodzenia 0,20 177,40 35,60 -141,80 0,00
B.6 Ubezpieczenia spoleczne i innw
swiadczenia 0,00 2510 5,50 -19,60 0,00
B.7 Pozostale koszty rodzajow e 4,60 9,50 0,30 -9,20 0,00
B.8 Wartos¢ sprzedanych tow arow i
materiatow 104,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -223,30 -425,70 -216,00 209,70 50,74
D. Pozostate przychody operacyjne 7.40 15,10 34 .40 19,30 0,00
E Pozostafe koszty operacyjne 11 673,80 12 748,10 267,10 -12 481,00 2,10
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E) -11 889,70 -13 158,70 -448,50 12710,20 3,41
G. Przychody finansow e 41,60 0,50 0,90 0,40 180,00
H. Koszty finansow e 6,30 14,10 7.70 -6,40 54 61
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) -11 854,40 -13172,30 -455,30 12 717,00 3,46
K Zysk (strata) brutto (1+-J) -11 854,40 -13 172,30 -455,30 12 717,00 3,46
L. Podatek dochodow y 122,90 -4,60 -42,00 -164,90 913,04
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -11 977,30 -13 167,70 -413,30 1275440 314

Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegala
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Grupa Kapitalows TANUS FUND - Spétka Akcyjna

3. Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikow ekonomiczno - finansowych i ich ocena

|
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$é wskaznika

pozadana | 2014r 2015 r 2016 r
1,Rentownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max Wielkosé | Wielkose | Wielkos¢
ujemna ujemna ujemna
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow
2, RentownosE netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max Wielkos¢ | Wielkosc | Wielkosc
| . ujemna ujemna ujemna
przychody netto ze sprzedazy
i produktow, towaréw i materialow
3 Rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100/ max Wielko$é | Wielkos¢ | Wielkosé
| - ujemna ujemna ujemna
stan aktywow
4 Rentowno$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto - 100/ max Wielkosé | Wielkos¢ | Wielkos¢
| (ROE) . ujemna ujemna ujemna
stan kapitatu wlasnego
| 5,Biezacej plynnosci finansowe;j | aktywa obrotowe ogétem / 12-20 11 0,5 0,99
] zobowigzania krotkoterminowe
10,0golnego zadiuzenia zobowigzania diugoterminowe i 0,30-0,50 0,2% 0,5% 0,14%
krotkoterminowe x100 /
| | suma aktywow ]

Wskazniki rentownosci sprzedazy Spétki podobnie jak rentownos¢ kapitatu wiasnego w badanym
okresie oraz w latach poprzednich maJA wartos¢ ujemng ze wzgledu na straty uzyskiwane przez
jednostke dominujaca .Poprawie ulegt wskaznik zadtuzenia .

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka dominujaca posiadafa inwestycje dtugoterminowe w postaci 14.000
udziatow (100%) spotki podporzadkowanej MixFirm Sp. z 0.0. W tacznej kwocie 255.197.138,40 zt.
Spétka wycenia posiadane udziaty w jednostce pod porzadkowanej w cenie nabycia.

W roku 2014 Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. objat catkowita kontrole nad Spétka MixFirm
Sp. z 0.0. Transakcja miata miejsce w dniu 11.01.2014 r. Objecie kontroli nastgpito poprzez
przeniesienie udziatlow MixFirm Sp. z 0.0. na Taxus Fund S.A. w zamian za emisje akcji na rzecz
dotychczasowych udziatowcow MixFirm Sp. z 0.0. Wyceny wartoéci Spotki MaxFirm Spotka z 0.0. na
wartoé¢ 289.000.000,00 zt dokonata biegty rewident Agnieszka Hajduk (numer biegtego 11369).

W dniu 10.01.2014 r. wydata opinie z badania wartosci godziwej przedmiotu wktadu niepienigznego
w postaci udziatéw Spétki MixFirm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W czasie badania bilansu przedstawiono biegtemu bilans Spotki MIXFIRM Sp z 0.0. za 2016 rok .
Z bilansu tego wynika , ze dane finansowe Spotki MixFirm Sp. z 0.0. przedstawiajg sig nastepujaco

-suma bilansowa wg stanu na 31.12.2016 rok wynosi 885.277,77 z
-kapitat wlasny wg stanu na 31.12.2016 rok Wynosi 388.398,33 zi
-przychody ze sprzedazy stanowi kwota 15.934,46 zt

-dziatalnosé¢ Spotki za 2016 rok zamkneta sig strata w kwocie 125.500,08 zt

W skonsolidowanym bilansie udziaty MIXFIRM Sp z 0.0. ujete w bilansie jednostki dominujacej

po pomnigjszeniu o kapitat jednostki podporzadkowanej /MIXFIRM / w pozycii wartosc firmy .
Dokonano korekty bilansu za okres ubiegty o naliczong w latach ubiegtych amortyzacje od udziatéw
MIXFIRM wykazanych inwestycjach diugoterminowych jednostki dominujacej .

Wartosé tych udziatdw nie byta aktualizowana .

\

Riuro Obrachunkowe Teresa Wylegata

12




Grupa Kapitalowa TAXUS FUND Spotka Akcyjna

Il . CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU .

1/ Prawidiowosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  Grupy Kapitalowej ~sporzadzone zostalo zgodnie z
polskimi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej , zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.
Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spotek Grupy
Kapitatowe] w zakresie wymaganym przez Polskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j .
Zarzad Spotki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji .

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji oraz

opinie i raport z badania jednostki dominujacej .

2/ Konsolidacja kapitatéw i wytaczenia konsolidacyjne
Kapitat Jednostki Dominujacej jest kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowe]

Metoda konsolidacii .

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej , w odniesieniu do jednostek zaleznych , zostata
przeprowadzona metodg peina przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujace] i jednostek zaleznych objgtych konsolidacjg .
Po dokonaniu sumowan sporzadzono korekty i przeprowadzono wytaczenia konsolidacyjne , ktore
dotyczyty :

-wartosci nabytych udziatow posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych , oraz
czesé aktywow netto jednostek zaleznych

-wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja ,

-istotnych przychoddw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjq ,
Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej .

3/ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe .

Aktywa i pasywa a takze ich sposoby wyceny oraz zmiany w roku obrotowym we wszystkich
istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposob jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym .

4/ Skonsolidowany rachunek zyskow i strat .

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego . Struktura przychodow
i kosztow zostata przedstawiona poprawnie .

ha!

Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegala

13




14
Grupa Kapitalowa TAXUS FUND  Spdtka Akcyjna

5/ Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym .

Zestawienie zmian skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z przepisami prawa ,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont .

6/ Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzono na podstawie bilansu , rachunku
zyskow i strat , informacji dodatkowej oraz na podstawie danych uzyskanych z ewidencji ksiegowej
i analizy sald kont .

7/ Dodatkowe informacje i objasnienia .

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowe] zostaly przedstawione w istotnych aspektach zgodnie z wytycznymi
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie szczegolnych
Sporzadzania przez jednostki inne niz banki , zaklady ubezpieczen i zakiady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych .

8/ Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym , wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o

wszystkich istotnych zdarzeniach ,ktére nastgpity po dniu bilansowym .

Gorzow WIkp dnia 01.06. 2017 roku

Kluczowy biegly rewident Podmiot badajgcy

b Biuro Obrachunkowe mgr.Teresa Wylegala
VA0~ 66-400 Gorzow Wikp ul. Dabroszyiiska 50
Q?}?a}“\:’ b ( biuro ul. Kosyniceréw Gdynskich 93/2)
/ . “_-L?'b i :E;w ( Podmiot uprawniony do badania
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