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1. INFORMACIJE OGOLNE O SPOLCE

Firma: GEO-TERM POLSKA S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Oswiecim
Adres: ul. Chemikoéw 1, 32-600 Oswiecim
Telefon: (+48) 3347119 14
Adres poczty

bi -term.pl
elektroniczne;j: luro@geo-term.p

Adres strony www.geo-term.pl

internetowe;j:
NIP: 9540020399
REGON: 272624250
KRS: 0000426336

Organy Spotki:

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego sktad Zarzadu Spétki przedstawia sie

nastepujgco:

Imie i nazwisko Stanowisko

Bogdan Dubaj Prezes Zarzadu

Tomasz Matula Cztonek Zarzadu

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

Rada nadzorcza
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego sktad Rady Nadzorczej Spotki

przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stanowisko

Marta Matula Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Mendyk Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Nawrot Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Dubaj Cztonek Rady Nadzorczej
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Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

GEO-TERM POLSKA S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie tworzyta
grupy kapitatowe;.

2. PRODUKTY I USELUGI OFEROWANE PRZEZ GEO-TERM POLSKA S.A.

Spoétka GEO-TERM POLSKA S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku instalacji pomp ciepta. Wskazana
cze$¢ segmentu rynku okreslana jest jako rynek odnawialnych Zrédet energii - OZE. Gtéwnym
przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest sprzedaz i montaz gotowych weztéw cieplnych
pracujacych w oparciu o pompy ciepta produkowane przez szwedzka firme NIBE AB -
europejskiego lidera w przemysle cieptowniczym. Zakres Swiadczonych przez Spoétke ustug
obejmuje kompleksowy proces realizacji inwestycji: poczawszy od powstania koncepcji, poprzez
przygotowanie projektéw budowlanych i geologicznych, pomoc w uzyskaniu finansowania
inwestycji, wykonawstwo i uruchomienie instalacji, az po opieke serwisowa. Instalacje
wykonywane przez Spétke stanowia w petni wystarczalne zrodto ciepta, jednakze na zyczenie
klienta moga wspotpracowa¢ z kolektorami stonecznymi, wszelkiego rodzaju Kkottami

elektrycznymi, gazowymi, olejowymi, weglowymi oraz kottami na biomase.

Przyktadowe ustugi oferowane przez Spo6tke obejmuja:

e instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie wielo- i jednorodzinnym,

e instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie przemystowym, hotelowym,
sakralnym,

e instalacje z pompami ciepta powietrze /woda,

e wykonywanie wtasnymi wiertnicami kolektoréw gruntowych dla innych instalatoréw,

e sporzadzanie dokumentacji projektowej instalacji kolektora gruntowego wraz z wezlem
cieplnym z pompami ciepta,

e sporzadzanie dokumentacji projektowej prac geologicznych w celu wykorzystania ciepta

Z Ziemi.

Na moment sporzadzania niniejszego raportu, moc najwiekszej zaprojektowanej przez Spétke
instalacji wyniosta 2.300 kW, natomiast najwiekszego wezta cieplnego wybudowanego
w ramach generalnego wykonawstwa osiagneta 800 kW. Firma pracowata réwniez przy

instalacji nietypowych ze wzgledu na rozmiary kolektoréw, z ktérych najdtuzszy - kolektor
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poziomy - mierzyt 14.330 metréw dtugosci, a najwiekszy - kolektor pionowy - uzyskat taczna

gtebokos¢ odwiertéw 7.290 metréw i dtugosé ponad 20.000 metréw.

3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na

dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

AKkcjonariusz 2::}? Liczba akcji % akcji g[‘lls:(l::v % glosow
Bogdan Dubaj A 375.000 31,0% 375.000 31,0%
Tomasz Matula A 375.000 31,0% 375.000 31,0%
Janusz Orzet A 165.000 13,6% 165.000 13,6%
Szkla.com S.A. A 165.000 13,6% 165.000 13,6%
Pozostali AiB 131.550 10,8% 131.550 10,8%
Razem 1.211.550 100,0% 1.211.550 100,0%

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

Aktualna struktura kapitatu zakladowego Emitenta:

Pozostali; 0,11; 11%

M Bogdan Dubaj; 0,31;31%

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
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4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES III

GEO-TERM POLSKA S.A.

KWARTALU 2017 ROKU
Bilans:

AKTYWA (dane w tys. Z1) 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

A. Aktywa trwate 3,0 7,7
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0
II. Rzeczowe aktywa trwate 2,97 7,7
I1I. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0.0 0.0
B. Aktywa obrotowe 1388,5 1437,7
1. Zapasy 727,6 820,5
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 574,1 579,4
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 84,6 26,8
L\{;rlég(;twkztermmowe rozliczenia 21 10,9
C. Nalezne wplaty na kapitat 0.0 0.0
(fundusz) podstawowy g !
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,0 0,0
Aktywa razem 1391,5 1445,4

PASYWA (dane w tys. z1) 30 wrzes$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

A. Kapital (fundusz wlasny) 75,3 164,4
1. Kapitat podstawowy 121,2 121,2
11. Kapitat (fundusz) zapasowy 1217,4 12174
:/L;ie;r;’lta} (fundusz) z aktualizacji 0,0 0,0
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) 0,0 0,0
rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1236,1 -850,3
VI. Zysk (strata) netto -27,2 -323,8
VIL. Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0
félz)g‘l:;i):;?lf;ma irezerwy na 1316,2 1280,9
1. Rezerwy na zobowiazania 0,0 0,0
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
I1I. Zobowigzania krétkoterminowe 1316,2 1280,9
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
Pasywa razem 1391,5 1445,4

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
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Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy):

GEO-TERM POLSKA S.A.

A. Przychody netto ze sprzedazy 482,5 268,9 1310,4 1092,4
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 482,5 268,9 1310,4 1092,4
II. Zmiana stanu produktéw 0,0 0,0 0,0 0,0

pI;It.r Egs}zlty wytworzenia produktéw na wi. 0,0 0,0 0,0 0,0

rIIl\;.tPrzychody netto ze sprzedazy towarow i 0,0 0,0 0,0 0,0

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 462,2 416,8 1299,0 1449,0
1. Amortyzacja 0,7 1,3 3,4 4,7
II. Zuzycia materiatéw i energii 200,1 209,4 512,6 585,3
I11. Ustugi obce 41,6 250,0 393,3
IV. Podatki i optaty 6,8 54 16,0 11,1
V. Wynagrodzenia 147,9 121,4 417,2 362,3
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 29,8 25,6 87,5 74,4
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 11,9 12,7 17,8
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i mat. 0,0 0,0 0,0 0,0

C. Zysk (strata) ze sprzedazy 20,2 -147,9 11,4 -356,6

D. Pozostale przychody operacyjne 0,1 41,1 0,1 49,2
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych

akty}\llvéw t}l"twa}ych wy 0,0 0,0 0,0 6,5
II. Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow

niefinansowych 0.0 0.0
IV. Inne przychody operacyjne 0,0 41,1 0,0 42,6

E. Pozostale koszty operacyjne 0,1 0,0 0,1 0,6
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych

aktywow t:\}/,vta%ych Wy Y Y Y oy
11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefin. 0,0 0,0 0,0 0,0
111. Inne koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,6

F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 20,3 -107,2 11,4 -308,1

G. Przychody finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw fin. 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow fin. 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0

H. Koszty finansowe 10,1 51 38,6 15,7
I. Odsetki 10,1 5,1 38,6 6,0
11. Strata z tytutu rozchodu aktywow fin. 0,0 0,0 0,0 0,0
I11. Aktualizacja wartosci aktywow fin. 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0

I. Zysk (strata) brutto -10,2 -112,3 -27,2 -323,8

J. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0

K. Pf)zosta%ci obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,0 0,0 0,0 0,0

(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto -10,2 -112,3 -27,2 -323,8

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:

Dane za
okres
01.07.2016 -
30.09.2016

Dane za
okres

01.07.2017 -
30.09.2017

Dane narastajaco Dane narastajaco
za okres za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016

Dane w tys. z1

I. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

65,1

276,7

102,5

488,2

L.a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

65,1

276,7

102,5

488,2

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

75,3

164,4

75,3

164,4

I11. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

75,3

164,4

75,3

164,4

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

Dane w tys. zl

Dane za
okres

01.07.2017 -

30.09

.2017

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posSrednia):

Dane za
okres

01.07.2016 -
30.09.

2016

DEVLTS
narastajaco za
okres
01.01.2017-
30.09.2017

DEVLTS
narastajaco za
okres
01.01.2016-
30.09.2016

A. PRZEPLYWY SRODKOW PlENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]

I. Zysk (strata) netto 35,2 -112,3 -27,2 -323,8

II. Korekty razem -52,5 32,7 -110,8 241,0
D
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCY]JNE]

I. Wptywy 0,0 0,0 0,0 6,5
I1. Wydatki 0,0 0,0 0,0 0,0
dziatalnosel iwestycying} 0,0 0.0 0.0 65
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

. Wplywy 77 200,0 308,4 345,7
I1. Wydatki -84,5 130,2 -153,5 264,0
e
D. Przeplywy pieniezne netto, razem -24,8 -9,8 16,9 5,4
Elf;::;;g: fvmt;::? stanu Srodkéw 24,8 9,8 16,9 5.4
- zmian nu $rodkow pienieznych z 1

F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 89,4 16,6 47,7 1,4
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 64,6 6,8 64,6 6,8

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

5.
RAPORTU

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU

Przedmiotowe skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2017 r. do

31.09.2017 .
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Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu mozliwosci dalszej

kontynuacji dziatalno$ci.

Skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z dokumentacjg przyjetych zasad (polityka)
rachunkowos$ci ustalong i prowadzong do stosowania postanowieniami Uchwaly z dnia

1.03.2003 roku Zarzadu Spotki, wprowadzajacej z dniem 1.01.2003 roku:

- zasady ustalania roku obrotowego i okres6éw sprawozdawczych

- zaktadowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- zasady prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym zaktadowy plan kont,

- system ochrony danych i ich zbioréw,

- wilasny wzdr sprawozdania finansowego z poréwnawczym rachunkiem zyskdéw i strat,

w sposéb zgodny w szczegdlnosci z postanowieniami art. 4, 10 i 50 oraz rozdziatéw 2, 4 i 8
ustawy o rachunkowosci. Zaktadowe zasady oraz metody i wzory wybrano spos$réd mozliwych
do stosowania zasad, metod i wzoréw dopuszczonych i wprowadzono je dostosowania na okres

wieloletni.

Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi

metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

e Wartosci niematerialne i prawne - w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe;

e Srodki trwate - w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, odpisu
amortyzacyjnego do 3.500,00 zt - jednorazowo w koszty; amortyzacja metoda liniowa;

e Srodki trwate w leasingu - Spétka odstapita od przeksztatcenia leasingu operacyjnego na
finansowy na podstawie o$wiadczenia zarzadu;

e Srodki trwate w budowie - w cenach nabycia - nie wystapity;

e Zapasy materiatéw — w cenach zakupu; rozch6d wg FIFO;

e Naleznosci - w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci;

e Zobowigzania - w kwocie wymaganej zaptaty;

e Inwestycje krotkoterminowe - w warto$ci nominalnej;

o Kapitaly wiasne - w warto$ci nominalne;.

W okresie objetym raportem nie dokonano zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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6. CHARAKTERYSTYKA ISTOTINYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI

W III kwartale 2017 r. Emitent wygenerowat 482 tys. PLN przychod6éw ze sprzedazy, co stanowi
wzrost o 81% wzgledem 268,9 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy wygenerowanych w III
kwartale 2016 r.

Emitent zamknat okres III kwartatu 2017 r. zyskiem na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie
20,3 tys. PLN oraz stratg netto w wysokosci 10,2 tys. PLN , co oznacza nizszy poziom straty
anizeli osiggniety w III kwartale 2016 r. kiedy to strata na dziatalnoS$ci operacyjnej wyniosta

107,2 tys. PLN, a strata netto 112,3 tys. PLN.

W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach 2017 roku Spotka osiggneta przychody na
poziomie 1310 tys. zt. Jest to wynik o blisko 20% lepszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Emitent zamknat okres Il kwartatu 2017 r. zyskiem na dziatalnos$ci operacyjnej
na poziomie 11,4 tys. PLN (narastajaco) oraz strata netto w wysokosci 27,2 tys. PLN
(narastajaco), co oznacza nizszy poziom straty anizeli osiagniety w Il kwartale 2016 . kiedy to
narastajgco strata na dziatalnosSci operacyjnej wyniosta 308,1 tys. PLN, a strata netto 323,8 tys.

PLN.

Wsrdéd istotnych dokonan Emitenta nalezy wymieni¢ wybér oferty Geo-Term Polska S.A. jako
najkorzystniejszej ze ztozonych w przetargu nieograniczonym na zadanie pn. ,Budowa uktadu
odzysku ciepta ze sprezarek powietrza”, zorganizowanego przez przedsiebiorstwo z branzy
energetycznej zajmujace sie sprzedaza ciepta z siedzibg w Katowicach (,Zamawiajacy”).
Przedmiotem zamdwienia jest wykonanie na rzecz Zamawiajgcego zaprojektowania i
wybudowania uktadu odzysku ciepta ze sprezarek powietrza wykorzystujacego pompy ciepta na
terenie Zamawiajgcego, w oparciu o szczegbétowe warunki i wytyczne okreslone PF-U. Zadanie
dwuetapowe - [ etap - wykonanie projektu do 30 listopada 2017 roku, warto$¢ - 5% catosci
wynagrodzenia, Il etap - wybudowanie systemu do 31 maja 2018 roku, warto$s¢ 95% catosci
wynagrodzenia. Warunkiem wykonania II etapu jest uzyskanie $wiadectwa efektywnoSci
energetycznej (SEE) na podstawie wykonanego projektu. Przewidywana warto$¢ wynagrodzenia
Spéiki z tytutu wykonania przedmiotu zaméwienia wynosi 2 794 000 zt netto. 18 wrze$nia 2017
roku podpisano umowe na realizacje pierwszego etapu zadania pn. "Budowa uktadu odzysku

ciepta ze sprezarek powietrza" z przedsiebiorstwem z branzy energetycznej zajmujacego sie

Strona | 10
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sprzedaza ciepta z siedzibg w Katowicach. Etap obejmuje wykonanie projektu instalacji w

terminie do 30 listopada 2017 roku.

Na bazie wykonanego projektu Zamawiajgcy bedzie ubiegaé¢ sie o uzyskanie $wiadectwa
efektywnosci energetycznej (,SEE”). Uzyskanie SEE warunkuje przystapienie do drugiego etapu

przedsiewziecia tj. wybudowanie zaprojektowanej instalacji.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi 139 700,00 zt netto i zostata uznana przez Zarzad Spétki jako
istotna ze wzgledu na istotny wplyw na perspektywy rozwoju Spétki, jak rowniez z uwagi na
fakt, Ze warunkuje przystgpienie do realizacji umowy na wybudowanie zaprojektowanego

systemu do 31 maja 2018 roku o wartosci 2 654 300,00 zt netto.

Okres trzeciego kwartatu 2017 r. nalezy uzna¢ w opinii zarzadu za udany, ze wzgledu na fakt, iz

sp6tka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjne;j .

Emitent prowadzit intensywne dziatania sprzedazowe szczeg6lnie w ramach akcji promocyjne;j
gltéwnego partnera Emitenta, firmy NIBE Biawar, o nazwie ,Szwedzka dotacja postaci kolejnych
zlecen do realizacji. Istotnym jest tutaj réwniez fakt, iz Emitent znajduje sie na liScie
Autoryzowanych Instalatoréw produktéw NIBE, co sprawia, iz klient koricowy moze uzyskac

bardziej korzystne warunki w w/w promocji.

W planach Emitenta jest dalsza praca zwigzana nad zwiekszeniem dywersyfikacji struktury
przychodow ze sprzedazy w obszarze energii odnawialnej poprzez wiaczenie do oferty
rozwigzan opartych o technologie fotowoltaiki, co spowoduje zwiekszenie potencjalnego kregu
klientéw Emitenta, zainteresowanych kompleksowg obstugg w zakresie rozwigzan opartych o

odnawialne Zrédta energii.

7. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W §10 PKT 13A ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO

W Dokumencie Informacyjnym Spoétka nie zamieszczata informacji, o ktérych mowa w §10 pkt

13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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8. INFORMACJE ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
OBROTOWY

GEO-TERM POLSKA S.A. nie przekazywata prognoz wynikéw finansowych do publicznej

wiadomosci.

9. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 wrzes$nia 2017 r. zatrudnienie w GEO-TERM POLSKA S.A. w przeliczeniu na petne
etaty wynosito 10,0 oséb.

10. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje
finansowe i dane poréwnywalne GEO-TERM POLSKA S.A. sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi w Spoétce, oraz Ze informacje zawarte w raporcie kwartalnym

przedstawiajg prawdziwy obraz sytuacji majatkowo-finansowej GEO-TERM POLSKA S.A.

Prezes Zarzadu:
Bogdaj Dubaj
Cztonek Zarzadu:

Tomasz Matula
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