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I. WSTEP / PODSUMOWANIE KWARTALU

Szanowni Panstwo!

| kwartat obecnego roku obfitowat w ciekawe
wydarzenia w spotkach portfelowych, a dla ABS
zakonczyt sie wypracowaniem rekordowego
wyniku. Kluczowe dla ABS spotki znaczaco
zwiekszyty swojg wartosc na rynku. Najmocniej
wzrost Trex S.A. o 264%, niewiele mnigj
Outdoorzy S.A. 0 233%, a YBS S.A. 0 171%. Sa to
wzrosty imponujace szczegolnie na tle rynku.

W | kwartale 2026 roku NC Index wzrost
minimalnie z poziomu 258,5 do 272 punktow. W
dalszym ciagu obserwujemy brak
zainteresowania tym rynkiem zaréwno ze
strony debiutantéw, jak i inwestorow (na
NewConnect zadebiutowata w | kwartale jedna

spotka i to 30 marca 2026 r.) Dodatkowo, sporo

spotek zmienia rynek i przechodzi na parkiet
gtowny. W najblizszych tygodniach prawdopodobnie wiele spotek opusci ten rynek definitywnie ze

wzgledu na brak publikacji raportéw rocznych.

Najwazniejsze w mojej ocenie wydarzenia w | kwartale 2026 r. to:

1. Istotne zmiany w akcjonariacie ABS, zwiekszenie stanu posiadania przez gtownych
akcjonariuszy, w tym przez Prezesa Zarzadu.

2. Publikacja raportu rocznego za 2025 rok z pozytywnym wynikiem finansowym.

3. Podpisanie istotnej umowy dystrybucyjnej na 5 nowych produktéw przez YBS S.A. spotke
portfelowa.

4. Dynamiczny rozw0j spotki portfelowej Trex S.A., pojawienie sie na nowych rynkach oraz
publikacja ambitnych prognoz na lata 2026-2027.

5. Przygotowanie nowych transakeji inwestycyjnych, ktore zostaty zrealizowane juz w
biezacym kwartale.

6. Podpisanie istotnej umowy z Aplikacje Krytyczne sp. z 0.0. przez spotke portfelowa yarrl S.A.

ABS INVESTMENT ASI SA / Raport okresowy za | kwartat 2026 roku
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7. Powotanie nowej spotki przez Outdoorzy S.A. co umozliwi realizacje nowej strategii rozwoju
na lata 2025-2027.

Obroty na rynku NewConnect w | kwartale wzrosty, ale odpowiadajg za to gtdwnie spotki, ktore juz
nie sg notowane na tym rynku jak Scanway S.A. czy Niewiadow Polska Grupa Militarna S.A.

W TOP 7 inwestycji ABS trzy spotki zanotowaty wzrosty, ale za to znaczace, trzy spotki minimalnie
spadty, a jedna pozostata bez zmian. Rynkowa wartos¢ 7 najwiekszych pozycji inwestycyjnych

przekroczyta na koniec kwartatu 9,88 min PLN.

W dalszym ciggu pracujemy bez dtugu. Wszystkie nowe inwestycje oraz rozwdj spotek portfelowych

sg realizowane w oparciu o zasoby wtasne. UdzieliliSmy kolejnych pozyczek spotkom portfelowym.

ABS zamyka ten kwartat zyskiem netto na poziomie 3.778.067,67 zt (4.900.852,67 zt brutto). Jest
to czwarty z rzedu kwartat w z dodatnim zyskiem netto. Transakcyjnie zostat wygenerowany zysk
w kwocie 32.552,24 zt, a wynik z aktualizacji wartosci inwestycji byt mocno dodatni i wynidst

5.024.045,57 zt. lloS¢ pozycji inwestycyjnych wyniosta 33 tacznie.

Zapraszam do lektury raportu!
Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqdu

Bielsko-Biata, dnia 8 maja 2026 .
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Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) ABS Investment Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. K. I. Gatczynskiego 39, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catosci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0012
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 1Q26) 10.080.000,00 zt
Telefon +4833822 1410

Poczta e-mail info@absinvestment.pl

Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu

Cztonkow Zarzadu stanowi inacze;j.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie

musi by¢ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na koniec | kwartatu 2026 roku ksztattowat sie nastepujgco:
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Marcin Gasiorek
Michat Wiezik
Maciej Dudek
Przemystaw Psikuta

Barttomiej Wilusz

lll. AKCJONARIAT

Na dzien 31 marca 2026 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akgcji serii A
2.000.000 akgji serii B
2.400.000 akgji serii C
3.100.000 akcji serii D

Wszystkie akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sa notowane na rynku NewConnect.

Na dzien przekazania raportu — 8 maja 2026 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem

akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w

trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujgco:

ILOSE UDZIAL W
AKCJONARIUSZ AKC KAPITALE ILOSC GLOSOW
ZAKEADOWYM
ARTUR GORSKI 1.709.300 2137% 1.709.300
BEATA | SLAWOMIR JAROSZ' 1.508.800 18,86 % 1.508.800
IMPERIO ASI S.A. 800.000 10,00 % 800.000
ARTUR MRZYGLOD 676.452 8,46% 676.452

TABELA 1: STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

"Na podstawie dodatkowego oSwiadczenia, z uwagi na sukcesywne zwiekszanie posiadania, bez obowigzkow

wynikajacych z ustawy o ofercie, czy Rozporzadzenia MAR
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Artur Gorski
21,37%

Beata i Stawomir Jarosz
18,86%

Imperio ASI S.A. 10,00%

Pozostali

41,31% Artur Mrzygtod

8,46%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

W | kwartale 2026 r. doszto do istotnych zmian w akcjonariacie spotki, 19 marca 2026 r. wptyneto
do Spotki zawiadomienie o przekroczeniu progu 20% przez pana Artura Gorskiego, 23 marca 2026
r. o przekroczeniu progu 15% przez Beate i Stawomira Jarosz, a 25 marca 2026 r. o zejSciu ponizej
progu 5% przez Pana Januarego Ciszewskiego. Aktualnie uwidoczniony jest jeden akcjonariusz z
pakietem w wysokosci powyzej 20%, jeden z pakietem w wysokosci powyzej 15%, jeden z pakietem
w wysokosci 10 % i jeden z pakietem w wysokosci powyzej 5%.

IV. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na dzien 31 marca 2026 roku Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej. We wrzesniu 2025 r. zawarto

transakcje zbycia:
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- 5.300 udziatow stanowigcych 51,46% udziatu w spotce Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o.0.
do spotki DJP Invest sp. z 0.0., za cene 265.000,00 zt (po tej transakcji Spotka posiada 48,54%
udziatow w tej spotce),

- 99 udziatoéw stanowigcych 99% udziaty, tj. wszystkie posiadane udziaty w spotce Agroorganika
Polska sp. z 0.0., do spotki DJP Invest sp. z 0.0., za cene 24.750,00 zt,

- 3.185 udziatow stanowigcych 69,70% udziatu, tj. wszystkie posiadane udziaty w spotce DJP Invest
sp. z 0.0. do osoby powigzanej ze Spotka (Cztonek Rady Nadzorczej), za cene 127.400,00 zt,

- 100 udziatow, stanowigcych 100% udziatu w spotce 2TCORP sp. z 0.0. za cene 10.000,00 zt, na

rzecz podmiotu niepowigzanego ze Spotka.

Przedmiotowa sprzedaz stanowita realizacje przyjetej strategii rozwoju na lata 2025-2027 (o ktorej
Spotka informowata raportem ESPI nr 5/2025 w dn. 1 lipca 2025 r.), w zakresie optymalizagji
struktury kapitatowej poprzez likwidacje grupy kapitatowej w drodze sprzedazy wszystkich spotek

niepublicznych.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki ABS Investment ASI SA przedstawia raport za | kwartat 2026 roku, tj. za okres od 1
stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r., na ktory sktada sie:

- sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem netto w | kwartale 2026 roku w wysokosci

3.778.067,67 zt.

JednoczeSnie Zarzad ABS Investment ASI SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi
Emitenta, a takze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i

finansowg ABS Investment ASI SA oraz jej wyniki finansowe.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqdu

Bielsko-Biata, dnia 8 maja 2026 .
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane

porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego.

BILANS - AKTYWA 31-03-2026 31-03-2025
Aktywa razem 12.608.857,26 7.071.583,03
A. Aktywa trwate 497.238,52 1.197.095,14
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
A. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
B. budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
C. urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
D. Srodki transportu 0,00 0,00
E. inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 465.100,52 1.048.838,82
1. Nieruchomosci 0,00 0,00

ABS INVESTMENT ASI SA / Raport okresowy za | kwartat 2026 roku



——

Investment

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 465.100,52 1.048.838,82
A. w jednostkach powigzanych 0,00 969.218,82
1. — udziaty lub akcje 0,00 969.218,82
2. — inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. — udzielone pozyczki 0,00 0,00
4. — inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B. w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangaiowaniz w kapit\;Ie J Y i 0.00 000
1. — udziaty lub akcje 0,00 0,00
2. — inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. — udzielone pozyczki 0,00 0,00
4. — inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C. w pozostatych jednostkach 465.100,52 79.620,00
1. — udziaty lub akcje 465.100,52 79.620,00
2. — inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. — udzielone pozyczki 0,00 0,00
4. — inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32.138,00 148.256,32
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32.138,00 148.256,32
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 11.635.031,74 5.397.900,89
l. Zapasy 10.000,00 60.125,17
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 10.000,00 60.125,17
1. Naleznosci krotkoterminowe 637.848,82 308.001,73
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

ABS INVESTMENT ASI SA / Raport okresowy za | kwartat 2026 roku
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A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

1. —do 12 miesiecy 0,00 0,00

2. — powyzej 12 miesigecy 0,00 0,00

B.inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

1. —do 12 miesiecy 0,00 0,00

2. — powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

B.inne 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 637.848,82 308.001,73

A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 259,38 10.537,29

1. —do 12 miesiecy 259,38 10.537,29

2. — powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

B. z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 0,00 0,00
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

C.inne 637.589,44 297.464,44

D. dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00

l1l. Inwestycje krotkoterminowe 10.979.500,46 5.027.884,99

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10.937.918,37 4.986.302,90

A. w jednostkach powigzanych 0,00 145.225,75

1. — udziaty lub akcje 0,00 0,00

2. — inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3. — udzielone pozyczki 0,00 145.225,75

4. —inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

B. w pozostatych jednostkach 10.352.302,58 4.652.315,57

1. — udziaty lub akcje 9.985.484,83 4.442.412,23

2. — inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3. — udzielone pozyczki 366.817,75 209.903,34

4. —inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 585.615,79 188.761,58

1. — Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 585.615,79 188.761,58
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2. — inne Srodki pieniezne 0,00 0,00

3. — inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 41.582,09 41.582,09

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.682,46 1.889,00

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

D. Udziaty (akcje) wiasne 476.587,00 476.587,00

TABELA 2: BILANS — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA 31-03-2026 31-03-2025
Pasywa razem 12.608.857,26 7.071.583,03
A. Kapitat (fundusz) wtasny 11.054.426,44 6.838.411,37

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 8.000.000,00 8.000.000,00

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

9.607.260,83

12.599.184,00

1. — nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia

nominalna udziatéw (akcji) 2.592.004,00 2:592.004,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

1. — z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 4.531.610,17 4.531.610,17

1. — tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 2.531.610,17 2.531.610,17

2. — na udziaty (akcje) wtasne 2.000.000,00 2.000.000,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-14.862.512,23

-18.399.961,73

V. Zysk (strata) netto 3.778.067,67 107.578,93
V1. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 1.554.430,82 233.171,66
l. Rezerwy na zobowigzania 1.293.405,00 80,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.293.405,00 80,00

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

1. — dtugoterminowa 0,00 0,00

2. — krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

1. — dtugoterminowe 0,00 0,00
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2. — krotkoterminowe 0,00 0,00

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00

w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

A. kredyty i pozyczki 0,00 0,00

B. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

C. inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

D. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

E.inne 0,00 0,00

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 209.040,39 181.106,23

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

1. —do 12 miesiecy 0,00 0,00

2. — powyzej 12 miesigecy 0,00 0,00

B.inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

1. —do 12 miesiecy 0,00 0,00

2. — powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

B.inne 0,00 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 209.040,39 181.106,23

A. kredyty i pozyczki 0,00 0,00

B. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

C. inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

D. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26.814,50 1.819,00

1. —do 12 miesiecy 26.814,50 1.819,00

2. — powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

E. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00

F. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

G. z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 17.084,38 15.461.25

innych tytutéw publicznoprawnych
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H. z tytutu wynagrodzen 21.499,36 21.483,83
l.inne 143.642,15 142.342,15
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 51.985,43 51.985,43
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 51.985,43 51.985,43
1. — dtugoterminowe 0,00 0,00
2. — krotkoterminowe 51.985,43 51.985,43
TABELA 3: BILANS — PASYWA (w ztotych)
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | kwartat 2026 31-03-2026 | kwartat 2025 31-03-2025
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
L 0,00 0,00 0,00 0,00
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —
. . . i . 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc ujemna)
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
Lo 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej 165.312,20 165.312,20 126.298,64 126.298,64
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatow i energii 1.682,31 1.682,31 1.492,16 1.492,16
lll. Ustugi obce 62.762,38 62.762,38 25.408,96 25.408,96
IV. Podatki i optaty, w tym: 9.710,13 9.710,13 8.495,03 8.495,03
1. — podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 83.926,59 83.926,59 83.867,61 83.867,61
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
5.162,79 5.162,79 5.150,70 5.150,70
w tym:
1. — emerytalne 0,00 0,00 2.454,63 2.454,63
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2.068,00 2.068,00 1.884,00 1.884,00
VIll. Wartos¢ sprzedanych towarow i
Lo 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -165.312,20 -165.312,20 -126.298,64 -126.298,64
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D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
. 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci aktywow
Lo 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 1.700,00 1.700,00 0,00 0,00
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
. 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 1.700,00 1.700,00 0,00 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -167.012,20 -167.012,20 -126.298,64 -126.298,64
G. Przychody finansowe 5.068.641,65 5.068.641,65 264.430,38 264.430,38
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
A. Od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — w ktorych jednostka posiada
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
B. Od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — w ktorych jednostka posiada
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
Il. Odsetki, w tym: 12.043,84 12.043,84 0,00 0,00
J. — od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
. 32.552,24 32.552,24 0,00 0,00
finansowych, w tym:
J. — w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartoSci aktywow finansowych 5.024.045,57 5.024.045,57 264.430,38 264.430,38
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 776,78 776,78 19.101,31 19.101,31
l. Odsetki, w tym: 198,49 198,49 0,00 0,00
J. — dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
. 0,00 0,00 18.109,98 18.109,98
finansowych, w tym:
J. — w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 578,29 578,29 991,33 991,33
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I. Zysk (strata) brutto (F+G—H) 4.900.852,67 4,900.852,67 119.030,61 119.030,61
J. Podatek dochodowy 1.122.785,00 1.122.785,00 11.451,68 11.451,68
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
’ ) 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) 3.778.067,67 3.778.067,67 107.578,93 107.578,93
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - (w ztotych)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | kwartat 2026 31-03-2026 | kwartat 2025 31-03-2025
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7.276.358,77 7.276.358,77 6.730.832,44 6.730.832,44
1. - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. — korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
7.276.358,77 7.276.358,77 6.730.832,44 6.730.832,44
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 8.000.000,00 8.000.000,00 8.000.000,00 8.000.000,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
A. zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — wydania udziatéw (emisji akgji) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8.000.000,00 8.000.000,00 8.000.000,00 8.000.000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9.607.260,83 9.607.260,83 12.599.184,00 12.599.184,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
A. zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
2. - podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
3. — podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
- P .. / (P ymagana 0,00 0,00 0,00 0,00
minimalng wartosc)
B. zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
9.607.260,83 9.607.260,83 12.599.184,00 12.599.184,00
okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu — zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
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A. zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — zbycia Srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
4.531.610,17 4.531.610,17 4.531.610,17 4.531.610,17
poczatek okresu
1. Zmiany pozostatych kapitatow (fund
¥ pozostaty P! w (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
A. zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
) 4.531.610,17 4.531.610,17 4.531.610,17 4.531.610,17
koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15.778.764,27  15.778.764,27  15.778.764,27  15.778.764,27
1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — zmiany przyjetych zasad (polityki
. Y PrEvEH (politytd) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
2. — korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
yskzlat ublegty pocz3 resu, p 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
A. zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. — zysk z poprzedniego kwartatu 0,00 0,00 0,00 0,00
B. zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 15.778.764,27  15.778.764,27  15.778.764,27  15.778.764,27
1. — zmian jetych d (polityki
. v prayjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
2. — korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
15.778.764,27 15.778.764,27 15.778.764,27 15.778.764,27
korektach
A. zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 2.621.197,46 2.621.197,46
1. — przeniesienia straty z lat ubiegtych do
) 0,00 0,00 2.621.197,46 2.621.197,46
pokrycia
B. zmniejszenie (z tytutu) 916.252,04 916.252,04 0,00 0,00

6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

14.862.512,23

14.862.512,23

18.399.961,73

18.399.961,73

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-14.862.512,23

-14.862.512,23

-18.399.961,73

-18.399.961,73

6. Wynik netto

3.778.067,67

3.778.067,67

107.578,93

107.578,93

A. zysk netto

3.778.067,67

3.778.067,67

107.578,93

107.578,93
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B. strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
C. odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 11.054.426,44  11.054.426,44 6.838.411,37 6.838.411,37
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
. i 11.054.426,44 11.054.426,44 6.838.411,37 6.838.411,37
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - (w ztotych)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | kwartat 2026 31-03-2026 | kwartat 2025 31-03-2025
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3.778.067,67 3.778.067,67 107.578,93 107.578,93
Il. Korekty razem -4.074.144,22 -4.074.144,22 145.298,23 145.298,23
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11.845,35 11.845,35 0,00 0,00
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5.164.897,81 -5.164.897,81 -246.320,40  -246.320,40
5. Zmiana stanu rezerw 845.896,00 845.896,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw -10.000,00 -10.000,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -259,38 -259,38 381.152,18 381.152,18
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
s . ) . -28.827,54 -28.827,54 -2.869,23 -2.869,23
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 272.099,16 272.099,16 13.335,68 13.335,68
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Lo -296.076,55 -296.076,55 252.877,16 252.877,16
operacyjnej (I£11)
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 780.797,38 780.797,38 252.227,74 252.227,74
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
j 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 780.797,38 780.797,38 252.227,74 252.227,74
A. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
B. w pozostatych jednostkach 780.797,38 780.797,38 252.227,74 252.227,74
1. — zbycie aktywow finansowych 310.797,38 310.797,38 252.227,74 252.227,74
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2. — dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
3. — sptata udzielonych pozyczek
. 470.000,00 470.000,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
4. — odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
5. — inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Wydatki 313.247,45 313.247,45 487.934,79 487.934,79
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
P 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
. ' . 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 313.247,45 313.247,45 487.934,79 487.934,79
A. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
B. w pozostatych jednostkach 313.247,45 313.247,45 487.934,79 487.934,79
1. — nabycie aktywow finansowych 203.247,45 203.247,45 472.934,79 472.934,79
2. — udzielone pozyczki dtugoterminowe 110.000,00 110.000,00 15.000,00 15.000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L 467.549,93 467.549,93 -235.707,05  -235.707,05
inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wpk tt dania udziaté isji akgji) i
. . ptywy t]e 0 z.wy ania udziatow (emisji a C.JI) i 0,00 0,00 0,00 0,00
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 11.845,35 11.845,35 0,00 0,00
1. Nabycie udziatow (akgji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z
. 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
0,00 0,00 0,00 0,00

finansowego
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8. Odsetki 11.845,35 11.845,35 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(1=11) -11.845,35 -11.845,35 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.I1£B.II1xC.111) 159.628,03 159.628,03 17.170,11 17.170,11
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 159.628,03 159.628,03 17.170,11 17.170,11
1. — zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic
0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 425.987,76 425.987,76 171.591,47 171.591,47
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 585.615,79 585.615,79 188.761,58 188.761,58
1. — o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - (w ztotych)

VIl. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE

FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE
W I kwartale 2026 r. tgczna wartosc inwestycji dtugo i krotko terminowych wyniosta 11.444.600,98

zt, z kolei na koniec poprzedniego kwartatu byta to wartosc 5.586.624,71 zt. Gtownym powodem
wzrostu wartosci inwestycji o ponad 100% byt znaczacy wzrost wartosci trzech spotek z portfela, tj.
Trex S.A., Outdoorzy S.A. 1 YBS S.A. na skutek znaczacych zmian biznesowych do jakich w nich doszto
w ostatnich miesigcach.

W | kwartale 2026 r. ze sprzedazy akcji uzyskano 310.797,38 zt wobec 2.007.515,40 zt w
poprzednim kwartale, a z odsetek od pozyczek kwote 12.043,84 zt. Z zestawienia TOP 7 wzrosty
notowania 3 spotek, 3 spadty, 1 pozostata bez zmian. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
byta mocno dodatnia i wyniosta 5.024.045,57 zt, a zrealizowany zysk na transakcjach sprzedazy
wyniost 32.552,24 z+. W | kwartale 2026 r. nie odnotowano zadnych przychoddw ze sprzedazy i
kolejne okresy beda wygladac analogicznie.

Szczegotowa struktura przychodow od poczatku roku do 31 marca 2026 roku prezentowata sie

nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow — 0,00 z¢

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow — 0,00 z¢
Pozostate przychody operacyjne — 0,00 z¢

Przychody z dywidend — 0,00 zt

Przychody finansowe z odsetek — 12.043,84 zt

LA O
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6. Przychody finansowe - akcje — 310.797,38 zt
7. Przychody finansowe - odpis akt. wycena akcji 5.024.045,57 z¢
8. Pozostate przychody finansowe — 0,00 z¢

tacznie: 5.346.886,79 zt

W | kwartale 2026 r. przychody ze sprzedazy aktywow wyniosty 310.797,38 zt wobec 252.227,74
zt w | kwartale 2025 r.

Spotka zanotowata kwartalng strate ze sprzedazy w kwocie 165.312,20 zt wobec 126.298,64 zt w
| kwartale 2025 r. Nalezy podkresli¢, ze poziom wynagrodzen jest identyczny od wielu kwartatow,
a na koniec kwartatu ABS nie posiadat zadtuzenia oprocentowanego. W tym roku raport roczny byt
publikowany w marcu i dlatego koszty badania przez biegtego rewidenta zostaty zaksiegowane w
pierwszym kwartale, a nie jak przed rokiem w drugim kwartale. Poziom ustug obcych byt wyzszy o
37.353,45 zt ze wzgledu na wymieniony powyzej raport roczny i dodatkowe wymagania zwigzane
ze statusem Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej. Niestety jesteSmy zmuszeni funkcjonowac na
mocno przeregulowanym i kosztotworczym rynku. Jest to zupetnie nieadekwatne do wielkosci

naszego podmiotu.

14.000.000,00 PLN
11.444.600,98 zt
12.000.000,00 PLN

10.000.000,00 PLN

8.000.000,00 PLN

5.586.624,71 zt 5.926.199,18 zt 6.076.723,81 zt
6.000.000,00 PLN
£4.000.000,00 PLN
2.000.000,00 PLN
- PLN
IQ 2026 Q 2025 IQ 2025 IQ 2025

WYKRES 3: WARTOSC PORTFELA - (w ztotych)

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa wzrosta w minionym kwartale do

12.608.857,26 zt wobec 7.168.230,82 zt, na koniec poprzedniego kwartatu. Na koniec kwartatu
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Spotka posiadata 585.615,79 zt Srodkow pienieznych (188.761,58 zt na koniec | kwartatu 2025),
366.817,75 zt naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spotkom portfelowym i 637.589,44 zt
naleznosci  krotkoterminowych (gtownie ze sprzedazy aktywow). Daje to taczng kwote
1.590.282,36 zt. Saldo to powinno dalej rosngé mimo planowanych reinwestycji. Daje to duzy
komfort dziatania i sporg elastycznoSc dziatania, a co najwazniejsze bezpieczenstwo.

W strukturze aktywow dominujg inwestycje krotkoterminowe, ktore stanowig 87,07%. Udziat
inwestycji krotko i dtugoterminowych stanowi juz 91% wartosci aktywow. Finansowanie
dziatalnosci kapitatem wyniosto ponad 87,67%. Na koniec kwartatu spotka nie posiadata dtugu. Przy
tak konserwatywnej strukturze finansowania zamierzamy pozostac przez dtuzszy czas. Wskazniki

od dtuzszego czasu utrzymujg sie na zblizonym poziomie.

| KWARTAL 2026 | KWARTAL 2025
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 29,96 1,52
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 34,18 1,57
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIE) 55,66 29,81
WSKAZNIK 0GOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 12,33% 3,29%
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 14,06% 3,41%

TABELA 7: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Bardzo korzystnie po | kwartale 2026 r. ksztattujg sie wskazniki zadtuzenia i ptynnosci. Ulegty one
znaczacej poprawie w ciggu minionego roku. Stosunek zobowigzan do aktywow to 12,33%, a do
poziomu kapitatow wtasnych 14,06%. Spotka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych, poziom
zobowigzan krotkoterminowych jest kilka razy nizszy od poziomu posiadanej gotowki i wynosi
zaledwie 209.040,39 zt. Warto zwroci€ uwage na poziom ptynnosci szybkiej. WartoS¢ tego
wskaznika na poziomie 55,66 oznacza, ze majatek obrotowy przekracza tyle razy wartosc
zobowiagzan krotkoterminowych Spotki. Poziom wskaznikow wydaje sie byc bardzo
konserwatywny, ale dopoki nie nastapi poprawa koniunktury w obszarze dziatania Spotki, to nie ma
mowy ani o zwiekszeniu zobowigzan, a tym bardziej o pozyskiwaniu kapitatu poprzez emisje akgji.
W zobowigzaniach istotng pozycja jest rezerwa na zobowigzania (rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego) w kwocie 1.270.416,00 zt.
Wartos¢ rynkowa Spotki na koniec kwartatu wyniosta 10,08 min zt, w relacji do kapitatow wtasnych

11,05 min zt i sumy bilansowej 12,61 min zt.
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WYKRES 4: WSKAZNIK P/BV (C/WK) W UJECIU KWARTALNYM

Spotka w dalszym ciggu realizuje (poza okresami zamknietymi) procedure skupu akgji wtasnych,
uchwalong przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 25 czerwca 2014 ., 25 czerwca 2015 r. oraz 28 czerwca 2017
r., a nastepnie ponownie uchwalong w dniu 30 czerwca 2022 r., na okres dalszych 60 miesiecy. W
minionym okresie Zarzad nie nabyt zadnej akcji. Nabyte przez Spotke akcje wtasne moga zostac
przeznaczone w szczeg6lnosci do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub poSredniej, do obstugi
programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposdb
zadysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Na koniec marca 2026 r. Spotka posiadata 278.535 akgcji wiasnych, co stanowito
3,48% ogolnej liczby gtosow. Zarzad Spotki bedzie kontynuowat strategie dziatalnosci przyjeta w
poprzednich kwartatach jako skuteczng i rozwojowg ze szczegbolnym naciskiem na inwestycje
kapitatowe, przebudowe portfela oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek

portfelowych.

VIIl. SKLAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

W inwestycjach dtugoterminowych posiadamy 5 pozycji o tacznej wartosci 0,465 min zt. W
inwestycjach krotkoterminowych posiadamy 18 pozycji w akcjach notowanych, 5 pozycji w akcjach
nienotowanych spoétek publicznych, 2 serie obligacji, 2 pozycji w spoétkach niepublicznych oraz 1
pozycje w udziatach w spotce z 0.0. W sumie w portfelu ABS na koniec kwartatu figurowato 33
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roznych pozycji inwestycyjnych. £gczna wartos¢ pozycji inwestycyjnych wyniosta 11,44 min zt, w
tym inwestycje krotkoterminowe (wraz ze Srodkami pienieznymi) 11,10 min zt. Dodatkowo
posiadamy kolekcje 14 obrazdéw o wartosci w cenach nabycia 41,6 tys. zt oraz akcje wtasne. Trzy

najwieksze pozycje w portfelu to Outdoorzy S.A., TREX S.A. i varrl S.A.

RODZA) ILOSC SPOLEK WARTOSC BILANSOWA
INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE 5 465.100,52 z+

- UDZIALY 5 465.100,52 z+
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 28 10.089.153,94 zt

- AKCJE NOTOWANE 18 8.574.132,60 zt

- AKCJE NIENOTOWANE SPOLEK PUBLICZNYCH 5 1.504.831,34 z4

- AKCJE SPOLEK NIEPUBLICZNYCH 2 10.190,00 zt

- OBLIGACJE NIENOTOWANE 2 0,00 zt

- UDZIALY 1 0,00 zt

TABELA 8: STRUKTURA PORTFELA?

Ponizej prezentujemy wybrane 7 spotek portfelowych wraz z orientacyjnym udziatem w ogolnej

liczbie gtosow.

NAZWA UDZIAt W GtOSACH RYNEK
OUTDOORZY SA 10%-15% NewConnect
TREX SA 5%-10% NewConnect
YARRL SA <5% GPW
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP SA <5% NewConnect
YBS SA <5% NewConnect
RRH GROUP SA <5% NewConnect
ONE2TRIBE SA <5% NewConnect

TABELA 9: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA

? Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych
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IX. AKTYWNOSC W 0BSZARZE RAPORTOWANIA

| KWARTAL 2026 NARASTAJACO 2026 | KWARTAL 2025 NARASTAJACO 2025
EBI 3 3 3 3
ESPI 4 4 ] ;

TABELA 10: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA

W I kwartale 2026 r. Spotka opublikowata 3 raporty EBI:

Podpisanie przez emitenta z firmg audytorska umowy na badanie sprawozdan

2026-01-21 1/2026
finansowych

2026-01-23 2/2026 Harmonogram publikacji raportow okresowych
2026-03-11 3/2026 Raportroczny za 2025.

W I kwartale 2026 r. Spotka opublikowata 4 raporty ESPI:

2026-03-19 1/2026 Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie
2026-03-23  2/2026 Transakcje dokonane przez Prezesa Zarzadu

2026-03-23 3/2026 Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie
2026-03-25 4/2026 Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie
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X. PLYNNOSC AKCJI

Tak ksztattowat sie kurs zamkniecia kazdego miesigca od momentu odwieszenia obrotu.
1,40 zt
1,20 zt
1,00 zt
0,80 zt
0,60 zt
0,40 zt
0,20 zt

0,00 zt

WYKRES 6: WARTOSC KURSU NA ZAMKNIECIU — OD CZASU ODWIESZENIA OBROTU W 2025 R.

XIl. PROGNOZY FINANSOWE

Na rok 2026 Emitent nie opublikowat prognoz.

XIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

Xlll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat Srednio 2 osoby na 1,5 etatu.
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XIV. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694

zezm.)

2. W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy

Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy

Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spdtce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac

to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

=  Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na

kazdy inny dzien bilansowy.
= Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

= Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,
rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale

wtasnym i informacje dodatkowa.

W dniu 12 stycznia 2021 r. Spotka zostata wpisana przez Komisje Nadzoru Finansowego do
Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi. Wobec powyzszego na
podstawie art. 8a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Spotka stata sie Alternatywng Spotka
Inwestycyjna. Przez Alternatywng Spotke Inwestycyjng rozumie sie instytucje wspolnego
inwestowania, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu
ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna (art. 8a ust. 3
ustawy o funduszach). W zakresie obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad korzysta z wytaczenia obowigzku konsolidacji na podstawie art. 57 ust. 1 pkt
1 w zw. z ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci, tj. aktywa nabywane s3 z
wytacznym ich przeznaczeniem do pozniejszej odsprzedazy.
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Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia

ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace

najej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,

wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie wartoS¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i

inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie

zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza:

- Srodki trwate — raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode poSrednig

stosujgc podziat na dziatalnoS¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktory przedstawia sie

nastepujaco:

do dziatalnosSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej,

do dziatalnoSci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,

sktadnikow majatku trwatego,
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= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow

obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnoSci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu

wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.
Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okresSlajacej wysokosc amortyzacji

stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajagcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy

aktualizujace ich wartosc¢.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okresSlajacej wysokosc amortyzacji

stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajagcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci.

ABS INVESTMENT ASI SA / Raport okresowy za | kwartat 2026 roku
29



——

@ Investment

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.
Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spotka

stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestydji
w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone

0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug
zasad okreslonych dla Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, winny

sposob okreslonej wartosci godziweyj;

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentoéw finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych Dz. U. 22001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchod aktywow finansowych nastepuje metoda

FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:

Ustala sie nastepujace zasady wyceny stanow i rozchodow rzeczowych sktadnikdow majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezpoSrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majace istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,
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d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasdw pod data ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f)  Rozchdd towardw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i wartosc stanu kohcowego
wycenia sie metoda FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartosSc zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku

obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci

naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:

- Srodki pieniezne w walucie obcej;

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia po kursie:

= kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub

zobowigzan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien

wystawienia faktury.

= Woyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po

kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).
Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

»  skitadniki aktywow (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw witasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= skfadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na ten dzien.

Spotka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.
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Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub

kosztu wytworzenia Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych
jako nie majace istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy, nie sg
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko s3 odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych

okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja rownowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkdw z tytutu Swiadczen,

ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich

rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w

rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty
z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji

kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do

wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow ipasywow aich wartoScig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku

dochodowegpo, ktdorego jest podatnikiem.
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Wartosc podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzysci

ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreSlonych aktywoéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jestich

wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowa pasywow jest ich warto5¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore

w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku zujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

WysokoSc rezerwy iaktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych wroku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3 w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy jg doich

jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc¢ biezacg;

2) czesc odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze5¢ odroczona stanowi roéznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.
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Zobowigzania, szczegodlnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej

zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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XV. DANE KONTAKTOWE

ABS Investment ASI SA

spdétka notowana na
NEW/connect

RYNEK AKCJI GPW

Dziekujemy za czas poSwiecony na zapoznanie sie z raportem
ul. K. I. Gatczynskiego 39, 43-300 Bielsko-Biata

e-mail: info@absinvestment.pl

www: absinvestment.pl

Kontakt dla Inwestorow:

Stawomir Jarosz — slawomirjarosz@absinvestment.pl
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