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Wprowadzenie do skensolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Telehorse S.A. na dzlen 31.12.2017 v,

1. Nazwa Jednostki, adres siedziby, preedmiot dzialalnosci oraz ni w rejestrze sgdowym
Telehorse S.A.
ul. Emilii Plater 28
00-688 Warszawa
3821Z - Dzialalnosé wydawnieza w zakresie gier komputerowych
Nrw rejestrze: KRS 0000410247

2, Czas dzialania jednostki okreSlony w akcle zaloZycielskim
Czas tnvania jednostki jest nieoznaczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
01.01.2017 - 31.12.2017

4, Jednostki objete skonsolidowanyn sprawezdaniem Jinausowyn
41 Jednostkl zaleine:

Telehorse Sp. z 0.0,

ul. Emilii Plater 28

00-688 Warszawa

6201Z - Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Nrw rejestrze: KRS 0000466376

5. Poréwnywnluo§é danych
Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycziia 2017 do 31 grudnia 2017, Dane za
okres poréwnawczy, stanowiq dane jednosthowe spétki Telehorse S.4.

6. Wskazanie czy sprawozdania finansowe jednostek abjetych
skonselidowanym sprawozdaniem finansowym zawlerajg dane lyczne:

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdanien finansowym nie zawierajq danych lqcznych,

7. Jednostki wylaczone ze skonsolidowanege sprawozdania finansowego

Wszystkie jednostki wehodzqee w sklad Grupy Kapitalowef zostaly objgte skonsolidowanym sprewozdaniem Jinansowym.

8. Zmiany w strukturze Grupy/ polqezenie spélek handlowyeh

I okresie spravvozdawezym nie nastapilo polqczenie spélek,

10. Stosowanc metody i zasady rachunkowosei
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spovzqdzone zostalo w oparcit o zasady rachunkowosci wynikajgee z przepiséw ustavy
2z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci.

11. ZaloZenle kantynuacji dzialalno$ci

Sprawozdania finansowe sianovigee podstawe de sporzqdzenia skonsalidowanego sprevozdania finansovego zostaly
sporzqdzone przy zalozeniu konjynnowania dzialalnosci gospodarczef przez jednostki wehodzgee w shiad Grupy Kapitalowej w
okresie co najninief 12 miesigey po dnin bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 rok. Zarzqd jednosiki dominnjqeej nie stwierdra
na dzieii padpisania skonsolidowanego sprawerdania finansowego istnienia fakicw i okolicznodei, kidre wshazywalyby na
zagrofenia dia mozliwasci kontynuacyi dzialatuosci przez kidrqkohyiek z Jednostek welodzgeyeh w sklad Grupy Kapitatowej w
okresie co najmniej 12 miesigcy po dnin bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bads istomego
ograniczenia przez nie dotychezasowej dzialalnodci,



12, Omébwicnie preyjeiyeh zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywsw (takie amortyzacii),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego:

Format oraz podstava sporzqdzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego

Skousolidowane spravozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie 2 przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachimkowolci (Dz. U. 2 11 marca 2013 roku, poz. 330- dalef ,, UoR") oraz Rozporzqdzenia Ministra Finansow z duia 25
wizeSnia 2009 roku w sprawie szezegblowych zasad sporzqdeania preez jednosiki inne niz banki, zaklady ubezpieczert i zaklady
reasekiracyi skonsolidowanych sprawozdas finansowyel grup kapitalowych (Dz. U. nr 169 z 2009 roku).

Walutg sprawozdawezq jest polski zioiy.

Raclumek zyskow i strat Grupa sporzqdzita w wariancie poréwnawezym. Rachunek przeplywéw pienigtuych Sporzgdzono metodg
pofredniq.

Jeduosiii Lalezlie podiegayq Konsolidacy pelie) W okreste od oly¢eia nad 1 Kkonirolt przez Jeanpstig Dommiyqeq ao czasu
ustania ief kontroli. Akiywa i zobowiqzania Spétki Zalesuej na dzien wigezenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
Jinansowego wmowane sq wediug warltosci godzisrej. Réznica migdzy warto$cig godzivg ych akgnwdw § zobowiqzal oraz ceng
nabycia udziatéw powedufe powsianie wartosei firmy lib wemnef wartosci firmy, kidre sq wykazywane w odrgbnef pozycji
skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako . \varto$é firmy jednostek podporzgdkowanych” lub ., ujemna wartasé firmy
Jednostek podporzgdkowanych ™,
W’ toku konsolidacji wyefiminowane zostaly wszysikie istote transakcje migdzy jeduosthkami objeiymi kansolidaciq.

Wartogé firmy

Wartost firmy fest to nadwyzka ceny nabycia jednostki nad nizszq od niej wartoscig przefetych akywow netto wycenionych
wed{ug wartosci gadziwych. Wykazuje sig jg w akiywach bilansiw odvegbuej pozycji ""iWarto$é firmy w jednosthach
podporzgdkovanych”.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonje sig metodq liniowq.

Na dzieit bilansowy Grupn kazdorazowo acenia, czy wartosé bilansowa wykazanej warioici firmy nie preekracza wartodei
przewidywanych przyszlych korzyéei ekonomicznych z nig 2wigzanyeh. Jesli istnicjq przestanki przeprowadzany jest fest na irwalg
wiraig wartosci. Qdpisy z tytulu trwalef wtraiy wartosci sq njmowane w pozostalych kosztach operacyjnych,

Wartosei ntemagerialue i pravene

Wartosci niematerialne i prawne sq rozpoznawane, jeseli jest prawdopodobne, ze w prayszlosci spowodujy one wpbw do Grupy
Kapitalowej korzyici ekonamicznych, ktdre magq byé bezposrednio Powiqzane z fymi aktywami. Poczqtkowe yjgcie wartosci
niematerialuyeh i prasenych nastgpuje weding cen nabycia lub kosztu wyhwvorzenia. Po wjgcin poczqtkowym wartosci
niematerialue i prawne sq wyceniane wediug cen nabycia lub koszin wyhvorzenia ponmiejszonych o umorzenie i odpisy z iytulu
invalef wiraty wariosci, Wartosci niematerialne i prawie sq anioriyzowane liniowe w okresie odpowiadajgeym szacowanenm
okresowi ich ekonomicznej wdytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicanef uzytecznosci ksztaltuje sig nastgpujgeo:

- oprogramovaiie komputerowe - 5 lat

Szacunki dotyczqcee okvesu ekonomicznef uzytecznosei oraz metoda amoriyzacji sq przediniotem przeglgdi na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacyi, czy zastosowane metady i okres amoriyzacji sq zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym
korzyci ekonomicznyeh przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawine.

Warto$ci nicmaterialie i preove o wartosei poczqgtkowef nizszef niz 3 500 zlotych inoarzane sq jednorazowa w miesiqen nabycia
Na dzien: bilansowy Jeduostka dominjgea katdorazowo ocenia, czy wario$t bilansowa wykazanych akiywow nie przekracza
wartofci przewidywanych przyszlych kovzydci ekonomicznyeh. Jesli ismiejq Przesianki, kidre by na to wskazywaly, wartosé
bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy neto. Odpisy z tymlu nwalef tiraty warto$ci sq uimowane w pozostalych
kosztack aperacyinyeh.

Naklady na wartofci niematerialne nie oddane do wiythowania (np. naklady na twerzone eprogramowanie )

Mo D



Sradki tnvale sq wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia ponmiejszonych o umorzenie oraz o odpisy 2 tyttlu trwolej
uiraty wartosci.

Kosziy poniesione po wprowadzeniu Srodka tnvalego do uiytkowania, jak koszly naprew, przegladow, oplaty eksploatacyjne,
wphawvajq na wynik finansowy roku obrotowego, w kidrym zostaly poniesione. Jezeli moliwe jeduakse jest wykazauie, ze koszty te
spowodowaly awigkszenie oczekiwanych przyszlych kovzysci ekonomieznych z tytuln posiadania danego $rodka invalego ponad
korzydci przyjmorwane piervoinie, w takim preypadiu zwigkszajq one warto$é poczqtkowq $rodka imvatego.

Sroutke [rwale sq amoriyzoware INOWD W okresie OAROWIAGAIGEYIN S2ACOWANCRIN OXYeSOW! ICH eRONOMICZIG N2YIecznosCl, (b
przez krdiszy z dwdch okreséw: ekonomicznef ugytecznosei lub prawa do uiyrania.

Srodki trwvale o wartosci poczgtkowej nizszef niz 3.500 zlotych umarzane sq jednorazowo w miesiqen nastgpnym po przyjeciu do
wiytkowania.

Szacunki dotyczqce okrest ekonomicznej uiytecznosei oraz metoda amortyzacyi sq przedmiotem przeglgdn na konjec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okves amortyzacfi sq zgodne z przewidywanym rozkladen czasowym
korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez ren $rodek trvaly.

INQ @QzIEH DIHANSOWY LTt KAZAOYQZIOWO GCeNIA, CZ) WArlose DHANSOWE WKAZANYCH akiWwow e preekracza warioscl
przewidywanych przyszlych korzyici ekonomicznych. Jedli isiiejq przeslanki, ktdre by na towskazywaly, warto$é bilansowa
akiywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulnt trwalej utraty warto$ci sq uymowane w pozostalych kosztach
aperacyjnych.

Inne inwestycje krdtkotermitowe, z wy chzeniem Srodkdw pieniginych i akiywdw finansowych, wyceniane sq wedhig ceny
(warto$ci) rynkowej, a krétkoterminowe imwestycje, dia kidrych nie istnieje akiywny rynek w inny sposéb okreSlongj wartodci
godziwej.

Skutki wzrostu Iub obnizenta warfoSci inwestycji krétkoterminowyeh wycenionych wedlug cen (wartosci) ryvikowych zolicza sig
odparwiednio do przychodéw lub kosziw finansowych.

Akoywa finansowe
Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiqg rachinkowych sq wyceniane wedlug kosziu (ceny nabycia), stanowiqeego

warios¢ godzivq wiszczonef zaplaiy. Koszly transakeji sq wimowene w wartosci poczqtkowej tych instrumentéw finansowych.
Akywa finansowe sq wprowadzane do ksiqg rachunkowych pod datq zaswareta transakeji,

Po poczgtkowym jecin akiywa finansowe sq zaliczane do jednej z cztevech kategorii i wyceniane w nastgpujqey sposéb:

1. Aktywa finansowe wtyzymywane do terminu wymagahosci - wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego koszi)
ustalanej przy zastosowanin efektywnej stopy procentowey:

2, Pozyczki udzielone i naleznoici wiasne - wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efekiywngj stopy procentowej. Naleznosci o kétkim terminie wymagalnosci, dla kiérych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sq w kwocle wymaganej zaplaty;

3. Aktywa finansowe przezuaczone do obrotu - wedlug warto$ei godziwej. a zyski/siraty z tytulu aktualizacji wyceny sq uimowane
w rachunku zyskéw i strat;

4. Aktywa finansowe dostgpne do :przednz‘y wedlug wartesci godziwej, a zyskilstraly z fytuln akiializacii wyceny sq

1 I jmorwane w rachunky zvskdy i stra
‘artosé godziva instrumentow: jnmnsms yeh stanoviqeyeh przedmiol obrotu na akyrwuym rynku ustalana jest w odniesieniu do

cen notowanych na tym yynku na dzieit bilansowy. W praypadiu, gdy brak jest notowangj ceny rynkowej, wartosé godziva jest
szacowana na padstawie nolowanef ceny rynkowef podobnego instrumentu, badz na podstawie modelu wyceny inszgledniajgeego
dang wejsciowe pochodzqee z aktywnego obrotu regulowanego bad: tez z wykorzysianiem innych metod estymacji powszechnie
wznanych za popravwne.

Pochodne instrinenty finansowe nie bedgee instrumentami zabezpieczajgeymi sq wykazywane jako aktywa albo zebowigzania
przeznaczone do obrotu.



Tinvala wrata wartoSei akiywéw finausowych

Na kaidy dzien bilansowy Gripd ocenia, czy istniejq obiekiywne dowody wskazujgee na Irwalg uiratg warlosci sktaduika bga?
grupy akipwow finansowych. Jesli dowody rakie istniejq. Spolka ustala szacowang mozlivg do odzyskania warto$é skladnika
akywé i dokonwje odpisu aktualizujgeego z it utraty wartodci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartosciq moslivg do
adzyskanta i wartocig bilansowq,

Odplsy aktualizufgee wartosé skladnika aktywéw Sinansowych lub porifela podobngeh skladnikow aktywow finansowych ustaln
sig:

1) w przypadku aktywéw finansowych wyeenianych w wysokoSci skorygowanej ceny nabycia - jako réinice migdzy warto$eig tych
aktywéw wynikajqgeq z ksigg rachnkowych no dziett wyeeny I molivq do odzyskania kwotg. Kotg mozlivg do odzyskania
stanowi biezqea wartos$¢ przyszlych przeplywéw pieniginych aczekiwaiych przez jednostke, zdyskontowana za pomocq efekpwuef
stopy procentowej, kidrq jeduostka stosowala dotychezas, wyceniajge przeszacowywany skladnik akgywdw finansowych hub portfel
podobnych skladnikéw akiywéw finansowyeh,

2} przypadku akiywéw finansowych wycenianych w wartosci gadziwej - jako réznice migdzy cenq nabycia skladnika akgwéw i
Jegowartoiciq godziwq ustalong na dzief wyceny, 2 tym ze przez wartosé godziwg dlignych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sig biczqeq wartosé praysziyeh przeplywéw pienieznyeh oczekivanych przez jednosthy zdyskontowang za pomocy
biezgcef rynkowey stopy pracentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowyeh, Stratg skumulowang do tego dnia wietg
w kapitale (funduszi) z aknializacfi wyceny zalicza sig do kosziéw

Jimansowyely se bwocie nie mmiejszej niz wynosi odpis, ponmiejszony o czg$é bezposreduio zaliczong do kosziow

Jimansowych,

3) w przypadiu pozostalyeh aktywow Sinarisowych - jako véznicg mipdzy wartoscig skiadnika aktywéw wynikajgeq z ksigg
raclunkowyeh i biezqeq wartoscig przyszlych przeplywéw pienigingch oczekivanych przez Jednostke, zdyskontowang

za pontocq biezqeej iynkowej stopy procentowef stosowanej do podabnych instrumentéw Jinansowych.

Leasing

Spolki Grupy Kapitalowej sq strong tmdw leasingowych, na podstmwie ktdrych przyjmujq do odplatnego wiywania lub pobierania
POsytkéw obee Syodki rwvale Inb wartosci niemateriaine i prawne przez wzgodniony okres.

W przypadiu uméw leasingu, na mocy kiérych nasigpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i posythéw wynikajgeyeh z tyiufu
posiadania akiywdw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingn jest vjmowany w akiywach jako srodek trvaly i
Jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w hwocie réwnej wartosci biezqeej minimalnych oplat leasingewych ustalonej na dziest
rozpoczgcia leasingu. Oplaly leasingowe sq dzielone migdzy koszty finansowe i zmnigjszenie salda zobowigzania w Sposoh
umoziwiajqey wyskanie stalej siopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiqzania. Keszty finansowe ujmowane sq
bezposrednio w rachunky zyskoéw i strat.

Srodii mwale bpdgee pizedmiotem wmowy leasingy finansowego sq amoriyzowane w sposéb okreslony dia wiasnych srodiéw
trwalych. Jednakse, gdy brak jest pewnosei co do preejicia prawa wlasnosei przedmiotu umowy, wowezas Sradki invale wnrane
na podstawie umdw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krdtszy z dwoch okveséw: przewidywany okres wiytkowania hib
okres tnvania leasingu.

Oplay leasingowe z tytuhi uméw, kidre nie spelniajq wartnkéw wnowy leasingu, finansowego, yimowane sq jako koszty .

Nalezuolei krdtho- i diugoterminowe

Naleznoici handlowe sq wykazywane w kwocie wymaganej zaplay pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleinolei aktualizige sig wyvzgledniajge stopieti prawdopodobieiistva ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktnalizujgeego. Odpisy aktnalizujqee wartoS nalesnofci zalicza sig odpowiednio do pozostalych kosziéw operacyfuych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzajn naleinoéci, kidrej dotyczy odpis aktnalizufgcy.

Nalesuosei wnorzone, przedawnione lub niesciggalie zimiiejszajq dokonane uprzednio odpisy aktualizujqee ich wartosé.
Naleinoici unoizone, przedens nione Iub niesciqgalie, od ktrych nie dokonano odpiséw akmalizujgeych ich wartosé lub
dokenano odpiséw w niepelnej wysokosei, zalicza sig odpoviednio do pozostalych koszidw eperacyjuyeh lub kosziéw
JSinansowych.

Transakeje w wabicie obeef

Transakcje wyrazone wwalwtach imych niz polski zloty sq preeliczane na zlote polskie pizy zastosowanin kursu obowig:ujgcego
w dniu zawarcia transakcji.

W sklad Grupy nie wehodzq zagraniczne jednosiki zaleine.

Na dziedi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w watutach innych niz polski zloly sq przeliczane na zlote polskie przy
zastosowanin obowigzijgeego na ten dzien Srediiego kirsu ustalonego dla danej waluly przez Narodowy Bauk Polski, Powstale z
przeliczenia rénice kursowe wimowane sq odpowiednio w pozyeji preyehodéw b koszidw finansovych fub, w praypadiach
okreslonych przepisami, kapializowane w wartodei aktywéw.



Srodki pieniezne i ehviwolenty Srodkdvw presiesnych

Srodki Dienigzne w banku i w kasie wyceniane sq wedfug warlosci nontinalnej,

Wykazana w rachwnku przeplywéw pienieznych pozycia Srodki pienigine sklada sig z gotéwki w kasie oraz lokat bankewych o
lerminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigee, kiére nie zostaly petraktowane Jako dzialalnosé lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spélki Grupy Kapitalowej dokongq czymyeh rozliczeit migdzyokreson vyeh kosztdw, jezeli dotyezq one praysziych okveséw
sprawozdawezych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysakosei prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgeych na bieiqey okves sprawozdavezy

Kapital wiasny

Kapim: pt;ds,tlawonj' jest wjmowany w wysokosci okredtonei w umowie Jeduosthi LDowinufqeef i wpisanej w refestrze sqdowym.
Ré:nice migdzy wartosciq godzivq wyskanef zaplaty i wartoécig nominalng akefi sq uimowane w kapitale zapasowym. 1V
przypadka wykupu akeji wlasnych, kwota zaplaty za akcje wlasne obeigsa kapitel wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
wakefe wlasne ™.

Kosziy poniesione na emisje nowych akeji pommiejszajq kapital zapasowy 2 tyiulu emisji akeji powyzej ich swartoéci nominalnes do
wysokodci tego kapitaln. Pozostale kosziy sq zaliczane do kosztéw Sinansowyeh,

Kapital z aktualizacji wyceny awigkszajg skutki przeszacowania nwes{ycfi zaliczonych do akgwéw trwalych powodujgee wzrost
ich wartasci do pozianiu cen vynkowych. Kapital z aktualizacyi wyceny zmniejs2qjq do wysokosci kwoly, o kidrg podwyzszono z
tego tytulu kapital z aktnalizacji wyceny, skutki obnizenia wartosei inwestyefi uprzediio przeszacowane, jezeli krota réinicy z
przeszacowania nie byla vozliczona do duia wyceny. Skutki obnizenia wartosci imvestycji w czgdei przekraczajgeej unrorzong
uprzednio ez¢$¢ kapitalu z aktnalizacyi zalicza sig w koszty finansowe okresu spravwozdmrczego,

Rezervy

Rezerwy ujmowane sq wéwezas, gdy na spolce wehodzqeej 1w sklad Grupy Kapitalowej cigiy istniejqcy obowigzek (prawny b
2wyczajowy) wynikajacy ze zdarzest przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego obowigzhu
spowaduje koniecznosé swyphwu $rodkéw wosabiajgcych korzydci ekononticzne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Z H nansowe przeziaczone do obrotu
W momencie poczqtkowego ujgcia, kredyty bankowe i pozyczhi 5q wmowane wedlug kosziu, stanowiqeego wartosé etrzymanych
Srodkéw pieniggnych i obejimnjqeego koszty uzyskania kredytipozyczhi (kosziy transakcyjne). Nastgpnie, wszystkie kredyiy
bankowe i pozyezki, z veyjgthient zobowigzaft preeznaczonyeh do obrotu, $q wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamioriyzowanego koszny), przy zastosowaniv efekiywnej stopy procentowej.
Zobowigzania finansawe wycenia sig nie péiniej niz na koniec okresy sprawozedmyczego w Wysakosci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowiqzania finansowe przeznaczone do abrotu sqwyceniane wediug wartosci godziwej, Zysk Iub strata z tytulu przeszacowania
do wartosci godziwej sq wjmowane w rachunku zyskéw i strat bieigcego okresu.




Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodq zobowigzaii bilansowych w stosunku do sz ystkich réinic przejsciowych

wystgpujgeych na dzieit bilansowy migdzy wartascig podatkowq akywéw | passwéw a ich wartoscig bilansowq wykazang w

skonsolidowanym sprawozdaniy finansewym,
Rezerwa na odraczony podatek dechodowy hworzoia sest w odmtesieni do wszysikich dodatimch roznic przejsciowych, chyba, Ze

rezerva ia odraczony podatek dochodowy povsiaje w wyniku amortyzacyi wartosci firmy hib poczqtkowego ujecia skiadnika
aktywdw tub pasywéw przy transakeji nie stmiowigeef polgczenia preedsigbiorsny i w clavili jej zawierania nie ma wplywn ani na
wynik finansowy brutto, ant na dochéd do opodatkowania lub stratg podatkowq,

Rezerwa na podatek odroczony nworzena Jest w adniesienit do wszysthich dodamich réinic przej$eiowych wynikajgeyeh z
imyesiycji w jednostkach zaleznych hib stowarzyszouych i udzialéw w jednosthach wipdlzaletnych, z wyjgthiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sig réznic pr zej$ciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgeef sig preewidzied
prayszlosei réinice przejSciowe nie wlegng odwrécentu,

Skiadnik aktywéw z tytuln odroczonego podathu dochodowego uimowany jest w oduiesienin do wszystkich wjemnych réinje
przejfeiowych i niewykorzystanych sirat podatkewych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakief jest
prawdopodobne, 2e zostanie osiggnigty dachéd do opodatkowania, kiory pozwoli wykorzystaé wi. réinice i straty chyba, ze
akiywa z tytwlu odroczonego podatku powstajqw wyniku poczqtkowege ujecia skladnika aktywéw fub pasywéw przy transakeji nie
stanowiqeej polaczenia przedsigbiorstw ivw chwili Jej zawierania nie majq wplywi ani na wynik finansowy brutte, ani na dechéd
do opodatkewania lub strate padatkowq.

I przypadku ujemnych réinic przejiciowych z it wdzialéw w jednosthach 2ale2nych ub stowarzyszonych oraz udzialéw 1w
Jednostkach vespsizaleinych, skladnik aklywdw z tytuly odroczonego podathu dochodoego jest ujmowany v bilansie Jjedynie w
takiej wysokofei, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dafqcej sig przewidzied przyszlosci wi. résice przejiciowe ulegng
achwrdcenin | osiqenipty zostanie dochdd da opodatkerwania, kidry pozwoll na potrqeenie yiemnyel réznic przejiciowyeh. Wartosé
bilansowa skiadvika akiywéw z tyrudu edraczouego podatkn dochodowego fest weryfikowana

na kazdy dzieii bilausowy i wlega stosownennt obnizeniu o tyle, o ile pizestalo byé pravvdopodobne osiqgnigcie dochodn

do opodatkowania wystarczajgeego do czgsciowego tub calkowitego zrealizowania skladnika akiywow z tysuli odraczonego
podatku dochodowego

Akiywa z tytuly odroczonega podatku dochodowego oraz rezerwy nn odroczony podatek dochodowy wyceniane sq z
2astosowanient stewek podatkowych, kidre wediug uclhwalonych do dnia bilansowego preepisow bedg obowigzywaé w okresie,
£ay sktadnik aktywow zostanie arealizowany lub rezenva ronwiqzana.

Akiywa z tptuln odroczonego podatku oraz rezerwy ia podatek odraczony prezentowane sq v bilansie oddzielnie,

Uznawanie praychodén

Pizychody uznawane sqw takiej wysokosei, w Jjakiej jest prawdopodabite, 2¢ Grupa izyska korzyci ekonomiczue, ktdre moina
wiarygodnie wycenié,

Odsedhd

Przychody z tytulu odsetek sq rozpoznawane w morencie ich naliczenia (przy zastosewanii efekiywnej stopy procentovef), jezeli
ich otrzymanie nie jes walplive,

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychoddw finansowych na dziert powzigeia przez Zgromadzenie Wpolnikéw spotki, w kiorq
Grupa Kapitalowa zainwestowala, uchwaly o podziale zysku, chyba 2e w uchwale okreslono imy dzieit prawa do dywidendy.

Dotacje i subwencje

Dotacje i subwengie sq wimowane wedlug wartosci godzivwej w sytuacyi, gdy istiieje wystarczajgea peywnosé, iz dotacja zostanie
olrzymana oraz spelnione zostang wszystkie vwarumki awigzane z uzyskaniem dotacji. Jeseli dotacja heb subwencja datyczy pozycji
kosziowej, wéiezas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie yjmowana w pozycji przychodw w sposob zapewnigjgey
wspohniernodé z kosztani, kidre dotacja ta ma w zamierzenin kompensowad,

Jezeli dotacja hib subwencja ma na cely sfinansowanie nabycia lub wynvorzenia §rodia invalego lub wartosei wiemateriatngf i
prawngj, wowezas jest ona odraczana w bilansie i uzmmsana Jake przychéd przez okres amoriyzacji dofinansowanych akiywow.
Jezeli dotacja lub subwencja nia na celu sfinamsowanie wejfcia kapitalowego fnabycia udzialdw/akefi), wéwezas jest ona
adraczana w bilansie i wznavwana Jako przychdd w momencie wyjseia kapitalowego.

3. Zmiany zasad rachunkowoéci w okresic sprawozdawezym oraz korekty bled6w pedsiawowych

IV 2017 vokn nie nastqpily zmiany zasad rackumkowosci,

{4, Informacje 0 znnczacyeh zdarzeniach, Jjakie nastapily po dniu bilansowym /;
Nie wystgpily. ||

15, Skiad Zarzadu
Do dnia A stycznia 2017 roku funkeje Prezesa Zarzqdu pelnila Pani Marta Skawiiska, Od 4 stycznia 2017 roku do diia 06 lipea | L‘L
2017 finkcje Prezesa Zarzgdu pelnila Pani Magdalena Grzybowska. Od duia 06 lipca fintkeje Prezesa Zavzqeln pelni Pan Mariusz {/

Szypara, a czlonkiem zarzqdu zostal Pan Radomir Wozniak . Zarzqd jest dwuosobowy:
16. Kryteria wylyezed jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Agn ':"
W 2017 roku nie dokonano wylgezer jednostek poporzqdkowanych w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
bilans

rachunek zyskéw i strat

rachunek przeplywéw pienienieznych

zestawienie zmian w kapitale

dodatkowe informacje i objasnienia od noty 0 do 34

oo r LN

Sprawozdanie finansowe przedstawit:

(podplis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych)

Podpis Prezesa Zarzady, /’

%2

Warszawa 21 marca 2018 roku



Telehorse S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoty wyra2one sa w zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

Wyszczegodlnienie na dzien na dzieri

31.12,2016 31.12.2017

. |AKTYWATRWALE | 18188320 | 414042972

Wartosci niematerialne i prawn B 21 116,71

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -

Wartes¢ firmy - -

Inne warto$ci niematerialne i prawne - 21 116,71

Wartoci niematerialne i prawne w trakcie realizacji - -

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - g

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 3990 229,73

Warto$6 firmy - jednostki zalezne - 3990 229,73

IS P 1 P ERYES P o 2

WartoS¢ firmy - jednostki wspélzalezne B -

Rzeczowe akiywa trwale 181 983,29 18 428,30

-—

Srodki trwate 181 983,29 18 428,30

a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -

c) urzgdzenia lechniczne i maszyny 18 428,30

d) srodki transportu 181 983,29 -

€) inne $rodki trwale B -

2. Srodki trwale w budowie - -

Zaliczki na Srodki trwale w budowie - -

Iv. Naleznoéci dlugoterminowe - -

-

Qd jednostek powiazanych - -

Od pozostalych jednstek, w ktérych jednostka posiada -
zaangazowanie kapitalowe

0Od pozostalych jednostek - -

Inwestycje diugoterminowe - £

Nieruchomosci - -

Wartosci niematerialne i prawne - -

2] B Bl B (23 L)

Dlugoterminowe akiywa finansowe = -

a) w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych nie objetych - B
konsolidacjg

- udzialy lub akcje - -

- inne papiery warto$ciowe - -

- udzielone pozyczki - .

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

b) w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i - -
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlasnosci

- udzialy lub akcje - R

- inne papiery warto$ciowe - -

- udzielone pozyczki - .

- inne diugoterminowe aklywa finansowe - -

¢) w jednostkach pozostalych, w ktérych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale:

- udzialy lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe -

- udzielone pozyczki -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe -

d) w pozostalych jednostkach - -

- udzialy lub akcje - =

- inne papiery warto$ciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dlugoterminowe aklywa finansowe - -

4. inne inweslycje dlugoterminowe -

V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 110 654(98

N | =

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 110 654,98
Inne rozliczenia migdzyckresowe - Agnics N




AKTYWA OBROTOWE

414 576,81

787 381,84

Zapasy

5 000,00

Materialy

Polprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

o |wv=]~|m

Zaliczki na dostawy

6 000,00

—

NaleznoSci krotkoterminowe

77 685,86

i

Naleznoéci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw j uslug, o okresie spiaty:

- do 12 miesiecy

- powyze] 12 miesiecy

'b) inne

Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie kapitalowe

a) 2 tylulu dostaw i uslug, o ckresie spiaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Naleznoéci od pozostalych jednostek

63 241,88

77 685,86

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:

35 547,00

10 168,99

- do 12 miesiecy

35 547,00

10 168,99

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezp. spot. | zdrow.

11271,00

63 056,58

¢) inne

6 423,88

4 460,29

d) dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krotkoterminowe

354 258,98

701 877,54

Krotkoterminowe aktywa finansowe

354 258,98

701 677,54

a) w jednostkach zaleznych | wspéizaleznych

693 934,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe akiywa finansowe

693 934,00

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- Udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe akiywa finansowe

c) w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) $rodki pienigzne i inne aklywa pisniezne

354 258,98

7 743,54

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

354 258,98

774354

- inne &rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3018,44

Rozliczenia migdzyokresowe umow o budowe

Nale2nosci niezafakturowane

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Nalezne wplaty na kapital podstawowy

olo|N |~ |<|Z (™

Udzialy (akcje) wlasne

AKTYWA RAZEM

§96 560,10

1 4927 811,56

/AW‘”



SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

Wyszcezegblnienie

na dzlent
31.12.2016

na dzien
31.12.2017

KAPITAY. (FUNDUSZ) WEASNY

379 044,90

4 835 363,45

Kapitat (fundusz) podstawowy

170 000,00

670 000,00

Kapital (fundusz) zapasowy

1 167 898,05

5 567 898,05

nadwyzka wartoéci sprzedazy/emisyjnej nad waertoécig nominalng
udziatow (akcji)

Kapilat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

Z tylulu aktualizacji warto$ci godziwe]

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

118 741,91

318 741,91

tworzone zgodnie z umowa/statutem spolki

118 741,91

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubieglych

1077 595,06

Zysk (strata) netto

1 077 595,06

543 661,45

pisy z zysku netlo w ciagu roku obrotowego

; PODPORZADKOWANYCH

KAPITALMNIEJSZOSCI —
SC FIRMY JEDNOSTEK

Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne

Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspéizalezne

|ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

9242811

Rezerwy na zobowigzania

3 855,00

Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego

3 855,00

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Pozostate rezerwy

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania dlugoterminows

Wabec jednostek powiazanych

Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie kapitalowe

Wobec pozostalych jednostek

6 500,00

a) kredyly i pozyczki

6 500,00

b) 2 tylulu emisji divznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

65 240,20

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i usltug, o okresie wymagalino$ci:

- do 12 miesiecy

- powyZej 12 miesiecy

b) inne




Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitalowe

a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalno$cl:

- do 12 miesiecy

- powyZzej 12 miesigcy

b) inne

Wobec pozostalych jednostek

200 265,20

55 240,20

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zohowigzania finansowe

d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnoéci:

190 373,92

48 527,24

- do 12 miesigcy

190 373,92

48 527,24

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki ofrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tylulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadcz.

5 891,28

5 086,96

h) z tytulu wynagrodzefy

4 000,00

i) inne

726,00

Fundusze specjalne

Rozliczenja miedzyokresowe

17 250,00

26 832,91

Ujemna warto&¢ firmy

Inne rozliczenia migdzyokresowe

17 250,00

26 832,91

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe uméw o budowe

17 250,00

26 832,91

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

N =

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

PASYWA RAZEM

596 660,10

4 927 811,56




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE POROWNAWCZYM

Wyszczegdlinienie

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2017

A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI, w tym: Z 900 046,64 26 127,08
- od jednostek powigzanych - -

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 900 046,64 26 127,08
Il. Zmiana stanu produktow (zwieksz. "+", zmniejsz. "-") - -
Nl Koszt wylw. produktow na wiasne polrzeby jednostki - -
V. Przychody nelto ze sprzedazy towaréw i materialéow - -
B. |KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 3 756 126,05 347 481,08

I Amortyzacja 163 454,98 15 789,20
Il Zuzycie materialéw i energil 44 176,76 827,37
lil. Uslugi obce 3 254 787,39 244 295,68
IV, Podalki i optaty, w tym: 798,84 32 730,01

- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 190 764,05 40 562,89
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 3 032,00 2743,18
Vil Pozostale koszly rodzajowe 99 112,03 10 532,77
VIll. | Warlo$6 sprzedanych towar6w i materialéw - -
_C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) |- 856079,41 |- 321 354,00

D. |[POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 701 800,71 83 339,84

L Zysk ze zbycia niefinansowych aklywéw trwalych - 1463,39
" Dotacje 565 842,68 42 494,51
Il Inne przychady operacyjne 135 958,03 39 381,94
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 999 612,46 42 754,06
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 989 640,88 -

i Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -
M. Inne koszly operacyjne 9971,58 42 754,06
F. |ZYSK (STRATA) Z DZIAtALN. OPERACYJNEJ (C+D:E) |- 115389116 |- 280 768,22
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 6 551,67 39 356,00
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -
I Odsetki, w tym: 2 669,59 39 356,00
- od jednostek powigzanych - 20 288,00
i, Zysk ze zbycia inwestycji - -
V. Aktualizacja wartosei inwestycji - -
V. Inne 3 882,08 -
H. |KOSZTY FINANSOWE 1 146,57 409 049,21
I Odsetki, w tym: 991,00 22 895,97
- dla jednostek powigzanych - 21,00

. Strata 2e zbycia inwestycji - -
Il Aklualizacja wartoSci inwestycji - -
V. Inne 155,57 386 153,24
I |ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI - -

UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

J. |ZYSK (STRATA) Z DZIAt. GOSPODARCZEJ (F+G-H+/l) = 1148 486,06 |- 650 461,43
K. |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH {K.L-K.IL) - -

I. Zyski nadzwyczajne - -

. Straty nadzwyczajne - -

L. |ODPIS WARTOSCI FIRMY - .

1. Odpis wartoéci firmy - jednostki zalezne - -

1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspélzalezne - -
M. |ODPIS UJEMNE. WARTOSCI FIRMY - -

l. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - -

i, Odpis ujemnej warltosci firmy - jednostki wspéizalezne - -
N. |ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH - -

PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI
0. |2YSK (STRATA) BRUTTO (JH-K-L+M+/-N) - 1148486,08 |- 650 461,43

P. |PODATEK DOCHODOWY - 70 891,00 |- 106 799,98
L Czesé biezaca - 70 891,00 -

I. Czeé¢ odroczona - - 106 799,98
Q. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - 1
R. |ZYSK! (STRATY) MNIEJSZOSCI - -
S. |ZYSK (STRATA) NETTO (0-P-Q+/-R) = 1077 595,06 |- 543 661,45 .|




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Wyszczegélnienie | 01.01-31.12.2016 | 01.01-31.12.2017
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC! OPERACYJNEJ el
. Zysk (strata) nelto - 107759506 |- 543 661,45
IL Korekty razem 624 318,62 |- 192 734,78
1. Zyski (straty) mniejszosci - - 202 836,02
2. Zysk (strata) z udziatéw (akeji) w jednostkach wycenianych
metodg praw wlasnosci - -
3. Amortyzacja 163 454,98 28 850,19
4, Odpisy wartosci firmy - -
8, Odpisy ujemnej wartosci firmy 28 051,60 -
6. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych - 1 635,14
7. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - - 627,94
8. Zysk (sirata) z dzlalalnoéci inwestycyjnej - 6 34521 |- 1 463,39
9. Zmiana sfanu rezerw - 79 515,00 3 855,00
10. Zmiana stanu zapasow - - 5 000,00
11, Zmiana stanu naleznosci 37084562 |- 30 806,56
Zmiana stanu zobowigzan krbtkoterminowych, z wyjgtkiem
12. pozyczek i kredytow - 28097046 |- 157 134,86
13. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych - 559 824,76 |- 99 051,36
14, Inne korekty z dzialalno$ci operacyjne] 979 621,856 269 845,02
lll._| Przeplywy plenigzne netto z dzialainosci operacyjnej (Ill) 453 276,44 736 396,23
_B. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNY.CH Z DZIALALNOSCI iNWEs‘rYeWNE.: h%f@

| Wekwy 47 045,21 171 312,00

1, Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 10 700,00 170 000,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto§ci niematerialne i
prawne - =
3. Z akiywéw finansowych, w tym; 36 345,21 1312,00
a) w jednostkach powigzanych - 1312,00
- zbycie aktywow finansowych - -

- dywidendy i udzialy w zyskach - -

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -

- odsetki - 1312,00

- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
b) w pozostalych jednostkach 36 345,21 -

- Zbycie aktywéw finansowych - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - =

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 30 000,00 -

- odsetki 6 345,21 -

- inne wplywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wplywy inweslycyjne - -
. Wydatki 201 699,87 1 120 169,09
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aklywow trwalych 201 699,87 406 085,39

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: - 701 314,00
a) w jednostkach powigzanych - 701 314,00
- nabycie aktywéw finansowych - -

- udzielone pozyczki diugoterminowe - 701 314,00
b) w pozostalych jednosikach = -

- nabycie aktywéw finansowych - -

- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
4, Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym - -
5, Inne wydatki inweslycyjne - 12 769,70
1l Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoscl inwestycyjnej (I-lt) - 154 654,66 948 857,09

Pl >




_C. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYGH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

B Whplywy - 1 399 788,00
1. Wplywy nelto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych

instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu - 1 300 000,00
2. Kredyty i po2yczki - 94 788,00
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - -
4, Inne wplywy finansowe - 5 000,00
. Wydatki 28 051,60 -
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiagcicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z fytulu podzialu

2ysku - -
4, Splaty kredytéw i pozyczek - 67 000,00
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki 28 051,60 684,06
9. Inne wydatki finansowe - 1 635,14
1l Przeplywy pieniezne netto z dzlalalnoécl finansowej (I-11) - 28 051,60 1 399 788,00
D. |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (AdlEB.IIEC.I) |- 635 982,70 285465,32
E. |BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TR

TYM ] : - 635982,70 |- 28546532
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych

F. |SRODKIPIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 99024168 | 362 528,06
G. |SRODKIPIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM 354 268,98 7 743,54

- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania




Telehorse S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoty wyrazone sq w zlotych polskich (o ile nle wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
Wyszczegélnienle
01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2017
I |Kapital wiasny na.poczatek-okresu (BO) 1456 639,96 1 456 639,96
- korekty bledéw 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowoéci 0,00 0,00
La. |Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1 456 639,96 1 456 639,96
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 170 000,00 170 000,00
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego 0,00 400 000,00
a) zwickszenie 0,00 400 000,00
- wydania udzialow / emisji akgii 400 000,00
h) zmniejszenie 0,00 0,00
- umorzenia udzialéw / akciji
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 170 000,00 570 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwickszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. Nale2ne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00| 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2, Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 983 334,49 1 167 898,05
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 184 663,56 4 400 000,00
a) zwiekszenie (z tytuiu) 184 563,56 4 400 000,00
- podziat zysku (ustawowo)
-nadwyzka wartoéci sprzedazy (wart. emisyjnej) nad
warto$clg nominalng akcji 184 563,56 4 400 000,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
- pokrycia straty
2.2, Kapital zapasowy na koniec okresu 1167 898,05 5 667 898,05
3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- korekty bledow
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Kapital z aklualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach 0,00 ‘,- 0,00
3.2, Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00 \ 0,0
a) zwiekszenie 0,00 v, 0,00

e [N



b} zmniejszenie 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwalych
3.3. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4, Pozoslale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 118 741,91 118 741,91
4.1, Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0,00 200 000,00
a) zwickszenie 200 000,00
- emisja akcji 200 000,00
- emisja akcji C
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- rejestracja kapitatu
4.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 118 741,91 318 741,91
5. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
- korekty bledow
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci
5.1. | Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu, po koreklach 0,00 0,00
52. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia 0,00
a) zwiekszenie 0,00
b) zmniejszenie
5.3. Réénice kursowe z przeliczenia na koniec okresti 0,00 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu 184 563,56 -1 077 595,06
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 192 563,56
- korekty bledéw
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 192 563,56
6.3. Zmiany zysku z lat ubieglych -192 563,56 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- padzialu zysku z lat ubieglych
b) zmniejszenie (z tytutu) 192 563,56 0,00
- przeznaczenie na podwyzszenie kapitatu zakladowego,
Zapasowego lub rezerwowego 184 563,56
- pokrycie siraly za poprzednie lata obrotowe 8 000,00
6.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 8 000,00 1077 595,06
- korekty bledbéw
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
6.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 8 000,00 1 077 595,06
6.7. Zmiany straty z lat ubieglych -8 000,00 0,00
a) zwiekszenie (2 tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
- zysk z lat ubieglych zmniejszajacy strate
b) zmniejszenie (z fylulu) 8 000,00 0,00
- pokrycie straly z lat ubieglych 8 000,00
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
6.8. Sirata z lat ubleglych na koniec okresu 0,00 1077 595,06
6.9, Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 -1 077 595,06
7. Wynik netto -1 077 595,06 -543 661,45
a) zysk netto
b) strata netto 1077 695,06 543 661,45
c) odpisy z zysku
Il. _|Kapitat wasny.na konlec okresu (BZ) 379 044,90 i 4 835 383,46
Il. |Kapital wilasny po uwzglednieniu proponowanego podzialul {7
zysku (pokrycia straty) 379 044,90 /‘\ 4728 583.?‘7
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Telehorse Spdtka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanle finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoly wyraZzone sq w ztotych polskich (o ile nie wskazano inacze])

Nota nr 3

Tabela niewykorzystywana

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

za okres

L Wyszczczegéinlenie 0d 01.01 do 31.12.2017
1. |Warto&¢ brutto - stan na poczatek okresu
2. |Zwiekszenia warlosci brutto (tytuly):. 0,00
2.1. | - nabycie
2.2. | - wytworzenie we wlasnym zakresie
2.3. | - odsetki od zobowigzan finansowych
2.4. | - skapitalizowane roznice kursowe
25 | -inne
2.8. | - nabycle spoki zaleznej
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
2.7, | finansowego jednostek zagranicznych
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly): 0,00
- przyjgcie do uzytkowania (przeniesienie do ewidencji
3.1. | $rodkéw trwalych)
3.2. | -sprzedaz
3.3. | - spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych
34. | -inne
3.5. | -sprzedaZ spolki zaleznej
- rbznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
3.6. | finansowego jednostek zagranicznych
4. |Wartoé¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - stan na
5. |poczatek okresu
6. |Zwiekszenia odpisdw (tyluly): 0,00
- odpisy aklualiz. z tyt. utraty wartosci ujete w okresie w
6.1. | rachunku zyskéw i strat
6.2. | -inne
6.3. | - nabycie spélki zaleznej
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
6.4. | finansowego jednostek zagranicznych
7. |Zmniejszenia odpiséw (tytuly): 0,00
- kwota odwrocenla odpisow aktualiz. z tyt. utraty
7.1. | wartoéci ujeta w okresie w rachunku zyskow i strat
7.2, | - sprzedaz
7.3. | - sprzedaz spolki zaleznej
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
7.4. | finansowego jednostek zagranicznych
Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci - stan na
8. |koniec okresu 0,00
9. |Srodki trwale w budowie - stan na koniec okresu 0,00
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Telehorse Spétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoty wyrazone sq w zlolych polskich (o ile nie wskazano Inacze])
Nota nr 10
Tabela niewykorzystywana
TABELA ZMIAN W KAPITALE Z AKTUALIZACJ! WYCENY W ZAKRESIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
za okres
Lp Wyszczczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2017
1. |Kapitat z przeszacowania aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu
2. |Zwigkszenia (tytuly): 0,00
2.1. | - zyski z okresowej wyceny
2.2. | -kwoty przeszacowania odpisane w razie trwalej ulraty
wartosci
2.3. | -zyskiz wyceny ustalone na dzieh przekwalifikowania
aktywbw do kategorii dostepnych do sprzedazy
24. | - kwoly rozliczone w przypadku zabezpieczania
warto$ci godziwej oprocentowanego instrumentu
finansowego
2.5. | - kwoty rozliczone w przypadku przekwalifikowania
akiywow do kategorii utrzymywanych do terminu
wymagalnosci
2.6. | - kwoty odpisane na dzier: wylgczenia z ksigg
rachunkowych
3. |Zmniejszenia (tytuly): 0,00
3.1. | - straty z okresowej wyceny
3.2. | - kwoly przeszacowania odpisane w razie trwalej utraty
wartosci
3.3. | - straty z wyceny ustalone na dzien przekwalifikowania
aktywow do kategorii dostepnych do sprzedazy
3.4. | - kwoly rozliczone w przypadku zabezpieczania
wartosci godziwej oprocentowanego instrumentu
finansowego
3.5. | - kwoly rozliczone w przypadku przekwalifikowania
aktywow do kategorii utrzymywanych do terminu
wymagalnosci
3.6. | - kwoty odpisane na dzien wylgczenia z ksiag
rachunkowych
4. |Kapital z przeszacowania aktyw6w finansowych 0,00
dostepnych do sprzedazy na koniec okresu
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Telehorse Spbika Akcyjna
Skonsolldowane sprawozdanle {inansowe za okres od 01,01 do 31.12.2017
wszystkle kwoly wyratone s3 w zlotych polskich (o lle nle wskazano inacze))

Nota nr 17
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW -
STRUKTURA RZECZOWA
za okres
L Wyszczegdinienle 0d 01.01 do 31.12.2017
1, |Przychody netto ze sprzedazy produkiaw (tytuly): 25 127,08
1.1. - wyroby
1.2. | - uslugi 26 127,08
2. |Przychody nefto ze sprzedazy towaréw i 0,00
materialéw (tytuly):
2.1, - {owary 0,00
2.2 - materialy
I ' ‘ Razem 28:127,08°
Telehorse Spdtka Akcyjna
Skonsolldowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31,12.2017
wszystkie kwoty wyrazone 8g w 2lotych polskich (o lle nle wskazano Inacze))
Nota nr 18
Tabel nr 18.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWARGW | MATERIALOW -
STRUKTURA TERYTORIALNA
za okres
Le WyszczegOinienle 0d 01.01 do 31.12.2017
1. |Przychody netlo ze sprzedazy produkiow (tytuly): 26 127,08
14. | - krgj 26 127,08
1.2, - eksport
2. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00
materialow (tytuly):
21. | -krg) 0,00
2.2 - eksport
Razem 26 127,08
Nota nr 19
Tabela nr 19.1
KOSZTY WG RODZAJU
za okres
te Wyszczegoinlenie od 01.01 do 31.12.2017
1. |Amortyzacja 15 789,20
2. |Zuzycie materiatéw i energii 827,37
3. |Ustugi obce 244 295,66
4. |Podatki i oplaly 32 730,01
5. |Wynagrodzenia 40 562,89
6. |Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2 743,18
7. _|Pozostale koszty rodzajowe 10 632,77
8. |Koszly wg rodzaju 347 481,08
9. [Zmiana stanu produkidw
10. |Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (-)
11. |Koszly sprzedazy (-)
12. |Koszly zarzadu (-)
13.  |Koszt wytworzenla sprzedanych produktow 347 481,08
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Telehorse Spélka Akcyjna

8i i p fe i za okras od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoly wyraone sa w zlotych polskich {o He nie wsk i
Nota nr 21

Tabela nr 21.1

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

2a okres
Lp Wyszczegéinlenle od 01.01 do
31.12.2017
1. 146339
Zysk 26 2bycia niefinansowych aktyvidw trwatych, v tynt;
1.1, - przychody ze zbycla (+) 146339
1.2, - warto$é nelto zbytych akdtywévs (-}
2. |Dotacje 42 424,51
3. _|lnne przychody operacyins (tyluly): 39 381,94
3.1. - rozv/igzenle odplsdw eklualizujacych warto$é nalezaodcl (nota
7
3.2 - 1azvigzanie odpiséw aklualizujqcych warto$é 2apaséw (nola
6)
33. - rozwigzanle odpiséw aklualizujacych vartodé Srodkéw
twalych oraz $rodkéuw trwalych v budovide (nota 2 3)
34. - rozwigzanie rezenw na évdadczenia pracovmicze (nota §1)
3.5. - rozvigzanie pe lych rezenw (nota 11)
3.6 - uzyskane kary, greyviny, odszkodowanta
3.7 - nadwy2ki ir yzacyjne
3.8, - 20bovidgzania umorzone 22 962,90
3.9. - dotacie
3.10 | -inne 16 419,04
4. |Razem pozosials praychody operacyjne 8333984
Tefehorse Spélka Akeyjna
Sk fidi £ il 2a okras od 01.01 do 31.92.2017
wszystide kwoty wyratone s3 w' zlotych p (o ife nie wsk
Nota nr 21
Tabela ar 21.2
POZOSTALE KOS2TY OPERACYJNE
za okres
Ltp Wyszczegéinienle aod 01,01 do
31.12.2017
1. |Strata ze 2bycla nlefinansowych aktywow lewatych, w tym: 000
1.1 - przychody 2e 2bycla (-)
1.2 - warlo§¢ netlo zbytych akiywéw (+)
2, |Akluslizada $cl aktywbw nlefi ych 0,00
2.1. - $rodkd brvvale oraz Srodkl tnwate w budowie (nola 2 | 3)
2.2. - wartofci niemalerialne ¢ {nota 1)
23. - zapasy (nota 6)
24. - naleznosci (nota 7)
2.5 - inne aklywa
3. |Inne koszty operacyjne {tytuly): 42 754,08
31 - ulworzenle rezerw na dwiadczenia pracovmicze (nota 11)
3.2. - Utworzenie pozostalych rezenw (nota 11)
3.3. - odpisy aktualizujgce naleznosct
3.4. - spisanie zadan inveestycyjnych zeniechanych (nota 3)
3.5. - amortyzacja warlo$cl firmy spélek stowarzyszonych
36. - zaplacone kary, grzyvmy, odszkodowania
3.7. - nledobory | laryzacyine
3.8. - przekazana darowizoy
3.10.| -inne 4275408
| 4. |Razem pozostale Koszty dparacyine - 4275408




o

dAulezoAmzpeu yoeforiado eu nYIUAM po AMOPOYSOP 3a3epod| '+

0010/ = - | s e v ‘yohulezofmzpeu uaziepz yiuAm| ¢
aeysozod - | ‘7z
SIMOSO] - V2

00'0 sufezodmzpeu Alensg| z
seysozod - | -z7,

amosol - | -1t

000 aufezoAmzpeu pshz| -

LLoZCIE
op L0't0 PO awaiujobazozsApa di
Sano ez

HOANFZOAMZAVN NIZUVQZ

NXINAM GO AMOGJOHD0A MILVAOd ZVH0 HOANIMVZIAMZAYN NIZHVAZ MINAM
euemA)sAzi0NAmaiu ejage |

C¢T AU EJON

(fazoeu! ouezeysm a o)t o) yonisjod Yooz m ks suozesim Ajomy anyskzsm
LL0ZZL°LE OP LO°LO PO SO BZ amosueuly m_-..NVNOE—N._nw IUBMOPIOSUONS
eulfioyy exypodsg asioya|aL




00’0 | Teueydewez psoujeieizp BU onoU UAM| 5
lsueyds|uez jpsoulererzp eu mytuAm po Amopoyoop yajepod|
00'0 wauemojjepodo pazid bueyosiuez psouleeizp Bu ejens fyshz| ‘¢
fzsoy| -z
ApoyoAzid| |

Ziogel'le
OP 10’10 po AualuohazazsAp dq

Sanjo ez

WANJILSVN NYOY M VINVHOSINVZ OQ PINVIZAIMIZEd IDSONTVIVIZA VN MINAM
euemAisAZIoyAmalu ejaqe
2 AU BJON

000

Isueyoaiuez 19soulEjRIZp BU O3 S{IUAM

qm:m_._om_:mm 10§0UeERIZp BU NYjIUAM PO AMOPOUS0P Yajepod

000

wajuemoiepodo pazid [BUBYI3IUBZ 19S0UlBlRIZp Bu BIEAIS [ )SAZ

Ryzsoy

~ [ei]ed| < |18

Apoydhzig

L102°Z1°LE
OP LO'LO PO

sanjo ez

alusiuobazozsig dq

NAMOLONSO NHOY M FINVHOIINVZ IDSONTVIVIZA YN MINAM

euemisAzioNAmalu ejage

¥Z JU EjON

(fazaeus ouezeysm aiu 3|1 0) ysnisjod yafjorz m s auozesfm fomy anf3sAzsm

ZL0Z'ZTL’LE OP LO°L0O PO SANI0 EZ IMOSUBLIY AIUEPZOMEICS JUBMODIIOSUOYS
eulAdxy exjods esioyajal




| momidezid nyjunyoes m auezeyim suzdiuaid ppos wa

YS'SYLL 8
snem m yoAuzaiuald modpois famosueiq AusdAm z amosiny aowzoy| 2

yoAuzajusid moxpols op yoAuzdiuaid momidezid nyunyoel
00'0 gaznod eip suemoyuAsepiez amosuBUY EMADIE amouluuioNion]| o
YS'ErL L ssuelg m auezesim auzdjuaid pposs wezey| ‘s
auzdiuaid emAlye suui| ‘¢
suzduad pols auyy| ¢
8'66€ £ YoAMoNUEq yoejunydes eu suzdluad ppoig| g
90'+e aisey m suzduaid ppolg| )

210Z°ZLLE

SIZp Eu awaiujobazozsipn dq

MOMAIIIZYd NUNNHOVY O HOALIAFAZYA HOANZIINIId MOMAONS VINIMNYLS

1’62 U ejaqe]

§2 4U 2JON

(fozoeul ouezeysm aiu 3]l ©) yonisiod Yosfjofz m BS 3u0ZRIAM [OMY| SDISAZSM
ZL0Z°ZL°LE OP LO'LO PO SO BZ 9MOSUBUY SIUBPZOMBIAS SUBMODIOSUONS
eulAoyy edjods asioysjay




Telehorse Spblka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanle flnansowe za okres od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoty wyrazone saw zlotych polskich (o Ile nie wskazano inacze])

Nota nr 26

Tahela niewykorzystywana

Nota nr 27
Tabela nr 27.1
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
2a okres
Lp Wyszczegdinienie od 01,01 do
31.12.2017
1. |Pracownicy umystowi
. |Pracawnicy fizyczni
3. |Pracownicy ogdlem : e 2R ]

Nota nr 28

Tabela nr 28.1

WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE
OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANGW ZARZADZAJACYCH ORAZ

za okres
Lp Wyszczegbinienie od 01.01 do
31.12.2017
1. |Zarzad Spokki 0,00
Rada Nadzorcza 0,00
; Razem e 01003

Telehorse Spélka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2017
wszystkie kwoty wyrazone sa w ziolych polskich (o ile nie wskazano Inacze})

Nota nr 29

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Kwota za okres:
Lp Wyszczegdinienie od 01.01 do
31.12.2017
1. |Obowigzkowe badanie rocznego i skonsolidowanego sprawozdania 10 500,00

finansowego

Inne ustugi podwiadczajgce

Uslugi doradziwa podatkowego

Pozostale uslugi

Rl el B B

kaczne wynagrodzenie 10 500,00
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Telehorse Spétka Akcyjna
Sk il 2a okres od 01.01 do 31.12.2017

ws2ystkia kwoty wyratone 83 w zlolych polskich (o ile nle Inacze))

Nota nr 34

Informac]e liczbowe, zapewnlgjace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrortowy:

Spdtka Telehorse S.A. w poprzednim roku obrotowym nie przygotovywata skonsolidowanege sprawozdania finansowego

Nota 34,1
Informac]a o wspélnych przedsigwzlgelach, ktére nie podlegaja konsolidac)i

nie dotyczy

Nota 34.2

Informacja o przychodach 1 kosztach, kosztach | wynlkach dzlalalno$ci zanlechane] w roku obrotowym lub przewldzlane}
do zaniechania w roku nastepnym

nie dotyczy

Note 34.3

Inlormac]x; o charakterze | celu gospodarczym zawartych przez Jednostki powiazane uméw nleuwzglgdnionych w bilansie
skonsolidowanym w zakresle niezbgdnych do oceny ich wplywu na sytuacje majatkows, finansowa | wynik finansowy grupy
kapitatowej:

nie dotyczy

Nota 34.4
Informacja o wystepowaniu nlepswnoscl co do mozHwosci kontynuowania dzlatalno$ci jednostkl powlazane):

nie dotyczy

Nota 34.6

Informac|e o istotaych zdarzenlach dotyczacych lat ubleglych, ujetych w ske lid ym sp danlu finansowym:

nie dotyczy

Nota 34,6

Informacle o Istotnych zdarzenfach jakie nastaplly po dniu bilan ym skonsolld go sprawozdania finansowego
[nle $a uwzglednione w tym sprawozdanle:

nie dotyczy _J

Nota 34.7

Cele | zasady zarzqdzanla ryzykiem finansowym

Grupa naraona fest na ryzyko rynkowe ohejmujace przede viszystkim ryzyko 2miany stdp procentowych oraz kurséw walut. Grupa nle posiada, anl nle emituje
pochodnych Instrumentéw finansowych przeznaczenych do obrotu, Dodatkowo Grupa narazona fest na ryzyko kredytowe oraz ryayko plynnok.

Zarzad na blekaco vieryfikufe | ustala 2asady 2arz3dzania kaidym z tych rodzajéw ryzyka v sposdb opisany ponizej, Grupa nle stosuje rachunkaivoid 2abezpleczed.

farazenle Grupy na ryzyko rynkowe wywolane zmilanami stép procentowych nie dotyezy Grupy,

Byavko walslowe
Grupa nle jest narazona na ryzyko walutowe 2 tytulu sprzedady | zakupéw dokenyvsanych w EUR.
Ryzyko Jakie povrstaje w wyniku dokonywanla przez Grupg transakc]l sprzedaty lub zakupdw w walutach Innych nii jef waluta wyceny jest nlewlelkie,

Rizvko kredytowe

Ryzyko kredytowe 2wiqzane jest z nle wywigzaniem sig kontrahentév Grupy ze zobowlazalh | zasadniczo ogranicza sie do kot stanovdacych viarto$é bilansowrg
nalednodcl. Grupa stosuje zasada bledgcego moniterowanta nateinoii oraz ogranicza to ryzyko poprzez edpoviednio szybkie podejmoivanie dzialafi windykacyjnych,
albo poprzez uzyskivianle zabezpieczen rzeczowych dia swolch wierzytelnoécl,

Rizyko awigzane z plynitoscia
Zarzgdzanle plyanodcia Spéiki koncentruje sig na analizie spiyvau naleznoécl, monitorowaniy wymagalnych zobowiazai oraz odpowlednim zarzgdzaniu $rodkami
ln.cﬂ.‘ ledomi

i bt




