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1. Wybrane dane finansowe,

zawierajgce podstawowe pozycje

skréoconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na

euro)
w tys. PLN w tys. EUR
potrocze 2018/ péirocze 2017/ poblrocze 2018/ pobirocze 2017/
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2018 do  01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
PLN PLN EUR EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 98 355 110 344 23 200 25979
produktéw, towarow i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci 4710 8 657 1111 2038
operacyjnej
Ill. Zysk (strata) brutto 4787 8 153 1129 1920
IV. Zysk (strata) netto 3845 6 557 907 1544
V. Przeptywy pieniezne netto z 3251 13 759 767 3239
dziatalnosci
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z -9 067 -11 411 -2 139 -2 687
dziatalnosci
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z 5116 -1 346 1207 -317
dziatalnosci
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -700 1002 -165 236
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego 181 987 170 527 41725 40 885
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na 73 801 66 187 16 921 15 869
zobowigzania na(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe(na 479 13879 110 3328
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XII. Zobowigzania krétkoterminowe(na 65 877 44 621 15104 10 698
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIll. Kapitat wtasny(na koniec 108 186 104 340 24 804 25016
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zakladowy(na koniec 515 515 118 123
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje 0,37 0,64 0,09 0,15
zwykta/udziat (PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na 0,37 0,64 0,09 0,15
jedng akcje zwyktg
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na 10,50 10,13 2,41 2,43
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 10,50 10,13 2,41 2,43
na jedng akcje (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedng akcje
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy - h kurs dzien
okresie* w okresie .
w okresie okresu
0d 01.01.2018 do 30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
0d 01.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
0Od 01.01.2017 do 30.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do

USD wynosity:
Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy okresie* W okresie kurs dzien
w okresie okresu
Od 01.01.2018 do 30.06.2018 3,5192 3,3173 3,7705 3,7440
Od 01.01.2017 do 31.12.2017 3,7439 3,4813 4,2271 3,4813
Od 01.01.2017 do 30.06.2017 3,8964 3,7062 4,2271 3,7062

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizaciji

Polwax Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —
Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A.
Spoétka w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku
2012 miat miejsce wykup menadzerski, w ktorym wzieli udziat menadzerowie Spotki,
inwestorzy pasywni oraz fundusz private eguity.

Nadrzednym celem Spdéiki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych,
oraz wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajgcy
z przyjetej wizji: nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych
specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spoétki jest nastepujaca:

1. Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

2. Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysziosci.
3. Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

4, Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.

5. Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikéw.
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Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:

e PN-ENISO 9001-2015;

e PN-N-18001:2004;

e PN-ENISO 14001:2015.

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany
System Zarzadzania (ZSZ) na zgodno$¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie:
produkcji, projektowania, obrotu parafinami, woskami, zniczami, $wiecami; ustugi rafinaciji,
konfekcjonowania i odwaniania wyrobéw parafinowych; ustugi badan produktéw
naftowych, waéd, sciekdw, chemikalidw, srodowiska pracy oraz poboru préb. - wazny do
04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez
Polskie Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia
wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze
okreslono w Zakresie Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Polwax S.A. (Spoétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie
posiada réwniez podmiotu dominujgcego nad Spétka.

Kapitat zaktadowy w wysokoséci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akcji.

Struktura akcji

Na dzien 30.06.2018 roku jak tez na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akciji
przedstawia sie nastepujgco.

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)

Seria D — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Struktura akcji nie ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego.

Kazda akcja Spétki posiada rowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg
uprzywilejowanie co do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie
istniejg akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do Scistej czotowki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskow parafinowych.
Dzieki zastosowaniu nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej
jakosci wyrobéw oraz wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez
dopasowaniu oferty do indywidualnych potrzeb klienta, produkty Spétki majg ugruntowang
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pozycie na rynku. Obecnie Spdétka jest najwiekszym polskim producentem parafin
rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak:
przemyst nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwérstwo drzewne, produkcja lakieréw
i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatow
budowlanych, produkcja materiatow wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst
spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment swiec i zniczy produkowanych
W oparciu 0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz
Swiece artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. W zakresie produkcji Swiec
i zniczy Spotka realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label
(marka wtasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badanh laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania
produktéw naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe
i przemystowe, smary, parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane
Laboratorium Polwax S.A. posiada takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania
analiz z zakresu ochrony s$rodowiska naturalnego, w szczegdlnosci powietrza i wod
gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy rowniez ustugi monitoringu paliw
i Sciekéw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska pracy.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest wszelka dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na
wiasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granicg, w nastepujgcym zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako
przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 - produkcja gazow technicznych,

3. PKD 20.59 - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych pdtproduktéw,

PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towaréw,

PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nhauk przyrodniczych
i technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzieindziej niesklasyfikowana.

© No gk

2.3 Organy Spofki

Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie. Zarzad sktada sie z 3 cztonkow:
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Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Dominik Tomczyk | Prezes Zarzadu
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzgdu

Mandat Czionkéw Zarzadu ( zestawionych w powyzszej tabeli) wygast w dniu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy tj. w dniu 06.06.2018 roku. Rada
Nadzorcza w dniu 07.06.2018 roku powotata Zarzad w sktadzie okreslonym w powyzszej
tabeli — sktad Zarzadu pozostat bez zmian.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow.

Sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji na dzien 30.06.2018 roku oraz dzien publikaciji
niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Czlonek Rady Nadzorczej.

Marek Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

Wg ztozonych Spoitce oswiadczen wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria
niezaleznosci.

Informacje o skiladzie Rady Nadzorczej w okresie pierwszego potrocza 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Jolanta fowska Czionek Rady Nadzorczej do dnia 06.06.2018r.
Robert Bednarski Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Zatorski Czionek Rady Nadzorczej od dnia 06.06.2018r.

W dniu 06.06.2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie powotato nastepujgcych
cztonkéw Rady Nadzorczej drugiej kadencji:

Tomasz Biel
Monika Gaszewska
Robert Bednarski
Grzegorz Domagata
Marek Zatorski

Pani Jolanta ltowska wycofata zgode na kandydowanie do Rady Nadzorczej drugiej
kadenciji.
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W dniu 07.06.2018 roku Rada Nadzorcza wybrata Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Pana Tomasza Biela oraz wybrata Wiceprzewodniczgcg Panig Monike Gaszewska.

Réwniez w dniu 07.06.2018 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w sktadzie:
Robert Bednarski

Grzegorz Domagata

Marek Zatorski

Rada Nadzorcza w dniu 7 czerwca br. powierzyta funkcje przewodniczagcego Komitetu
Audytu panu Robertowi Bednarskiemu.

Wg zlozonych oswiadczen wszyscy cztonkowie Komitetu spetniajg kryteria niezaleznosci
zgodnie z art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Przewodniczacy Komitetu Audytu pan Robert Bednarski posiada wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci, badania sprawozdan finansowych, a takze czesciowag wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka.

Pan Marek Zatorski posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka.

Pan Grzegorz Domagata posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci,
badania sprawozdan finansowych.

Do dnia 06.06 2018 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym skiadzie:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Jolanta lfowska Cztonek Komitetu audytu
Grzegorz Domagata Czionek Komitetu audytu

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi
szescioma miesigcami roku obrotowego.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na
osiggane przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Ceny podstawowych surowcédw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji
wyrobow spdtki a w szczegdlnosci zmiennos¢ notowan parafin w oparciu o ktére
budowane sg formuty cenowe kupowanych surowcéw. Istotne znaczenie bedzie
miat poziom podazy surowcow importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek
krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze mie¢ negatywny wptyw na poziom
marzowo$ci w drugim pétroczu co z kolei ma przetozenie na dotrzymanie
wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w umowie
kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

o Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych mogg mieé
znaczgce zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.

e Reakcje rynkdéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;j.

e Przewidywany spadek przychodoéw z ustug laboratoryjnych zwigzany ze spadkiem
Zlecen na ustugi laboratoryjne a w szczegdélnosci wygasnieciem uméw na badania
laboratoryjne z wiekszoscig spoétek Grupy Kapitatowej LOTOS S.A.
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e Zarzad planuje podwyzszy¢ kapitat Spotki w drodze emisji akcji do kwoty 30min.
lub tez pozyskac¢ inne finansowanie dtuzne do powyzszej kwoty. Ostateczny ksztatt
emisji, o ile takowa nastgpi, jest obecnie dyskutowane pomiedzy Zarzgdem, Radg
Nadzorczg oraz gtdwnymi akcjonariuszami (obszar prawa poboru, prawa
pierwszenstwa, kwestia nowego inwestora finansowego, do ktérego mogtaby by¢
skierowana emisja dedykowana). Zarzad nie okreslit w zaden sposéb ewentualnej
ceny emisyjnej a jedynie przekazat informacje co do poziomu zapotrzebowania na
kapitat dodatkowy. Zwigzane jest to z prowadzong przez Spoétke inwestycjg —
budowg instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
i koniecznoscig zabezpieczenia jej wykonania bez ograniczania dziatalnosci
operacyjnej Spotki, biezgcg sytuacjg rynkowg, gtdwnie w obszarze mas
zniczowych, ktore stanowig dla Spotki ok 65% przychoddw oraz spadkiem
marzowosci na podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Spotki i ma na celu
zabezpieczenie operacyjne funkcjonowania Spétki w obszarze finansowym w roku
2019.

4. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna
4.1.1 Decyzja Starostwa Powiatowego w Bielsku Biatej o zatwierdzeniu projektu

budowlanego i udzielenia pozwolenia na budowe dla Polwax S.A.

W dniu 16.02.2018 roku Spotka otrzymata Decyzje Starosty Bielskiego nr 259/18 z dnia
13.02.2018 roku (po rozpatrzeniu wniosku o pozwolenie na budowe z dnia 6.02.2018r.)
o zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu pozwolenia na budowe dla Polwax S.A.
obejmujgcego budowe instalacji podstawowej odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych, budynku socjalno-technicznego ze stacjg transformatorowg, pochodni wraz
z estakadg i podporami pod rurociggi oraz drdg i sieci w Zakfadzie Produkcyjnym Polwax
S.A. w Czechowicach-Dziedzicach. Inwestycja w sprawie ktérej wydano powyzszg decyzje
przez Staroste Bielskiego w skrécie okreslana jest jako ,FUTURE”.

Powyzsza decyzja podjeta zostata na podstawie art.28, art. 33 ust.1, art. 34 ust.4 i art. 36
ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane (Dz.U. 2017.1332 t. jedn. ze zmianami)
oraz na podstawie art.104 ustawy z dnia 14 czerwca 1960r.-Kodeks postepowania
administracyjnego (Dz.U. 2017.1257 t. jedn.), ponadto na decyzji zostato zaznaczone, ze
wobec ziozenia oswiadczenia o zrzeczeniu sie prawa do odwotania w czasie i trybie
ustawowo przewidzianym, niniejsza decyzja stata sie ostateczna i prawomocna z dniem
15.02.2018r. (z dniem doreczenia organowi administracji publicznej os$wiadczenia
0 zrzeczeniu sie prawa do wniesienia odwotania przez ostatnig ze stron postepowania,
decyzja staje sie ostateczna i prawomocna, co oznacza, iz decyzja podlega
natychmiastowemu wykonaniu i brak jest mozliwosci zaskarzenia decyzji do
Wojewoddzkiego Sagdu Administracyjnego).

Ponadto w uzasadnieniu do powyzszej decyzji zaznaczono, ze inwestor skladajgc wniosek
0 udzielenie pozwolenia na budowe dofgczyt kompletny projekt budowlany oraz dofgczyt
do wniosku wszystkie wymagane przepisami prawa uzgodnienia i pozwolenia, tj. do
projektu dotgczono m.in.:
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-decyzje Burmistrza Czechowic-Dziedzic z dnia 15.12.2017r., Nr UA.6730.2.145.2017
o ustaleniu warunkéw zabudowy;

-decyzje Burmistrza Czechowic-Dziedzic z dnia 18.08.2017r., znak 0S.6220.41.2017
o $rodowiskowych uwarunkowaniach.

W uzasadnieniu zaznaczono takze, ze nowoprojektowana instalacja odolejania gaczy
parafinowych nie pogorszy stanu s$rodowiska i nie spowoduje przekroczenia
dopuszczalnych norm w $rodowisku. Zostata zaprojektowana jako obiekt maksymalnie
bezpieczny dla Srodowiska poprzez zastosowanie nowoczesnych rozwigzah majgcych na
celu zminimalizowanie ilosci odpadéw powstajgcych podczas eksploataciji instalaciji.
Realizowane bedzie to poprzez wiasciwg kontrole oraz monitoring procesow
technologicznych. Planowana inwestycja nie stanowi zagrozenia dla $rodowiska
w zakresie hatasu, nie wptynie bezposrednio na krajobraz, faune i flore, zdrowie ludzi
i dobra kultury.

4.1.2 Powoftanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Polwax S.A. Il kadencji

W dniu 6.06.2018r. Zarzgd Spétki poinformowat raportem biezacym nr 12/2018, ze
obradujgce w tym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki podjeto uchwate w sprawie
ustalenia liczby Czlonkéw Rady Nadzorczej Polwax S.A. Il kadencji, ktéra liczy¢ bedzie
pieciu cztonkéw oraz powotato, z dniem podjecia uchwaty, do sktadu Rady Nadzorczej
Polwax S.A. Il kadenciji nastepujgce osoby:

1. Tomasz Biel

2. Monika Gaszewska
3. Robert Bednarski

4. Grzegorz Domagata
5. Marek Zatorski

Sposrdod ww. os6b powotanych do sktadu Rady Nadzorczej Polwax S.A. Il kadenciji, cztery
z nich zasiadaly w Radzie Nadzorczej | kadencji, tj. Tomasz Biel, Monika Gaszewska,
Robert Bednarski, Grzegorz Domagata.

4.1.3 Powotanie Cztonkéw Zarzgdu Polwax S.A. na nowg kadencje.

W dniu 7.06.2018r. obradujgca Rada Nadzorcza Polwax S.A. podjeta uchwaty w sprawie
powotania Cztonkéw Zarzgdu Polwax S.A. na nowg kadencje, o ktérym to zdarzeniu Spotka
poinformowata w tym samym dniu raportem biezgcym nr 15/2018. Rada Nadzorcza
wybrata Zarzad Polwax S.A. w dotychczasowym sktadzie, powierzajac petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu Polwax S.A. Panu Dominikowi Tomczykowi, ktory petnit te funkcje
w minionej kadencji Zarzadu Spofki oraz petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Polwax
S.A. Panu Jackowi Stelmachowi i Piotrowi Kosinskiemu podobnie jak w minionej kadencji
Zarzgdu Spofki.
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4.1.4 Biezgca dziatalno$¢ Spotki

Dziatalnos¢ Spdétki pierwszym potroczu 2018 roku koncentrowata sie na standardowych
dziataniach produkcyjnych oraz handlowych w zakresie portfolio asortymentowego. Nalezy
przypomniec iz pierwszy kwartat 2018 r. pozostawat pod znakiem nadpodazy w segmencie
importowanych surowcow parafinowych, na co natozyt sie niski popyt ze strony rynku. Duza
presja odbiorcéw na obnizki cen wyrobéw ostabta dopiero w drugim kwartale. Z koncem
pierwszego poétrocza zaznaczyt sie trend wzrostdw cenowych zwigzanych ze spadkiem
podazy surowcow parafinowych. Catkowite przychody Spoétki, ktére w pierwszym kwartale
2018r. spadty o (-15%) w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2017, w okresie pierwszego
potrocza 2018r. ulegty poprawie. Catkowite przychody Spotki w pierwszym pétroczu 2018
r. byty nizsze o (-11%) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
i wynosity 98,36 min PLN.

W kontekscie omdwionego okresu sprawozdawczego, przychody ze sprzedazy roziozyty
sie nastepujgco — w sprzedazy krajowej przychody byly nizsze o 9,8 min PLN (-13%)
w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Poziom sprzedazy
eksportowej (-7%) spadek przychodéw o 2,2 min PLN, na co dodatkowy wptyw miata
zmiana notowan walutowych.

Sytuacja rynkowa wplyneta nieznacznie na zmiane struktury sprzedazy w ramach grup
asortymentowych, catkowity udziat grup asortymentowych dedykowanych do produkgc;ji
zniczy oraz Swiec stanowit w pierwszym pétroczu 2018r. (68%), podobnie jak w pierwszym
potroczu 2017 roku, grupy asortymentowe dedykowane do przemystu w raportowanym
okresie 2018r. (31%), pozostate przychody (1%).

Przyjmujac jako baze do analizy wartos¢ catkowitych przychoddéw spotki w pierwszym
pétroczu 2017, ktére wynosity 110,34 min PLN, w komentowanym okresie pierwszego
poétrocza 2018 - 98,36 min PLN, udziaty wartosci przychodow zmienity sie nastepujgco:

- przychody wynikajgce ze sprzedazy wyrobdw spotki dedykowanych do zastosowan
przemystowych, spadek o (-9,6%),

- przychody do branzy $wiecowo zniczowej spadek przychoddéw wynosit (-10,2%)
w porownaniu do pierwszego poétrocza 2017r.

- przychody pozostate (-36,0%)

Wsréd gtdwnych czynnikbw majgcych wplyw na zmiane strukture sprzedazy
poszczegdblnych grup asortymentowych w pierwszym pétroczu 2018 précz wspomnianych
juz wczesniej zmian podazy oraz presji klientbw na obnizki cen, komentowany okres
cechowat sie niskg aktywnoscig zakupowg w gtéwnych grupach asortymentowych, ze
zmiang tendencji z konncem Il kwartatu Poréwnanie przychodéw z poszczegdlnych grup
asortymentowych w pierwszym potroczu 2018r. w odniesieniu do przychoddéw pierwszym
poétroczu 2017r. wskazuje na zmiany ktdre odnotowano w ramach grup asortymentowych:
wyroby do produkcji zniczy (-14,8%), srodki ochrony antykorozyjnej (-16,6%), pozostate
wyroby dla przemystu (-29%), antyzbrylacze do nawozéw (-4,5%), ustugi laboratoryjne
(-33,7%). Wzrosty przychoddéw odnotowano przede wszystkim w grupach: produkty do
wyrobow $wiecarskich (+7,1%), woski specjalne do produkcji $wiec (+4,5%), woski do
zastosowan specjalnych (+8,3%), produkty do impregnacji drewna (+0,4%).

Spadek pozostatych przychodoéw wigze sie ze spadkiem liczby $wiadczonych ustug
laboratoryjnych, szczegdlnie wobec spétek Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A..
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4.1.5 Inwestycje

W pierwszym potroczu 2018r. zakonczone zostaly postepowania administracyjne
odpowiednio w sprawie uzyskania warunkow zabudowy, a nastepnie wydanie pozwolenia
na budowe instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych. Generalny
Realizator Inwestycji kontynuowat prace nad projektami wykonawczymi w poszczegdinych
branzach, jak réwniez rozpoczat prace przygotowawcze na placu budowy (organizacja
zaplecza budowy, budowa drég tymczasowych). GRI zakontraktowat ponadto wiekszosc¢
urzadzen stanowigcych wyposazenie instalaciji.

Spotka zakonczyta rozbiorke magazynu ,Czarne smary”, po ktérym teren (sgsiadujacy
z obszarem instalacji), zgodnie z ustaleniami z GRI, zostanie przeznaczony pod lokalizacje
flary.

W raportowanym okresie zostaty rozpoczete i byty prowadzone prace ziemne i prace
budowlane. Realizowano m.in. wykonanie fundamentéw pod kluczowe urzgdzenia
instalacji (filtry i wymienniki skrobakowe), jak rowniez pod konstrukcje etazerki, zbiorniki
i skidy. Rozpoczeta zostata budowa budynku sterowni. Wykonana zostata rowniez czesé
kolektorow kanalizacyjnych w obrebie terenu instalacji. Wspélnie z ThyssenKrupp oraz
GRI opracowano plan dostaw ponadgabarytowych kluczowych urzadzen obejmujacy
w szczegolnosci czes¢ techniczng i logistyczng oraz harmonogram dostaw
poszczegolnych urzadzen. Zidentyfikowano w tym obszarze dwu miesieczne opdznienie.
Zaplanowana w harmonogramie na lipiec dostawa i montaz kluczowych urzadzen zostata
przesunigta na wrzesien. Zdaniem GRI opdznienie nadal pozwala na ukonczenie
Inwestycji w terminie tj.. IV kwartale 2019 roku. Na dzien publikacji raportu wykonywany
jest montaz kluczowych urzadzen, ktéry rozpoczat sie w potowie wrzesnia.

Na dzien 30.06 2018 roku w zwigzku z prowadzong inwestycjg Spoétka poniosta naktady na
kwote 40,4 min zt w tym 26,7 min zt to $rodki wtasne.

4.2. Wyniki finansowe Spoéftki w | pétroczu 2018 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | pétroczu 2018 roku wynidst 3 845 tys. zt. W poréwnaniu do
| potrocza 2017 roku zysk zmalat o 2 712 tys. zt, co stanowito 41,4% zysku.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2018
roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towaréw i materiatow
osiggnety wartos§¢ 98 355 tys. zt i byly na nizszym poziomie niz
w | pétroczu 2017 roku (110 344 tys. zt) o 11 989 tys. zt

o Koszt wiasny sprzedazy wyniost 82 370 tys. zt i byt nizszy niz
w analogicznym okresie 2017 roku 0 9,6% czyli 8 726 tys. zi,

14



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | potroczu 2018 r.

Koszty sprzedazy wyniosty 4 183 tys. zt, wzrosty o 14,2% w poréwnaniu
do | pétrocza 2017 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy w | pétroczu 2018 roku
zwigzany jest z wyzszymi kosztami ustug logistyczno—magazynowych.
Wskaznik relacji kosztow sprzedazy do przychodow ze sprzedazy ogdtem
wynidst 4,3% w | potroczu 2018 roku, w analogicznym okresie 2017 roku
osiggnat wartos¢ 3,3%,

Koszty ogolnego zarzadu osiagnety wartos¢ 7 252 tys. zl, zmiana
w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku o (+) 0,8%. Koszty ogdlnego
zarzgdu stanowity odpowiednio 7,4% i 6,5% zrealizowanych przychodéw
ze sprzedazy,

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 4 710 tys. zt — zmalat
w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku o 3 947 tys. zt, co stanowi (-) 45,6%,
POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA
w wysokosci 7 166 tys. zt, tj. nizszy o 35,1% niz w poréwnywalnym okresie
2017 roku (11 036 tys. zi).

Marza EBITDA w | potroczu 2018 roku osiggneta warto$¢ 7,3% (10,0% w |

pétroczu 2017r.).

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2018 i 2017 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT I Pé"?:;ﬁ 2018 | 1 péir?glfﬁ 2017 oo Réﬁ}:ica
(2018-2017)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 98 355 110 344 -11 989 -10,9%
towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 82 370 91 096 -8 726 -9,6%
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15985 19 248 -3263 -17,0%
Koszty sprzedazy 4183 3664 519 14,2%
Koszty ogolnego zarzadu 7252 7196 56 0,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4550 8 388 -3838 -45,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4710 8 657 -3947 -45,6%
Zysk (strata) brutto 4787 8 153 -3 366 -41,3%
Podatek dochodowy 942 1596 -654 -41,0%
Zysk (strata) netto 3 845 6 557 -2712 -41,4%

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W pierwszym potroczu 2018r. zanotowano ilosciowy obrét nizszy o 2 335 tony, tj. 7,8%

oraz nizszg srednig cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych w poréwnaniu

do pierwszego potrocza 2017r. Srednia cena sprzedazy podstawowych produktéw

parafinowych w | pétroczu 2018 roku byta nizsza o0 2,3% od $redniej ceny sprzedazy

w analogicznym okresie 2017 roku.
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Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w | pétroczu 2018 roku wyniosta 27 554 ton,
zczego 7 354 ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobdéw
parafinowych w analogicznym okresie 2017 roku wyniosta 29 889 ton, z czego 8 288 ton

stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobow gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | pétrocze | pétrocze
2018 2017

Woyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow 19,4 20,4

Swiecarskich

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 8,1 9,5

Razem 27,5 29,9

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtdwne kategorie

produktowe
dane w tys. zt | potrocze | potrocze
2018 2017

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw 66 661 74 263
Swiecarskich, znicze i $wiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 29 447 32 569
Ustugi 2185 3222
Towary i materiaty 61 290
Razem 98 355 110 344

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Spotka nie dotrzymata wymaganego w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A.
poziomu EBITDA za okres badania od dnia 01.07.2017 do dnia 30.06.2018r.

W dniu 26 wrzeénia 2018 roku Spdétka uzyskata stanowisko Banku kredytujgcego, w ktérym
Bank poinformowat o powstrzymaniu sie przez Kredytodawce od wykonywania uprawnien
w zwigzku z naruszeniem umowy polegajgcym na naruszeniu przez Kredytobiorce
zobowigzania do utrzymania wskaznika EBITDA na poziomie okreslonym zgodnie
z postanowieniami Umowy Kredytowej za okres badania od dnia 01.07.2017 do dnia
30.06.2018 i jednoczesne zobowigzanie Kredytobiorcy do powstrzymania sie od skfadania
dyspozycji udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie drugiej transzy itrzeciej
transzy oraz w ramach pierwszej transzy z przeznaczeniem innym niz rozliczenie
akredytywy otwartej w ramach tej transzy do chwili zawarcia odrebnego porozumienia
pomiedzy stronami. Spétka w dalszym ciggu ma do dyspozycji pierwszg transze ww.
kredytu w formie akredytywy w wysokos$ci 6,5 min euro, z ktérej uruchomita juz 4,1 min
euro, natomiast w najblizszych dniach Spdétka wykorzysta pozostatg kwote transzy, tj. 2,4
min euro. Ponadto Bank przedtuzyt umowe kredytowg zapadajgcg na 25 wrzesnia 2018
roku w zakresie kredytu wieloproduktowego do dnia 25 grudnia 2018 roku na
dotychczasowych warunkach. W tym okresie Bank kredytujgcy i Spotka wypracujg warunki
na jakich umowa bedzie przedtuzona na kolejny okres.
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Na dzien 30.06.2018r. Spotka dokonata przekwalifikowania kredytu dtugoterminowego na
kredyt krétkoterminowy. W zwigzku z tym zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw
i pozyczek wzrosty o kwote 14 034 tys. zt.

Przyczyng przekwalifikowania byto ztamanie kowenantu do Umowy Kredytowej zawartej
z bankiem ING Bank Slgski.

6. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie
posiada réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akcji.

Nie dokonywano znaczgcych zmian w strukturze organizacyjnej, przy czym w dniu 1 marca
2018 roku powotano w pionie Dyrektora Operacyjnego Zaktad ORP w budowie ( gdzie ORP
oznacza odolejanie rozpuszczalnikowe parafin).

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

8. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw
na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2018r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2018r. akcjonariuszami
ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu sa:

Udziat w Liczba gtosow U::s\t/;;l:)s;w
Akcjonariusz | Liczba akcji strukturze na Walnym Y . Rodzaj akcji
. . Zgromadzeniu
kapitatu % Zgromadzeniu %
Dominik 1198213 11,63 2396 426 19,84 | Akcie imienne
Tomczyk uprzywilejowane
Patrycja 350 014 3,40 700 028 50| Akcieimienne
Stoklosa uprzywilejowane
TFI PZU S.A* 747 728 7,26 747 728 6,19 Akaezwykiena
okaziciela
Aviva OFE Akcje zwykte na
AVIVA BzZW 700 000 6,80 700 000 5,79 okaziciela
WBK
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Nationale Akcje zwykte na
Nederlanden 700 000 6,80 700 000 5.79 okaziciela
(wczesniej

OFE ING)

Trigon — TFI 656 050 6,37 656 050 543 | Akcle zwykle na
S.A. okaziciela

* Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzgdzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
PZU SFIO Globalnych Inwestycji

Struktura akcjonariatu na dziehn przekazania raportu za | pétrocze 2018r.,
tj.26 wrzesnia 2018r.

W dniu 20.08.2018 roku Zarzad Spétki otrzymal zawiadomienie od akcjonariusza
Krzysztofa Moski w trybie art. 69 ust.1 pktl ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych o zwiekszeniu udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki powyzej 5%.

W dniu 23.08.2018 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Trigon TFI S.A.”)
w trybie art. 69 ust.1 pkt2 i art. 87 ust. 1 pkt2 lit.a ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) sktadane w imieniu
funduszy zarzadzanych przez Trigon TFI S.A., w ktérym zawiadamia o zmianie dotychczas
posiadanego fgcznego udziatu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Trigon TFI
S.A. w ogdlnej liczbie gloséw w Polwax S.A. (,Spotka”), polegajace na zejsciu ponizej progu
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 30.08.2018 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie (,TFI PZU S.A.”)
w trybie art. 69 ust.1 pkt2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2) lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”)
skfadane w imieniu i na rzecz zarzgdzanych przez TFlI PZU S.A. funduszy inwestycyjnych:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,
2) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji,
3) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum,

w ktérym zawiadamia o zmianie dotychczas posiadanego tgcznego udziatu funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez TFl PZU S.A. w ogdlnej liczbie glosow w Polwax S.A.
(,Spotka”), polegajacego na zejsciu ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | potrocze 2018r. akcjonariuszami

ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtosow w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu sa:
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% udziatw | Liczba gloséw g:z'a'vs;‘l’?:
Akcjonariusz | Liczba akcji strukturze na Walnym y. Rodzaj akcji
. . Zgromadzeniu
kapitatu Zgromadzeniu %
Dominik 1198 213 11,63 2396 426 19,84 | Akcjeimienne
Tomczyk uprzywilejowane
Patrycja 350 014 3,40 700 028 50| Akcieimienne
Stoktosa ' ' uprzywilejowane
Aviva OFE Akcje zwykte na
AVIVA  BZW 700 000 6,80 700 000 5,79 18 2wy
okaziciela
WBK
Nationale
Nederlanden 700 000 6.80 700 000 579 Akcje zwykte na
(wczeéniej OFE ' ' okaziciela
ING)
Krzysztof 689 039 6.69 689 039 570 Akcje zwykte na
Moska ’ ’ okaziciela
9. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce na dzien przekazania raportu poétrocznego
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego.
e Zarzad
Czlonek Zarzadu Stan posiada na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2018 r.

Dominik Tomczyk

1198 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zI, stanowigce 11,63% kapitatu zakladowego i dajgce
19,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Jacek Stelmach

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akcji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Piotr Kosinski

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akcji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie od

poprzedniego raportu.
Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akgciji .
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e Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki. Stan posiadania akcji przez
Czionkéw Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w okresie od poprzedniego raportu.

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta.

W okresie | potrocza 2018r., jak réwniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu

okresowego nie toczyty sie ani nie toczg sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spotka nie posiada jednostek powigzanych.

W | pétroczu 2018 roku nie zawierano z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi
transakciji.

12.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen Ilub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wilasnych Emitenta.

Spotka w | pétroczu 2018 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata
gwarancji zadnemu pomiotowi.

13.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. sg istotne dla oceny

jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
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finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez POLWAX S.A.

Brak informacji spetniajgcych kryteria.

14.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda miaty
wplyw na osiaggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na
osiggane przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Ceny podstawowych surowcow (gaczy parafinowych) stosowanych do produkc;ji
wyrobow spétki a w szczegodlnosci zmiennos$¢ notowan parafin w oparciu o ktére
budowane sg formuty cenowe kupowanych surowcoéw. Istotne znaczenie bedzie
miat poziom podazy surowcow importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek
krajowy oraz ich ceny.

o Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych mogg mieé
znaczace zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do zlotego.

¢ Reakcje rynkéw na wahania kursdw walutowych oraz notowan ropy naftowe;.

o Przewidywany spadek przychoddéw z ustug laboratoryjnych zwigzany ze spadkiem
zlecen na ustugi laboratoryjne a w szczegélnosci wygasnieciem uméw na badania
laboratoryjne z wiekszoscig spétek Grupy Kapitatowej Grupa Lotos S.A..

e Spadek marzowosci skutkujgcy niedotrzymaniem kowenantéw zapisanych
w umowach kredytowych Spotki
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