NOTA 1. Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie:
a) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.
b) odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

c) jako roczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane dotyczgce poprzedniego i biezgcego
roku obrotowego oraz jako poétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
potrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zostato sporzadzone zgodnie z powyzszymi przepisami. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.
W sprawozdaniu zostaly zaprezentowane dane poréwnawcze obejmujgce okres od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Fundusz
zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z zerowymi wartosciami). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Zgodnie z § 32 ust. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249 poz. 1859),
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg
w tysigcach ziotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajagcego na certyfikat inwestycyjny.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kitérego
dotycza.

2. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki
lokat nabyte nieodpftatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

7. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzah z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
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zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Przystugujagce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akc;ji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysoko$ci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczagce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajgcej
"Depozyty".



Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
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Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika

aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny

wolumen, aby dostarczaé¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie

w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na

danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego W przypadku braku

mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegolnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach warto$ciowych w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie w oparciu kolejno

0 nastepujace kryteria:

a. Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego, lub

llos¢ danych skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, lub

Kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, lub

Mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwa,

wyznaczong w nastepujacy sposob:

a. ostatni dostepny kurs transakc;ji lub kurs zamknigcia ustalony na rynku gtéwnym na godzine
23:00 czasu polskiego. Jezeli oba kursy sg dostepne w wycenie ma zastosowanie kurs
zamknigcia.

b. W przypadku, jezeli w dniu wyceny cena transakcyjna dla polskich obligacji skarbowych nie
jest dostepna, a na Aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, polskie obligacje
skarbowe emitowane w walucie polskiej, wyceniane sg w oparciu o kurs fixingowy.

c. Polskie obligacje korporacyjne wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia.

d. Dtuzne papiery wartosciowe, emitowane w walutach obcych, wyceniane sg kursem
zamknigcia z rynku gtdwnego, a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku
gtéwnego stosuje sie wycene BGN (Bloomberg Generic). Wycene tych wartosci mozna
réwniez przyjg¢ zgodnie z innymi publikowanymi wartosciami w ogodlnodostepnych
serwisach informacyjnych, ktére to serwisy =zostaty wczesniej uzgodnione przez
Ksiegowos$¢ Funduszu, Depozytariusza i Towarzystwo.

e. Wycena dluznych papieréw wartosciowych, o pierwotnym terminie zapadalnos$ci
nieprzekraczajgcym 92 dni, dokonywana jest poprzez wycene instrumentu wedtug
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

f.  Wycena w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym
rynku moze zostaé wykonana przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych
cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, kapitalizacja do zysku netto, kapitalizacja do wartosci
ksiegowej lub innych stosowanych na rynku finansowym.) na podstawie ceny ogtaszanej
na aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

g. Wycena w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktdérych nie mozna wskazaé
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg notowane na aktywnym
rynku) moze zosta¢ wykonana przy zastosowaniu innej metody wyceny stosowanej na
rynku finansowym, w tym zwlaszcza przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do
prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych
na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowe;j
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta.

h. Analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.
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i. Warto$¢é godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akgji.

j. Zarzadzajgcy moze przy przygotowywaniu korekty kursu wyceny skorzystaC¢ z ustug
wyspecjalizowanego podmiotu zewnetrznego zajmujgcego sie wyceng aktywow
niepublicznych. Dopuszczalne jest zastosowanie wiecej niz jednej metody wyceny — model
wyceny jest zaakceptowany przez Depozytariusza.

k. Korekta kursu wyceny w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw
poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie
z postanowieniem powyze;.

I.  Korekta kursu wyceny jest wykonywana w przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢
Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzgdzajgcego w godzinach umozliwiajgcych
dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci Funduszu
oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 15:00 w dniu roboczym nastepujgcym po
Dniu Wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

m. W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtownym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa
niniejszym punkcie oraz sposob dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany
powyze;.

Instrumenty Pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

o w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value), lub na
podstawie innego powszechnie dostepnego serwisu.

e Modele wyceny przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych
po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1.
2.

3.

»

kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji,

dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

dzien Wykupu



W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpi do dnia wskazanego
w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym oraz
stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.



