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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania Planu Polaczenia z dnia 28.09.2017 roku spétek

LASER — MED Spdtka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spoiki Przejmujacej

oraz
ONE MORE LEVEL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
jako Spotki Przejmowane;j

zgodnie z dyspozycja art. 502 i 503 K.S.H.

Sporzadzona dla Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

ul. Przy Rondzie 7, 31-547 Krakow

sygn. akt KRS XI NS Rej. KRS 37773/17/697
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania Planu Potgczenia z dnia 28.09.2017 roku spoétek

LASER — MED Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spotki Przejmujacej

oraz
ONE MORE LEVEL Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spotki Przejmowanej

Dla:

~ Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego oraz

— LASER-MED Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spétki Przejmujacej,

— ONE MORE LEVEL Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spéiki Przejmowanej.

1. PODSTAWA WYDANIA OPINII

Niniejsze badanie Planu Polaczenia Spétek: LASER - MED Spétka Akcyjna (dalej zwanej
Spotka Przejmujaca) oraz ONE MORE LEVEL Spétka Akcyjna, (dalej zwanej Spétka
Przejmowana) zostalo przeprowadzone na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS z dnia 25 pazdziernika
2017 r. sygn. akt: KR XI NS-Rej. KRS 37773/17/697, ktéry wyznaczyt do wydania opinii
Bieglego Rewidenta Ann¢ Kuza wpisang na liste bieglych rewidentéw prowadzona przez
Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw pod numerem 10473, dzialajagca w imieniu Kancelarii
Bieglego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy Sp. k. z siedziba w Krakowie ul. Batorego 4/6
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3804.
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2. CEL OPINII

Celem niniejszej opinii jest dokonanie przez Bieglego Rewidenta oceny Planu Potaczenia
Spotek pod wzgledem jego poprawnosci i rzetelnosci.

Nasza opinia z badania Planu Polaczenia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku przez
Spotki faczace sie oraz Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy KRS i nie moze by¢ uzyta w Zadnym innym celu. Nie przyjmujemy zadnej
odpowiedzialno$ci wobec 0s6b trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

3. PODSTAWA PRAWNA I ZAKRES OPINII
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. przepisow art. 502 i 503 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1577) (dalej K.S.H.),

2. Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 3000 “Ustugi atestacyjne inne niz badania
lub przeglady historycznych informacji finansowych”

3. Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
poz. 1047 z p6ézn. zm.).

W szczegodlnosci badanie Planu Polaczenia polegato na nastepujacych procedurach:

1) sprawdzenie kompletnosci i zgodnosci sporzadzenia Planu Polaczenia z wymogami
art. 499§ 11 §2 K.S.H,,

2) sprawdzenie prawidlowosci ustalenia stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej
na akcje Spotki Przejmujacej,

3) oceng zasadnosci zastosowanej metody uzytej dla okreslenia proponowanego w
Planie Pofaczenia stosunku wymiany akcji Spétek aczacych sie.

Badanie Planu Polaczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
powyzszego opinia bieglego do Planu Pofaczenia nie stanowi opinii biegltego rewidenta w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W ocenie bieglego wykonane w trakcie badania Planu Polaczenia procedury stanowia
wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosc, ze Plan Potaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i aby uzyska¢ dostateczna
podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.
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4. TRESC

Biegly Rewident zbadat Plan Polaczenia uzgodniony i podpisany w dniu 28 wrzesnia 2017 r.
wraz z zalacznikami, za sporzadzenie ktérego odpowiadaja Zarzady faczacych sie Spotek.

Z Planu Polaczenia wynika, co nastepuje:

Spotki uczestniczqce w polgczeniu i sposob polgczenia
Spotkami uczestniczacymi w potaczeniu sa:
o Spoélka Przejmujaca: LASER - MED Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (30-611),
ul. Malwowa 30. Spoélka notowana jest w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
w Warszawie.

e Spoétka Przejmowana: ONE MORE LEVEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
(31-618), os. Ztotego Wieku 89.

Sposob polgczenia

Polaczenie Spétek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) K.S.H. przez przeniesienie calego
majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca (laczenie sie przez przejecie)
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej poprzez emisje
nowych akcji, ktore zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w zwiazku

z polgczeniem.

Stosunek wymiany akcji i zasady przyznania akcji w Spétce Przejmujqcej, oraz wysokosé
doptat

W celu ustalenia stosunku wymiany akcji ONE MORE LEVEL S.A. na akcje LASER - MED
S.A., w pierwszej kolejnosci obliczono wartos¢ rynkowa Spoétki Przejmujacej oraz wartosé
rynkowa Spotki Przejmowanej. Przy uzgadnianiu Planu Potaczenia Zarzady Spoétek stanety
na stanowisku, ze parytet wymiany winien zostac¢ ustalony w oparciu o rynkowe wartosci
faczacych sie Spdlek. Za takim podejsciem przemawia fakt, ze akcje z Polaczenia beda
notowane na NewConnect. Przyjeta metodologia wyceny uwzglednia ten fakt. Ponadto
parytet uwzglednia uzgodnienia negocjacyjne zawarte w Porozumieniu o podstawowych
warunkach transakcji (Term Sheet) z dnia 10 lipca 2017 roku. W odniesieniu do LASER-
MED S.A. wartosé¢ rynkowa ustalona zostata w oparciu o srednig ceng akcji LASER- MED
S.A. na zamknieciu ostatnich 30 kolejnych notowan dni sesyjnych do dnia 31 lipca 2017 roku
tj. do ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego miesigc, w ktérym zostala sporzadzona
wycena Spotki. Natomiast w odniesieniu do ONE MORE LEVEL S.A. warto$¢ godziwa
majatku ONE MORE LEVEL S.A., jako Spétki Przejmowanej, zostala ustalona w oparciu o
metode dochodowa DCF jako podstawowga oraz druga metode rynkowg poréwnawcza
(mnoznikowa), a jako koncowa przyjeto metode mieszana.

A
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W ramach polaczenia akcje Spdtki Przejmowanej beda wymienione na nowo emitowane
akcje Spotki Przejmujacej wedtug stosunku 1:24, . za jedna akcje ONE MORE LEVEL S.A.
akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzyma po potaczeniu 24 akcje serii B LASER MED S.A..
Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki Przejmujacej zostang przyznane
podmiotom, bedacym akcjonariuszami Spotki Przejmowanej w dniu polaczenia,
proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych w Spodlce Przejmowanej, z zachowaniem
parytetu wymiany.

Kapital zaktadowy LASER - MED S.A. zostanie podwyzZszony z kwoty 551.644,00 zt (pieéset
pie¢dziesigt jeden tysiecy szediset czterdziedci cztery zlote zero groszy) do kwoty
5.351.644,00 zt (pie¢ milionow trzysta pie¢dziesiat jeden tysiecy szeséset czterdziesci cztery
zlote zero groszy), tj. o kwote 4.800.000,00 zt (cztery miliony osiemset tysiecy ztotych zero
groszy) w drodze emisji 48.000.000 (czterdziesci osiem milionéw) akci zwyklych na
okaziciela serii B LASER - MED S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
wartosci emisyjnej 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy) kazda wydawanym akcjonariuszom
Spoiki Przejmowanej w zwigzku z polgczeniem.

Wspdlnikom Spétki Przejmowanej nie zostaly przyznane doptaty w gotéwce, o ktorych
mowa w art. 492 § 2 K.S.H.

5. WNIOSKI

W ocenie biegtego wykonane w trakcie badania procedury stanowia wystarczajacg podstawe
do wyrazenia niniejszej opinii.
Naszym zdaniem:

a) Plan Polaczenia zawiera wszystkie wymagane elementy i zataczniki zgodnie
z postanowieniami art. 499 K.5.H.

b) stosunek wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spéiki Przejmujacej zostat
ustalony nalezycie;

c) zastosowane przez Zarzady metody wyceny akcji taczacych sie Spotek na potrzeby
okreslenia stosunku wymiany akcji sa zasadne;

d) nie istnieja szczegdlne trudnosci zwigzane z wycena akgji taczacych sig¢ Spotek, a w
konsekwencji z wyborem odpowiedniej metody ustalania stosunku wymiany
(parytetu).

Nie zglaszam zastrzezen co do formy i freSci zalaczonego Planu Polaczenia wraz
z zatacznikami, o ktérych wydalam opinie. Moim zdaniem Plan Polaczenia zostat
opracowany poprawnie i rzetelnie.
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6. UWAGI KONCOWE

Niniejsza opinia zawiera 6 kolejno ponumerowanych i parafowanych przez Bieglego
Rewidenta stron.

Opinia zostata sporzadzona w 4 (czterech) jednobrzmiacych egzemplarzach z nastepujacym
przeznaczeniem:

e 1 egzemplarz dla Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

e 1egzemplarz dla Zarzadu spétki LASER - MED S.A. Spétki Przejmujacej,

e 1egzemplarz dla Zarzadu spotki ONE MORE LEVEL S.A. Spotki Przejmowanej,

e 1 egzemplarz dla Bieglego Rewidenta.

A i Podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do

= badania sprawozdan

Biegly Rewident finansowych (nr ewid. 3804)

(nr ewid. 10473)

Biegty sadowy wpisany na liste Kancelaria Bieg! R ianta

prowadzong w Sadzie Okregowym w Krakowie ‘Agnta Kuza i\
ui. Batoreqo </

NIP 6762457379,

KRS 000042775¢

Anna Kuza
Komplementariusz
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Krakéw, dnia 21 listopada 2017 roku



