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1. Woyniki Grupy Kapitatlowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 16,3 min zt, wobec 5,0 min zt w analogicznym
okresie 2018 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2019 roku (w tys. z1).

01.01.2019 | 01.04.2019 01.07.2019 01.10.2019 01.10.2018 01.01.2019 01.01.2018

-31.03.2019 |- 30.06.2019 -30.09.2019 - 31.12.2019 -31.12.2018 ~Miana Ll L 31122019 -31.12.2018 ~Miana
1 2 3 4 5 6=(5-4)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
1015734 842 813 715 206 808 599 924 542| -12,5%|Przychody ze sprzedazy produktéw 3382352 3346321 1,1%

Przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatow

1068 685 881 540 776 852 856 499 979912 -12,6%|Przychody ze sprzedazy 3583576 3577917 0,2%

52951 38727 61646 47 900 55370 -13,5% 201224 231596 -13,1%

Koszt wytworzenia sprzedanych

- 0,
(697 360) (592 949) (567 295) (667 808) (784 735) 14,9% produktow

(2525412)| (2808 556) -10,1%

Wartosc¢ sprzedanych towaréw

- 0,
(52 639) (37 360) (54 315) (47 018) (51 544) 8,8% i materiatow

(191 332) (217 812) -12,2%

Koszt wytworzenia sprzedanych

(749999)|  (630309)| (621610)| (714826)| (836279)| -14,5%| Lol i materiatow

(2716744)| (3026368)| -10,2%

318 686 251231 155 242 141673 143 633 -1,4% | Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 866 832 551549 57,2%
(63 196) (66 216) (58 296) (65917) (65 720) 0,3%|Koszty sprzedazy (253625)| (264 172) -4,0%
(49 008) (57 735) (49 257) (56 718) (57 670) -1,7%|Koszty ogdlnego zarzadu (212 718) (212 023) 0,3%
4760 3901 3580 4 469 4795 -6,8% |Pozostate przychody operacyjne 16 710 15 549 7,5%
(3672) (30 148) (5123) (4 545) (11475)| -60,4%|Pozostate koszty operacyjne (43 488) (33652) 29,2%
207570| 101033 46 146 18 962 13563 39,8% i}',sekrﬁ (:;J'::) z dziatalnosci 373711 57251 552,8%
(540) (372) 979 2414 (878) -|Przychody/(koszty) finansowe netto 2481 17 184 -85,6%

(391) 339 (48) o (161) . Udua’rwwynlkuflnansowymjedn0§t§k (6) 1571 )
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci

206639| 101000 47077 21470 12524 71,4% i 376 186 76006  394,9%
kontynuowanej
38697)]  (21004)]  (10284) (5176) (7507)|  -31,1%|Podatek dochodowy (75161)] (20672)| 263,6%
167 942 79 996 36793 16 294 5017| 224,8%| 2K/ (strata) netto z dziatalnosci 301025 55334  444,0%
kontynuowanej
167 942 79 996 36793 16 294 5017| 224,8%|2Yk/(strata) netto 301025 55334  444,0%
Grupy Kapitatowej
- (5679) - (4 391) (1695)[ 159,1%|Inne catkowite dochody (10 070) (874)| 1052,2%
; 1079 ; 236 323|  158,g9|Cdatek dochodowy dotyczacy skiad- 1915 166| 1053,6%
nikéw innych catkowitych dochodéw
167 942 75 396 36793 12739 3645| 249,5%|Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 292 870 54 626 436,1%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczqtek i koniec okresow
sprawozdawczych (w tys. zi).
BO

01.01.2019* 31.03.2019  30.06.2019  30.09.2019  31.12.2019 Zmiana Wyszczegdlnienie 31.12.2018*

1 2 3 4 5 6=(5-1)/1 7 8
Aktywa

3044 098 3058210 3068 554 3128544 3197178 5,0% |Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2800442

2542847 2710659 2604803 2674978 2793312 9,8%|Rzeczowe aktywa trwate 2550834

- - - - - -|Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 71879

323522 162 370 286 328 278 306 264 801 -18,2% | Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania -

18 488 18 363 17 848 18 648 24072 30,2% | Nieruchomosci inwestycyjne 18 488

49 900 48 866 50 555 49 389 48 925 -2,0% | Wartosci niematerialne 49 900

933 933 933 933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933
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9265 1064 1064 1064 1064 -88,5%|Udzialy i akcje 9265

15 836 29 547 29 236 29188 27 442 73,3% |Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 15 836
76 662 79 862 71507 69 246 29155 -62,0%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 76 662

6 645 6 546 6280 6792 7474 12,5% |Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 645
1615630 1825278 1721773 1664 207 1868434 15,6% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1616 660
398 229 377 670 401771 370 496 445 361 11,8%|Zapasy 398 229
132534 338 460 244 345 244 646 258 493 95,0% | Prawa majatkowe 132534
512 746 1315 28 2923 470,9% |Pochodne instrumenty finansowe 512

2997 59 099 90 289 318354 174 615| 5726,3%|Pozostate aktywa finansowe 2997
35336 31281 26 249 1061 9111 -74,2%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35336
476 444 541 862 487 073 427 966 419 433 -12,0%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 477 474
142 307 412 7 880 271 90,8% [ Naleznosci z tytutu umow 142

569 409 475 853 470 319 293776 558 227 -2,0%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 569 409
27 - - - -| -100,0%|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 27
4659728 4883488 4790327 4792751 5065 612 8,7%|SUMA AKTYWOW 4417 102

BO

01.01.2019* 31.03.2019  30.06.2019 | 30.09.2019 31.12.2019 Zmiana Wyszczegdlnienie 31.12.2018*
1 2 3 4 5 6=(5-1)/1 7 8
Pasywa
3208704 3376 646 3418295 3455075 3467 699 8,1% | Kapitat wtasny 3208704
191 150 191 150 191 150 191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150
237 650 237 650 237 650 237 650 237 650 0,0% |Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650
2781061 2949220 2992032 3029 065 3041932 9,4%|Zyski zatrzymane 2781061
3209861 3378020 3420832 3457 865 3470732 8,1% | Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominu- 3209 861
(1157) (1374) (2537) (2790) (3033)| 162,1%|Udziaty niekontrolujace (1157)
462 922 460 166 532028 527 610 546 917 18,1%|Zobowigzania dtugoterminowe 243 147
222043 215312 204 243 201734 193 258 -13,0%|Pozostate zobowigzania finansowe 2268
146 391 146 083 161 641 161 373 181153 23,7%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 146 391
2490 1604 2238 1950 13 700 450,2%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2490
7188 6 860 12 360 12324 17348 141,3%|Rezerwy 7188
53630 52435 97 270 95578 93 898 75,1%|Dotacje 53630
31180 37872 54276 54 651 47 560 52,5%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31180
988 102 1046 676 840 004 810 066 1 050 996 6,4% |Zobowigzania krétkoterminowe 965 251
52554 68 141 80653 82726 76 517 45,6% |Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 52554
188 352 - 1398 15 -92,0%|Pochodne instrumenty finansowe 188
53404 28 884 27 325 27 668 57915 8,4%|Pozostate zobowigzania finansowe 30553
22345 19981 22 649 20432 22130 -1,0% [Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22345
1736 636 507 828 497 -71,4%|Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1736
817 182 777 764 662 607 646 010 854 949 4,6%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 817 182
24 074 21770 9594 11 909 19 233 -20,1%|Zobowigzania z tytutu uméw 24 074
11 855 10673 8378 11788 12435 4,9%|Rezerwy 11 855
4764 118 475 28291 7 307 7305 53,3%|Dotacje 4764
1451024 1506 842 1372032 1337676 1597913 10,1% |Stan zobowigzan ogétem 1208 398
4659728 4883488 4790327 4792751 5065 612 8,7%|SUMA PASYWOW 4417 102

* dane roku 2018 sq nieporéwnywalne stqd w kolumnie 1 wskazano dane przeksztatcone na 01.01.2019r, zawierajqce efekt wdrozenia w
Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego
retrospektywne, bez korygowania na dzieri pierwszego zastosowania danych poréwnawczych
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt).

01.01.2019- 01.04.2019- 01.07.2019-| 01.10.2019-| 01.10.2018 - . O 01.01.2019 - 01.01.2018 - .
VANIENE] Wyszczegdlnienie VANIENE]

31.03.2019* 30.06.2019* 30.09.2019* | 31.12.2019* | 31.12.2018 31.12.2019* 31.12.2018

1 2 3 4 5 (5-4)/5 7 8 9 (8-9)/9

Przeptywy sSrodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

206 639 101 000 47 077 21470 12524| 71,4%|Zysk/(strata) brutto 376 186 76 006 394,9%

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym

391 (339) 48 (94) 161 -|jednostek wycenianych 6 (1571) -
metodg praw witasnosci
60932 61346 60 954 60 782 55420  9,7%|Amortyzacja* 244014 213301 14,4%
2105 1846 3952 (233) (202)|  15,39| Odsetki dywidendy i réznice 7670 (4 440) :
kursowe
9091 26919 (2167) (7 915) 8552 .|[@yski/strata 25928 16 166 60,4%

na dziatalnosci inwestycyjnej

(68 404) 53816 49 842 16 694 (19 904) -|(@wiekszenie)/zmniejszenie 51948 (47 843) :
stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/zmniejszenie

20559  (24101) 31275|  (74865) (51668)|  44,9%| (47 132) (13279)|  254,9%
(205 926) 94 115 (301) (13 847) (6970)| 98,7% (pzr‘;";?':s;?;tigﬁwjejsze"ie stanu (125 959) (37267)|  238,0%
(687)|  (182020) 30886 218 956 129801 68,7% f:’;z'x;i’::/fmmejszeme) stanu 67135 122486  -452%
112516 (45 349) (22 676) (1682) (585)| 187,5% ﬁ‘(’)"ig;ﬁze“ie/ (zmniejszenie) stanu 42 809 16996|  151,9%
(4 242) 15752 889 22758 2396| 849,8% fe"‘;fr';slze“ie/ (zmniejszenie) stanu 35157 9261  279,6%
(24 947) 1648 15088 (20 494) (12899)| 58,9% gz‘:ga;’;y)/ zwrécony podatek do- (28 705) (14 997) 91,4%

(70) (921) 2685 (4278) 201 -|(@yski/strata z wyceny (2584) 725 ;
instrumentéw pochodnych

Pozostate wptywy/(wydatki)

(292) 38 (229) 29 807 27741 7,4% ) 29324 27884 5,2%
operacyjne
107 665 103 750 217323 247 059 144 658 70,8% | T2ePYWY pienigine netto 675797 363428|  86,0%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy sSrodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
446 462 137 437 1724 -78,7%| Preedat rzeccowych aktywéw 1482 1979|  -25,1%
trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw
- 0 _ 0,
(120 174) (81261) (128 993) (114 012) (146 551)| -22,2% trwalych | wartodci niematerialnych (444 440) (477 935) 7,0%
3000 56 000 42000 144 000 - .| Spraedat pozostatych aktywéw 245 000 236 350 3,7%
finansowych
(5900) - - - - -|Nabycie udziatéw i akcji (5 900) - -
(59 000) (87252)| (269 000) - - .|Nabycie pozostatych aktywow (415 252) (5000)| 8205,0%
finansowych
92 358 943 1099 100| 999,0%|Dywidendy i odsetki otrzymane 2492 1751 42,3%

(181536)| (111693)| (354 913) 31524|  (144727) .|Preeptywy pienigzne netto (616 618) (2a2855)|  153,9%
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

0,
(7 598) (7367) (5847) (5630) (809)| 595,9% finansowego*

(26 442) (2781) 850,8%

15587 12512 2072 2252 (7667) - m;‘;‘:’g; it»::if;czzzcklagnleua 32423 24 855 30,4%

Wydatki z tytutu sptaty kredytow

- - - (8 460) (465)| 1719,4%| " ¥© (8 460) (18799)|  -55,0%

i pozyczek
- - (33 744) - - -|Dywidendy wyptacone (33 744) (85 253) -60,4%
(1812) (2014) (1908) (1700) (1020)|  66,7%| Odsetki zaptacone* (7 434) 3334)  123,0%
(26 149) 5 - (122) (38)| 221,196 | PO20state wplywy/(wydatid) (26 266) (38)| 69021,1%

finansowe
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(19972) 3136| (39427))  (13660) (9999)|  36,6%|FrZePtyWy pienigine netto (69 923) (85350)|  -18,1%
z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow

(93 843) (ago7)| (177 017) 264 923 (10 068) -|£miana netto ' ) (10 744) 35223 -
pienieznych i ich ekwiwalentow

29 (858) 826 (645) 1177 -|w tym réznice kursowe netto (648) 7 355 -

569 062 475 219 470412 293 395 579130| -a9,3%|>rodki pienigine iich ekwiwalenty 569 062 533 839 6,6%
na poczatek okresu

475 219 470 412 293 395 558318 s69062| -1,9%| rodki pienieine iich ekwiwalenty 558318 569 062 -1,9%
na koniec okresu

*dane za okres 01.01.2019 — 31.12.2019 w relacji do okresu 01.01.2018 — 31.12.2018 — zawierajq efekty wdrozenia w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospektywne, bez
korygowania na dzieri pierwszego zastosowania danych poréwnawczych.

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (w tys.
01.07.2019-

01.01.2019-

01.04.2019-

01.10.2019-

01.10.2018-

zt)

01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019* 30.062019*  30.09.2019*  31.12.2019% 31122018 CYramika RzescedpRtE 31.12.2019* 31.12.2018 DYnamika
1 3 4 5 6 7=5/6 8 9 10 11=9/10
165 560 60 200 41787 16 301 18794 86,7% | CruPa Azoty Zaklady Azotowe | 505 g00|  ga161|  337,3%

,Putawy” S.A.
(197) (222) (191) 118 (38) - | PROZAP Sp. 2 0.0. (492) (519) 94,8%
(970) 2210 5032 (1388) (2 566) 54,1% | REMZAP Sp.  0.0. 4884 4606| 106,0%
(87) (261) (63) 548 413|  132,7% | SCF Natural Sp. z 0.0. 137 64| 214,1%
(2147) (10915) (1684) (1024) (7418) 13,8% éa:'ffr Azotowe Chorzéw (15770) | (22 876) 68,9%
6022 4240 (518) 3669 3654|  100,4% | GZNF ,Fosfory” Sp.z 0.0. 13 413 4541  2954%
1878 (1 644) (1148) @772) (2434) 72,8% S’;G:‘SEHEM PULAWY (2686)| (13085)|  20,5%
(44) - | Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.** (578) -
170 059 53 608 43215 16 452 10361  158,8% | 2Ysk/(strata) netto podmiotow | o555, goa1s | 50319
Grupy Kapitatowej
(2117) 26 388 (6422) (158) (9739) 1,6% mﬁtﬁitﬂ"w“dacwne 17 691 (980) ;
Zysk/(strata) netto Grupy Kapi-
168 159 81053 37033 16 402 1395 | 1175,8% | tatowej przypadajacy na akcjo-| 302647 | 57253 | 528,6%
nariuszy Jednostki Dominujacej
(217) (1057) (240) (108) (773) 14,09 | 2Yysk/(strata) netto praypadajacy | ) o001 (1910) |  g4,5%
na udziaty niekontrolujace
167 942 79 996 36793 16 294 622| 2619,6% | ZySK/(strata) netto 301025| 55334 | 544,0%
Grupy Kapitatowej

* w tym: wptyw wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospektyw-
nego, bez korygowania danych poréwnawczych na dzien pierwszego zastosowania.

** z dniem 2 stycznia 2019 roku Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. wykreslona z KRS.
*** Wptyw zdarzen jednorazowych o charakterze niepienieznym, w tym:

o na 31.12.2018 roku - odpis aktualizujgcy wartos¢ majqtku i wartosci niematerialnych Oddziatu Produkcji Organicznej (OPO) w
Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. - ujety w tej Spétce w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w obszarze pozostatej dziatal-
nosci operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 13,8 min zt.

. na 31.12.2019 roku - odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow przypisanych do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne CGU
(oprécz OPO) ,,Pozostata dziatalnos¢” w Zaktadach Azotowych Chorzow S.A. - ujety w tej Spétce w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 7,8 min zt oraz korekty konso-
lidacyjne: odpis aktualizujgcy PWUG w kwocie 17,4 min zt.

Struktura geograficzna przychodow Grupy Kapitatowej (w tys. zt)
01.10.2019-31.12.2019

01.10.2018-31.12.2018

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 618 127 71,8% 703 877 71,5% 87,8%
Sprzedaz za granice 238 372 27,7% 276 035 28,0% 86,4%
Przychody ze sprzedazy 856 499 99,5% 979 912 99,5% 87,4%
Pozostate przychody operacyjne 4469 0,5% 4795 0,5% 93,2%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 860 968 100,0% 984 707 100,0% 87,4%
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W IV kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Za-
ktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wyniosty 856,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
byty nizsze 0 123,4 min zt (0 12,6%), w tym:

A. ztytutu sprzedazy krajowej - zmniejszyty sie 0 85,8 min zt (0 12,2%) gtéwnie z tytutu spadku przy-
choddw ze sprzedazy saletry amonowej, mocznika, RSM® i melaminy;

B. ztytutu sprzedazy za granice — zmniejszyty sie o 37,7 min zt (0 13,6%), gtéwnie z tytutu spadku
przychodéw ze sprzedazy melaminy, kaprolaktamu i saletry amonowej.

Wartosc¢ sprzedazy podstawowych grup produktdw Grupy Kapitatowej (w tys. zt)
01.10.2019-31.12.2019 01.10.2018-31.12.2018 ‘

Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 666 207 77,8% 763 404 77,9% 87,3%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 91214 10,6% 110710 11,3% 82,4%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 99 078 11,6% 105 798 10,8% 93,6%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 856 499 100,0% 979 912 100,0% 87,4%

W IV kwartale roku 2019 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

A. spadek przychoddw ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro 0 97,2 min zi
(tj. 0 12,7%) — gtédwnie z tytutu nizszych wolumendw i cen sprzedazy saletry amonowej, mocznika
i melaminy;

B. spadek przychoddéw ze sprzedazy podstawowych produktow Segmentu Tworzywa o 19,5 min zt
(tj. 0 17,6%) — gtéwnie z tytutu nizszych cen i wolumenodw sprzedazy kaprolaktamu;

C. spadek przychodoéw ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” o0 6,7 min zt (tj. 0 6,4%) — gtéwnie
z tytutu mniejszej sprzedazy towardw.

2. Kurs walutowy

Srednie kursy walutowe wg danych NBP
01.10.2019- 01.10.2018- 01.07.2019-

31.12.2019 31.12.2018 30.09.2019

2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,8707 3,7684 3,8854 2,71% -0,38%
PLN/EUR 4,2863 4,2998 4,3194 -0,31% -0,77%

01.10.2019- 01.01.2020- 01.04.2020-
31.12.2019 31.03.2020 30.06.2020
2 3 4 5=(3-2)/2 6=(4-2)/2
PLN/USD 3,8707 3,8460 3,8986 -0,64% 0,72%
PLN/EUR 4,2863 4,2543 4,2452 -0,75% -0,96%
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3. Komentarz makroekonomiczny

Polska
Wedtug analitykdéw krajowych (z banku ING):

e szacowany wzrost PKB w IV kwartale 2019 roku osiggnat poziom okoto 3,15%, co w relacji do
poprzedniego kwartatu oznacza spadek o okoto 0,75 pp., a w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadek o okoto 1,75 pp.; mocne spowolnienie zwigzane jest ze spadkiem produkgji
budowlanej oraz duzym ostabieniem dynamiki produkcji przemystowej w raportowanym okresie;

e w2020 roku wzrost PKB spowolniony zostanie do okoto 3% r/r,

* w kolejnych kwartatach spodziewana jest wysoka inflacja - wzrost CPl bedzie zanizac site
nabywczg, inwestycje publiczne pozostang stabe z uwagi na dalsze spowolnienie absorbcji
Srodkéw z UE.

Przedstawiciele polskiego rzagdu nie widzg powodu do niepokoju. Analitycy Ministerstwa Rozwoju
oceniajy, ze Polska pozostanie w gronie lideréw wzrostu w UE z PKB przekraczajgcym 3% r/r. Ich
zdaniem gtéwnym motorem wzrostu gospodarczego Polski pozostaje popyt krajowy. Wedtug ministra
finanséw, Tadeusza Kosciriskiego wzrost PKB w 2020 roku osiggnie poziom przynajmniej 3,7% r/r.

Swiat
W IV kwartale 2019 roku poziom PKB strefy euro w relacji do poprzedniego kwartatu wzrdst o 0,1%,

podczas gdy Srednia prognoz analitykdow mowita o wzroscie o 0,2%, natomiast w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego poziom PKB wzrést o 1%.

4. Produkcja

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji byt skorelowany z prowadzong
politykg handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktéow

01.10.2019-31.12.2019

Nazwa Spotki Produkt Vs.
01.10.2018-31.12.2018
- amoniak 98%
- nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 94%
Grupa Azoty
- kaprolaktam 97%
Zaktady Azotowe .
” - melamina 108%
»Putawy” S.A.

- nadtlenek wodoru 101%
- NOXy® (dawne AdBlue®) 115%

- nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P20s 96%

- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 97%

GZNF ,,Fosfory” - nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P2Os 86%
Sp. z o.0. - nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K0 91%

- kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 91%

- wodorosiarczyn sodu 95%

- roztwor saletry wapniowej 96%

Zaktady Azotowe - saletra potasowa 97%
Chorzéw S.A. - mieszanki nawozowe 502%

- stearyna ptynna i ptatkowana 0%

*) CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty
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Wzrost produkcji mieszanek nawozowych w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w IV kwartale 2019
roku w relacji do IV kwartatu 2018 roku o0 402% wynikat z wprowadzenia do oferty w 2019 roku nowych
produktow.

Po okresie sprawozdawczym, Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. przedtuzyta okres wstrzymania produkcji
stearyny ptynnej i ptatkowanej na linii Oddziatu Produkcji Organicznej do dnia 30 czerwca 2020 roku
z powodu ksztattowania sie zbyt niskich cen na rynku produktéw oleochemicznych.

Produkcja podstawowych produktéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

[tys. ton]

350
300
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0 | [ N

Amoniak PULAN® RSM® Mocznik ogétem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR®

IV kwartat 2018 ® IV kwartat 2019

5. Inwestycje

W IV kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta
naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 162,6 min ztotych (z uwzglednieniem korekt i wytgczen
konsolidacyjnych).

Realizowane w IV kwartale 2019 roku projekty inwestycyjne dotyczyty przede wszystkim budowy no-
wych instalacji, poprawy efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania instalacji do przepiséw
ochrony $rodowiska. Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majgce
na celu wymiane i modernizacje urzadzen decydujgcych o poprawie jakosci produkowanych wyroboéw,
poprawie pewnosci ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkow pracy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W IV kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci okoto 156,5 min zt (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

W raportowanym okresie najwieksze naktady zostaty poniesione na zadania:

»Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego, neu-
tralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;

* ,Wytwornia nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej”;

» ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox”.
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Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna
za IV kwartaf 2019 roku

Najwazniejsze projekty realizowane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w IV kwartale 2019

roku:

Nazwa inwestycji

Budowa bloku energe-

Budzet
inwestycji
(w tys. zt)

Poniesione
naktady

ogbtem

(w tys. zt)

Poniesione
naktady
w 4Q 2019*
(w tys. zt)

Opis inwestycji

Dostosowanie energetycznych insta-
lacji wytwdrczych GA ZAP do najnow-
szych wymagan srodowiskowych, przy
jednoczesnym zwiekszeniu udziatu za-
ktadowej elektrocieptowni w zuzyciu

Planowany
termin
zakonczenia

w Zaktadzie Amoniaku

chtodzacych oraz zapewnienie zasila-
nia dla nowych instalacji Zaktadu
Amoniaku.

tycznego w oparciu o 1200 000 10 695 6 975 . . . . 2022
. energii elektrycznej przez instalacje
paliwo weglowe . Lo
produkcyjne oraz zapewnienie ciggto-
$ci dostawy mediow energetycznych
(pary technologicznej, wody grzew-
czej).
Modernizacja instalacji Zwiekszenie efektywnosci produkcji
kwasu azotowego oraz poprawa
kwasu azotowego oraz e .
. ekonomiki wytwarzanych na jego
budowa nowych insta- . , .
lacii kwasu aZotowego bazie nawozdéw. Nadwyzka kwasu
J! kwasu &z 89 | 695000 | 240992 75362 | azotowego bedzie przetwarzana na 2024
neutralizacji i produkcji S " L
i nowej linii do produkcji specjalistycz-
nowych nawozéw na X .
. nych nawozéw: saletry magnezowej,
bazie kwasu azoto- . L . S
wego wapniowej i potasowej wydajnosci
600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozéw w wyniku
zastosowania nowoczesnej granulacji
mechanicznej. Gtéwnym elementem
Wytwdrnia nawozéw planowanego kompleksu sg dwie li-
granulowanych na ba- 385 000 363 447 20 843 nie produkcyjne granulatéw nawozo- 2021
zie saletry amonowe;j wych na bazie wykorzystania stopu
azotanu amonu jako surowca
saletrzanego — saletra granulowana
i saletrzak CAN.
Koniecznos¢ przystosowania kotta
Modernizacja kotta do r?owych, ,norm em|51|.NOx oraz
arowego OP-215 nr 2 konieczno$¢ odtworzenia stanu
P & L 93 000 30472 8713 technicznego kotta, ktéry wraz 2021
w celu redukcji emisji . . . .
Nox z kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
podstawowe jednostki wytwdrcze
w zaktadowej elektrocieptowni.
Zagospodarowanie istniejacej
Zwiekszenie wolu- nadwyzki surowego CO; z przerobu
menu i optymalizacja gazu ziemnego, ktéra bedzie wykorzy- Projekt
produkcji ciektego 35262 35081 48 stana do produkcji dodatkowych ilosci | zakorczony
dwutlenku wegla ciektego dwutlenku wegla, w 2019
w Zaktadzie Amoniaku przy jednoczesnym zwiekszeniu
pojemnosci stokazu.
Modernizacja mycia Zwiekszenie wydajnosci wezta mycia
potasowego - dla Il i lll potasowego do 110%, zmniejszenie
. . " 24 656 8828 4764 . . . . 2021
ciggu instalacji Przygo- zuzycia energii cieplnej, energii elek-
towania Gazu trycznej .
Zakup i zabudowa Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
kompresora gazu syn- 24 400 15328 537 amoniaku oraz zwiekszenie bezpie- 2020
tezowego nr 7 — KS7 czenstwa procesowego
Poprawa stanu technicznego sieci
wody obiegowej 24 100 18 140 1761 a 2020

* Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych
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Decyzje organdw statutowych w IV kwartale 2019 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje siedmiu projektow
inwestycyjnych/zakup gotowych ddébr o tacznej wartosci okoto 27,8 min zt;

e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazita zgode na nabycie sktadni-
kow aktywow trwatych w ramach jednego projektu o tgcznej wartosci do 19,95 min zt.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W IV kwartale 2019 roku w Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. zostaty poniesione naktady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych)
tacznie w wysokosci 5,3 min zt.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w Spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe "Putawy" S.A. realizowane w IV kwartale 2019 roku.

. Poniesione Poniesione
Budzet Planowany

nakfady naktady .. .. .
ST w 4Q 2019* Opis inwestycji tEIimIn :
zakoniczenia

(w tys. zt) (w tys. zt)
GZNF FOSFORY Sp. z 0.0.

Nazwa inwestycji inwestycji
(w tys. zt)

Modernizacja terminalu ma- Prowadzenie ustug przetadunkowo —
sowego towarow 7 000 7030 5 magazynowych m.in. saletrzakéw
sypkich i siarczanu amonu.

Zakoriczona w
2019

Modernizacja instalacji produkcji
nawozéw w celu utrzymania zdolnosci
5500 3686 447 produkcyjnych oraz podniesienie jakosci 2020
agrotechnicznej nawozéw wielosktadni-
kowych.

Modernizacja instalacji pro-
dukcji nawozéw

Skrécenie tras magistralnych tugu w rela-
cji stacja roztadowcza - magazyny oraz
stacja roztadowcza — statek.

Inwestycja umozliwi odcigzenie

toréw kolejowych na terminalu przeta-
dunkowym towardéw sypkich.

Zakoriczono wszystkie prace

budowlano - montazowe. Trwa procedura
odbiorowa w urzedach

administracji panstwowe;j.

Modernizacja instalacji prze-
tadunkowej tugu 5150 4764 1790
sodowego

2019

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Realizacja planu poprawy warunkéw bhp i
Instalacja p.poz. Oddziatu p.poz., remont stropéw na produkcji w
Produkcyjnego i terenu przy- 7 638 245+ 2a1% celu spetnienia wymagan p.poz, w tym IV kwartat
legtego (droga dojazdowa do wymagan budowlanych, remont drég po- 2020
obiektu) zarowych - dojazdowych do wydziatu pro-
dukcyjnego.

Modernizacja stropéw w budynku OPN
Przebudowa (modernizacja) dotyczy I, 11, i Ill pietra. Trwajg prace bu-
stropéw w budynku na Od- 380 343 84 dowlane. W trakcie realizacji robét | kwartat
dziale Produkcji Nieorganicz- stwierdzono i zlecono realizacje robot do- 2020
nej. datkowych zwigzanych z wymiang kon-
strukcji stalowe;j.

Modernizacja drég: wjazdowej do bramy
od pétnocnej strony OPN, na pasie wyjaz-
dowym przy bramie gtéwnej z zaktadu,
dojazdowa do warsztatu przy OPN. Prace
obejmowaty réwniez zagospodarowanie Zakoriczona w
terenu przy OPN, uporzadkowanie prze- 2019
strzeni. Zadanie realizowane w celu mini-
malizacji zapylenia powietrza przy OPN,
poprawienia jakosci transportu we-
whnatrzzaktadowego.

Modernizacja Drogi 235 86** -149%*
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Prace zwigzane z przytaczeniem krystaliza-
tora do kolektora.

W zwigzku ze zgtoszeniem zapotrzebowa-

ROZbU(fIOWf wezta nia na kontynuacje zadania i koniecznoscia 11l kwartat
krystalizacji azotanu 134 169 0 poniesienia dodatkowych naktadéw inwe- 2020
potasu (2018) stycyjnych w kolejnym roku, podjeto decy-

zje prolongowania planowanego terminu
zakonczenia inwestycji z 2019 roku na Il
kwartat 2020 roku.

"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.

Rozszerzenie dotychczasowego systemu

Modernizacja informatycz- operacyjnego w dziatach sprzedazy, ksie-

Efagolsystemu zarzadzania 338 338 338 gowosci, kadr | windykacji w celu optyma- 2020
P lizacji pracy, unowocze$nienia narzedzi.
tadowarka Merlo TF 42.7-140 Zakup tadowarki teleskopowej do trans- Zakoriczona w
300 300 300 - .
z osprzetem portu wyrobdw i towardw. 2019

PROZAP Sp. z 0.0.

Zakup $rodkow trwatych oraz wartosci

377 274 134 niematerialnych — uzupetnienie i wy- Zakoriczona w

Zakup gotowych débr

i ustug . L 2019
miana wyposazenia.
REMZAP Sp. z 0.0.
. . Zakup, montaz i uruchomienie zwijarki
Zakup, montaz i uruchomie- . . 3
) L R 4-rolkowej w budynku D-45 do profilo- Zakoriczona w

nie wijarki 4-rolkowej w bu- 330 312 312 wania i zwijania blach przy wykonywaniu 2019
dynku D-45 ) przy wykony

aparatury i urzadzen.

* Wartosci bez korekt i wytgczenr konsolidacyjnych

** W paZdzierniku 2019 roku na podstawie szczegotowej analizy przeprowadzonych prac nastgpito przekwalifikowanie ponie-
sionych naktadow w wysokosci 148,9 tys. zt z zadania ,Modernizacja Drogi” na zadanie , Inwestycja p.poz. Oddziatu Produk-
cyjnego i terenu przylegtego (droga dojazdowa do obiektu)”

6. Sytuacja na rynkach gtéwnych surowcoéw

Gaz ziemny

W IV kwartale 2019 roku Srednia cena gazu ziemnego w Europie (wedtug IHS Energy):

dla kontraktéw dtugoterminowych - wyniosta okotfo 5,05 EUR/MMBtu (17,23 EUR/MWh)?;
- narynkach SPOT - wyniosta okoto 3,84 EUR/MMBtu (13,10 EUR/MWh);

e wrelacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

dla kontraktéw dtugoterminowych - spadtfa o okoto 26,9%;

- narynkach SPOT - spadta o okoto 48,0%;

¢ wrelacji do lll kwartatu 2019 roku:

dla kontraktéw dtugoterminowych - wzrosta o okoto 11,7%;
- narynkach SPOT — wzrosta o okoto 20,4%;
Niskie ceny gazu w Europie utrzymywaty sie z uwagi na rosngcy import LNG .

Dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w IV kwartale 2019 roku gtéwnym dostawca gazu
ziemnego byto Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego do-
stawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej zawartej z PGNiG S.A. Zgodnie z zawartymi

1 Megawatogodzina [MWh] =3,4121416331279 Milion BTU [MMBtu]
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Kontraktami Indywidualnymi cena gazu z PGNiG S.A. ustalana byta gtéwnie na podstawie kursu rozli-
czeniowego na gietdzie zachodnioeuropejskiej.

W IV kwartale 2019 roku ceny gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byty
nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o okoto 46%

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Pu-
tawy” S.A. w IV kwartale 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 3,18%.

Stawki optat za transport gazu w IV kwartale 2019 roku okre$lata:

e w krajowym systemie przesytowym -, Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 12” Gaz-
System S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2019 roku;

¢ dla gazociggu jamalskiego -, Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego”
EuRoPol GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2019 roku.

Na | kwartat 2020 roku analitycy prognozuja, ze Srednia cena gazu ziemnego w Europie w relacji do IV
kwartatu 2019 roku:

e dla kontraktéw dtugoterminowych - spadnie o okoto 8,3%;
* na rynkach SPOT - spadnie o okoto 11,5%.

Wegiel

W raportowanym okresie na rynku atlantyckim utrzymywaty sie pesymistyczne nastroje wsréd produ-
centéw wegla. Europa w coraz wiekszym stopniu odchodzi od energetyki weglowej, a sytuacje dodat-
kowo pogarsza tagodny przebieg zimy. W terminalach weglowych rosty zapasy wegla. Niektorzy eks-
porterzy czasowo wstrzymywali sie ze sprzedazg wegla liczac na wzrost cen. Nieco lepsze nastroje pa-
nowaty w regionie Azji i Pacyfiku, gdzie popyt na wegiel nadal cechuje trend wzrostowy.

W IV kwartale 2019 roku $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) - wedtug IHS Energy -
wyniosta okoto 56,52 USD/tona, w tym:

» w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta nizsza 0 37,9% (91,00 USD/tona);
* w relacji do poprzedniego kwartatu - byta nizsza 0 0,7% (56,95 USD/tona).

Na | kwartat 2020 roku na Swiatowych rynkach prognozuje sie niewielki spadek cen wegla do poziomu
okoto 55,62 USD/tona.

W IV kwartale 2019 roku w Polsce:

» ceny wegla utrzymywalty sie na wzglednie stabilnym poziomie - indeks cenowy PSCMI 12 wyniést
265,91 PLN/tona i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrdst o 8,4%, a w relacji
do poprzedniego kwartatu - wzrdst o 2,0%;

¢ polskie kopalnie wydobyty okoto 15,4 min ton wegla, a sprzedaz wyniosta 15,0 min ton;
e stan zapaséw wegla na koniec grudnia 2019 roku szacowany byt na 5,2 min ton.

W IV kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizowata umowe wieloletnig
z Lubelskim Weglem ,,Bogdanka” S.A. Ceny umowne oparte sg o formuty rynkowe i podlegajg corocz-
nym negocjacjom. Dodatkowo Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizowata takze zakupy
wegla z kopalni $lgskich.

2 Indeks PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej PSCMI 1; w PLN/tone
i w PLN/GJ): odzwierciedla poziom cen (loco kopalnia) miatéw energetycznych klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowej
i przemystowej. Cena bazowa loco kopalnia, tj. cena netto bez uwzglednienia podatku akcyzowego, w warunkach FCA, czyli "na wagonie"
w punkcie zatadunku, bez kosztéw ubezpieczenia oraz kosztow dostawy na zasadniczej drodze przewozu.
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W IV kwartale 2019 roku ceny zakupu wegla (bez kosztéw transportu) realizowane w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o okoto 12%.

Sytuacja na rynkach $wiatowych nie miata bezposredniego wptywu na ceny wegla w Grupie Azoty Za-
ktady Azotowe ,Putawy” S.A. z uwagi na state ceny wynegocjowane w okresach wczesniejszych.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkéw atmos-
ferycznych, sytuacji na rynku wegla, uprawnien do emisji CO; oraz zdolnosci transgranicznych. Ponadto
doéé znaczny wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT maja Odnawialne Zrédta Energii, gtow-
nie energetyka wiatrowa.

W IV kwartale 2019 roku Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie
209,67 PLN/MWh i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta nizsza 0 12,8%, a w relacji
do poprzedniego kwartatu - byta nizsza 0 16,3%.

Sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT byty duzo nizsze niz w analogicznym okre-
sie roku ubiegtego, gtdwnie ze wzgledu na:

e zmiane trendu cen uprawnien do emisji CO;z rosngcego na spadkowy;
¢ wiekszg ilos¢ energii elektrycznej produkowanej z odnawialnych Zrédet energii;
e tagodniejsze warunki atmosferyczne w okresie jesienno-zimowym.

W IV kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. realizowata umowy roczne za-
warte na 2019 rok z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz, w zaleznosci od poziomu cen
oraz biezgcej sytuacji produkcyjnej, uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT i w transakcjach krétko-
terminowych na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujace spdtke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W IV kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - w ramach postepowan prze-
targowych dla Spétek w Grupie - dokonata zakupu energii elektrycznej w celu pokrycia czesci zapotrze-
bowania na lata 2020, 2021 oraz 2022.

Benzen

W IV kwartale 2019 roku $wiatowe ceny benzenu wykazywaty sie zmiennoscia. Rynek globalny zalezny
byt od wystepujacej globalnie nadpodazy, prac modernizacyjnych prowadzonych przez producentow
styrenu oraz od niestabilnych cen ropy naftowe;j.

Ceny benzenu w IV kwartale 2019 roku, byty nizsze, w tym:
¢ wrelacji do poprzedniego kwartatu spadty:

— w Europie - 0 12,0% (o 93 USD/tona) dla transakcji w USD oraz o 10,6% (o 73 EUR/tona)
dla transakcji w EUR;

-  wAzji-01,4% (0 9 USD/tona);

- wUSA-08,0% (0 62 USD/tona);

* wrelacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadty:

— w Europie - 0 9,0% (o 67 USD/tona) dla transakcji w USD oraz o 5,7% (o 37 EUR/tona)
dla transakcji w EUR;

- WwAzji-o 5,7% (o 40 USD/tona);

- wUSA-07,9% (o 61 USD/tona).
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W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w IV kwartale 2019 roku zakupy benzenu realizowane
byly w oparciu o dtugoterminowe umowy ramowe (z wykorzystaniem wfasnego taboru
kolejowego). Ceny uksztattowane zostaty w oparciu o formuty cenowe: miesieczna cena kontraktowa
pomniejszona 0 wynegocjowany upust.

W kolejnych kwartatach analitycy oczekujg podwyzek cen benzenu na rynkach swiatowych, wynikaja-
cych z poprawy popytu (na poczatku 2020 roku), a takze prognozowanej mniejszej aktywnosci remon-
towe] producentéw styrenu.

Ceny benzenu na swiecie
1100

1000
900
800
700
600
500

400

A A A A A A > > > > D> >
I\ 3 oY o> o> o> o> ¥ ¥ ¥ oY QY oY
N \\\'L QY \\\\'1« \*'l *\'l N \\\'l K \\\\'1/ R v *\'7/

9  \O
> QY
N \'), \\\’L

° %) ¢ ©
N ,LQ\\\\\,LQ\ \*’LO\ *\,)’Q'X

Benzene Asia Spot FOB (NEA) USD/t e Benzene USA Contract FOB USD/t
=== Benzene Europe Contract USD/t e Benzene Europe Contract EUR/t

zrédto: Wood Mackenzie Chemicals

Siarka
W IV kwartale 2019 roku Srednia cena kontraktowa siarki ptynnej (wedtug notowan Fertecon):

* na bazie: dostarczone Benelux - wyniosta okoto 112 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwar-
tatu byta nizsza - o okoto 18,3% (o 25 USD/tona);

* na bazie: NW Europe - wyniosta okoto 163 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu — byta
nizsza o okoto 13,3% (o 25 USD/tona).
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Fosforyty i kwas fosforowy
Wedtug raportéw Fertecon i World Fertilizer Market w IV kwartale 2019 roku:

* srednie ceny fosforytéw ksztattowaty sie na poziomie 76,5 USD/tona i byty nizsze w relacji
do poprzedniego kwartatu 0 9,2% zas w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego -
022,5%;

* S$rednie ceny notowan kwasu fosforowego ksztattowaty sie na poziomie 718,8 USD/tona i byty
nizsze w relacji do poprzedniego kwartatu o 8,7% za$ w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - 0 20,1%.

W IV kwartale 2019 roku zakupy kwasu fosforowego w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azo-
towe ,,Putawy” S.A. realizowane byty na rynkach SPOT.

S6l potasowa

W IV kwartale 2019 roku srednie ceny soli potasowej standard (wedtug raportéw Fertecon Potash
Report) utrzymywaty sie w przedziale 280-290 EUR/tona (CFR w Europe import) i w relacji do poprzed-
niego kwartatu byly wyisze o 4,9%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze
03,8%.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w IV kwartale 2019 roku zakupy soli
potasowej realizowane byty w oparciu o umowy kwartalne — w negocjacjach cen uwzgledniano ceny
rynkowe oraz prognozy.

7. Komentarzs entowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentow operacyjnych  Grupy Kapitatowej
za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt)

01.01.2019- 01.04.2019- 01.07.2019- 01.10.2019- 01.10.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019%* 30.06.2019** 30.09.2019** 31.12.2019** 31.12.2018* ~Miana RzescedpRtE 31.12.2019%* 31.12.2018* ~Mianad
- 10=(8-
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 oy/s
1632149] 1360094| 1133037| 1340684| 1596580| -16,0%| Przychody segmentéw, w tym: 5465964| 5718887\  -4,4%
1068 685 881540 776 852 856499 979912| -12,6%)| Sprzedaz zewnetrzna 3583576 3577917 0,2%

Obroty wewnetrzne miedzy seg-

563 464 478 554 356 185 484 185 616 668| -21,5% .
mentami

1882388| 2140970 -12,1%

1389350)| (1202315)| (1053232)| (1299521)| (1540652)| -15,7%| Koszty segmentéw, w tym: 4944418)| (5502904)| -10,1%
( )| ( )| ( ) ( )| ( ) ) y seg ) Wty ( )| ( ) )

Koszt wytworzenia produktéw
oraz wartos¢ towaréw i materiatow

(7a9412)|  (632949)|  (622771)|  (717375)| (836823)| -143%|0 AR RN L e ae. | (2722506)( (3024921)  -10,0%
wnetrznych

(563464)|  (478554)|  (356185)| (484 185)| (616668)| -21,5% rg::;’;]‘i”ewnemne migdzy seg- (1882388)| (2140970)| -12,1%

(63 196) (66 216) (58 296) (65917)|  (65720)|  0,3%)| Koszty sprzedazy (253625)| (264172)]  -4,0%

(15 205) (16 869) (16 096) (14413)|  (16224) -11,2%| Koszty ogolnego zarzadu (62583)|  (58746) 6,5%

1926 (7727) 116 (17 631) (5217)| 238,0% CF;‘J,’;QS:::O‘”ZVCh°dV/ koszty opera- (23316)]  (14005)|  654%

242799 157 779 79 805 41163 55928| -26,4%| Zysk/(strata) segmentow 521546 215983| 141,5%

-l wtym: -

234451 167 609 98 051 81343 77703|  4,7%| SEGMENT AGRO 581454  251244| 131,4%

8752 7672 (10 682) (13 244) 2754 -| sSEGMENT TWORZYWA (7502) 13780 -

(1156) (5 466) (3 462) (14 935) (7807)]  91,3%| SEGMENT ENERGETYKA 25019)) (13662)] 83,1%

752 (12 036) (4102) (12001)|  (16722)| -28,2%| DZIALALNOSCE POZOSTALA (27387)| (35379)| -22,6%

(35 229) (56 745) (33 660) (22 201) (42365)| -47,6%| Przychody/koszty nieprzypisane (147 835) (158 732) -6,9%

207 570 101 034 46 145 18 962 13563 39,8%| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 373711 57 251 552,8%

60932 61346 60 954 60 782 55420  9,7%| Amortyzacja 244014 213301  14,4%

268 502 162 380 107 099 79 744 68983| 15,69 2Ysk/(strata) operacyjny powiek- 617725| 270552 128,3%

szony o amortyzacje [EBITDA]
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(540) (372) 979 2414 (878) -| Przychody/koszty finansowe netto 2481 17 184 -85,6%
Udziat w wyniku finansowym jed-
(391) 339 (48) 94 (161) -|nostek wycenianych metoda praw (6) 1571 -
wiasnosci
(38 697) (21 004) (10 284) (5176) (7507)| -31,1%| Podatek dochodowy (75 161) (20 672) 263,6%
167 942 79 997 36792 16 294 5017| 224,8%| Zysk/(strata) netto za okres 301 025 55334 444,0%
75490 108 961 122 550 162 608 181941| -10,6%| CAPEX 469 609 495 794 -5,3%

* Dane przeksztatcone

** w tym: wplyw wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospek-
tywnego, bez korygowania danych poréwnawczych na dzien pierwszego zastosowania;

*** Wptyw zdarzen jednorazowych o charakterze niepienieznym, w tym:

na 31.12.2018 roku - odpis aktualizujgcy wartos¢ majqtku i wartosci niematerialnych Oddziatu Produkcji Organicznej (OPO)

w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. - ujety w tej Spdfce w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w obszarze pozostatej dzia-
talnosci operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 13,8 min zt.

na 31.12.2019 roku - odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow przypisanych do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne CGU
(oprécz OPO) ,,Pozostata dziatalnos¢” w Zaktadach Azotowych Chorzow S.A. - ujety w tej Spétce w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 7,8 min zt oraz korekty
konsolidacyjne: odpis aktualizujgcy PWUG w kwocie 17,4 min zt.

W Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w IV kwartale 2019 roku w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego EBIT z uwzglednieniem obrotéw wewnetrznych:

e w Segmencie Agro wynidst 81,3 min zt i byt wyzszy o 3,6 min zt, w tym:

wynik na sprzedazy zewnetrznej - wynidst 88,1 min zt i byt wyzszy 0 2,1 min zt;

wynik na sprzedazy wewnetrznej - wyniést 1,4 min zt i byt wyzszy o0 1,9 min zt;

koszty ogélnego zarzadu — wyniosty 7,7 min zt i byly wyzsze o0 0,7 min zt;

saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych - wyniosto (-)0,4 min zt i byto wyzsze
00,4 min zt.

e w Segmencie Tworzywa wyniést (-)13,2 min zt i byt nizszy 0 16,0 min zt, w tym:

wynik na sprzedazy zewnetrznej - wynidst (-)11,6 min zt i byt nizszy o 14,1 min zt;

wynik na sprzedazy wewnetrznej - wynidst (-)1,3 min zt i byt nizszy 0 1,9 min zt;

koszty ogélnego zarzadu — wyniosty 0,3 mlin zt i byly wyzsze o0 0,1 min zt;

saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych - wyniosto 0,02 min zt i byto wyzsze
0 0,05 min zt.

e w Segmencie Energetyka wynidst (-)14,9 min zt i byt nizszy 0 7,1 min zt, w tym:

wynik na sprzedazy zewnetrznej - wynidst (-)9,1 min zt i byt nizszy 0 1,4 min zt;

wynik na sprzedazy wewnetrznej jest neutralny poniewaz sprzedaz wewnetrzna Segmentu
Energetyka odbywa sie bez narzutu marzy;

koszty ogdlnego zarzadu — wyniosty 1,2 min zt i byly nizsze 0 0,4 min zt;

saldo pozostatych przychodéw i kosztédw operacyjnych - wyniosto (-)4,7 min zt i byto nizsze
06,1 min zt.

e w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wynidst (-)12,0 min zt i byt wyzszy o0 4,7 min zt, w tym:

wynik na sprzedazy zewnetrznej - wynidst 5,8 min zt i byt wyzszy 0 9,2 min zt;

wynik na sprzedazy wewnetrznej - wynidst 0,023 min zt i byt wyzszy o 0,006 min zt;

koszty ogdlnego zarzadu — wyniosty 5,2 min zt i byty nizsze 0 2,2 min zt;

saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych - wyniosto (-)12,5 min zt i byto nizsze
06,7 min zt.
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7.1. Segment Agro

Koniunktura dla produktéow Segmentu Agro

Miedzynarodowy rynek nawozow azotowych

W IV kwartale 2019 roku na miedzynarodowych rynkach srednie ceny nawozéw azotowych w relacji
do poprzedniego kwartatu wykazywaty tendencje malejace.

Ceny nawozéw (na podstawie Fertecon, Infofert, World Fertilizer Market) ksztattowaty sie
nastepujgco:

* saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 175 USD/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu spadta o okoto 12,9%, a w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego spadta o okoto 7,9%; w kolejnych miesigcach nalezy oczekiwac stabilizacji cen,
z mozliwg niewielka tendencjg wzrostows;

* mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — srednia cena wyniosta 216 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o okoto 13,3%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego spadta o okoto
25,5%; w kolejnym kwartale analitycy przewidujg wyzsze poziomy cenowe mocznika;

* RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 135 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadfa o okofo 2,9%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego spadta o okoto
40,5%; w nastepnych miesigcach oczekiwana jest stabilizacja cen, z mozliwg tendencjg
wzrostows;

* siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — srednia cena wyniosta 103 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okofo 9,7%, a w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byta nizsza o okoto 3,7%; w kolejnych kwartatach przewiduje sie utrzymanie ceny
produktu na poréwnywalnym poziomie z mozliwg niewielkg tendencjg do umocnienia;

» saletrzak (CFR dom Germany) — $rednia cena wyniosta 181 EUR/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadtfa o okoto 6,7%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego spadta o okoto
14,6%; w przysztym okresie prognozuje sie co najmniej utrzymanie sie cen produktu z mozliwg
tendencja do wzrostu cen.

W IV kwartale 2019 roku, w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacjg
polityczng, odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji:
- amoniaku —w Rosji, Maroku, Trynidadzie i Tobago, Butgarii, Indiach, na Ukrainie,
we Wtoszech;
- mocznika — w Indiach, na Ukrainie, we Wtoszech;
- saletry amonowej — w Butgarii;

e wznowieniu produkgcji na liniach:
— amoniaku —w Rumunii, Trynidadzie i Tobago, USA, Butgarii, Indiach, Rosji, na Ukrainie;
- mocznika —w Rumunii, Indiach, Egipcie, na Ukrainie;
- saletry amonowej —w Rumunii, Butgarii;
- saletrzaku — na Ukrainie;
- RSM —w Rumunii.
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Ceny saletry amonowej prilled FOB Baltic/Black Sea [USD/t]
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Ceny mocznika prilled bulk FOB Baltic [USD/t]
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Ceny RSM FOB Baltic Sea 32%N [USD/t]
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Ceny siarczanu amonowego FOB Black Sea steel grade [USD/t]
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Ceny CAN CFR dom Germany [EUR/t]
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Krajowy rynek nawozow azotowych

W IV kwartale 2019 roku s$rednie ceny detaliczne nawozéw azotowych utrzymywaty sie na poziomie
porownywalnym z kwartatem poprzedzajgcym, za wyjatkiem siarczanu amonu (wzrost ceny detalicznej
o okoto 3%), i jednoczesnie byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Odnotowano
wzrosty cen: mocznika i saletrzaku o okoto 9%, RSM ponad 8%, saletry amonowej o ponad 6% i siar-

czanu amonu o okoto 2%.
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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zrédto: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/t]
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zrédto: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wtasne

Rynek nawozow fosforowych i wielosktadnikowych

Srednia cena nawozéw fosforowych DAP w IV kwartale 2019 roku wyniosta 282 USD/tona i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza 0 33,3% (o 141 USD/tona).

W kolejnym kwartale przewiduje sie wzrost cen nawozéw fosforowych w zwigzku ze zblizajgcym sie
wiosennym sezonem aplikacyjnym.
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Cena DAP Baltic [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wiasne

W IV kwartale 2019 roku na rynkach zagranicznych odnotowano spadek cen nawozéw NPK,
ktory najprawdopodobniej utrzyma sie w kolejnych miesigcach.

W IV kwartale 2019 roku cena nawozéw NPK 15/15/15 na rynku niemieckim wyniosta 1 070 PLN/tona
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza 0 12,3% (o 150 PLN/tona).

Rynek melaminy

W IV kwartale 2019 roku europejskie $rednie ceny melaminy (wg ICIS%):

* kontraktowe — w relacji do poprzedniego kwartatu byty nizsze o okoto 2,5% (o 38 EUR/tona),
a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadty o okoto 10,6% (o 173 EUR/tona);

e SPOT —w relacji do poprzedniego kwartatu byty nizsze o okoto 3,7% (o 41 EUR/tona), a w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego spadty o okoto 19,7% (o 262 EUR/tona).

W IV kwartale 2019 roku:

e europejski rynek melaminy charakteryzowat sie wysokg podazg i niskim popytem - najbardziej
widoczny spadek popytu dotyczyt Wioch i Hiszpanii (sektor paneli drzewnych - zywice oraz
sektor motoryzacyjny);

e pojawity sie propozycje dostaw melaminy z Rosji, Chin, Japonii oraz Trynidadu i Tobago,
zakonczono prace remontowe na instalacjach u producentéw z Austrii i Japonii.

Zdaniem analitykow w kolejnych kwartatach 2020 roku:
e nastgpi szybki wzrost popytu na zywice na rynkach wschodzgcych;
¢ nastgpi lekka poprawa koniunktury w USA;

e nastgpi ostabienie popytu w Europie.

3 ICIS - Independent Chemical Information Service.
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Ceny kontraktowe melaminy [FD NWE EUR/t]
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Rynek nadtlenku wodoru

Srednia cena nadtlenku wodoru w IV kwartale 2019 roku w relacji do poprzedniego kwartatu nie ulegta
zmianie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o okoto 14,2%
(o 80 EUR/tona). Wzrost cen spowodowany byt gtéwnie przez ograniczong podaz i wysoki popyt
na nadtlenek wodoru, szczegdlnie ze strony producentéw pulpy drzewne;j.

W IV kwartale 2019 roku rynek nadtlenku wodoru w Europie byt zrGwnowazony - producenci pulpy
drzewnej zakonczyli okres prowadzenia prac remontowych, dostawcy lokalni raportowali o stabilnym
i rosngcym popycie po ostatnich remontach. Jednoczesnie nastgpit spadek eksportu w poréwnaniu do
poprzedniego roku, gtéwnie przez zaburzenie podazy na Subkontynencie Indyjskim oraz w Ameryce
Potudniowej. Wysoki popyt na pulpe papierowg w Chinach powodowat, ze tamtejsi odbiorcy zaczeli
wykorzystywac swoje zapasy magazynowe nadtlenku wodoru, co jest opcjg tanszg niz sprowadzanie z
innych regiondw, np. Europy.

Jeden z rosyjskich producentéw pulpy papierowej, od pazdziernika 2019 roku, zaczat stosowa¢ nad-
tlenek wodoru jako czynnik wybielajgcy, zamiast stosowanego wczesniej podchlorynu sodu. Producent
ten ogtosit rowniez plany zwiekszenia produkcji pulpy z obecnych 120 tys. ton/rok do 900 tys. ton/rok.

Rynek reduktantow (AdBlue)
W IV kwartale 2019 roku:

¢ rynek produktéw RedNOXx byt stabilny - import utrzymywat sie na umiarkowanym poziomie, cho¢
ze wzgledu na niekorzystne ceny mocznika na rynkach $wiatowych zaobserwowano wzrost zain-
teresowania rynkiem polskim przez zagranicznych producentéw;

e ceny produktow RedNOx na rynkach zagranicznych z uwagi na ceny gazu oraz zapotrzebowanie w
czynnik redukcyjny na niskim poziomie utrzymywaty sie w granicach 80-90 EUR/tona za LIKAM
oraz 110-120 EUR/tona za Pulnox;

e wedtug szacunkdéw analitykéw konsumpcja AdBlue w Europie wyniosta 1,057 mld litréw, co w re-
lacji do analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi wzrost o okoto 17,5%, a w relacji do po-
przedniego kwartatu stanowi wzrost o okoto 4,1%.

Ceny produktéw RedNOy w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. utrzymywane sg na stabilnym
poziomie, zabezpieczajgcym interesy spoétki i pozwalajgcym na realizacje dostaw do klientéw w obliczu
ograniczen podazowych, spowodowanych postojami remontowym instalacji mocznikowych w ramach
Grupy Azoty.
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Rynek ONECON/dwutlenek wegla
Na rynku ONECON w IV kwartale 2019 roku:

e odnotowano niski popyt - w zwigzku z sezonowym charakterem produktu (saturacja napojow,
uprawy szklarniowe itp.);

e ceny utrzymywaty sie na stabilnym poziomie i nie przewiduje sie ich zmian w kolejnych miesigcach
2020 roku.

Rynek kwasu siarkowego

W IV kwartale 2019 roku (wedtug notowan WFM Chem-Courier) na rynku europejskim odnotowano
spadek cen kwasu siarkowego. Srednia cena wyniosta 37,3 USD/tona i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byta nizsza o 54,3%.

W kolejnym kwartale oczekuje sie ustabilizowania sredniej ceny kwasu siarkowego.

100 Ceny kwasu siarkowego [USD/t]
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0
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e KWas siarkowy - FOB Bulk, NW Europe Spot / FOB Belgium WFM

zrédto: opracowanie wtasne.

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Segment Agro Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transak-
cje miedzy segmentami) w wysokosci 81,3 min zt, wobec 77,7 min zt w analogicznym okresie roku 2018.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2019 roku (w tys. zt).

01.01.2019- 01.04.2019- 01.07.2019- | 01.10.2019- 01.10.2018- 01.01.2019- | 01.01.2018-

31.03.2019** 30.06.2019%* 30.09.2019**|31.12.2019** 31.12.2018* RzescedpRtE 31.12.2019%* 31.12.2018* ZMiana
6=(4- 10=(8-
1 2 3 4 5 s 7 8 9 o9
976 741 789 930 693 980 771850  884515| -12,7%| Przychody segmentu, w tym: 3232501| 3163739 2,2%
913 851 735 089 657 349 719982  822320| -12,4%| Sprzedaz zewnetrzna 3026271| 2945425 2,7%
62 890 54 841 36 631 51868 62195| -16,6% t(::ioty wewnetrzne migdzy segmen- 206230 218314|  -55%
(735388)| (613142)| (587296)| (682352)| (799015)| -14,6% | Koszty segmentu, w tym: (2618178)| (2885231)|  -9,3%
Koszt wytworzenia produktéw oraz
(612868)|  (496552)|  (496438)|  (569752)| (674825)| -15,6% |wartosé towarow i materiatéw sprzeda- | (2175 610)| (2420068)|  -10,1%
nych na rzecz klientéw zewnetrznych
(63 457) (54 408) (36 319) (50511)| (62 715)| -19,5% g:]rioty wewnetrzne miedzy segmen-| 00 coc)l  (217156)|  -5,7%
(59 063) (62 182) (54 539) (62089)|  (61475)|  1,0%| Koszty sprzedazy (237873)| (248007)|  -4,1%
241353 176 788 106 684 89498 85500 4,7% | Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 614 323 278508| 120,6%
(7 284) (8 055) (8 218) (7 711) (6988)| 10,3%| Koszty ogdlnego zarzgdu (31 268) (26 129) 19,7%
382 (1124) (415) (444) (809)| -45,1% :;igsrafe przychody/koszty operacyjne (1601) (1135)  41,1%
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PUZXAWY
Zysk/(strata) operacyjny segmentu
234 451 167 609 98 051 81343 77703 4,7% [EBIT] 581 454 251 244 131,4%
39116 37055 37968 38 592 20520| 88,1%|Amortyzacja 152 731 113 077 35,1%
273567|  208668|  136019|  119935|  o8223| 22,19 |7YSK/(strata) operacyiny segmentupo- | pp 00l 364351|  1015%
wigkszony o amortyzacje [EBITDA]
49921 85 455 83974 124 684 130935| -4,8%|CAPEX 344 034 314 145 9,5%

* Dane przeksztatcone

** W tym: wplyw wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospek-
tywnego, bez korygowania danych poréwnawczych na dzien pierwszego zastosowania.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.10.2018-31.12.2018

01.10.2019-31.12.2019

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 666 207 92,5% 763 404 92,8% 87,3%
Pozostate produkty handlowe 16 446 2,3% 14 057 1,7% 117,0%
Inne przychody Segmentu 37325 5,2% 44 859 5,5% 83,2%
Razem 719 978 100,0% 822 320 100,0% 87,6%

W IV kwartale 2019 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Agro Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wyniosty 720,0 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty nizsze 0 102,3 min zt (0 12,4%), w tym odnotowano:

e spadek przychoddéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 97,2 min zt (gtéwnie
z tytutu nizszych wolumendw cen sprzedazy saletry amonowej, mocznika i melaminy);

e wazrost przychoddw ze sprzedazy w grupie , pozostate produkty handlowe” o 2,4 min zt (gtéwnie
z tytutu wyzszych wolumendw sprzedazy amoniaku);

e spadek przychodéw ze sprzedazy w grupie ,inne przychody Segmentu” o 7,5 min zt (gtéwnie
z tytutu mniejszej sprzedazy towardw).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow oraz wartos$é sprzedanych towaréw i materiatéw dla
sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro wyniosty 569,8 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - byly nizsze o 105,1 min zt (o0 15,6%) — gtéwnie z uwagi na nizsze wolumeny sprzedazy
oraz cene gazu ziemnego nizszg o 45,5%.

Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 62,1 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku po-
przedniego - byty wyzsze 0 0,6 min zt (0 1,0%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wynidst 88,1 min zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego - byt wyzszy 0 2,1 min zt (0 2,5%).

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosta 12,2% i w re-
lacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - byta wyzsza o 1,8 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie
01.10.2018-31.12.2018

01.10.2019-31.12.2019

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 25,9% 25,4%
Pozostate produkty handlowe 7,4% 5,9%
Inne przychody Segmentu 3,5% 8,6%
Przychody ogétem segmentu 24,3% 24,2%

25




Dg
Grue,a

a ZOTY Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna
za IV kwartaf 2019 roku

P Ut AWY

Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W IV kwartale 2019 roku w Segmencie Agro Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 124,7 min zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie
ubiegtego roku - byty nizsze o0 6,3 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
poniesiono w Jednostce Dominujgcej na projekty: ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz bu-
dowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu
azotowego” oraz ,,Wytwdrnia nawozdéw granulowanych na bazie saletry amonowe;j”.

7.2. Segment Tworzywa

Koniunktura dla produktow Segmentu Tworzywa

Rynek kaprolaktamu

W IV kwartale 2019 roku ceny kaprolaktamu na swiatowych rynkach , za wyjatkiem cen kontraktowych
kaprolaktamu importowanego w Chinach i Tajwanie (w pazdzierniku 2019 roku) oraz cen kontrakto-
wych kaprolaktamu ciektego w Europie (w grudniu 2019 roku), wykazywaty tendencje spadkowg gtéw-
nie ze wzgledu na:

* wystepujacg nadpodaz;

¢ niewielkg aktywnos¢ zakupowsg;

e obnizong konsumpcje w branzy motoryzacyjnej;
* wojne handlowa na linii Chiny-USA;

* napietga sytuacje na Bliskim Wschodzie;

* okresy swigteczno-noworoczne.

W IV kwartale 2019 roku Srednie ceny kaprolaktamu:
A. w relacji do poprzedniego kwartatu:
* w Europie:

— na kaprolaktam ciekty - dla transakcji w EUR (srednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) byty nizsze o okoto 7,9% (o 147
EUR/tona) zas dla transakcji w USD - nizsze o okoto 8,3% (o 170 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - dla
transakcji w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals)
byty nizsze o okoto 11,1% (o 133 EUR/tona) za$ dla transakcji w USD - nizsze o okoto 11,4%
(o 153 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport spadty o
okoto 11,7% (o 153 USD/tona);

* w Azji ceny importowe na kaprolaktam w Chinach - spadty o okoto 7,9% (o 118 USD/tona) i na
Tajwanie - spadty 0 7,4% (o 109 USD/tona);

B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:
e w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty - dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) byty nizsze o okoto 15,3% (o 309
EUR/tona), a dla transakcji w USD - o okoto 16,8% (o 410 USD/tona);
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— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - dla trans-
akcji w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) byty niz-
sze o okoto 14,5% (o 270 EUR/tona), a dla transakcji w USD - o okoto 38,2% (o 733
USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport spadty
o okoto 38,8% (o 732 USD/tona);

* w Azji ceny importowe na kaprolaktam - w Chinach spadty o okoto 34,3% (o 720 USD/tona)
zas na Tajwanie spadty o okoto 34,0% (o 698 USD/tona).

Szacuje sie, ze w kolejnym kwartale - w zwigzku z zapewnieniem dostaw produktu odbiorcom w celu
uzupetnienia zapasow - rynek kaprolaktamu powinien ulec poprawie.

Wzrost cen benzenu, zapowiadany na styczen 2020 roku, moze wptyna¢ na podwyzki cen, szczegdlnie
w styczniu i lutym 2020 roku. Rynek kaprolaktamu bedzie uzalezniony takze od rozwoju wojny handlo-
wej na linii Chiny-USA, sytuacji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie oraz kondycji przemystu motory-
zacyjnego.

Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/t]
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Ceny kaprolaktamu w Azji [USD/t]
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Caprolactam Asia Import Taiwan Contract CFR USD/t
e Caprolactam Import China Spot CFR USD/t

zrédto: Wood Mackenzie Chemicals

Wyniki Segmentu Tworzywa

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Segment Tworzywa Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy seg-
mentami) w wysokosci (-)13,2 min zt, wobec (+)2,8 min zt w analogicznym okresie roku 2018.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2019 roku (w tys. z1).

01.012019- 01.04.2019- 01.07.2019- | 01.10.2019- 0110.2018- _ Wesscaenbinienie 01.012019- 01012018- _
31.03.2019** 30.06.2019%* 30.09.2019**|31.12.2019** 31.12.2018* yszezee 31.12.2019** 31.12.2018*
6=(4- 10=(8-

1 2 3 4 5 s 7 8 9 alfo
135001 136 379 93 057 110 763 134941 -17,9%| Przychody segmentu, w tym: 475 200 526 180 -9,7%
112822 112837 77193 91806| 113 788| -19,3%| Sprzedaz zewnetrzna 394658 446622| -11,6%
22179 23542 15 864 18957 21153| -10,4% tgr:ri"ty wewnetrzne miedzy segmen- 80 542 79558 1,2%
(126108)| (128588)| (103559)| (123777)| (131969)| -6,2%| Koszty segmentu, w tym: (482032)| (511995)  -5,9%

Koszt wytworzenia produktéw oraz
(101 728) (102 184) (85 441) (101 098) (109 043)| -7,3%|wartos¢ towarow i materiatéw sprzeda- (390 451) (421 410) -7,3%
nych na rzecz klientéw zewnetrznych

Obroty wewnetrzne migdzy segmen-

(21 630) (23 980) (16 199) (20 337) (20 650)| -1,5% tami (82 146) (80 781) 1,7%

(2 750) (2 424) (1919) (2342) (2276)|  2,9%| Koszty sprzedazy (9 435) (9.804) -3,8%

8893 7791 (10 502) (13 014) 2972 -|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (6 832) 14185 -

(201) (217) (201) (253) (186)| 36,0%| Koszty ogdlnego zarzgdu (872) (776) 12,4%

60 o8 271 23 (32) _| Pozostate przychody/koszty operacyjne 202 371 -45,6%

netto

8752 7672 (10 682) (13 244) 2754 - fg;:‘T/](s"a'a) operacyjny segmentu (7 502) 13780 -

4558 4603 3934 4717 15 839| -70,2%|Amortyzacja** 17 812 28 863 -38,3%
2Zysk/(strata) operacyjny segmentu o

13310 12 275 (6 748) (8 527) 18 593 powiekszony 0 amortyzacje [EBITDA] 10310 42 643 75,8%

1426 2580 10 872 2942 5595| -47,4%|CAPEX 17 820 18 014 -1,1%

* Dane przeksztatcone

** w tym: wptyw wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospektyw-
nego, bez korygowania danych poréwnawczych na dzien pierwszego zastosowania.
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01.10.2019-31.12.2019

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.10.2018-31.12.2018 ‘

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 91214 99,4% 110710 97,3% 82,4%
Pozostate produkty handlowe 596 0,6% 3078 2,7% 19,4%
Razem 91 810 100,0% 113 788 100,0% 80,7%

W IV kwartale 2019 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Tworzywa Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,,Pufawy” S.A. wyniosty 91,8 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzed-
niego byty nizsze 0 22,0 min zt (0 19,3%), w tym odnotowano:

e spadek przychodéw ze sprzedazy w grupie ,,gtéwne produkty handlowe” o 19,5 min zt (gtéwnie
z tytutu nizszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu);

e spadek przychodéw ze sprzedazy w grupie , pozostate produkty handlowe” o 2,5 min zt (gtéwnie
z tytutu braku sprzedazy cykloheksanonu).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa wyniosty 101,1 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 7,9 min zt (0 7,3%).

Koszty sprzedazy Segmentu Tworzywa wyniosty 2,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze 0 0,1 min zt (0 2,9%).

Wynik Segmentu Tworzywa na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)11,6 min zt i w relacji do analogicz-
nego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 14,1 min zt.

Rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa w raportowanym okresie byta ujemna i
wyniosta (-)12,7%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 14,8 punktu
procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

L Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.10.2019-31.12.2019 01.10.2018-31.12.2018
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 66,6% 67,8%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 66,1% 65,9%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Tworzywa

W IV kwartale 2019 roku w Segmencie Tworzywa Grupy Kapitatowe] Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 2,9 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku ubie-
gtego byty nizsze 0 2,7 min zt. Najwieksze naktady poniesiono na ulepszenia.
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7.3. Segment Energetyka

Prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
W IV kwartale 2019 roku ceny rynkowe praw majgtkowych w IV kwartale 2019 roku:

o certyfikaty zielone PMOZE_A* - $rednia cena wyniosta 144,76 PLN/MWh i w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 2,6%;

» certyfikaty btekitne PMOZE-BIO® — $rednia cena wyniosta 302,36 PLN/MWh i w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 1,2%;

» certyfikaty biate PMEF® — érednia cena wyniosta 1 651,13 PLN/toe i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byta wyzsza 0 291,6%.

W IV kwartale 2019 roku - w celu realizacji obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia za 2019 rok
- Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizowata na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) trans-
akcje zakupu praw majagtkowych, wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z Od-
nawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A).

Uprawnienia do emisji CO,

W IV kwartale 2019 roku Sredniomiesieczne ceny uprawnien do emisji CO, w relacji do cen notowanych
w poprzednim kwartale byty nizsze o okoto 2 EUR - $rednia cena kwartalna wyniosta 24,75 EUR,
w tym maksymalna 26,71 EUR i minimalna 22,52 EUR.

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Segment Energetyka odnotowat wynik
operacyjny EBIT (po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)14,9 min zt, wobec
(-)7,8 min zt w analogicznym okresie 2018 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2019 roku (w tys. zt).

01.01.2019- | 01.04.2019- 01.07.2019- | 01.10.2019- 01.10.2018- Wesseserbinienie 01.01.2019- 01.01.2018-
yszczeg 31.12.2019** 31.12.2018*

31.03.2019** 30.06.2019** 30.09.2019**|31.12.2019** 31.12.2018*

6=(4- 10=(8-
1 2 3 4 5 s 7 8 9 a9
478 479 398213 310 980 409740 533 650| -23,2%| Przychody segmentu, w tym: 1597412| 1873772 -14,7%
20893 17 409 23185 18 780 20016| -6,2%| Sprzedaz zewnetrzna 80267| 100834| -20,4%
457 586 380804 287 795 390960| 513 634| -23,9% tgr:ri"ty wewnetrzne migdzy segmen- 1517145 1772938 -14,4%
(480077)| (400234)| (311817)| (418795)| (541281)| -22,6%| Koszty segmentu, w tym: (1610923)| (1880406)| -14,3%
Koszt wytworzenia produktdw oraz
(22 472) (19 411) (24 024) (27828)| (27648) 0,7% ‘:::;0“ towardw i materiatéw sprzeda- (93735)| (107303)| -12,6%
na rzecz klientéw zewnetrznych
(457586)|  (380804)|  (287795)|  (390960)| (513 634)| -23,9% g::ioty wewnetrzne migdzy segmen- (1517 145)| (1772938)|  -14,4%
(19) (19) 2 (7) 1 -| Koszty sprzedazy (43) (165) -73,9%
(1598) (2021) (837) (9 055) (7 631)| 18,7%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (13 511) (6 634)| 103,7%
(1074) (1219) (992) (1212) (1621)| -25,2%| Koszty ogdlnego zarzadu (4 497) (6 079) -26,0%
1516 (2 226) (1633) (4 668) 1445 . :;igsrafe przychody/koszty operacyjne (7011) (949)| 638,8%

4 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majqtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej
okreslony w Swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.

5 PMOZE-BIO tzw. btekitne certyfikaty - prawa majqtkowe, ktére wynikajqg ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z
biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

& PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majqtkowe wynikajqce ze swiadectw efektywnosci energetycznej
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(1 156) (5 466) (3462) (14 935) (7807)| 91,3% fg;:‘T/](S"ata) operacyjny segmentu (25019)| (13662)| 83,1%

10 802 10796 10610 11017 11646 -5,4%|Amortyzacja** 43225 43067 0,4%

9646 5330 7148 (3 918) 3839 .|Pysk/(strata) operacyiny segmentu 18206|  20405| -381%
powiekszony o amortyzacje [EBITDA]

14399 11711 19 369 20 695 15909 30,1%|CAPEX 66 174 66385  -0,3%

* Dane przeksztatcone

** W tym: wptyw wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospektyw-
nego, bez korygowania danych poréwnawczych na dzien pierwszego zastosowania.

Wyszczegdlnienie

01.10.2019-31.12.2019

Wartosc

Struktura

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.10.2018-31.12.2018

Wartosé

Struktura

Dynamika

2 3 4 5 6=2/4
Produkty i ustugi 10 896 58,0% 11356 56,7% 95,9%
Towary i materiaty 7 884 42,0% 8 660 43,3% 91,0%
Razem 18 780 100,0% 20016 100,0% 93,8%

W IV kwartale 2019 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Energetyka wyniosty
18,8 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - byty nizsze o 1,2 min zt (0 6,2%),
w tym odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy w grupie ,towary i materiaty” o 0,8 min zt,
gtéwnie z tytutu mniejszego wolumenu odsprzedazy energii elektrycznej.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka wyniosty 27,8 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 0,2 min zt (0 0,7%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wynidost (-)9,1 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 1,4 min zt.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W IV kwartale 2019 roku w Segmencie Energetyka Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. poniesiono naktady inwestycyjne w kwocie 20,7 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty one wyzsze o 4,8 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe
»Putawy” S.A. poniesiono w Jednostce Dominujgcej na projekty: ,Modernizacja kotta parowego
OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox” oraz ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo we-
glowe”.

7.4. Segment Pozostata Dziatalno$¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Segment Pozostata Dziatalnos$c
w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowat wynik operacyjny EBIT
(po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)12,0 min zt, wobec (-)16,7 min zt
w analogicznym okresie 2018 roku.
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu
zakonczony 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt).

Pozostata Dziatalnos¢ za okres 3 i 12 miesiecy

01.01.2019- 01.04.2019- 01.07.2019- 01.10.2019- | 01.10.2018- Zmiana WyszczegéInienie 01.01.2019- 01.01.2018- Zmiana
31.03.2019** 30.06.2019** 30.09.2019** 31.12.2019**|31.12.2018* ¥ g 31.12.2019** 31.12.2018*
6=(4- 10=(8-
1 2 3 4 5 5)/5 7 8 9 9)/9
41928 35572 35020 48 331 43474| 11,2%| Przychody segmentu, w tym: 160 851 155 196 3,6%
21119 16 205 19 125 25931 23788 9,0% | Sprzedaz zewnetrzna 82 380 85036 -3,1%
20809 19367 15895 22 400 19686| 13,8% tgr:ri"ty wewnetrzne migdzy segmen- 78471 70160  11,8%
(34 498) (35 755) (34 580) (42 553) (46 946)| -9,4%| Koszty segmentu, w tym: (147 386)| (152 431) -3,3%
Koszt wytworzenia produktéw oraz
(12 343) (14 802) (16 868) (18 697) (25 307)| -26,1%|wartos¢ towardw i materiatéw sprzeda- (62 710) (76 140) -17,6%
nych na rzecz klientéw zewnetrznych
(20 791) (19 362) (15872) (22377)]  (19669)| 13,8% t(::ioty wewnetrzne migdzy segmen- (78402)|  (70095)|  11,9%
1364 1591 1840 1479 1970)| -24,9%| Koszty sprzedaz 6274 6196 1,3%
( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ) y sp y ( ) ( ) )
7430 (183) 440 5778 (3472) -|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 13 465 2765 387,0%
6 646 7378 6 685 5237 7 429)| -29,5%| Koszty ogdlnego zarzadu 25 946 25762 0,7%
( ) ( ) ( ) ( ) ( ) , y ogblneg 3 ( )| ) ,
(32) (4475) 2143 (12 542) (5821)| 115,5% :;igsrafe przychody/koszty operacyjne (14906)| (12382)  20,4%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu
752 (12 036) (4102) (12001)| (16722)| -28,2% [EBIT] (27387)| (35379)| -22,6%
4096 6503 5741 3884 4 655| -16,6%|Amortyzacja 20224 18 294 10,5%
2Zysk/(strata) operacyjny segmentu po-
4848 (5533) 1639 (8117)| (12 067)| -32,7% wigkszony o amortyzacje [EBITDA] (7163)| (17085)| -58,1%
7147 5890 6952 10 038 28 120| -64,3%|CAPEX 30027 86 780 -65,4%

* Dane przeksztatcone

** W tym: wptyw wdrozZenia od 1 stycznia 2019 roku nowego MSSF 16 Leasing, przy zastosowaniu podejscia zmodyfikowanego retrospektyw-
nego, bez korygowania danych poréwnawczych na dzien pierwszego zastosowania.

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.10.2019-31.12.2019

01.10.2018-31.12.2018

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 9448 36,4% 8356 35,1% 113,1%
Inne przychody Segmentu 16 482 63,6% 15433 64,9% 106,8%
Razem 25930 100,0% 23789 100,0% 109,0%

W IV kwartale 2019 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ wynio-
sty 25,9 min zt i byly wyisze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 2,1 min zt
(tj. 0 9,0%) — gtéwnie ze wzgledu na wyzsze przychody ze sprzedazy spoétki zaleznej SCF Natural Sp. z
0.0. oraz wyzsze wolumeny sprzedazy kwasu siarkowego w GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 18,7 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 6,6 min zt (o0 26,1%)— gtéwnie z uwagi na
nizsze koszty Swiadczonych ustug w spétkach "AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. oraz REMZAP Sp. z 0.0.

Koszty sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 1,5 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 0,5 min zt (0 24,9%).

Wynik Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniést (+)5,8 min zt i w relacji
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego byt wyzszy 0 9,2 min zt.
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Naktady inwestycyjne Segqmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 10,0 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty nizsze o 18,1 min zi.

Najwieksze naktady poniesiono na projekt wielosegmentowy ,Wytwdrnia nawozow granulowanych
na bazie saletry amonowej”.

Signed by / Podpisano
przez:

Anna Zarzycka-Rzepecka
Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Putawy S.A.

. ...Date J.Data: 2020-04-Q1.
Anna Zarzycka-Rzepecka Prezes Zarzadu T
Signed by / Podpisano
przez:
Andrzej Skwarek
Grupa Azoty Zaktady
Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu , Azotows Putawy S.A. .

Date / Data: 2020-04-
07 15:50
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