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INFORMACJE OGOLNE

1.1.

Informacje o jednostce dominujacej, Grupie Kapitatowej

oraz Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa Kapitatowa Stelmet S.A. (zwana dalej ,Grupa STELMET" lub ,Grupa Kapitatowa STELMET") skfada sie na dzien bilansowy z jednostki
dominujacej Stelmet S.A. (zwang dalej ,spotka STELMET” lub ,spdtka dominujaca STELMET") i szesciu spétek zaleznych (bezposrednio lub
posrednio).

Spotka dominujaca STELMET powstata w dniu 30.06.2006 z przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig STELMET zgodnie z
aktem notarialnym Repertorium A Numer 2178/2006 sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Romana $miatka w Zielonej Gérze dnia
11.05.2006 na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw ,STELMET" Sp. z 0.0. z dnia 09.03.2006 (akt notarialny
Repertorium A nr 950/2006) i postanowieniem Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze z dnia 29.06.2006 sygn. ZG.VIIl NS-
REJ.KRS/006388/06/523. Do dnia 29.06.2006 r. Spdtka dominujaca prowadzita dziatalno$¢ na podstawie umowy spétki sporzadzonej w
formie aktu notarialnego Repertorium A nr 6551/2000 w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Romanowskiej w Zielonej Gérze dnia 10.07.2000
r. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia rozpoczeta dziatalno$é gospodarcza w dniu 01.10.2000 r.

0Od 30.06.2006 Spotka dominujaca zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000259611.

Do dnia 29.06.2006 Spoétka dominujaca zarejestrowana byta w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000023827.

W dniu 06.12.2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy STELMET S.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spotke
komandytowo-akcyjna pod firma ,Stelmet Il Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna” (akt notarialny Rep.
A nr5922/2012).

W dniu 02.01.2013 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spotka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 0000446248.

W dniu 08.01.2013 Zwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy Stelmet Il sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o zmianie nazwy na ,Stelmet Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna” (skrécona nazwa: Stelmet sp. z 0.0. S.KAA), a zmiana ta zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 10.01.2013.

Komplementariuszem przeksztatconej Spétki (prowadzacym jej sprawy) jest Stelmet Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, ul. Gorzowska
20 (KRS 0000395445) dziatajgca poprzez swych prawidtowo umocowanych reprezentantow, w tym zarzad.

W dniu 23.05.2014 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stelmet sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spotke
jawna pod firma ,Stelmet spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka jawna” (akt notarialny Rep. A nr 18212/2014) — skrécona nazwa
Stelmet sp. z 0.0. sp.j.

W dniu 02.06.2014 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spotka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 0000511790.

W dniu 11.08.2015 Zebranie Wspdlnikow Stelmet sp. z 0.0. sp.j. podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng pod firma
.Stelmet Spoétka Akcyjna” (akt notarialny Rep. A nr 4253/2015) — skrocona nazwa Stelmet S.A.

W dniu 01.09.2015 przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spoétka przeksztatcona zostata zarejestrowana nad numerem KRS 000057298.

Siedziba Spétki dominujacej znajduje sie w Zielonej Goérze przy ul. Gorzowskiej 20.
Celem Spotki dominujacej jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest wg PKD:
*  produkcja wyrobow tartacznych,
. produkcja gotowych parkietow podtogowych,
*  produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
. zaktadanie stolarki budowlane;j,
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*  wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych,

*  produkcja opakowan drewnianych,

. naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,

»  produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatéw uzywanych do wypalania,
*  produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

*  leasing finansowy,

*  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i fundusz
*  emerytalnych,

°  wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

*  transport drogowy towardw,

*  sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

°  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

°  wynajem i dzierzawa nieruchomosci wtasnych lub dzierzawionych,

. produkcja pozostatych mebli,

°  naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do sprawozdania z sytuadji finansowej zawieraja dane
na dzien 31 marca 2020 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 30 wrzeénia 2019 roku i 31 marca 2019 roku. $rédroczne skrécone
skonsolidowanie z wyniku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym oraz noty do sprawozdania z wyniku i noty do sprawozdania z przeptywéw pienieznych obejmujg dane za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakofnczony dnia 31 marca 2019 roku.

Czas trwania Spo6tki dominujacej jest nieoznaczony.

1.2.
Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Stelmet w roku obrotowym wchodzity nastepujace spotki zalezne:

Procentowy
Glowny zakres Nr KRS lub organ Metoda udziat

Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci prowadzacy rejestr konsolidacji Grupy

produkcja i sprzedaz

MrGarden sp. z 0.0. Zielona Géra . . KRS 0000511160 petna 100%
architektury ogrodowej

Stelmet IP sp. z 0.0. e I e e KRS 0000559063 petna 100%
towarowymi

UK Investment sp.zo.0.  Zielona Géra (:!Zlaialnosc holdingow KRS 0000520182 petna 100%
finansowych

. ) . dziatalno$¢ holdingéw o

SB Grange Holding Ltd Wielka Brytania finansowych Company No 09251513 petna 100%

Grange Fencing Ltd Wielka Brytania sprzedaz a.rch|tektury Company No 01273959 petna 100%
ogrodowej

L dziatalno$¢ holdingow

Pationvil Ltd * Malta ) Company No C 78957 petna 100%
finansowych

Yardland sp. z 0.0. Wroctaw dziatalno$¢ handlowa KRS 0000641049 petna 100%

* spotka zlikwidowana

Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Stelmet S.A.

W dniu 14 stycznia 2019 Zarzad Stelmet S.A. podjat uchwate o likwidacji spotki Pationvil Ltd (Malta). W dniu 02.03.2020 r. ztozono
wniosek o wykreslenie spotki ze stosownego rejestru. Wykreslenie spoétki nastapito w dniu 02 czerwca 2020.

Dodatkowo spotka Stelmet SA posiada 25% akcji w kapitale zakladowym Zielonogérskiego Klubu Zuzlowego S.S.A., jednakze podmiot ten
nie ma istotnego wptywu na ocene wysokosci aktywow i pasywow, zyskdw i strat oraz sytuacji finansowej spotki Stelmet SA oraz catej
Grupy Stelmet.

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien 31.03.2020 r. byt nastepujacy:

. Stanistaw Bienkowski — Prezes Zarzgdu

= Andrzej Trybus — Wiceprezes Zarzadu

. Piotr Leszkowicz — Cztonek Zarzadu

. Dominika Bienkowska — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.03.2020 r. byt nastepujacy:

Przemystaw Bienkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Dabek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej
Matgorzata Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Stelmet S.A.. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki dominujacej dnia 25.06.2020.
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PODSTAWA SPORZADZENIA
ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1.

Informacje o podstawie sporzadzenia srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej, zastosowanym poziomie
zaokraglen oraz zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stelmet obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 31
marca 2020 roku. Zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa z zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe nalezy czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.

Waluta sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe. Przeprowadzona przez Zarzad jednostki dominujacej analiza sytuacji gospodarczej zwigzanej z epidemiag COVID-19 nie wykazata
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci spotek Grupy.

2.2.
Zasady rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére
zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku z
wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajacych z wejscia w zycie nowych standardow, interpretacji oraz zmian standardow.

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 1 pazdziernika 2019 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazuja od 1 pazdziernika 2019 roku oraz ich wptyw na $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy:

. Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowa definicje leasingu.

Znaczace zmiany dotycza leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do
korzystania ze sktadnika aktywéw” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywow jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie
zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane s3g jako korekta wartosci prawa do
korzystania z aktywdw.

Przewidziano uproszczenia dla umoéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17.
MSSF 16 wymaga dokonywania szerszego zakresu ujawnien w poréwnaniu do wymogdw MSR 17 (dotyczy to zarébwno leasingobiorcy, jak

i leasingodawcy). Nowy standard zaktada mozliwos¢ zastosowania zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego oraz pewnych
praktycznych rozwigzan w ramach przepiséw przejsciowych.
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Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w
dniu pierwszego zastosowania. Dniem pierwszego ujecia jest 1 pazdziernika 2019 roku.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, magazynowych oraz samochodéw.

Ponadto Grupa zastosowata nastepujace dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

o  na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa nie dokonata ponownej oceny, czy dana umowa jest leasingiem lub czy zawiera
leasing; Grupa zastosowata standard wytacznie do umow, ktére przed tym dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17
oraz KIMSF 4,

o  warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako leasing operacyjny zgodnie z
MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o
optaty i przedpfaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania,

o wramach podejscia portfelowego dla wszystkich umdw leasingu samochodéw Grupa zastosowata jedna stope dyskontowa,

o umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w okresie 12 miesiecy od dnia wdrozenia, Grupa ujmuje jako koszty metoda liniowg w
okresie leasingu,

Grupa dokonata nastepujacych zatozen przy kalkulacji wptywu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
o  przyjete stopa procentowa to 5,41 p.p.
o  dhugos¢ okresu najmu dla umow leasingu samochoddéw zgodny z okresem z umowy, bez opcji wykupu/przedtuzeni,
o  okresracjonalnie pewny dla uméw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i magazynowych indywidulanie pod wzgledem
wystepujgcych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych lokalizacjach, strategii Grupy dla danego segmentu, a takze
kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Podsumowujac, wptyw wdrozenia MSSF 16 na dzienh ujawnienia jest nastepujacy:

Aktywa 30.09.2019 01.10.2019

Aktywa trwate 0 3737410
Rzeczowe aktywa trwate 3737410
Aktywa razem 0 3737410

Zobowiqgzania

Zobowigzania dtugotermi 0 1809 762
Leasing 1809 762
Inttkoterminowe 0 1927 648
Leasing 1927 648
Zobowiqgzania razem 0 3737410

. Nowa interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw ws. podatku dochodowego
nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady.
Kierownictwo powinno oceni¢, jakie podejscie zostanie zaakceptowane przez organy metoda wartosci najbardziej prawdopodobnej lub
wartosci oczekiwanej. Grupa powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajace na ustalong wartosé. Jesdli wartosé
podlega korekcie, traktuje sie ja jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Interpretacja obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Wejscie w zycie interpretacji nie wptyneto na sposob prezentacji podatku dochodowego w srodrocznym sprawozdaniu, gdyz juz wczesniej
Grupa dokonywata oceny zdarzen w sposéb przewidziany w interpretacji.

. Zmiany MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 i MSR 23 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2015-2017". Poprawki do standardéw
obejmuja:

o MSSF 3: Poprawki do MSSF 3 precyzujg, ze jezeli jednostka przejmuje kontrole nad podmiotem stanowigcym wspodlne operagje,
stosuje wymogi dotyczace potaczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, w tym wycene wartosci godziwej udziatéw posiadanych
uprzednio we wspolnym dziataniu. Uprzednio posiadane udzialy obejmuja nieujete sktadniki aktywdw, zobowigzania oraz warto$¢
firmy dotyczaca wspdlnych operacji.

o MSSF 11: Poprawki do MSSF 11 precyzuja, ze jezeli uczestnik wspolnego dziatania nie sprawuje nad nim wspotkontroli, a to wspoine
operacje jest przedsiewzieciem, po uzyskaniu wspétkontroli nie przeszacowuje uprzednio posiadanych udziatéw w tym wspdlnych
operacjach.

o MSR 12: Poprawki precyzuja, ze jednostka powinna ujmowa¢ wptyw podatku dochodowego na dywidende w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach, zaleznie od tego, gdzie pierwotnie ujmowata transakcje przynoszace zysk do podziatu.
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Zasade te stosuje sie niezaleznie od tego, czy stawka opodatkowania zastosowana do niepodzielonego wyniku finansowego byta
taka sama, czy r6zna od stawki opodatkowania zastosowanej do zysku do podziatu.

o  MSR 23: Poprawki precyzuja, ze jezeli modyfikowany sktadnik aktywéw jest przygotowany do planowanego wykorzystania lub
sprzedazy, jakakolwiek kwota zwigzanego z nim finansowania zewnetrznego, ktora nie zostata jeszcze rozliczona, staje sie czescia
ogdlnych srodkdéw pozyczonych przez jednostke sprawozdawczy, uwzgledniana przy obliczaniu stopy kapitalizacji zaciagnietych
kredytow.

Zmiany weszty w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku.
Wejscie w zycie powyzszych zmian nie wptyneto na $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie wystapity transakcje
objete zmianami.

. Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiana jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych $wiadczen sa ponownie
wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:
o ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac zatozenia wykorzystane przy ponownej
wycenie oraz
o  okredli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Nowy standard nie ma wplywu na Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie oferuje
pracownikom programéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez |ASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejska, wykazywane sa
ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretacji, ktore nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2019 roku i ich wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowiazujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 1 pazdziernika 2019 roku:

. Nowy MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotéw, ktdre przechodza na MSSF i prowadza dziatalno$¢ w branzach, w ktérych panstwo reguluje
stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci
dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu
sporzadzonym wg MSSF, jak i pdzniej. Nowe regulacje nie wptyna na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz stosuje juz ona MSSF. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
jednakze nie zostanie on zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

. Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”

Obowiazujace do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad jednostka zalezna przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment
zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wtasnosci moéwity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metoda praw
wiasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcéw tych podmiotow.
W sytuagji, gdy jednostka dominujaca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spétce zaleznej do podmiotu wycenianego MPW w taki
sposodb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze soba sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje
nastepujaco:

o  jezeli jednostka, nad ktéra utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakcji ujmowany jest w catosci,

o jezeli jednostka, nad kt6ra utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko do wysokosci udziatu innych

inwestorow.

Wejscie w Zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

. Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard
zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze
nie prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowej. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pdznie;j.

. Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”.
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Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztatcenia w sprawozdaniu
finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 rdznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci
Finansowej, co mogto powodowac trudnosci w dokonywaniu osaddw przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej Srdbdroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

. Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzied”

Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:
o  precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby byc traktowanym jako przedsiewziecie, musi obejmowac rowniez wkiad i istotne
procesy, ktore wspdlnie w istotny sposdb uczestniczyé beda w wypracowaniu zwrotu,
o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajac sie na dobrach i ustugach dostarczanych odbiorcom,
usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztow,
o  dodaje wytyczne i przyktady ilustrujace w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potgczenia zostat przejety istotny proces,
o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwo$¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu i kontynuowania operowania
przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz
o dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i
aktywow jest przedsiewzieciem.
Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzie¢, dla ktérych dzien przejecia przypada w ciaggu pierwszego rocznego okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla transakcji nabycia aktywow, ktére wystapity w tym
okresie sprawozdawczym lub poézniej. W zwiazku z tym zmiana nie wptynie na Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Grupa Stelmet uznaje, ze podstawowym podziatem na segmenty operacyjne jest podziat wedtug linii produktowych, ktore reprezentujag
gtéwne wyroby dostarczane przez spétki Grupy. Grupa dzieli dziatalno$¢ podstawowa na nastepujace segmenty operacyjne:

. architektura ogrodowa,

e pellet,

e  produkcja uboczna

e produkcja energii

e  pozostate

e nieprzypisane

Segment operacyjny ,Nieprzypisane” prezentuje warto$¢ aktywow, ktére nie sa bezposrednio zwigzane z ktérymkolwiek z segmentow.
W jego sktad wchodza gtownie: Srodki pieniezne, instrumenty pochodne, udzielone pozyczki, aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne, a takze aktywa przypisane do funkgji centralnych Grupy.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki
dominujacej. Zarzad analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Wyniki i aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywéw segmentow operacyjnych. Dodatkowo Grupa analizuje informacje wedtug obszaréw
geograficznych, ktére sa decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Grupe. Przyjmuje sig, ze Grupa prowadzi
dziatalno$¢ w ramach kilku obszaréw geograficznych wedtug lokalizacji klienta. Przyjeto podziat segmentéw geograficznych na przychody
osiggniete od klientéw zlokalizowanych na terytorium Wielkiej Brytanii, Francji, Niemiec, innych krajéw oraz na terytorium Polski.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

W trakcie sporzadzania $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujacej kieruje sie
osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiagzan, przychodow oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga r6znic sie od szacowanych przez Zarzad
Spotki dominujacej.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére s znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych
amortyzacji. Na dzien 31.03.2020 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzagji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy
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przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic¢ sie od zaktadanych, w tym réowniez ze wzgledu na techniczne starzenie
sie majatku. Warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w nocie 2.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane s3 przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Przyjeta na dzien 31 marca 2020 roku metodologia w okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie. | nie zmienity sie wskazniki finansowe
bedace podstawa szacunkéw. Stopa dyskonta byta na takim samym poziomie jak w roku poprzednim (2,7%), przyjeto tez taki sam
przewidywany wskaznik inflacji (2,5%). Rowniez przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen zostata ustalona na podobnym poziomie 1%
powyzej inflagji.

Aktywa na podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywédw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad,
Ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywdw trwatych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywdw trwatych i obrotowych w oparciu o wiasny osad, posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych, zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie wptywajacych na wartos¢. W
przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci Grupa przeprowadza test na utrate wartosci. Jezeli wynik testu potwierdza utrate wartosci
dokonywane sa odpisy aktualizujgce wartosc tych aktywdw.

Odpis aktualizujgcy naleznosci
Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$c¢

naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa w momencie, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Szczegdty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujacych jak réwniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie
3.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia instrumentu. W konsekwencji szacunki
odpiséw sa dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Grupa zbudowata
model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie
ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna sptacalnoscia z ostatnich 3 lat. Szczegoty dotyczace dokonanych
odpiséw aktualizujacych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie 3.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spétki dominujgcej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktorych zostata przypisana warto$¢ firmy. Zatozenia oraz istotne informacje dotyczace
przeprowadzonych testow zamieszczono w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2019
roku.

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych w sprawozdaniu jednostkowym

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania w ocenie Zarzadu nie zaszlty przestanki dalszej utraty wartosci udziatow w jednostkach
zaleznych, tym samym wartos$¢ udziatéw okreslong na dzien 30.09.2019 nalezy uzna¢ za aktualna.

Ze wzgledu na fakt, iz testy na utrate wartosci udziatdw oparte sg w duzej mierze o przewidywane projekcje finansowe, uzaleznione od
prognoz dotyczacych rozwoju rynku, Zarzad Spétki dominujacej wskazuje na nieodtaczng niepewnosé zwigzana z ich realizacja.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny.
Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujgc istotne rdéznice w ich interpretacji i istotne

watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania
(w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. GAAR definiuje unikanie opodatkowania,
jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operadji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i
do transakgji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane.

W konsekwengji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakgji juz zaistniatych, a
kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organéw podatkowych.
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2.5.
Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Stelmet SA sporzagdzonym za okres 6 miesiecy
zakonczonym w dniu 31 marca 2020 roku nie dokonano korekty btedéw.

2.6.
Kursy walut dla celow konsolidacji i wyceny bilansowej

W zwigzku z posiadaniem udziatéw w spdtkach zagranicznych zastosowano nastepujace kursy walut w zwiazku z przeliczeniem danych
sprawozdania finansowego z EUR i GBP na PLN na dzien bilansowy:

EUR GBP EUR GBP

na dzien na dzien
31.03.2020 31.03.2019

dla pozycji bilansowych 4,5523 51052  4,3013 4,9960  Kurs $redni NBP z dnia bilansowego

EUR GBP EUR GBP

za okres za okres

od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019

dla pozycji rachunkEJ zyskoyv | strat oraz 43388 50482 43025 48984 Kurs sr'edm'ze §re.dn|ch kursow NBP na
rachunku przeptywow pienieznych ostatnie dni miesiecy

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31 marca 2020 30 wrzesnia 2019 31 marca 2019
Waluta kurs sredni NBP kurs sredni NBP kurs Sredni NBP
EUR 4,5523 4,3736 4,3013
GBP 5,1052 49313 4,9960
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE

DANE FINANSOWE GRUPY STELMET

od 01.10.2019 od 01.10.2018 od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019 | do 31.03.2020 do 31.03.2019

Wyszczegdlnienie tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 247 151 263319 56 963 61201
z dziatalnosci operacyjnej 15637 8906 3604 2070
przed opodatkowaniem 10573 940 2437 218
netto 9561 -3 546 2204 -824
netto na akcje (PLN) 0,33 -0,12 0,08 -0,03

Zysk (strata
Zysk (strata
Zysk (strata

Zysk (strata
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,3388 4,3025

Rachunek przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej -35 265 -54 665 -8 128 -12 705
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej -6 530 -14 346 -1 505 -3334
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 29173 8964 6724 2083
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych -12 622 -60 047 -2 909 -13 956
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,3388 4,3025

31.03.2020 30.09.2019 31.03.2019 31.03.2020 30.09.2019 31.03.2019

Wyszczegélnienie

Bilans
Aktywa 827 317 769 168 841574 181736 175 866 195 656
Zobowigzania dtugoterminowe 167 430 172 436 193 911 36779 39 427 45081
Zobowiazania krétkoterminowe 192 443 139 296 191 005 42 274 31849 44 406
Kapitat wtasny 467 444 457 436 456 658 102 683 104 590 106 167
Kurs EUR/PLN na koniec okresu X X X 4,5523 4,3736 4,3013

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie
kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

31.03.2020 30.09.2019 31.03.2019
Kurs EUR/PLN 4,5523 4,3736 4,3013

Sredni kurs w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

od 01.10.2019 od 01.10.2018

do 31.03.2020 do 31.03.2019

Kurs EUR/PLN 4,3388 4,3025

| Grupa Kapitatowa STELMET S.A. SKONSOLIDOWANE
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WYBRANE JEDNOSTKOWE

DANE FINANSOWE STELMET SA

do 31.03.2020 do 31.03.2019 do 31.03.2020 do 31.03.2019
| Wyszezegoinienie
Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 166 742 183 241 38 431 42 589
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 465 14 676 2873 3411
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13174 15309 3036 3 558
Zysk (strata) netto 10 149 12 037 2339 2798
Zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,35 0,41 0,08 0,09
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,3388 4,3025

Rachunek przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej -28 345 -53 927 -6 533 -12 534
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej -2672 -25207 -616 -5859
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 17 267 19 388 3980 4506
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych -13750 -59 746 -3169 -13 886
Sredni kurs EUR/PLN w okresie X X 4,3388 4,3025

31032020 | 30.09.2019  31.03.2019  31.03.2020  30.09.2019 31.03.2019 |
Wyszczegdlnienie tys. PLN tys. EUR

Bilans
Aktywa 718 982 689 739 706 787 157 938 157 705 164 319
Zobowiazania dtugoterminowe 43010 45 837 19 599 9448 10 480 4557
Zobowigzania krétkoterminowe 97 523 75 602 108 828 21423 17 286 25301
Kapitat wtasny 578 449 568 300 578 360 127 068 129939 134 462
Kurs EUR/PLN na koniec okresu X X X 4,5523 4,3736 4,3013

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie
kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowiazujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego:

31.03.2020 30.09.2019 31.03.2018
Kurs EUR/PLN 4,5523 4,3736 4,3013

Sredni kurs w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie:

od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019

Kurs EUR/PLN 4,3388 4,3025
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

NA DZIEN 31.03.2020

na dzieh na dzien na dzien
Wyszczegélnienie (w tys PLN) 31.03.2020 30.09.2019 31.03.2019
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - 11318
Wartosci niematerialne 2924 3202 2876
Rzeczowe aktywa trwate 415192 426 850 440 111
Nieruchomosci inwestycyjne 11001 11162 20 056
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 113 98 142
Naleznosci i pozyczki 169 180 180
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 896 38834 41173
Aktywa trwate 468 295 480 326 515 856
Aktywa obrotowe
Zapasy 138 116 93 746 127 279
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 153 133 116 939 181 931
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 49 - -
Pochodne instrumenty finansowe 635 66 728
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 665 5262 5276
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 424 72 829 10 504
Aktywa obrotowe 359 022 288 842 325718
Aktywa razem 827 317 769 168 841574
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Wyszczegdlnienie (w tys PLN)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakgji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane:

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny
Zobowiqgzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiqgzania kroétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania razem

Pasywa razem

na dzien

31.03.2020

29 364
57 431

(1756)

333401
49 004
39443

9561

467 444

151 166
3334
3837
1200
3819
1223

245
2 606
167 430

48 477
2417
80 881
974
4898
14 691
40 105
192 443
359 873
827 317

na dzien

30.09.2019

29 364
57 431

(2 203)

313511
59333
62 766

(3433)

457 436

153 704
2 456
3809

965
7286
1216

237
2763

172 436

45123
684
39980
1496
677
13297
9
38030
139 296
311732
769 168

na dzien

31.03.2019

29 364
57 431

(2 869)

322412
50320
53 866

(3 546)

456 658

170 003
2948
2169
1019
13 539
1075
240
2918

193 911

50 871
3409
89 421
1806
464
14101
32
30901
191 005
384916
841574
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

Wyszczegolnienie (w tys PLN)

Dziatalnosc¢ kontynuowana

za okres
od 01.10.2019
do 31.03.2020

za okres
od 01.10.2018
do 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 247 151 263 319
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 246 213 262 412
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 938 907
Koszt wiasny sprzedazy 178 653 194 764 §
[qV]
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 178 316 194 484 p
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 337 280 f‘?;
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 68 498 68 555 2
Koszty sprzedazy 39 041 44165 8
o
Koszty ogolnego zarzadu 13 755 16 941 g
Zysk (strata) ze sprzedazy 15 702 7 449 3
Pozostate przychody operacyjne 4654 5476 g
(o]
Pozostate koszty operacyjne 4719 4019 S
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 637 8906 U;J
[}
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 282 -145 2
. <
Przychody finansowe 87 193 Z
[* 5
Koszty finansowe 4 860 8014 w
Z
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) -10 g
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) 1 8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10573 940 g
Podatek dochodowy 1012 4 486 &
Ll
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 561 -3 546 E
8]
Dziatalnos¢ zaniechana 8
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ~§
Zysk (strata) netto 9561 -3 546 -
Z
5
ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA 8
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru g
. a
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 29 364 215 29 364 215 g
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 29 364 215 29 364 215 &
<
wn
) &
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,33 -0,12 s
—
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (PLN) 033 -0,12 E
S
i)
3
a
2
3
2
G

-
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

za okres za okres

od 01.10.2019 od 01.10.2018

Wyszczegolnienie (w tys PLN) do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zysk (strata) netto 9 561 -3 546

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 448 -1 080

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych

Catkowite dochody 10 009 -4 767

-141
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

za okres za okres
od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegolnienie (w tys PLN) do 31 do 31.03.2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10573 940
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 21497 21007
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 335 220
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych -1269 205 o
Zysk (strata) z aktywdw (zobowiazan) finansowych wycenianych w wartosci %
godziwej przez wynik 1085 2921 p
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 227 142 pou
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 2169 1249 3
()]
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6987 2714 )
[qV]
Koszty odsetek 1333 1617 =)
Przychody z odsetek i dywidend -19 -61 S
el
Inne korekty 932 -168 o
(]
Korekty razem 33277 29 846 %
Zmiana stanu zapaséw -44 415 -10013 N
L
Zmiana stanu naleznosci -34 253 -79 460 %
Zmiana stanu zobowiazan 1544 -729 2
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 890 6 606 §
Zmiany w kapitale obrotowym -76 234 -83 596 w
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -23 -15 <zt
[a]
Zaptacony podatek dochodowy -2 858 -1840 8
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35 265 -54 665 g
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej a
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -17 -817 g
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -6 622 -14 449 g
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 123 1189 E,‘
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -32 -135 g
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -150 w
Otrzymane odsetki 18 16 ‘gt
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -6 530 -14 346 8
3
9
Z
o
X
n
<
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
OD 01.10.2019 DO 31.03.2020 - cd.

za okres za okres
od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegolnienie (w tys PLN) do 31.03.2020 do 31.03.2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 39 341 35413
Spfaty kredytow i pozyczek -7 639 -23613
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -2028 -859
Odsetki zaptacone -1461 -1783
Przeptywy z tyt. zobowigzan faktoringowych 5
Przeptywy z tyt. zrealizowanych WTT 960 -199
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 29173 8964
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -12 622 -60 047
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 72 829 70479
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 217 71

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

Kapitat ze  Kapital z wyceny

sprzedazy transakgji
akcji powyzej zabezpieczajacych Kapitat
Kapitat ich wartosci orazréznice  Pozostale Zyski wiasny
podstawo! nominalnej kursowe
Saldo na 01.10.2019 29 364 57 431 -2 203 313 511 59 333 457 436
Przel.<azan|e wyniku finansowego 19 889 -19 889
na kapitat
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 19 889 -19 889 0
Zysk netto za okres 9 561 9561
Pozostate c§+kOW|te dochody po 448 448
opodatkowaniu za okres
Razem catkowite dochody 448 9561 10 009
Saldo na 31.03.2020 29 364 57 431 -1756 333 401 49 004 467 444
Saldo na 01.10.2018 29 364 57 431 -1648 301 134 75 144 461 425
Przel.<azan|e wyniku finansowego 21278 21278
na kapitat
Razem transakcje z whascicielami 21278 -21278
Zysk netto za okres -3 546 -3546
Pozostate c§+kOW|te dochody po 1221 1221
opodatkowaniu za okres
Razem catkowite dochody 0 0 -1221 0 -3 546 -4 767
Saldo na 31.03.2019 29 364 57 431 -2 869 322 412 50 320 456 658
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ STELMET S.A.
NA DZIEN 31.03.2020

| miin ma| e
31.03.2020 30.09.2019 m‘

Wyszczegoélnienie

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 1718 1857 1384
Rzeczowe aktywa trwate 209 095 213 307 216 085
Nieruchomosci inwestycyjne 10 498 10 656 19 546

o

Inwestycje w jednostkach zaleznych 185 568 185 866 171 668 §

I50)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 113 98 142 e

m

Naleznosci i pozyczki 53 656 56 494 59 789 S

(o))

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9785 10 220 10 922 §

(=}

Aktywa trwate 470 433 478 498 479 536 =

o

Aktywa obrotowe g

Zapasy 84 291 48336 78 438 kS

o

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 105 089 89 002 135 547 E

]

Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 49 432 25 2

P4

Pozyczki 6 044 6 506 4963 ;

Pochodne instrumenty finansowe 20 45 576 E

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3016 3130 3283 <Z:

a

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 040 63790 4419 B‘

s

Aktywa obrotowe 248 549 211241 227 251 §

o

Aktywa razem 718 982 689 739 706 787 -

S

U

o

14

[a)

‘Q

14

v
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Wyszczegdlnienie
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane:

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wiasny
Zobowigzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiqgzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania razem

Pasywa razem

na dzien ‘ na dzien ‘ na dzien

31.03.2020 ‘ 30.09.2019 ‘ 31.03.2019 ‘

29 364 29 364 29 364
102 668 102 668 102 668
436 268 434291 434291
10 149 1977 12037
10 149 1977 12 037
578 449 568 300 578 360
25403 26 893 -
607 822 1059

763 120 -

734 509 449
11911 13763 14 286
985 967 886
2607 2763 2919
43010 45 837 19 599
27 210 29219 37 484
2330 786 3405
28384 8303 32511
583 1042 1475
2448 422 304

10 366 9172 10 674
26 202 26 658 22975
97523 75 602 108 828
140 533 121439 128 427
718 982 689 739 706 787
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
STELMET S.A. OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

za okres za okres
od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 166 742 183 241
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 151 920 166 094
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 14 822 17 147 I~
Koszt wiasny sprzedazy 122 155 134 798 §.
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 112178 123 965 ;
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 9977 10 833 8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 587 48 443 %
Koszty sprzedazy 24 831 28 069 =
Koszty ogo6lnego zarzadu 7398 8 664 -%
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 358 11710 g
Pozostate przychody operacyjne 4144 4170 é
Pozostate koszty operacyjne 4037 1204 :
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 465 14 676 §
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -192 -236 E
Przychody finansowe 3056 1961 E
Koszty finansowe 2 156 1092 <Z,;
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) 1 g
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13174 15 309 g
Podatek dochodowy 3025 3272 &
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 149 12 037 UE‘
Dziatalnosc¢ zaniechana §
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ~§
i

Zysk (strata) netto 10 149 12 037

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Liczba akgji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akgji zwyktych 29 364 215 29 364 215
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (PLN) 0,35 0,41
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
STELMET S.A. OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

- zackes zaokms
- ocd0110201 od 01.10.2018
Wyszczegdlnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019

Zysk (strata) netto 10 149 12 037
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody 10 149 12 037
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH STELMET S.A.
OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

‘ za okres za okres
od 01.10.2019 od 01.10.2018

Wyszczegodlnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019 ‘

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13174 15 309

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 9 403 9491
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 206 90 o
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych -1273 201 %
Zysk (strata) z aktywow (zobowiagzan) finansowych wycenianych w 3
wartosci godziwej przez wynik 1888 142 %
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 283 588 ;
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 2137 496 §
Strata z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych 0 0 g
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1359 152 8
Koszty odsetek 70 127 g
Przychody z odsetek i dywidend 992 1127 p
Inne korekty 1977 -132 w

Korekty razem 15058 10 028 §
Zmiana stanu zapasow -35955 -17 117 5
Zmiana stanu naleznosci -15979 -72179 %
Zmiana stanu zobowigzan -2 340 6 289 ;
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 235 5328 é

Zmiany w kapitale obrotowym -54 039 -77 679 g
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -23 -14 §
Zaptacony podatek dochodowy -2 515 -1 571 E

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -28 345 -53 927 E

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej §
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -67 -817 ~§
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -6 282 -8 082 0
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 226 1447
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -32 -135
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 -20 725
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3465 3090
Otrzymane odsetki 18 15

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 672 -25 207
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH STELMET S.A.

OD 01.10.2019 DO 31.03.2020 c.d.

za okres za okres
od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegdlnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 19 106 22 004
Spfaty kredytow i pozyczek -1828 -1988
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -764 -691
Odsetki zaptacone -54 -113
Przeptywy z tyt. zobowigzan faktoringowych 5
Przeptywy z tyt. zrealizowanych WTT 807 171
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 267 19 388
-13 750 -59 746

Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 63790 64 165

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM STELMET S.A.
OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

Kapitat ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
Kapitat wartosci Pozostate Zyski Kapitat
Wyszczegdlnienie podstawo! nominalnej kapita zatrzymane wiasny razem
Saldo na 01.10.2019 29 364 102 668 434 291 1977 568 300
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1977 -1977
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 1977 -1977 0
Zysk netto za okres 10 149 10 149
Razem catkowite dochody 0 0 0 10 149 10 149
Saldo na 31.03.2020 29 364 102 668 436 268 10 149 578 449
Saldo na 01.10.2018 29 364 102 668 411 047 23243 566 322
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 23 243 -23 243
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 23243 -23 243 0
Zysk netto za okres 12 037 12 037
Razem catkowite dochody 0 0 0 12 037 12 037
Saldo na 31.03.2019 29 364 102 668 434 291 12 037 578 360
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 01.10.2019 DO 31.03.2020

(w zwiagzku z zastosowanym w sprawozdaniu poziomem zaokraglen (tys. PLN) w podsumowaniach not objasniajacych moga wystapic
odchylenia +/- 1 tys. PLN)

1.
Segmenty dziatalnosci

1.7. Segmenty operacyjne (tys. PLN)

Architektura Produkcja Produkcja Nieprzy- IS

o

Wyszczegolnienie (w tys.PLN) ogrodowa Pellet uboczna energii Pozostate pisane Ogoétem g
<

b

za okres od 01.10.2079 do 31.03.2020 S
Przychody od klientéw zewnetrznych 177574 53 806 15072 502 197 247 151 g
Przychody ogotem 177574 53 806 15072 502 197 247 151 S
Wynik brutto na sprzedazy 52813 14783 214 502 186 68498 J

. , . el

Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane 34 967 4074 -39 041 °
do segmentu o

. . -~

Wynik brutto na sprzedazy skorygowany 17846 10709 214 502 186 29457 o

o bezposrednie koszty sprzedazy N
L

Koszty ogdlnego zarzadu -13 755 -13755 =
[}

Pozostate przychody operacyjne 3465 1189 4654 2
Pozostate koszty operacyjne -1539 -3180 -4719 <Zt
Wynik operacyjny segmentu 19772 10709 214 502 186 -15746 15 637 ;
Z

Pozostate informacje: g.
Amortyzacja 16 437 3761 92 1542 21832 8
Aktywa segmentu operacyjnego 361595 97943 1741 4697 361 341 827 317 g
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019 &
Ll

Przychody od klientéw zewnetrznych 197360 51875 13 260 664 160 263 319 E
O

Przychody ogétem 197360 51875 13 260 664 160 263 319 Q
Wynik brutto na sprzedazy 51133 15311 1293 605 213 68 555 8

. . . 4

Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane 40 438 3727 41165 D
do segmentu <Zt
Wynik brutto na sprzedazy skorygowany 10695 11584 1293 605 213 24390 3

o bezposrednie koszty sprzedazy 8
Koszty ogolnego zarzadu -16 941 -16 941 g
Pozostate przychody operacyjne 4145 1331 5476 2
Pozostate koszty operacyjne -856 -3163 -4 019 g
Wynik operacyjny segmentu 13984 11584 1293 605 213 -18773 8906 L<,(’:
Pozostate informacgje: E
Amortyzacja 15 665 4014 92 1456 21227 E
Aktywa segmentu operacyjnego 423708 103316 3377 3962 307 211 841574 %

=

[e]

Segment operacyjny ,Nieprzypisane” prezentuje warto$¢ aktywdw, ktére nie sa bezposrednio zwigzane z ktérymkolwiek z E
segmentéw. W jego sktad wchodza gtéwnie: srodki pieniezne, instrumenty pochodne, udzielone pozyczki, aktywa z tyt. odroczonego o
podatku dochodowego oraz rozliczenia migedzyokresowe czynne, a takze aktywa przypisane do funkgji centralnych Grupy. Zaden ©
segment operacyjny Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych. %
G
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1.2.  Przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie (tys. PLN)

Wyszczegodlnienie

za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

Architektura

ogrodowa

Pellet

Produkcja

uboczna

Produkcja

energii

Pozostate

Region
Polska 9610 26 285 15072 502 176 51645
Unia Europejska * 167 225 27 521 21 194 767
Pozostate kraje 739 739
Przychody ze sprzedazy ogétem 177 574 53 806 15072 502 197 247 151
Linia produktu
Produkty toczone 12 430 12 430
Produkty strugane 46 228 46 228
Produkty montazowe 117 316 117 316
Pellet 53 806 53 806
Produkcja uboczna 15072 15072
Produkcja energii 502 502
Pozostate 1600 197 1797
Przychody ze sprzedazy ogétem 177 574 53 806 15072 502 197 247 151
Termin przekazania dobr/ustug
W momencie czasu 177 574 53 806 15072 502 197 247 151
Przychody ze sprzedazy ogétem 177 574 53 806 15072 502 197 247 151
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019
Region
Polska 9 803 23723 13 260 664 124 47 574
Unia Europejska 186 314 28 152 35 214 501
Pozostate kraje 1244 1244
Przychody ze sprzedazy ogétem 197 361 51875 13 260 664 159 263 319
Linia produktu
Produkty toczone 10 466 10 466
Produkty strugane 58 334 58 334
Produkty montazowe 128 560 128 560
Pellet 51875 51875
Produkcja uboczna 13 260 13 260
Produkcja energii 664 664
Pozostate 160 160
Przychody ze sprzedazy ogétem 197 360 51 875 13 260 664 160 263 319
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu 197 360 51875 13 260 664 160 263 319
Przychody ze sprzedazy ogétem 197 360 51 875 13 260 664 160 263 319

* Przychody osiggane w badanym okresie na terenie Wielkiej Brytanii ujawnione sa w pozycji ,Unia Europejska”.

Przychéd dla kazdego z powyzszych segmentéw jest rozpoznawany w momencie przejecia kontroli nad produktem przez klienta.

Nie wystepuja kategorie przychodéw, ktére bylyby rozpoznawane w czasie.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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1.3. Segmenty geograficzne (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019
Wyszczegélnienie (tys. PLN) Przychody Przychody

Polska 51 645 47 574
Wielka Brytania 45 605 46 021
Francja 32 408 41106
Niemcy 85176 90 852
Inne kraje 32317 37 766

Ogotem 247 151 263 319

Przewazajaca cze$¢ aktywdw trwatych Grupy Stelmet przypisanych oraz nieprzypisanych do segmentéw zlokalizowana jest w Polsce.

1.4, Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem skonsolido-
wanym przed opodatkowaniem (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018

Wyszczegdlnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019

Przychody segmentéw

taczne przychody segmentéw operacyjnych 247151 263319

Przychody ze sprzedazy 247151 263319

Wynik segmentéow

Wynik operacyjny segmentow 15637 8 906

Korekty:

Korekty razem 0 0

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 637 8906

Zyski/straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -282 -145

Przychody finansowe 87 193

Koszty finansowe (-) -4 860 -8014

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) -10

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw
wilasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10573 940
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2.
Aktywa trwate

2.1, Zmiany wartosci bilansowej wartosci niematerialnych (tys. PLN)

za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2019

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Amortyzacja (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartosc bilansowa netto na 31.03.2020
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019

Wartosc bilansowa netto na 01.10.2018
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)

Amortyzadja (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartosc bilansowa netto na 31.03.2019

Patenty Oprogramowanie
komputerowe

i licencje

988

-101
34

921

1155

44
1101

1681

17
-222

1476

1057

-678
369
-110

638

Wartosci

Pozostate niematerialne

wartosci
niematerialne

195

-12

190

213

-12

209

w trakcie
wytwarzania

338

338

481
447

928

3 202

17
-335
41

2924

2 906
447
-678

369

-220
52
2 876

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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2.2.  Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (tys. PLN)

za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2019

Ujawnienie praw do uzytkowania MSSF 16

Wartosc bilansowa netto na
01.10.2019
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-)
w tym amortyzacja prawa do
uzytkowania zgodnie z MSSF 16
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia
(+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na
31.03.2020

za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019

Wartosc bilansowa netto na
01.10.2018
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Amortyzagja (-)

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia
(+/-)
Wartos< bilansowa netto na
31.03.2019

Budynki

i budowle

20570 225 104
3486

20570 228 590

41
-5150

-747

107

20570 223 588
20570 232 807
163

-13

255

-4 391

127

20570 228 948

Maszyny

i urzadzenia

152 442

152 442

662
-561
9128

-13747

-2 091
42
43

145918

174 241
469
-629
5707
-14 465
22

87

165 432

Srodki

transportu

18 072
383

18 455

256
-2279

-192

71

16 503

16 767

2419

1436

-1805

50

18 867

Pozostate
Srodki

trwale

2 602

2 602

51

106

-321

33

2471

2702

85

127

-346

36

2 604

Rzeczowe
ELGIE]
trwate

w trakcie

twarzania

8 060

8 060
7363

253

-9534

6143

1212

10 104

-7 626

3690

426 850

3869

430719

7363

966
-561

-3

-21 497

-938

-2 091

42

255

415 192

448 299

13 240

-646

-101

-21 007
27

300

440 111
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3.
Odpisy aktualizujace

3.1.  Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw (tys. PLN)

od 01.10.2019
do 31.03.2020

Wyszczegolnienie

Stan na poczatek okresu 5890
Odpisy ujete jako koszt w okresie 382
Odpisy odwrdcone w okresie (-)

Odpisy wykorzystane w okresie (-) 59

Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 6 331

od 01.10.2018
do 31.03.2019

6733

od 01.10.2018
do 30.09.2019

4901
1396

-436
29

5890

3.2, Zyski/straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych(tys. PLN)

od 01.10.2019

od 01.10.2018

od 01.10.2018

do 31.03.2020 do 31.03.2019 do 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 4733 4 046 4 046
Odpisy ujete jako koszt w okresie 271 236 1154
- 12-miesieczne oczekiwane straty z tytutu ryzyka kredytowego 271 236 1154
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -91
- 12-miesieczne oczekiwane straty z tytutu ryzyka kredytowego -91
Odpisy wykorzystane (-) -263 -469
- 12-miesieczne oczekiwane straty z tytutu ryzyka kredytowego -263 -469
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 11 2
Stan na koniec okresu 5015 3928 4733
4,
Kapitaty wtasne

4.7, Kapitat podstawowy (tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 31.03.2020

Liczba akgji 29 364 215

1
29 364 215

Wartos¢ nominalna akgji (PLN)

od 01.10.2019
do 31.03.2020

Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 29 364 215

Emisja akgji

Liczba akcji na koniec okresu 29 364 215

31.03.2019
29 364 215

1
29 364 215

od 01.10.2018
do 31.03.2019

29 364 215

29 364 215

30.09.2019
29 364 215

1
29 364 215

od 01.10.2018
do 30.09.2019

29 364 215

29 364 215

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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4.3. Opcje na akcje

Spotka dominujaca nie emitowata w okresie objetym sprawozdaniem, jak rowniez w okresach wczesniejszych, opgcji na akcje.

5.
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy

5.7.  Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy (tys. PLN)

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym:

SWEL [ ZE]
pracownicze

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.70.2019 do 31.03.2020

Stan rezerw na 01.10.2019 3 549 237 237
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 468
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 8 8
Stan rezerw na 31.03.2020 4017 245 245
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019
Stan rezerw na 01.10.2018 3319 231 231
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1592 32 32
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -727
Wykorzystanie rezerw (-) -231 -231
Stan rezerw na 31.03.2019 4184 32 32
6.

Zobowiazania warunkowe

6.1.  Zobowiazania warunkowe i umowy gwarancji finansowych (tys. PLN)

na dzien na dzien

31.03.2020 31.03.2019

Wobec pozostatych jednostek:

Inne zobowigzania warunkowe* 2 901
Pozostate jednostki razem 2901
Zobowiazania warunkowe razem 0 2901

*Dotyczy dotacji otrzymanej przez Stelmet S.A. w roku 2006 z Ministerstwa Gospodarki na kwote 5.860 tys. PLN.
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7. Przychody i koszty
/.1.  Koszty wedtug rodzaju (tys. PLN)

od 01.10.2019

Wyszczegolnienie do 31.03.2020
Amortyzacja 21832
Zuzycie materiatéw i energii 126 083
Ustugi obce 41330
Podatki i optaty 2898
Swiadczenia pracownicze 63723
Pozostate koszty rodzajowe 6139

Koszty wedtug rodzaju razem 262 005
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 337
Zmiana stanu produktéw, produkgji w toku (+/-) -30 879

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (-) -14

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 231 449

/.2. Pozostate przychody operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2019

Wyszczegolnienie do 31.03.2020
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 89

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 58
Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane 319
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3764
Inne przychody 424
Pozostate przychody operacyjne razem 4 654

7/.3. Pozostate koszty operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2019

Wyszczegélnienie do 31.03.2020
Odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjnych 3
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 848
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow 382
Utworzenie rezerw
Zaptacone kary i odszkodowania 540
Likwidacja aktywow 1333
Niedobory inwentaryzacyjne
Darowizny przekazane 146
Inne koszty 979
Koszty nieruchomosci inwestycyjnych 488
Pozostate koszty operacyjne razem 4719

od 01.10.2018

do 31.03.2019
21227

113 209
45920

3225

63 402

6 844

253 827

280

1764

-1

255 870

od 01.10.2018
do 31.03.2019

20
27

49
731
15
131
4145
358
5476

od 01.10.2018
do 31.03.2019
205

1866
164

879
244
91
434
136
4019
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/4. Przychody finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018]

\Wyszczegolnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 18 15

Pozyczki i naleznosci

Wycena pozyczek finansowych wg zamortyzowanego kosztu 18
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w

L. Lo e 20 33
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 4
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 0 4

wartosci godziwej przez wynik

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé inwestycji utrzymywanych do

terminu wymagalnosci >
Inne przychody finansowe 10 156
Przychody finansowe razem 87 193

/.5, Koszty finansowe (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018

Wyszczegdlnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019
Koszty odsetek dotyczgce instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 66 61
Kredyty w rachunku kredytowym 859 1680
Kredyty w rachunku biezacym 166 207
Pozyczki 58
Pozyczka factoringowa 6 9
Wycena zobowiazan finansowych wg zamortyzowanego kosztu -269 110
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 15
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 853 2140
godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 1085 2925
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik 1085 2925
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1346 1274
Pozyczki 208 -153
Pozyczki i naleznosci 6 954 3064
Leasingi 26 24
Rozrachunki -5 881 -1737
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu -14
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 2 653 2 458
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 35 158
Prowizje i optaty od zobowigzan finansowych 225 293
Inne koszty finansowe 9 40
Koszty finansowe razem 4 860 8014
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8.
8.

- napocatek

Podatek odroczony

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Zmiana
wplyw

Tytuly réznic przejsciowych

Stan na 31.03.2020
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania
Inne:
Ulga SSE
Nierozliczone straty podatkowe
Razem
Stan na 31.03.20719
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne aktywa
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania
Inne:
Ulga SSE
Nierozliczone straty podatkowe
Razem

‘ Saldo

okresu

10 545
1764
632
914

706
840
1798
6248

15079
308
38 834

11474

121
860
351

59

622
184
374
1458
4 861

14 860
2952
38176

na wynik

-180
-21
385

36

57
509
-19

-715

10
62

-441
4533

100
420
-59

304
316
-374
182
821

-336
-2524
2 942

Saldo ‘

na koniec

okresu

10 365
1743
1017

950

763
1349
1779
5533

15079
318
38 896

11033
4533
121
960
771

926
500

1640
5682

14524
484
41173
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3.2.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Saldo

‘ na poczatek

Tytuly réznic przejsciowych okresu

Stan na 31.03.2020

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 5563 -3616 1947
Pochodne instrumenty finansowe 121 121
Inne aktywa 1723 28 1751

Razem 7 286 -3 467 3819

Stan na 31.03.2019

Aktywa:
Wartosci niematerialne 73 73
Rzeczowe aktywa trwate 9729 2 695 12 424
Pochodne instrumenty finansowe 339 -201 138
Inne aktywa 1030 -127 903

Razem 11098 2 440 13539

9.
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed
opodatkowaniem z ujetym podatkiem dochodowym

od 01.10.2019

od 01.10.2018

do 31.03.2020

Wynik przed opodatkowaniem 10573
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 2 009
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) -1
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -393
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 436

Odpis na aktywo z tytutu podatku odroczonego
Kosztow trwale nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychoddw - utrata wartosci

goodwill

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 452

Rozpoznana aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulgi -1491
Podatek dochodowy 1012

Zastosowana $rednia stawka podatkowa 10%

do 31.03.2019
940

19%
179

-24
-631
1195
2 575

=277

1132

336
4486
477%
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10.  Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow

pienieznych

Wyszczegolnienie

od 01.10.2019
do 31.03.2020

od 01.10.2018
do 31.03.2019

Zmiana stanu zapasow z bilansu -44 370 -10734
Réznice kursowe z przeliczenia -45 721
Zmiana stanu zapaséw w przeptywach pienieznych -44 415 -10013
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych z bilansu -36 194 -81 037
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych z bilansu 11 6
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 109 174
Réznice kursowe z przeliczenia 1821 1397
Zmiana stanu naleznosci w przeptywach pienieznych -34 253 -79 460
Zmiana stanu zobowigzan z bilansu 3590 -1657
Zmiana stanu zobowigzan pracowniczych z bilansu -1 140 -456
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. nabycia $rodkéw trwatych -1158 487
Réznice kursowe z przeliczenia 252 898
Zmiana stanu zobowiagzan w przeptywach pienieznych 1544 -729
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych z bilansu 252 5196
Zmiana stanu rezerw z bilansu -9 27
Zmiana stanu rezerw pracowniczych z bilansu 949 1592
Réznice kursowe z przeliczenia -302 -209
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych w przeptywach pienieznych 890 6 606
Saldo kredytéw i pozyczek na poczatek okresu 193 684 243 053
Sptata kredytu w rachunku kredytowym -7 639 -1988
Zaciagniecie kredytu w rachunku kredytowym 572 6 366
Sptata kredytu w rachunku biezagcym -16 625
Zaciagniecie kredytu w rachunku biezagcym 38 769 29 047
Sptata pozyczki -5 000
Zrealizowane réznice kursowe od sptaty kredytow 692 1568
Zmiany naliczonych odsetek i wyceny 5969 3003
Saldo kredytow i pozyczek na koniec okresu 232 047 259 424
Zmiana salda z tytutu kredytow i pozyczek w bilansie 38 363 16 371
Saldo leasingu finansowego na poczatek okresu 3952 3209
Nowe umowy leasingowe (ujawnienie praw uzytkowania zgodnie z MSSF 16) 3869 2324
Sptaty leasingowe -2 028 -859
Zmiana wyceny walutowej 149 79
Saldo leasingu finansowego na koniec okresu 5942 4753
Zmiana salda z tytutu leasingu finansowego w bilansie 1990 1544
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11.
Potaczenia przedsiewziec

W biezacym okresie, jak rowniez w okresie poréwnawczym, nie nastapito potaczenie przedsiewziec.

11.7. Wartoséé firmy (tys. PLN)

na dzien

na dzien na dzien

Wyszczegolnienie 31.03.2020
Nabycie Grange Fencing Ltd 0

31.03.2019 30.09.2019
11318 0

Razem wartos¢ firmy

11.2. Zmiana wartosci bilansowej wartosci firmy (tys. PLN)

od 01.10.2019

od 01.10.2018 od 01.10.2018

Wyszczegélnienie do 31.03.2020
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 24 219

Réznice kursowe netto z przeliczenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 24219
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo odpiséw na poczatek okresu 24 219

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 24 219

do 31.03.2019
24 219 24 219
-38
24181 24 219
12 863 12 863
11356
12 863 24 219

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

12.

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W biezacym okresie, jak rowniez w okresie poréwnywalnym, w Grupie nie zostata zaniechana zadna istotna dziatalnosci.
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13.
Podmioty powiazane

Ponizsze dane dotycza transakgji, ktére nie sa eliminowane w ramach konsolidacji.

13.7. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - sprzedaz i naleznosci

(tys. PLN)

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej Naleznosci

od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegélnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powiazanych

Razem

13.2. Informacja na temat podmiotéw powiazanych - zakup i zobowiazania
(tys. PLN)

Zakupy (koszty, aktywa) Zobowiazania
od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegélnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powiazanych 560 431 23 58
Razem 560 431 0 23 58|

13.3. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - pozyczki otrzymane

(tys. PLN)

31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019

Otrzymane Skumulowane Otrzymane Skumulowane Otrzymane Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo

Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw 2324

powigzanych
R ()} ()} ()} 2324 ()} ()}

14,
Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

Grupa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sa w wartosci
skorygowanej ceny nabycia. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe oparte sg na zmiennych stopach procentowych,
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe
za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
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Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywoéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych akty-
wéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

14.1. Warto$é godziwa aktywéw i zobowiazan finansowych (tys. PLN)

31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019

Aktywa:

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 140 938 170 983 104 058

Pochodne instrumenty finansowe 635 728 66

Udziaty, akcje spétek nienotowanych 113 142 98

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 424 10 504 72 829
Zobowigzania: - -

Kredyty w rachunku kredytowym 180 616 202 679 181 149

Kredyty w rachunku biezacym 51431 54 380 12 535

Pozyczki 2 365

Leasing finansowy 5942 4753 3952

Pochodne instrumenty finansowe 7101 2633 4486

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 42 802 44939 40 051

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa aktywow i zobowiagzan finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej nie roézni sie
istotnie od wartosci bilansowych. Jest to spowodowane gtéwnie krétkim terminem zapadalnosci.

W biezacym okresie raportowym (tj. 01.10.2019-31.03.2020), ani tez w okresie poréwnawczym (tj. 01.10.2018-31.03.2019) roku nie
miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

15.
Inne istotne sprawy

1. W dniu 14 stycznia 2019 Zarzad Stelmet S.A. podjat uchwate o likwidacji spétki Pationvil Ltd (Malta). W dniu 02.03.2020 r.
ztozono wniosek o wykreslenie spétki ze stosownego rejestru. Wykreslenie spotki nastgpito w dniu 02 czerwca 2020.

2. W okresie biezgcym nie wystapity zdarzenia i transakcje, ktdre istotnie wptynetyby na wyniki finansowe lub sytuacje finansowa
Grupy.

3. W okresie biezgcym nie nastapity naruszenia warunkéw uméw kredytowych i pozyczkowych.
4. W biezagcym okresie nie wystapity korekty btedéw oraz nie zmieniono zasad rachunkowosci.

5. Grupa nie posiada zawartych umoéw o ustugi budowlane, z ktérych wynikatby obowiagzek szacowania wynikéw dotyczacych
tych uméw.

6. W 1 kwartale 2020 r. Grupa odczuta umiarkowany wptyw epidemii COVID-19 na funkcjonowanie i wyniki. Rozprzestrzenianie
sie epidemii oraz dziatania prewencyjne podejmowane przez rzady krajéw, do ktérych sprzedaje swoje produkty Grupa
Stelmet, wymusito podjecie szeregu krokéw, majacych na celu zminimalizowanie negatywnych skutkéw na Grupe. W ocenie
Zarzadu Spotki dominujacej wptyw COVID-19 na dziatalnos¢ spdtek Grupy prezentowane w niniejszym sprawozdaniu byt
nieznaczny. Spadek przychodéw w okresie od 01 stycznia 2020 do 31 marca 2020 w stosunku do analogicznego okresu w roku
2019 wyniost ok. 4%. Obecnie, pomimo szeregu ograniczeh w sposobie wykonywania pracy, Grupa Stelmet prowadzi swoja
dziatalnos¢ w sposéb niezaktocony. Daje to podstawy do bardziej optymistycznej oceny perspektywy Grupy (w biezacym roku
obrotowym), niz to byto w momencie wybuchu epidemii COVID-19.
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16.
Sezonowos¢

Sprzedaz drewnianej architektury ogrodowej oraz pelletu charakteryzuje sie sezonowoscia.

W zakresie drewnianej architektury ogrodowej od lutego do czerwca Grupa realizuje najwyzszy poziom jej sprzedazy. Aby zapewnié¢
ciggtosc i terminowos¢ dostaw do kontrahentoéw w okresie najwyzszej sprzedazy, Grupa w okresie od wrzesnia do grudnia, kiedy
popyt na produkty drewnianej architektury ogrodowej jest obnizony, realizuje produkcje w celu budowania zapaséw wyrobdéw
drewnianej architektury ogrodowej, ktére sg przekazywane do magazynéw Grupy

W zakresie pelletu Grupa realizuje najwyzsza sprzedaz przed sezonem zimowym w okresie od wrze$nia do pazdziernika i nastepnie
do konca okresu zimowego. Produkcja pelletu jest realizowana przez caty rok na wzglednie statym poziomie z przerwami produkgji
wynikajgcymi z prac remontowo-serwisowych.

od 01.10.2018 od 01.10.2018 od 01.10.2019
do 31.03.2019 do 30.09.2019 do 31.03.2020
Wyszczegdlnienie 6 mies. 12 mies. 6 mies.
Przychody ze sprzedazy 263 319 602 017 247 151
udziat danych pétrocznych w roku 44%
Koszt wiasny sprzedazy 194 764 436 608 178 653
udziat danych pétrocznych w roku 45%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 68 555 165 409 68 498
udziat danych pétrocznych w roku 41%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 906 26 440 15637
udziat danych pétrocznych w roku 34%

17.
Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W Grupie Stelmet nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

2. W zwigzku z panujaca epidemig COVID-19 oraz podjetymi dziataniami prewencyjnymi rzadéw krajéw, na terenie ktdérych
funkcjonuja spétki Grupy, Grupa ograniczyta dziatalno$¢ operacyjna w poszczegdlnych spétkach, dostosowujac ja do biezacej
sytuacji na poszczegolnych rynkach. W celu minimalizacji negatywnych skutkow ograniczen, Spotka dominujgca ztozyta
whniosek do Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych o przyznanie $wiadczen na rzecz ochrony miejsc pracy.
Whniosek zwigzany byt z przestojami, ktére miaty miejsce w miesigcach kwiecien i maj 2020r. Kwota otrzymanego wsparcia
wyniosta ok. 5,3 min zt. Poczawszy od miesigca czerwca spotki Grupy funkcjonuja w normalnym zakresie.

18.
Porownywalnos¢ danych

Nie zachodzi konieczno$¢ modyfikowania danych poréwnywalnych za okresy poprzednie z punktu widzenia zmiany zasady
rachunkowosci (nie nastapita zmiana tych zasad), gdyz zmiany zasad, ktore nastapity nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
STELMET S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES OD
01.10.2019 DO 31.03.2020

(w zwigzku z zastosowanym w sprawozdaniu poziomem zaokraglen (tys. PLN) w podsumowaniach not objasniajagcych moga wy-
stapi¢ odchylenia +/- 1 tys. PLN)

1.
Segmenty dziatalnosci

1.7. Segmenty operacyjne (tys. PLN)

o

[aN)

<

Architektura Produkcja Produkcja Nieprzy- p

Wyszczegolnienie (w tys.PLN) ogrodowa Pellet uboczna energii Pozostate pisane Ogoétem ™
o

©

()]

za okres od 01.10.2079 do 31.03.2020 S
[qV]

Przychody od klientéw zewnetrznych 115826 37767 7709 502 4938 166 742 =)
Przychody ogétem 115826 37767 7709 502 4938 166 742 b
Wynik brutto na sprzedazy 34 527 9409 -186 502 336 44 587 -§
. . . 8

Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane -20 660 4171 24 831 =
do segmentu g
Wynik brutto.na sprzedazy skorygowany 13 867 5238 -186 502 336 19 756 u;J
o bezposrednie koszty sprzedazy °
Koszty ogolnego zarzadu -7 398 -7 398 2
Pozostate przychody operacyjne 3429 715 4144 ‘zt
Pozostate koszty operacyjne -1325 -2712 -4 037 o
Wynik operacyjny segmentu 15971 5238 -186 502 336 -9 395 12 465 <Zt
[a]

Pozostate informacje: s
Amortyzacja 5496 2479 92 1542 9609 =
Aktywa segmentu operacyjnego 306 770 70079 906 4697 336 531 718 982 E
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019 o
Z

Przychody od klientéw zewnetrznych 135101 38728 7 486 664 1262 183 241 bS]
Przychody ogétem 135101 38728 7 486 664 1262 183 241 Q
[a]

Wynik brutto na sprzedazy 36018 10777 1093 605 -50 48 443 g
Koszty sprzedazy bezposrednio alokowane o
Y sp y bezp 23946 -4123 28069 Y

do segmentu <
o - ;
Wynik brutto na sprzedazy skorygowany 12072 6654 1093 605 -50 20374 o
o bezposrednie koszty sprzedazy =
Koszty ogolnego zarzadu -8 664 -8 664 °
Pozostate przychody operacyjne 3776 394 4170 %
Pozostate koszty operacyjne -791 -413 -1 204 X
Wynik operacyjny segmentu 15 057 6 654 1093 605 -50 -8683 14 676 ;(’:
Pozostate informacgje: =
Amortyzacja 5221 2811 92 1457 9 581 é
Aktywa segmentu operacyjnego 350345 72372 449 3962 279 659 706 787 &
s

L

3

a

N

8

2

G

44



1.2.

Wyszczegodlnienie

za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

Architektura

ogrodowa

Pellet

Produkcja

uboczna

Przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie (tys. PLN)

Produkcja

energii

Pozostate

Ogoétem

Region
Polska 10216 13263 7709 502 4918 36 608
Unia Europejska * 104 871 24 504 20 129 395
Pozostate kraje 739 739
Przychody ze sprzedazy ogétem 115 826 37767 7709 502 4938 166 742
Linia produktu
Produkty toczone 10 036 10 036
Produkty strugane 34 221 34 221
Produkty montazowe 71569 71569
Pellet 37767 37767
Produkcja uboczna 7709 7709
Produkcja energii 502 502
Pozostate 4938 4938
Przychody ze sprzedazy ogétem 115 826 37767 7709 502 4938 166 742
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu 115 826 37767 7709 502 4938 166 742
Przychody ze sprzedazy ogétem 115 826 37767 7709 502 4938 166 742
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019
Region
Polska 10 167 14150 7 486 664 1227 33694
Unia Europejska 123 691 24 578 2 148 271
Pozostate kraje 1243 33 1276
Przychody ze sprzedazy ogétem 135101 38728 7 486 664 1262 183 241
Linia produktu
Produkty toczone 9706 9706
Produkty strugane 41775 41775
Produkty montazowe 83620 83620
Pellet 38728 38728
Produkcja uboczna 7 486 7 486
Produkcja energii 664 664
Pozostate 1262 1262
Przychody ze sprzedazy ogétem 135101 38728 7 486 664 1262 183 241
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu 135101 38728 7 486 664 1262 183 241
Przychody ze sprzedazy ogétem 135 101 38728 7 486 664 1262 183 241

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

* Przychody osiggane w badanym okresie na terenie Wielkiej Brytanii ujawnione sa w pozycji ,Unia Europejska”.

Przychéd dla kazdego z powyzszych segmentéw jest rozpoznawany w momencie przejecia kontroli nad produktem przez klienta.
Nie wystepuja kategorie przychodéw, ktére bytyby rozpoznawane w czasie.
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1.3. Segmenty geograficzne (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019
Wyszczegélnienie Przychody Przychody

Polska 36 608 33695
Wielka Brytania 2372 2394
Francja 32 409 41109
Niemcy 66 738 72292
Inne kraje 28 615 33751
Ogoétem 166 742 183 241

Aktywa trwate spétki Stelmet S.A. przypisane oraz nieprzypisane do segmentéw zlokalizowane sg w Polsce.

1.4, Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem
jednostkowym przed opodatkowaniem (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegolnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019
Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 166 742 183 241
Wynik operacyjny segmentow 12 465 14 676
Korekty:
Korekty razem 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 465 14 676
Zyski/straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -192 -236
Przychody finansowe 3056 1961
Koszty finansowe (-) -2 156 -1092

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13174 15 309

> I Grupa Kapitatowa STELMET S.A. SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020



2.
Aktywa trwate

2.1.  Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych (tys. PLN)

Oprogramowanie

Wartosci

niematerialne

w trakcie

komputerowe

za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2019 1519
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 67
Amortyzacja (-) -206

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2020 1381

za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2018 855
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -678

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 369

Amortyzadja (-) -90

Wartosc bilansowa netto na 31.03.2019 456

wytwarzania

338

338

481
447

928

1857
67
-206
1718

1336
447
-678
369

1384

2.2.  Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (tys. PLN)

Budynki = Maszyny Srodki

budowle urzadzenia transportu

za okres od 01.70.2019 do 31.03.2020

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2019 9448 122 275 60 325 12 812
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -123
Inne zmiany (reklasyfikacje,

) . 41 9128 256
przemieszczenia itp.)
Amortyzagja (-) -2293 -5550 -1488
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

- -2 091
wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 42

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2020 9448 120023 61731 11580
za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019

Wartos¢ bilansowa netto na 01.10.2018 9448 126 140 67 835 13 605
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,

leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -13 -225

Inne zmiany (rgklgsyflkaqe, 131 3346 1108
przemieszczenia itp.)

Amortyzagja (-) -2 288 -5744 -1364
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 22

Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2019 9448 123970 65 234 13 349

Inne
Srodki

trwale

702

106

736

663

Aktywa

trwate

w trakcie

twarzania

7745
7363

-9531

5577

991
6912

-4 704

193
3392

213 307
7363

-123

-9403

-2 091

42
209 095

218 682
6912
-238

-9491
220
216 085

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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3.
Odpisy aktualizujace

3.1.  Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019 do 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 2272 2700 2 698
Odpisy ujete jako koszt w okresie 486 520
Odpisy odwrocone w okresie (-) -428
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) 2
Stan na koniec okresu 2758 3 220 2272

3.2.  Zyski/straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019 do 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 4628 3 665 3 665
Odpisy ujete jako koszt w okresie 192 236 962
- 12-miesieczne oczekiwane straty z tytutu ryzyka 192 236 962
kredytowego
Stan na koniec okresu 4819 3901 4628
4,
Kapitaty wlasne

4.7, Kapitat podstawowy (tys. PLN)

Wyszczegélnienie 31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019
29364 215 29364 215 29364 215

Liczba akgji
) 1 1 1

Warto$¢ nominalna akcji (PLN

4.2.  Uzgodnienie zmian liczby akgji

od 01.10.2019 od 01.10.2018 od 01.10.2018

do 31.03.2020 do 31.03.2019 do 30.09.2019

Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akgji na poczatek okresu 29 364 215 29 364 215 29 364 215

Emisja akgji

Liczba akcji na koniec okresu 29 364 215 29 364 215 29 364 215

& I Grupa Kapitatowa STELMET S.A. SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020



4.3. Opcje na akcje

Spotka nie emitowata w okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez w okresach wczesniejszych, opgji na akgje.

5.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy

5.7. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy (tys. PLN)

Wyszczegolnienie Rezerwy na swiadczenia pracownicze

za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020

Stan rezerw na 01.10.2019 2 831
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 251

Stan rezerw na 31.03.2020 3 082

za okres od 01.10.2018 do 31.03.2019

Stan rezerw na 01.10.2018 2 148
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1280

Stan rezerw na 31.03.2019 3428

6.

Zobowiazania warunkowe

6.1. Zobowiazania warunkowe i umowy gwarangji finansowych (tys. PLN)

na dzien na dzien

Wyszczegélnienie 31.03.2020 31.03.2019

Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjq:

Poreczenie sptaty zobowigzan 166 898 217 404
Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 166 898 217 404
Wobec pozostatych jednostek:
Inne zobowigzania warunkowe * 2901
Pozostate jednostki razem - 2901
Zobowiazania warunkowe razem 166 898 220 305

* Dotyczy dotacji otrzymanej w roku 2006 z Ministerstwa Gospodarki na kwote 5.860 tys. PLN.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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7.
Przychody i koszty

7.1.  Koszty wedtug rodzaju (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018

do 31.03.2020 do 31.03.2019

Amortyzacja 9609 9581
Zuzycie materiatow i energii 91 306 90 158
Ustugi obce 27 693 29 170
Podatki i optaty 2156 2357
Swiadczenia pracownicze 42 207 40716
Pozostate koszty rodzajowe 4090 5389
Koszty wedtug rodzaju razem 177 061 177 371
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 9977 10 833
Zmiana stanu produktéw, produkgji w toku (+/-) -32 645 -16 677
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (-) -9 3

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego

154 384 171 531

zarzadu

/.2. Pozostate przychody operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018

do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 133 184
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i 57
wartosci niematerialnych
Otrzymane kary i odszkodowania 106 15
Dotacje otrzymane 257 131
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3429 3776
Inne przychody 219 37
Pozostate przychody operacyjne razem 4144 4170

/.3. Pozostate koszty operacyjne (tys. PLN)

od 01.10.2019 od 01.10.2018
do 31.03.2020 do 31.03.2019
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 201
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 995
niematerialnych
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow 486 520
Utworzenie rezerw 54 142
Likwidacja aktywow 1121 126
Darowizny przekazane 146 75
Inne koszty 747 5
Koszty nieruchomosci inwestycyjnych 488 135
Pozostate koszty operacyjne razem 4037 1204

3 I Grupa Kapitatowa STELMET S.A. SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020



/4. Przychody finansowe (tys. PLN)

Wyszczegélnienie

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Wycena pozyczek finansowych wg zamortyzowanego kosztu

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki
Kredyty
Leasingi
Rozrachunki
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych
Wynagrodzenie za porecznie finansowe
Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

/.5.  Koszty finansowe (tys. PLN)

Wyszczegdlnienie
Koszty odsetek dotyczgce instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczka factoringowa
Wycena zobowigzan finansowych wg zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Prowizje i optaty od zobowigzan finansowych

Inne koszty finansowe 6 35
Koszty finansowe razem 2 156 1092

od 01.10.2019
do 31.03.2020

18
976
-798

196

-432
-209
-1320
-26
4504
2517
333
10

3 056

od 01.10.2019
do 31.03.2020

12

31

23
76

1888
1888

0
35
151

od 01.10.2018
do 31.03.2019

15
1112
-71

1056

264
-108
-100
-24
578
610
284

1961

od 01.10.2018
do 31.03.2019

22
53
27

-12
14
113

146
146

0
588
210

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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8.
Podatek odroczony

8.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

Saldo Zmiana
wpltyw

‘ na poczatek ‘

Tytuly réznic przejSciowych okresu na wynik
Stan na 31.03.2020
Aktywa:
Nieruchomosci inwestycyjne 1762 -22
Zapasy 432 92
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 914 19
Inne aktywa 495 -246
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 570 16
Pochodne instrumenty finansowe 103 507
Inne zobowiazania 5944 -800
Razem 10 220 -434
Stan na 31.03.2019
Aktywa:
Nieruchomosci inwestycyjne 119 -1
Zapasy 513 92
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 351 419
Inne aktywa 3072 112
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 537 245
Pochodne instrumenty finansowe 68 -10
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 -2
Inne zobowiazania 4722 682
Razem 9 384 1537

Saldo
na koniec
okresu

1740
524
933
249

586
610
5144
9 785

118
605
770
3184

782
58

5404
10922

8.2.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. PLN)

‘ Saldo ‘ Zmiana
| napocztek w

Tytuly réznic przejSciowych okresu LERLLS
Stan na 31.03.2020
Aktywa:

Wartosci niematerialne 275 -187

Rzeczowe aktywa trwate 11673 -1692

Pochodne instrumenty finansowe 9 -5

Inne aktywa 1796 31
Zobowigzania:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 1
Razem 13763 -1852
Stan na 31.03.2019
Aktywa:

Wartosci niematerialne 80 -7

Rzeczowe aktywa trwate 12 751 -256

Pochodne instrumenty finansowe 180 -70

Inne aktywa 1409 199
Zobowigzania:

Razem 14 420 -134

Saldo

na koniec

okresu

88

9981

1827

11

11911

73

12 495
110
1608

14 286
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9.
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W biezacym okresie, jak rowniez w okresie poréwnywalnym, w Spoice nie zostata zaniechana zadna istotna dziatalnosci.

10.
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed
opodatkowaniem z ujetym podatkiem dochodowym

od 01.10.2019

do 31.03.2020

Wynik przed opodatkowaniem 13174
Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujaca 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 2503

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -213
Kosztow trwale nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychoddw (+) 735
Podatek dochodowy 3025
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 23%

od 01.10.2018

do 31.03.2019
15309

19%
2909

-505
869
3272
21%

11.

Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow pienieznych

od 01.10.2019

od 01.10.2018

Wyszczegolnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zmiana stanu zapaséw z bilansu -35955 -17.117
Zmiana stanu zapaséw w przeptywach pienieznych -35 955 -17.117
Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych z bilansu -16 087 -72 359
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych z bilansu 11 6
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 97 174
Zmiana stanu naleznosci w przeptywach pienieznych -15979 -72.179
Zmiana stanu zobowigzan z bilansu -1784 5217
Zmiana stanu zobowigzan pracowniczych z bilansu 480 994
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. nabycia $rodkéw trwatych -1036 77
Zmiana stanu zobowiagzan w przeptywach pienieznych -2 340 6289
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych z bilansu -497 4048
Zmiana stanu rezerw pracowniczych z bilansu 732 1280
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych w przeptywach pienieznych 235 5328
Saldo kredytow i pozyczek na poczatek okresu 35197 12 367

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 01.10.2019 do 31.03.2020
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Sptata kredytu w rachunku kredytowym -1828 -1988

Zaciagniecie kredytu w rachunku biezacym 19 106 22 004
Zrealizowane réznice kursowe od sptaty kredytow 1 -16
Zmiany naliczonych odsetek i wyceny 1311 144
Saldo kredytow i pozyczek na koniec okresu 53 787 32511
Zmiana salda z tytutu kredytow i pozyczek w bilansie 18 590 20 144
Saldo leasingu finansowego na poczatek okresu 1864 3209
Spfaty leasingowe -764 -691
Zmiana wyceny walutowej 90 17
Saldo leasingu finansowego na koniec okresu 1190 2 535
Zmiana salda z tytutu leasingu finansowego w bilansie -674 -674
12.

Podmioty powiazane

12.1. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - sprzedaz i naleznosci

(tys. PLN)
Przychody z dziatalnosci
operacyjnej Naleznosci
od 01.10.2019 od 01.10.2018
Wyszczegdlnienie do 31.03.2020 do 31.03.2019 31.03.2020  31.03.2019 30.09.2019
Sprzedaz do:
Jednostek zaleznych 7788 4950 2983 2603 6 646

Pozostatych podmiotéw powiagzanych 22 16 1
Razem 2 604 6 646

12.2. Informacja na temat podmiotéw powiazanych - zakup i zobowiazania

(tys. PLN)

Zakupy (koszty, aktywa) Zobowiazania

od 01.10.2019 od 01.10.2018

do 31.03.2020 do 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019
Zakup od:
Jednostek zaleznych 11045 14 225 597 4188 2075
Pozostatych podmiotéw powiagzanych 175 101 14 49 58
Razem 11220 14 326 611 4238 2133

12.3. Informacje na temat podmiotéw powiazanych - pozyczki udzielone
(tys. PLN)

Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo

Pozyczki udzielone:
: 59 531 64 573 62 820

Jednostce zalezne
Razem 59 531 0 64 573 0 62 820
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13.
Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

Spoétka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sa w wartosci
skorygowanej ceny nabycia. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe oparte sg na zmiennych stopach procentowych,
Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke
za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Przekwalifikowanie aktywdw finansowych

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych ak-
tywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

13.7. Wartoéé godziwa aktywéw i zobowiazan finansowych (tys. PLN)

: 31.03.2020 31.03.2019 30.09.2019
Klasa instrumentu finansoweg Wb L

Aktywa:

Pozyczki 59 531 64 573 62 820

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95014 126 886 78 617

Pochodne instrumenty finansowe 20 576 45

Udziaty, akcje spétek nienotowanych 185 681 171 810 185 964

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 040 4419 63 790
Zobowigzania: - -

Kredyty w rachunku kredytowym 34 681 10 467 35196

Kredyty w rachunku biezacym 19 106 22 004

Pozyczki 40

Leasing finansowy 1190 2534 1864

Pochodne instrumenty finansowe 3211 304 542

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 885 39 387 28 185

14.
Inne istotne sprawy

1. W dniu 14 stycznia 2019 Zarzad Stelmet S.A. podjat uchwate o likwidacji spétki Pationvil Ltd (Malta). W dniu 02.03.2020 r.
ztozono wniosek o wykreslenie spotki ze stosownego rejestru. Wykreslenie spotki nastapito w dniu 02 czerwca 2020.

2. W okresie biezacym nie nastapity inne niz wskazane w sprawozdaniu zdarzenia i transakgji, ktore istotnie wptynetyby na wyniki
finansowe lub sytuacje finansowa spofki.

3. W okresie biezagcym nie nastapity naruszenia warunkéw uméw kredytowych i pozyczkowych.

4. Spétka nie posiada zawartych umoéw o ustugi budowlane, z ktérych wynikatby obowigzek szacowania wynikéw dotyczacych
tych uméw.

5. W 1 kwartale 2020r. Spétka odczuta umiarkowany wptyw epidemii COVID-19 na funkcjonowanie i wyniki . Rozprzestrzenianie
sie epidemii oraz dziatania prewencyjne podejmowane przez rzady krajéw, do ktérych sprzedaje swoje produkty Spétka,
wymusito podjecie szeregu krokéw, majacych na celu zminimalizowanie negatywnych skutkéw na dziatalno$¢ Spotki. Spotka
odnotowata spadek przychodéw w okresie od 01 stycznia 2020 do 31 marca 2020 w stosunku do analogicznego okresu w
roku 2019 o ok. 12%. Obecnie, pomimo szeregu ograniczeh w sposobie wykonywania pracy, spotka Stelmet S.A. prowadzi
swoja dziatalno$¢ w sposob niezaktdcony. Daje to podstawy do bardziej optymistycznej oceny perspektywy Grupy (w biezgcym
roku obrotowym) niz to byto w momencie wybuchu epidemii COVID-19.
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15.
Sezonowos¢

Sprzedaz drewnianej architektury ogrodowej oraz pelletu charakteryzuje sie sezonowoscia.

W zakresie drewnianej architektury ogrodowej od lutego do czerwca Spoétka realizuje najwyzszy poziom sprzedazy. Aby zapewnié¢
ciggtosc i terminowo$¢ dostaw do kontrahentéw w okresie najwyzszej sprzedazy, Spétka w okresie od wrzes$nia do grudnia, kiedy
popyt na produkty drewnianej architektury ogrodowej jest obnizony, realizuje produkcje w celu budowania zapaséw wyrobdw
drewnianej architektury ogrodowej, ktére sa przekazywane do magazynéw Spotka

W zakresie pelletu Spotka realizuje najwyzsza sprzedaz przed sezonem zimowym w okresie od wrzesnia do pazdziernika i nastepnie
do konca okresu zimowego. Produkgja pelletu jest realizowana przez caty rok na wzglednie statym poziomie z przerwami produkgji
wynikajgcymi z prac remontowo-serwisowych.

od 01.10.2018 od 01.10.2018 od 01.10.2019
do 31.03.2019 do 30.09.2019 do 31.03.2020
Wyszczegdlnienie 6 mies. 12 mies. 6 mies.
Przychody ze sprzedazy 183 241 430 536 166 742
udziat danych pétrocznych w roku 39%
Koszt whasny sprzedazy 134798 313 747 122 155
udziat danych pétrocznych w roku 43%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 48 443 116 789 44 587
udziat danych pétrocznych w roku 41%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 676 28 175 12 465
udziat danych pétrocznych w roku 52%

16.
Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwiazku z panujaca epidemia COVID-19 oraz podjetymi dziataniami prewencyjnymi rzadow krajoéw, na terenie ktérych funkcjonuje
Spotka, Zarzad Spotki podjat decyzje o ograniczeniu dziatalnosci, dostosowujac ja do biezacej sytuacji na poszczegolnych rynkach.
W celu minimalizacji negatywnych skutkéw ograniczen, Spétka ztozyta wniosek do Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych o przyznanie Swiadczen na rzecz ochrony miejsc pracy. Wniosek zwigzany byt z przestojami, ktére miaty miejsce w
miesigcach kwiecien i maj 2020r. Kwota otrzymanego wsparcia wyniosta ok. 5,3 min zt. Poczawszy od miesigca czerwca Spétka
funkcjonuje w normalnym zakresie.
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Poréwnywalnos¢ danych

Nie zachodzi konieczno$¢ modyfikowania danych poréwnywalnych za okresy poprzednie z punktu widzenia zmiany zasady
rachunkowosci (nie nastapita zmiana tych zasad), gdyz zmiany zasad, ktore nastapity nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

Zielona Géra, dnia 25 czerwca 2020 r.

Stanistaw Bienkowski Andrzej Trybus Dominika Bienkowska Piotr Leszkowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Stelmet S.A. Stelmet S.A. Stelmet S.A Stelmet S.A

Podpis osoby sporzadzajacej:

Rajmund Piela
Gtoéwny Ksiegowy
Stelmet S.A.
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