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AQT Water —

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba spotki
Telefon

Email

Strona internetowa
NIP

REGON

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr

Zarzad

Rada Nadzorcza

Oddziat w tomzy

ul. Ztota 7/18, 00-019 Warszawa
86 218 03 29

hello@aqtwater.com

www.agtwater.com

718-20-97-870
200270615

KRS 0000613366, Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Prezes Zarzadu Wojciech Babinski
Cztonek Zarzadu Maciej Pawluk

Robert Kwiatkowski
Jerzy Bednarek
Katarzyna Budzik
Katarzyna Jahan
Zbigniew Kwiatkowski
Tomasz Koztowski

Zaktad Produkcyjny, ul. Poznanska 148A, 18-400 Lomza

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat Spotki jest optacony w catosci i wynosi 118.000

ztotych.

Sktada sie na niego 1.118.000 akcji o wartosci nominalnej 0.10 zt kazda:

e Seria A: 1.000.000 akcji zwyktych
e Seria B: 50.000 akcji zwyktych
e Seria C: 130.000 akcji zwyktych

Zarzad AQT Water S.A. informuje, ze rozpoczat dziatania zmierzajace do wyemitowania nowych
akcji serii D i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego.
Przydzielenia akcji Zarzad planuje zakonczy¢ do dnia 1 grudnia 2019 roku.
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Jednostkowy bilans AQT Water S.A. (dane w PLN)

Vi
Vil

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wartosc¢

ujemna)

AOT Water

STAN NA DZIEN

30.09.2019

5 802 053,82 zt
49 988,11 zt

5 567 479,14 zt

184 586,57 zt
8 664 046,97 zt
1816 559,79 zt
3 806 401,29 zt
391 122,04 zt

2 649 963,85 zt

14 466 100,79 zt

30.09.2018

6 885 104,69 zt
142 858,11 zt

6 327 405,50 zt

414 841,08 zt
9 976 152,93 zt
1223 475,09 zt
4322 351,54z

111 885,69 zt

4 318 440,61 zt

16 861 257,62 zt

STAN NA DZIEN

30.09.2019

7 591 062,19 zt
118 000,00 zt

6 384 320,09 zt

0,00 zt

1088 742,10 zt

30.09.2018
5 378 046,35 zt
118 000,00 zt

4196 012,20 zt

-1 552 226,45 zt

2 616 260,60 zt
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Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa ogotem

3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(dane w PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane
z nimi, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

KWOTA ZA
OKRES

01.01.2019 do
30.09.2019

9 428 849,98 zt

9414 101,19 zt

-127 059,39 zt

77 006,70 zt

64 801,48 zt

8 368 215,21 zt

436 654,23 zt

3769 273,56 zt

2132 009,30 zt

79 054,67 zt

1400 933,53 zt

01.01.2018 do
30.09.2018

14 089 746,54 zt

15 060 669,13 zt

-1 028 849,91 zt

42 510,01 zt

15 417,31 zt

11 290 375,44 zt

186 219,66 zt

5653 960,21 zt

3120 143,02 zt

30 329,13 zt

1581 490,67 zt

6 875 038,60 zt

483 129,33 zt

432 171,75 zt

3299 238,21 zt

2 660 499,31 zt

2 660 499,31 zt

14 466 100,79 zt

AOT Water

01.07.2019 do
30.09.2019

135 234,75 zt

56 524,79 zt

423 377,50 zt

11 483 211,27 zt
125 089,79 zt
1043 523,02 zt
7 437 732,65 zt

2 876 865,81 zt

2 876 865,81 zt

16 861 257,62 zt

01.07.2018 do
30.09.2018

2 058 965,21 zt 6 579 632,56 zt

2012 399,04 zt 6 625 718,25 zt

-28 800,00zt  -60 610,01 zt
47 746,81 zt 9 305,63 zt
27 619,36 zt 5218,69 zt

2423 187,98 zt 5261 345,92 zt

59 062,08 zt

1117 064,43 zt 2 678 397,73 zt

524 759,80 zt 1661 652,90 zt

7 651,68 zt

580 963,18 zt




RAPORT OKRESOWY

Vi

Vil

Vil

Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D+E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

Odsetki, w tym:

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych,
w tym:

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych,
w tym:

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

278 584,56 zt

217 174,96 zt

54 530,40 zt

1060 634,77 zt

642 861,68 zt

20 325,21 zt

165 402,17 zt

0,00 zt

457 134,30 zt

464 587,33 zt

464 587,33 zt

1238 909,12 zt

0,09 zt

0,09 zt

150 167,11 zt

110 681,24 zt

39 485,87 zt

322171,72 zt

387 731,88 zt

8 329,15 zt

2799 371,10 zt

102 387,76 zt

324,39 zt

50 981,43 zt

17 946,81 zt

33135,13 zt

64 452,03 zt

34 452,03 zt

2 837 306,83 zt

1692,11 zt

1692,11 zt

218 987,34 zt

98 389,27 zt

120 598,07 zt

AOT Water

84 750,37 zt

55 100,02 zt

26 376,32 zt

-364 222,77 zt

1412 536,77 zt

44 289,31 zt

0,00 zt

1368 247,46 zt

11 885,13 zt

11 885,13 zt

1036 428,87 zt

0,00 zt

0,00 zt

35 541,08 zt

26 677,98 zt

8 863,10 zt

114 260,47 zt

157 069,74 zt

2288,14 zt

1318 286,64 zt

43 247,46 zt

0,00 zt

42 179,23 zt

0,00 zt

1 068,23 zt

21 990,34 zt

21 990,34 zt

1339 543,76 zt

1692,09

1692,09 zt

125 447,07 zt

78 629,01 zt

46 818,06 zt
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AOT \WWater

Zysk (strata) brutto (F+G+H)

Podatek dochodowy

1088 742,10zt 2 620011,60zt 1 000 887,79 zt 1215 788,78 zt

3751,00 zt 0 3751,00 zt

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

Zysk (strata) netto (I-J-K)

(dane w PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto razem
(A.lll+/-B.1MI+/-C.111)

-1133 121,71 zt -1 537 140,92 zt 387 267,62 zt

1088 742,10 zt 2 616 260,60 zt 1 000 887,79 zt 1212 037,78 zt

WARTOSC ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

01.01.2019 do
30.09.2019

01.01.2018 do
30.09.2018

01.07.2019 do
30.09.2019

01.07.2018 do
30.09.2018

1088 742,10zt 2 616 260,60 zt 2 376 539,00 zt 1 180 435,79 zt

503 349,00 zt -5 175 791,24 zt -549 356,50 zt -2 666 792,70 zt

1592 091,10 zt -2 559 530,64 zt 1827 182,50 zt -1 486 356,91 zt

0 - 0

20 325,30 zt 2 016,48 zt 20 325,30 zt 0,00

334184,19zt 1275 472,41zt 60 613,50 zt 2 605,90 zt

-313 858,89 zt -1 273 455,93 zt -40288,20zt -2 605,90 zt
0 - 0

2144 773,02 zt 5593 452,79 zt 628 408,10 zt

3263 523,00 zt

4556 126,94 zt 3297 607,14 zt 2028 034,78 zt 1 745 635,60 zt

-2 411 353,92 zt 2 295 845,65 zt -1 399 626,68 zt 1 517 887,40 zt

28 924,59 zt
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Bilansowa zmiana stanu srodkéow

pienieznych, w tym 1133121,71 zt 1537 140,92 zt -387 267,62zt -28 924,70 zt

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1524 243,75zt 1 649 026,61 zt 3 854,42 zt 82 960,98 zt

Srodki pieniezne na koniec okresu 391122,04zt 111 885,69 zt 391 122,04zt 111 885,68 zt

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM AQT WATER S.A.

(dane

w PLN)
WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA ZA OKRES
01.01.2019 01.01.2018 01.07.2019 01.07.2018
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 6 502 320,09 zt 4314012,21 zt 5214 523,19 zt 5281 837,02 zt
okresu (BO)
. 6 502 320,09 zt 4314012,21 zt 5214 523,19 zt 5281 837,02 zt
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO) po korektach
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 7591 062,19 zt 5378 046,35zt 7591 062,19 zt 5 378 046,35 zt
okresu (BZ)
) 7591 062,19 zt 5378 046,35zt 7591 062,19 zt 5 378 046,35 zt
Kapitat (fundusz) wtasny po
uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

6. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe AQT Water S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. W drugim kwartale 2019 r. Spdtka nie wprowadzita zmian do polityki
rachunkowosci.

1. Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci,

a.

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne

Wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

. $rodki trwate w budowie.
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W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywow trwatych srodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania.

Wartos¢ srodkéow trwatych w budowie powiekszaja roznice kursowe oraz odsetki od

zobowiazan, stuzacych finansowaniu zakupu lub budowy s$rodka trwatego, za okres realizacji
inwestycji.

Roznice kursowe oraz odsetki od zobowiazan po oddaniu srodkéow trwatych w budowie do
uzytkowania obciazaja koszty operacji finansowych.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujace w wypadku
wystapienia okolicznosci wskazujacych na trwata utrate ich wartosci.

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzywania.

C. zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciagu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sa
wedtug ceny zakupu lub kosztow wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy
zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione
sa w cenie zakupu lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.
Zapasy, ktore utracity swoja wartos¢ handlowa i uzytkowa obejmuje sie odpisem
aktualizujacym. Odpisy aktualizujace wartos$¢ sktadnikow zapasow zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych, naleznosci, roszczenia, zobowigzania w kwocie wymagalnej
zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

d. naleznosci i zobowiazania

Wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

e. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej

f. kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalna akcji, a pozostata czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

g. kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

h. rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
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W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych.

i. rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne,

ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z
przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spotka tworzy rezerwy na koszty w
wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowiazku
wykonania zwiazanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen, ktorych kwote mozna
oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

j. W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia

aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w

przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowiazkowe obcigzenie wyniku. Spotka stosuje wariant
poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

1.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy
jest przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spotki do
przychodéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy
oczyszczalni przydomowych produkowanych przez Spotke.

Przychodem ze sprzedazy towardow i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Wartosc sprzedanych towarow i materiatow jest to wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow
w cenie zakupu wspotmierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody z niezakonczonych ustug budowlanych (zasady ustalania przychodéw i kosztow
z niezakonczonych ustug budowlanych na dzien bilansowy ) okresla sie wedtug znowelizowanego
krajowego standardu rachunkowosci nr 3 ,,niezakonczone ustugi budowlane” (Dz.Urz. Min.Fin. z
2009 r. Nr 16, poz. 88). Stopien zaawansowania Spotka okresla wedtug metody wymienionej w
art. 34a ust. 2 ustawy, tj. Poprzez ustalenie kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodow w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz roéznice
kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wptywaja na wartosc¢ nabycia tych sktadnikow
majatku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu
srodka trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.
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4. Podatek dochodowy w ksiegach wykazuje sie jako wartosc¢ biezaca i odroczona.

Emitent jest czotowym polskim producentem matych i $rednich oczyszczalni sciekow. Obszar na
jakim skoncentrowany jest Emitent biznesowo to tereny wiejskie, poza aglomeracjami, na ktérych
nie ma kanalizacji, a dla ktorych to obszarow bardzo kosztownym lub nawet niemozliwym jest
wybudowanie kanalizacji sanitarnej.

Zgodnie z idea promowang przez organy Unii Europejskiej, kazdy dom na terenach wiejskich
powinien zosta¢ wyposazony w indywidualny system kanalizacji sanitarnej (inaczej: oczyszczalnie
przydomowa. Dla tych oczyszczalni obowiazuje zharmonizowana norma unijna 12566-3+A2:2013.
Emitent posiada 14 technologii zgodnych z ta norma.

W lipcu 2019 roku Sad Gospodarczy zarejestrowat zmiane nazwy Emitenta z: AQUATECH S.A. na:
AQT Water S.A.. Zmiana podyktowana byta zwiekszajacym sie zainteresowaniem produktami Spotki
na rynkach eksportowych i koniecznoscia ujednolicenia strategii brandingowej Spotki.

Spotka w trzecim kwartale 2019 roku wygenerowata zysk na poziomie 1.088 mln ztotych.
Zmniejszenie przychodow przy jednoczesnej poprawie rentownosci jest spowodowane realizowang
strategig Spotki uniezaleznienia sie od inwestycji samorzadowych, ktérych realizacja z uwagi na
niestabilng sytuacje gospodarcza JST jest w ostatnich kwartatach odsuwana w czasie. Dodatkowo -
udziat w przetargach samorzadowych powoduje koniecznos¢ obnizania cen jednostkowych - co
wptywa negatywnie na poziom realizowanych przez Spétke marz. Majac powyzsze na uwadze -
Zarzad Emitenta informowat w ostatnich kwartatach o zmianie modelu biznesowego i aktywnym
pozyskiwaniu zaméwien eksportowych i zwiekszeniu sprzedazy hurtowej (poza JST).

W trzecim kwartale 2019 roku to réwniez rozpoczecie rozméw z kontrahentem z Kazachstanu, czego
efektem byto podpisanie w czwartym kwartale AQT water S.A. z s. w Warszawie a spotka KB Tree
Energy LLP (z s. w Almaty, Kazachstan), umowy powotania spotki joint venture pod nazwa Alora AQT
Water LLP. Siedziba spotki bedzie m. Almaty (Kazachstan). Spotka podlegaé bedzie prawu Republiki
Kazachstanu. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi¢ bedzie 150.000 tenge. 70% udziatdbw w nowo-
powotanej spotce Alora AQT Water LLP obejmie spotka KB Tree Energy LLP, natomiast 30% udziatéw
w nowo-powotanej spotce Alora AQT Water LLP obejmie AQT water S.A. Kapitat zaktadowy zostanie
optacony przez obie strony w gotéwce. Przedmiotem dziatalnosci Spotki bedzie budowa oczyszczalni
sciekow w technologiach AQT water S.A. na terytorium Kazachstanu.

Trzeci kwartat 2019 roku to réowniez podjecie decyzji o rozpoczeciu prac majacych na celu
przygotowanie do komercjalizacji technologii Spotki produkcji wysokojakosciowych frakcji
weglowodorowych pochodzacych z odpadowych tworzyw sztucznych (ang. production of high quality
hydrocarbon fractions derived from waste plastics - dalej ,,HCF”) majacych zastosowanie w
Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/94/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. w sprawie
rozwoju infrastruktury paliw alternatywnych (ang. development of alternative fuels infrastructure -
dalej ,,DAFI”) w modelu udzielania licencji na wykorzystywanie technologii Emitenta.

Na podstawie przeprowadzonych rozméw z grupa potencjalnych klientow zainteresowanych
wdrozeniem ww. technologii, Zarzad pozytywnie ocenit licencjonowanie jako sposob komercjalizacji
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technologii Emitenta w zakresie zastosowania do rozwoju infrastruktury paliw alternatywnych.
Zdaniem Zarzadu zalety tego modelu to m.in.:

- korzystny stosunek przewidywanych naktadow do mozliwych efektow w postaci skalowalnych
przychodéw,

- Krotszy czas konieczny do wprowadzenia technologii produkcji wysokojakosciowych frakcji
weglowodorowych pochodzacych z odpadowych tworzyw sztucznych,

- Referencje wiekszosci klientow, z ktorymi przeprowadzono rozmowy, a ktorzy zadeklarowali
zainteresowanie zakupem rozwigzania oferowanego przez Spotke.

Model licencyjny pozwoli na wykorzystanie potencjatu licencjobiorcy do efektywnego
przeprowadzenia testéw rozwigzania w kilku lub kilkunastu cyklach w warunkach zblizonych do
produkcyjnych i stricte produkcyjnych. W modelu tym po stronie licencjobiorcy jest budowa
tancucha logistycznego, istotne rozwiniecie kanatéw dystrybucji oraz stworzenie i finansowanie
obszaru bezposrednio odpowiedzialnego za obstuge klienta (w tym obszaru zwigzanego z
poszczegolnymi wdrozeniami)

Prace zwigzane z przygotowaniem do komercjalizacji w modelu licencyjnym obejma przede
wszystkim dziatania w zakresie dodatkowego zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej,
przemystowej i know - how technologicznego, majacych stanowic¢ przedmiot licencji. Rownoczesnie
Spotka bedzie prowadzic¢ dalsze rozmowy i negocjacje z podmiotami zainteresowanymi pozyskaniem
licencji.

Rowniez w trzecim kwartale 2019 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu dodatkowego cyklu prac R&D
majacych na celu rozwdj technologii AQT Water w segmencie HCF w celu potwierdzenia spetnienia
wstepnych wymagan instalacji dla produkcji wysokojakosciowych frakcji weglowodorowych
pochodzacych z odpadowych tworzyw sztucznych. Zarzad ocenit, ze prace te moga potrwac do
kilkunastu miesiecy a ewentualny sukces w ich realizacji moze przyczyni¢ sie do wzrostu
przychoddw z opisanych licencji, poniewaz zwiekszenie poziomu gotowosci technologicznej podnosi
wartos¢ rozwigzania dla potencjalnego partnera a jednoczesnie oznacza wydtuzenie o kilka
kolejnych lat oczekiwanego czasu ekonomicznego wykorzystania licencji przez licencjobiorcow.
Spotka ztozy wniosek o dofinansowanie ww prac R&D z funduszy unijnych.

W nawiazaniu do podjetej decyzji o rozwoju technologii HCF (jak wyzej), Zarzad AQT Water S.A>
ztozyt komplet dokumentow w dziataniu 1.2.1 Wspieranie transferu wiedzy, innowacji, technologii
i komercjalizacji wynikdw B+R w przedsiebiorstwach oraz rozwoéj dziatalnosci B+R w
przedsiebiorstwach (naboru RPPD.01.02.01-1Z.00-20-001/18), typu dziatania nr 1: Tworzenie lub
rozwoj zaplecza badawczo-rozwojowego, stuzacego dziatalnosci innowacyjnej.

Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych nad technologia produkcji
wysokojakosciowych frakcji weglowodorowych pochodzacych z odpadowych tworzyw sztucznych.

Wartos¢ wniosku to 9.703.762 ztotych netto (stownie: dziewie¢ milionow siedemset trzy tysiace
siedemset szesc¢dziesiat dwa ztote), a poziom zaktadanego dofinansowania wynosi 70%, tj. 6.792.633
ztote. Przedmiotem projektu jest budowa centrum badawczo-rozwojowego w zakresie badania
technologii recyklingu surowcowego odpadowych tworzyw sztucznych przetwarzanych na
wysokojakosciowe frakcje weglowodorowe przy zastosowaniu procesu pirolizy.
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Wybudowane centrum R&D bedzie skupiato sie na przygotowaniu do komercjalizacji ww.
technologii, dla ktérej podwaliny zostaty opisane w zgtoszonym w 2016 roku przez Wnioskodawce
patencie nr P.418305 (Urzad PATENTOWY RP), w ktorym opisane zostaty przestanki do stworzenia
innowacyjnych rozwiazan w zakresie przetwarzania odpadowych tworzyw sztucznych, w tym
teoretycznych zatozen dla instalacji charakteryzujacej sie dwuetapowym procesem podziatu
weglowodoréw wykorzystujacej mi.n. rozwiazanie patentowe dot. autonomicznego reboilera
pozwalajacego na wysoka precyzje separacyjna weglowodorow, a takze reaktora rafinacji dzieki
ktoremu produkty charakteryzuja sie niespotykanymi w skali $wiata parametrami fizyko-
chemicznymi.

Spotka w poprzednich raportach kwartalnych informowata o prowadzeniu prac R&D nad wyzej
okreslong technologia (ktora w prawodawstwie jest okreslana technologia biopaliw Il generacji),
natomiast przyspieszenie prac zwiazanych z komercjalizacja technologii spowodowane jest:

1. Wdrazana Dyrektywa 2014/94/UE z dnia 22.10.2014 r. w sprawie rozwoju infrastruktury paliw
alternatywnych i ustanowiony przez nig obowiazek osiagniecia 10% OZE w transporcie w
perspektywie 2022 roku.

2. Zwiekszeniem wymaganego prawnie udziatu biokomponentow i innych paliw odnawialnych w
ogolnej ilosci paliw wprowadzanych na rynek w Polsce (10% do 2022 roku).

3. Wdrazaniem unijnych regulacji zawartych w Dyrektywie ILUC zaktadajacych redukcje udziatu
biopaliw | generacji w transporcie do max. 7%.

4. Wdrazanga dyrektywa 2008/98/WE z 19.11.2008 r. w sprawie odpadow i ustanowiony przez nig
obowiazek osiagniecia poziomu przygotowania do ponownego wykorzystania i recyklingu
odpadéw plastikowych na poziomie 50% do roku 2022.

Wedtug Emitenta, alternatywne metody pozyskiwania frakcji olejowej i benzynowej z odpadow
tworzyw sztucznych, jak réwniez uwarunkowania prawne oraz konkurencyjna cena i wysoka ich
jakos¢ stanowa istotne argumenty za zastosowaniem proponowanego substytutu
wysokojakosciowych frakcji weglowodorowych (inaczej: ropy naftowej), tym bardziej biorac pod
uwage fakt, iz cena wytworzonego przez odbiorce paliwa jest uzalezniona od ceny ropy naftowej.

Podobnie jak poprzednie kwartaty 2019 roku, réowniez i w trzecim kwartale 2019 zauwazono
zwolnienie inwestycji tak indywidualnych, jak i samorzadowych w zakresie budowy oczyszczalni
przydomowych. Zwolnienie to widoczne jest w poziomie przychodow spotki w trzecim kwartale
2019 roku. Z tego powodu poprzednimi raportami kwartalnymi Emitent informowat o skupieniu sie
na zwiekszeniu poziomu eksportu w przychodach catkowitych, oraz rozwoju sieci sprzedazy
indywidualnej. Pomimo zwolnienia tempa inwestycji samorzadowych, Spétka wypracowata zysk na
poziomie 1.088 mln ztotych.

Spotka zauwaza duzy wzrost popytu na swoje produkty na rynku europejskim.

Zapotrzebowanie dla systemow indywidualnych oczyszczania $sciekow na terenach wiejskich w
Polsce to prawie 2 miliony oczyszczalni przydomowych (informacja oficjalna z GUS, potwierdzona
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informacja Ministerstwa Srodowiska oraz Komisji Europejskiej). Rocznie natomiast notuje sie
sprzedaz taczna (wszystkich firm na rynku) w Polsce na poziomie 6 tysiecy oczyszczalni.

Ponizej przedstawione zostato zestawienie przewidywanego zapotrzebowania rynku europejskiego
dla przydomowych oczyszczalni sciekow na terenach wiejskich (zrodto 2015: PIA, Aachen):
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Jest to rynek docelowy dla Emitenta w najblizszych latach.

Spotka w trzecim kwartale 2019 roku intensywnie przygotowuje sie do targow w Dubaju BIG5. Na
targach tych chce zaprezentowa¢ wiodace technologie oczyszczania Sciekow, jak réwniez
przedstawic technologie depolimeryzacji odpadow plastikowych.

8. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ
Spotka nie publikowata prognoz sprzedazy.

9. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI SPOLKI ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACJI
Spotka nie rozpoczynata w trzecim kwartale inwestycji.

10. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH - W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

W trzecim kwartale 2019 roku rozpoczeto kontynuacje prac nad technologia produkcji
wysokojakosciowych frakcji weglowodorowych pochodzacych z odpadow plastikowych. Spotka na
przetomie roku 2015 oraz 2016 opracowata podwaliny dla innowacyjnej technologii depolimeryzacji
odpadow pochodzacych z tworzyw sztucznych dla ktorej zgtosita w 2016 roku patent do urzedu
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patentowego. Zrealizowane w latach 2016-2017 prace badawczo-rozwojowe zakonczyty sie
sukcesem, wiec Zarzad Emitenta majac na uwadze globalny problem z odpadami plastikowymi
zadecydowat o kontynuacji dziatan w tym zakresie i budowie instalacji wielkolaboratoryjnej i
prezentacji dziatajacej technologii dla inwestorow poza obszarem kraju.

11. OPIS ORGANIZACJI - KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH

KONSOLIDACJI
Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

12. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej, w zwiazku z czym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan

finansowych.

13. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU SPOLKI ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU

. . UDZIAL
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI UDZIAL W ILOSC GLOSOW W GLOSACH
KAPITALE NA WZA

NA WZA

WOJCIECH BABINSKI 696 890 59,06% 696 890 59,06%
BEATA BABINSKA 241 000 20,42% 241 000 20,42%
MACIEJ PAWLUK 59 000 5,00% 59 000 5,00%
POZOSTALI 183 110 15,52% 183 110 15,52%
RAZEM 1 180 000 100,00% 1 180 000 100,00%

14. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ SPOLKE, W

PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

ETATY

AQT WATER S.A.

SREDNIA W KWARTALE
NA DZIEN 31.12.2018
NA DZIEN 31.06.2019

24
24
24
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