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ELECTROCERAMICS S.A.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Electroceramics Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego
Electroceramics S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 30/63, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 r., ktdry po stronie aktywoéw i pasywow zamyka sie
kwotg 20.456.059,11 zt,

3) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., wykazujgcy
zysk netto w wysokosci 161.171,66 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.093.469,01 zt,

5) rachunek przeplywéw pienieznych za okres obrotowy 01.01.2017 r. do 31.12.2017r.,
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 3.770,00 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

(»sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Electroceramics S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz.
395 z pézn. zm.) (,ustawa o0 rachunkowo$ci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad
Electroceramics S.A. jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Electroceramics S.A. oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato

wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pé2zn. zm.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentaciji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzgd Electroceramics S.A. wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Electroceramics S.A. ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Electroceramics S.A.
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Electroceramics S.A. na
dzien 31.12.2017 r.,, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r.,, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowos$ci i
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

» Zzostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoétki.
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Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Spotka wykazata w bilansie sporzgdzonym na dzienn 31 grudnia 2017 roku
udzialy w spéice zaleznej Industry Technologies S.A. w tgcznej kwocie 19.293 tys zt. Spétka
zalezna nie prowadzita w badanym roku dziatalnosci gospodarczej (brak istotnych przychodéw z
dziatalnoéci operacyjnej), a warto$é jej aktywéw netto na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta
1.535 tys zt.

Zarzad Spoiki przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych udziatéw przyjmujac na
najblizsze lata plan finansowy zaktadajacy rozpoczecie procesu produkcyjnego w spéice zaleznej
pod koniec 2018 roku. Przeprowadzony test na utrate wartosci nie wykazat potrzeby tworzenia
odpiséw aktualizujgcych warto$é udziatéw. Powodzenie planéw przedstawionych przez Zarzad
Spotki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych oraz budowanej na tej podstawie
prognozy finansowej, stanowigcej podstawe dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu Spotki
dziatania te zostang uwiericzone powodzeniem, jednak wskazujemy, ze pewnosci takiej nie ma.

Zwracamy ponadto uwage, ze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, co zostato opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
Dziatalnoé¢ gospodarcza Spétki zwigzana jest z zarzadzaniem jej jednostkg zalezng Industry
Technologies S.A.. W zwigzku z tym, gtéwnym zatozeniem lezacym u podstaw kontynuaciji
dziatalnosci sg plany finansowe Zarzadu odno$nie uruchomienia produkcji oraz rozpoczecia
sprzedazy wyrobdw gotowych przez jej jednostke zalezng. W przypadku braku realizacji tych
planéw, przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci moze okazaé sie bezzasadne.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulaciji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Electroceramics S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze zfozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu
z dziatalno$ci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
Znieksztatcenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
Zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Electroceramics S.A.
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowe

dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

i jej otoczeniu
go, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z

biegtych rewidentéw ppd numerem 12518,
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