Analiza sytuacji finansowej, gospodarcze;
1 perspektyw dalszego prowadzenia

dziatalnosci przez spotke
BIOERG S.A.

10 Listopad 2016r.

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke BIOERG S.A. Strona 1



Spis tresci

L

IL.

II1.

IV.

VL

VIIL

WSTEP

PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE
Dane teleadresowe

Oznaczenie Sadu

Zarzad

Rada Nadzorcza

Kapitat zaktadowy

Akcjonariat

Struktura grupy kapitatowe;j

Nk LD =

HISTORIA EMITENTA

SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA
1. Rachunek zyskow i strat

2. Bilans

3. Analiza finansowa

PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA

OPINIA CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA PRZEZ
SPOLKE BIOERG S.A. DZIALALNOSCI OPERACYINEJ ORAZ
PERSPEKTYW JEJ PROWADZENIA W PRZYSZLOSCI

ZALCZNIKI

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke BIOERG S.A.

A S~ Db

11
12
12
15
15
16
19

22

25

Strona 2



I.  WSTEP

Niniejsza analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia
dziatalnos$ci przez spotke BIOERG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent, Spotka)
zostata sporzadzona w zwigzku z obowigzkiem natozonym przez Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalg nr 995/2016 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 28 wrzesnia 2016 r. w sprawie natozenia
obowigzku sporzadzenia analizy sytuacji finansowej, gospodarczej 1 perspektyw dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez spotk¢ BIOERG S.A.

Analiza sporzadzona zostala na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem
a SALWIX sp. z 0.0. (Sporzadzajacy), ktory spelnia wymogi §15b pkt. 1) ppkt. 1 regulaminu
alternatywnego systemu obrotu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym opracowaniu
pochodza bezposrednio od Emitenta i sporzadzajacy nie ponosi odpowiedzialnosci za ich
ewentualng nieprawdziwos¢.

Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia
Ministra finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentéw 1 wystawcdw, nie stanowi
takze porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej
instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy
lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, zZe zgodnie z mojq najlepszqg wiedzq i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym dokumencie sq prawdziwe, rzetelne,
zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie pominigto w nim niczego, co mogtoby wplywacé na jego
znaczenie.

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzqdu
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IL. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

1. Dane teleadresowe

Nazwa (firma): BIOERG Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Dabrowa Gornicza

Adres:

ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Goérnicza

Numer telefonu: +48 32 262 22 22

Adres internetowy: www.BIOERG.pl

E — mail: biuro@BIOERG.pl

2. Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy w Katowicach, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 0000284421

NIP: 6292382022

KRS: 0000284421

3. Zarzad

Pan Stawomir Karaszewski - Prezes Zarzadu
Lat 57

Wyksztatcenie:

Pan Stawomir Karaszewski jest absolwentem Wydzialu Przemystu Akademii Ekonomiczne;j
w Katowicach w specjalno$ci Ekonomika i Organizacja Produkcji.

Przebieg pracy zawodowe;:

0d1985-1990- pehit funkcje zastepcy kierownika Dziatlu Planowania 1 Analiz
Ekonomicznych Kopalni Wegla Kamiennego Kleofas w Katowickim Gwarectwie
Weglowym.

od 1990-1992- pemlit funkcje kierownika Dzialu Gospodarki Materiatowej oraz
przewodniczacego Rady Pracowniczej Kopalni Wegla Kamiennego Kleofas.
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od 1992- 1994- pehit funkcje dyrektora Naczelnego w Mystowickim Przedsiebiorstwie
Budownictwa Inzynieryjnego i1 Przemystowego p.p.

od 1994-2008- Prezesa Zarzadu EMPEBEPE Holding S.A.

od 2003- 2011- pan Stawomir Karaszewski zostal powotany do Zarzadu PREF-BUD
Sp. z 0.0., gdzie pelnit obowiagzki Wiceprezesa Zarzadu.

od 2011- 2013- Cztonek Zarzadu w spotce Zamek Gizycki Sp. z o.0.

od 2014- 2015- Wiceprezes Zarzadu w B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej

od 06.2016 —nadal —Prezes Zarzadu w B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;j

od 04.2014- 10.2015- Prezes Zarzadu w Europejskim Funduszu Hipotecznym S.A.
od 07.2016-nadal — Czlonek Zarzadu w Devoran S.A.

od 07.2016 —nadal — Cztonek Zarzadu w United S.A.

Cztonek Rad Nadzorczych:

od 2014- 06.2016 Devoran S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,

od 04.2015- nadal NCF S.A. Cztonek Rady Nadzorczej,

od 01.2016 —nadal Arena S.A. - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pan Stawomir Karaszewski nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikoéw Niewyplacalnych
ani rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Stawomir Karaszewski nie pelnil w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organow
nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢
w stanie upadtosci, za wyjatkiem pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej — Budopol-
Wroctaw S.A. oraz czlonka Zarzadu Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. oraz
B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;.

Pan Stawomir Karaszewski nie zostal pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz peknienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazany prawomocnym wyrokiem
za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie nastapity takze rownowazne
zdarzenia, ktére miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Stawomira Karaszewskiego nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postgpowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.
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4. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Pani Izabela Karaszewska — czlonek Rady Nadzorczej (powotana do RN 29.03.2016 r.,
kadencja uptywa 29 marca 2019 roku);

Pan Krzysztof Moszkiewicz - czlonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 20.09.2016 r.,
kadencja uptywa 29 marca 2019 roku).

Pani Katarzyna Mielczarek - cztonek Rady Nadzorczej (powotana do RN 29.03.2016 r.,
kadencja uptywa 29 marca 2019 roku)

Pan Michal Tymczyszyn - czlonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 29.03.2016 r.,
kadencja uptywa 29 marca 2019 roku)

Pan Jerzy Karaszewski - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 29.03.2016 r., kadencja
uplywa 29 marca 2019 roku)

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Spotki -
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Gornicza.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH w zwiazku z art. 386 § 2 KSH mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji.

Pani Izabela Karaszewska — cztonek Rady Nadzorczej
Lat 33 lata
Wyksztatcenie:

Pani Izabela Karaszewska jest absolwentka Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego
w Warszawie, Wydzial Prawa 1 Administracji, kierunek Administracja oraz absolwentka
Wyzszej Szkoty Handlu 1 Prawa im. Ryszarda tazarskiego w Warszawie, Wydzial Prawa
1 Administracji, kierunek Prawo.

Przebieg pracy zawodowe;:

od 2012 (nadal) cztonek Rady Nadzorczej NCF S.A.,

od 2013 (nadal) cztonek Rady Nadzorczej Pralnie Polskie S.A.,

od 2014 — 14.01.2015 cztonek Rady Nadzorczej w Europejskim Funduszu Hipotecznym S.A.,
od 2012 — nadal cztonek Rady Nadzorczej UNITED S.A.,

od 2012 — nadal cztonek Rady Nadzorczej Devoran S.A.,

od 06.2016 — nadal cztonek Rady Nadzorczej B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej,

od 2006 (nadal) Prawnik w NCF S.A.,

od 2015 — nadal - NCF 1 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, NCF 2 Sp. z o0.0. — Prezes Zarzadu,
NCF 3 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, NCF 4 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, NCF 5 Sp. z 0.0. —
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Prezes Zarzadu, NCF 6 Sp. z o0.0. — Prezes Zarzadu, S.0O.S. Media Sp. z 0.0.— Wiceprezes
Zarzadu.

Pani Izabela Karaszewska nie jest wpisana do Rejestru Dhluznikéw Niewyptacalnych ani
réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Pani Izabela Karaszewska nie pelnita w okresie ostatnich pieciu lat funkcji cztonka organow
nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢
w stanie upadtosci z wyjatkiem petnienia funkcji prokurenta oraz cztonka Rady Nadzorczej
w spotce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. oraz B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;.

Pani Izabela Karaszewska nie zostala pozbawiona przez sad upadlosciowy prawa
prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz peklnienia funkcji czlonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem
za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII—XXXVII Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie nastgpity takze réwnowazne
zdarzenia, ktéore mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Izabeli Karaszewskiej nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pan Krzysztof Moszkiewicz — cztonek Rady Nadzorczej
Lat 31.
Wyksztatcenie:

Pan Krzysztof Moszkiewicz jest absolwentem Uniwersytetu Technologiczno-Przyrodniczego
w Bydgoszczy.

Doswiadczenie zawodowe 1 przebieg pracy zawodowe;:

od 2010 — obecnie — Doradztwo Krzysztof Moszkiewicz, wiasciciel

od 2012 — 2015 — PV Maker Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

od 2013 — 2014 — Farmy Wiatrowe ,,Kaszuby” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

od 2014 — obecnie — Kancelaria Doradczo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. — Prokurent

od 2012 — obecnie — Kancelaria Doradczo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. — Znaczacy Wspolnik
od 2015 — 2016 — Torus Investment Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

od 2015 — obecnie — Generator Matych Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
od 2015 — obecnie — Generator OZE S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

od 2015 — obecnie — Letus Capital S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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od 2015 — obecnie — Mega Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

od 2016 — obecnie — John Smith Sp. z 0.0. — Znaczacy Wspolnik

od 2016 — obecnie — Jantar Development S.A.

od 2016- obecnie- United S.A.- Cztonek Rady Nadzorczej

od 2016- obecnie- Devoran S.A.- Cztonek Rady Nadzorczej

od 2016- obecnie- B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej- Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Moszkiewicz nie jest wpisany do Rejestru Diluznikow Niewyplacalnych
ani rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Krzysztof Moszkiewicz nie pelnil w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organow
nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢
w stanie upadiosci za wyjatkiem pehnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej w spotce
B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;.

Pan Krzysztof Moszkiewicz nie zostal pozbawiony przez sad upadioSciowy prawa
prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem
za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXII—XXXVII Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie nastapity takze rownowazne
zdarzenia, ktéore mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Krzysztofa Moszkiewicza nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly
zakonczone postgpowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pani Mielczarek Katarzyna — cztonek Rady Nadzorczej
Lat 43
Wyksztatcenie:

Pani Katarzyna Mielczarek jest absolwentka Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach, Wydziat
Nauk Spotecznych, kierunek Socjologia.

Przebieg pracy zawodowe;:

od 2006 roku (nadal) - Wiceprezes Zarzadu Fundacji im. Krystyny Rudkowskiej
w Katowicach.,

od 06.2016 — nadal — Czlonek Rady Nadzorczej Devoran S.A.,
od 06.2016 — nadal — Cztonek Rady Nadzorczej United S.A.,
od 06.2016 — nadal — Cztonek Rady Nadzorczej B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;.
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Pani Katarzyna Mielczarek nie jest wpisana do Rejestru Diuznikéw Niewyptlacalnych
ani rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Katarzyna Mielczarek nie petnita w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organow
nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sig¢
w stanie upadtosci za wyjatkiem spotki pod firmg B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;j.

Pani Katarzyna Mielczarek nie zostala pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz peklnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem
za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie nastgpity takze rownowazne
zdarzenia, ktéore mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Katarzyny Mielczarek nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly
zakonczone postgpowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pan Michat Tymczyszyn — cztlonek Rady Nadzorczej
Lat 47
Wyksztalcenie:

Pan Michatl Tymczyszyn jest absolwentem Akademii Wychowania Fizycznego w
Katowicach.

Do$wiadczenie zawodowe:

od 1995- 2002 - Reemtsma Polska S.A. - Project Manager (dzialania marketingowe marek
West, Davidoff, R1, MARS),

od 2005 - obecnie - Nova Tek Group sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

od 2009 - obecnie - Komtek sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

od 2011 - obecnie - Kopalnia Tattawki Spotka sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu,
- Wspotwiasciciel Osady Naryjski Mtyn.

Cztonek Rad Nadzorczych:

od 02. 03.2015- nadal Devoran S.A.

od 28.11.2014- nadal B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;j

od 22.08.2014- 14.01.2015 — Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

od 30.06.2016 — nadal — United S.A.
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Pan Michal Tymczyszyn nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptlacalnych
ani rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Michal Tymczyszyn nie petlil w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organow
nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sig¢
w stanie upadtosci, za wyjatkiem petlienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej w spotce
B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;.

Pan Michat Tymczyszyn nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatoéw XXXII—XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie nastgpily takze réwnowazne
zdarzenia, ktéore mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Michala Tymczyszyna nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty
zakonczone postgpowania cywilne, karne, administracyjne 1 karno-skarbowe, ktorych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pan Jerzy Karaszewski — cztonek Rady Nadzorczej
Lat 80
Wyksztalcenie:

Pan Jerzy Karaszewski jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Krakowie oraz
Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Wydziat Przemystu.

Do$wiadczenie zawodowe:

od 1957 — 1965 — Kopalnia Wegla Kamiennego Mikulczyce/Rokitnica w Zabrzu — Kierownik
Dziatu Ekonomicznego,

od 1965 — 1982 — Ministerstwo Gornictwa 1 Energetyki — Wicedyrektor Departamentu
Ekonomicznego,

od 1982 — 1988 — Gloéwny Instytut Gornictwa — Zastepca Naczelnego Dyrektora
ds. Ekonomicznych,

0d1988 — 2001 — Panstwowa Agencja Restrukturyzacji Gornictwa Wegla Kamiennego —
Zastepca Dyrektora Biura Ekonomiki 1 Finansow,

Cztonek Rad Nadzorczych:
w latach1995 — 2016
— Kopalnia Wegla Kamiennego Porgbka-Klimontow S.A. Sosnowiec,

- Slgskie Zaktady Przemyshu Miesnego S.A. Katowice,
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- Kopalnia Wegla Kamiennego Kaziemierz-Juliusz S.A. Sosnowiec,
- Rudzka Spotka Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0. Ruda Slaska,

- Gornicza Spotka Mieszkaniowa Sp. z 0.0. Katowice,

- Internet Contact S.A., Katowice,

- Devoran S.A.,

- B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowe;j,

- United S.A.

Pan Jerzy Karaszewski nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptlacalnych
ani rbwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jerzy Karaszewski nie petnit w okresie ostatnich pieciu lat funkcji cztonka organdéw
nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sig¢
w stanie upadto$ci, za wyjatkiem petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej — Budopol-
Wroctaw S.A. oraz B.A.C.D. S.A. w upadtosci ukladowe;.

Pan Jerzy Karaszewski nie zostal pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j,
reprezentanta lub pelnomocnika w spdtce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdzialdéw XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie nastapily takze réwnowazne
zdarzenia, ktéore mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Jerzego Karaszewskiego nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly
zakonczone postgpowania cywilne, karne, administracyjne 1 karno-skarbowe, ktorych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5. Kapitat Zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszej analizy kapital zaktadowy BIOERG S.A. wynosi 1.487.500
zt (jeden milion czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych) i dzieli si¢ na
14.875.000 (czternascie milionow osiemset siedemdziesiat pigc tysigcy) sztuk akcji o warto$ci
nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:

a) 5.000.000 (pie¢ milionow) sztuk akcji na okaziciela serii A,

b) 1.800.000 (jeden milion osiemset tysi¢cy) sztuk akcji na okaziciela serii B,

c) 700.000 (siedemset tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii C,

d) 1.000.000 (jeden milion sto dwadziescia tysigcy) sztuk akcji na okaziciela serii D,

e) 6.375.000 (szes¢ milionow trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) sztuk akcji na
okaziciela serii E.

Akcje serii E zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 8 kwietnia 2016 1. 1
zostaty objete w dniu 8 kwietnia 2016 r. przez spotke UNITED S.A.
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6. Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia analizy akcjonariat Emitenta przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

Struktura akcjonariatu Liczba akeii Udzial w Liczba Udzial w
Akcjonariusz 1 kapitale glosow glosach
United S.A. 6375 000 42,86% 6 375 000 42,86%
PROFIT INVESTMENT Llc 5550 000 37,31% 5550 000 37,31%
Pozostali 2950 000 19,83% 2950 000 19,83%

7. Struktura Grupy Kapitalowej

W mysl przepiséw ustawy o rachunkowos$ci Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych ani
nie jest podmiotem zaleznym wzgledem innych.

III.  HISTORIA EMITENTA

Powotanie spotki pod firmg BIOERG Sp. z o.0.

Rozpoczecie prac nad polimerami biodegradowalnymi
i opracowanie linii produktéw BIOFOLIA

Uzyskanie od europejskiej organizacji DIN CERTCO,
jako pierwsza firma w  Polsce, certyfikatu
potwierdzajacego spetnianie normy EN 13432:2000 t;.
peing biodegradowalnos$ci produktow firmy BIOERG

Rozpoczecie sprzedazy produktow
biodegradowalnych przez Spotke

Przeksztatcenie BIOERG Sp. z o.0. w BIOERG
Spotka Akcyjna

Opracowanie 1 wdrozenie do sprzedazy linii
produktéw pod marka PSIWOREK

Rozpoczecie projektu Plan Rozwoju Eksportu w
ramach Dzialania 6.1."Paszport do eksportu"
Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka

Podjecie dzialan majacych na celu wprowadzenie
akcji BIOERG S.A. do alternatywnego systemu
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obrotu NewConnect

Przeprowadzenie emisji prywatnej akcji serii D

Rozpoczecie produkeji toreb biodegradowalnych dla
Castoramy

Debiut akcji Emitenta na rynku NewConnect

Zaprzestanie dzialalno$ci zwigzanej z produkcja,
sprzedaz maszyn, urzadzen i patentoéw przez Zarzad
spotki.

W dniu 29 marca 2016 r. ERG S.A. (dotychczasowy
podmiot dominujacy) dokonal zbycia na rzecz United
S.A. 5.608.676 akcji Emitenta, stanowigcych 65,98%
udzialu w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 29 marca 2016 r. odwolani zostali wszyscy
dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej 1 w ich
miejsce powolani zostali: Pan Michat Tymczyszyn,
Pan Jerzy Karaszewski, Pani Katarzyna Mielczarek,
Pan Przemystaw Marczak oraz Pani Izabela
Karaszewska.

Ponadto w dniu 29 marca 2016 r. odwotany zostat z
petnienia funkcji Prezesa zarzadu Pan Robert Groborz
i1 w jego miejsce Rada Nadzorcza powotata Pana
Stawomira Karaszewskiego.

Przeprowadzenie emisji akcji serii E. Emisja
6.375.000 akcji w ramach kapitalu docelowego
Pozyskanie przez spotke 2.805.000 zt w ramach
objecia akcji nowej emisji przez UNITED S.A. po 44
grosze za 1 akcje.

Udzielenie ze $rodkoéw wilasnych spotki pozyczki w
formie linii kredytowej do kwoty 4.500.000 zt firmie
Walton Spencer LLC

Nabycie za kwotg 12.722.500,00 zt 2.500 udziatow
spotki pod firmg Beta Bio Technology Sp. z o.o.
stanowiacych 25 % kapitatu zaktadowego tej spotki.

Nabycie udziatow nastgpito w dniu 22 lipca 2016 r.
poprzez:

1) zawarcie ze spotka Delmont Capital LLC umowy
sprzedazy 1.600 udziatbw w spoélce Beta Bio
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Technology Sp. z 0.0. za ceng faczng 8.142.400,00 zt z
terminem ptatnosci ceny do dnia 31 grudnia 2016 r.
Srodki finansowe Emitent zamierza pozyska¢ w
drodze emisji akcji lub obligacji.

2) zawarcie umowy datio — in — solutum polegajacej
na przeniesieniu przez Walton Spencer LLC na
Emitenta wlasnosci 900 udziatéw w spotce Beta Bio
Technology Sp. z 0.0. w zamian za zwolnienie Walton
Spencer LLC z dlugu wobec Emitenta z tytutu
pozyczki udzielonej w dniu 6 kwietnia 2016 r. a
wynoszacego na dzien 22 lipca 2016r. — 4.580.100,00
zh.

Rada Nadzorcza Spotki w uchwale nr 1 z dnia 20 lipca
2016 r. wyrazita zgod¢ na zawarcie ww. transakcji.

Z tytutu udzielonej pozyczki Spotka uzyskata ponad
80 tysiecy ztotych zysku.

Rozszerzenie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta
poprzez opublikowanie 1 wdrozenie dokumentu Nowa
Strategia Spotki BIOERG S.A. — spotka zamierza
zaja¢ si¢ pozyskiwaniem, sprzedaza i wdrazaniem
unikalnych w skali §wiatowe] rozwigzan z zakresu
biotechnologii. Gtéwne obszary dziatania Spotki w
ramach nowej strategii bedg obejmowaty:

1) wyszukiwanie innowacyjnych 1 unikalnych
produktoéw i technologii,

2) zapewnienie wsparcia na etapie badan i rozwoju,
3) wsparcie ochrony patentowe;j,
4) doprowadzenie do fazy przedprodukcyjnej (testow),

5) zapewnienie finansowanie niezbednego do
rozpoczecia produkeji,

6) zapewnienie wsparcia organizacyjnego i
marketingowego,

7) petna komercjalizacj¢ projektu poprzez
wprowadzenie go na rynek i sprzedaz.

Spotka w zakresie oceny potencjatu poszczegolnych
inwestycji i projektow zamierza wspolpracowac z
o$rodkami naukowymi zarowno w Polsce jak 1 na
Swiecie.

Srodki na realizacje strategii Spotka zamierza
pozyskiwac od swoich akcjonariuszy w ramach
nowych emisji akcji, z emisji obligacji, kredytow i
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pozyczek oraz w ramach dofinansowania z UE.

IV.

SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

W tabeli przedstawiono wybrane dane finansowe Emitenta z trzech kwartatow 2016 roku.

1. Rachunek zyskow i strat na dzien 30.09.2016 r.

Rachunek zyskow i strat 01.01. - 30.09.2016 01.01. - 31.12.2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 610 393,03 1659 077,05
- od jednostek powigzanych 436 550,48 1420 685,79
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 327 281,75 231 312,45
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,
I zZmniejszenie -pwartoé(: ujémnz) -75 858,34 -23 965,89
lll. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 358 969,62 1451 730,49
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 648 898,21 1700 678,15
I. | Amortyzacja 5 950,98 23 803,92
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 609,02 100 813,35
IIl. | Ustugi obce 55 910,25 113 853,54
IV. | Podatki i optaty, 54 701,00 1.394,00
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 5 160,00 52 522,76
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia , w tym: 383,34 7791,58
- emerytalne
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 197 672,08 452,69
VIII. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 328 511,54 1400 046,31
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -38 505,18 -41 601,10
D. Pozostate przychody operacyjne 177 983,32 6 721,29
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 166 036,44
II. | Dotacje 5 979,88 2 990,04
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 5967,00
IV. | Inne przychody operacyjne 3731,25
E* Pozostate koszty operacyjne 2 680,24 8 262,17
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 5 967,00
lll. | Inne koszty operacyjne 2 680,24 229517
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 136 797,90 -43 141,98
G. Przychody finansowe 93 243,94 90 363,20
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 89 588,25 90 363,20
- od jednostek powigzanych 9 482,47 90 174,06
IIl. | Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V.| Inne 3 655,69
H. Koszty finansowe 886,63 4 476,02
I. | Odsetki, w tym: 886,63 198,21
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

0,00

0,00

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

0,00

0,00

Inne

4 277,81

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

229 155,21

42 745,20

Podatek dochodowy w tym:

22 275,00

6 166,00

Pozostafe obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie

straty)

-547,00

2 392,00

Ll I )

Zysk (strata) netto (I-J-K)

207 427,21

34 187,20

2. Bilans na dzien 30.09.2016 r.

AKTYWA

30.09.2016

31.12.2015

AKTYWA TRWALE

12 722 500,00

1 066 488,32

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

12 613,82

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

12 613,82

MloN(= =P

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty

0,00

51 557,50

Srodki trwate

0,00

51 557,50

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

¢) urzgdzenia techniczne i maszyny

51 557,50

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci diugoterminowe

0,00

0,00

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe

12 722 500,00

1000 000,00

Nieruchomosci

0,00

0,00

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

Diugoterminowe aktywa finansowe

12 722 500,00

1 000 000,00

a) w jednostkach powigzanych

12 722 500,00

1 000 000,00

- udziaty lub akcje

12 722 500,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

1 000 000,00

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

0,00

2 317,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2 317,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

297 475,96

817 737,94

Zapasy

0,00

128 171,69

Materiaty

75 597,09

Potprodukty i produkty w toku

33 328,00

WIN = =N <] A

Produkty gotowe

17 800,30
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4. | Towary 1446,30
5. | Zaliczki na dostawy
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 42 696,40 618 967,13
1. | Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 610 534,95
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 610 534,95
- do 12 miesiecy 610 534,95
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych 0,00 0,00
2. | jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. | Naleznosci od pozostalych jednostek 42 696,40 8432,18
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 5169,78 2 396,70
- do 12 miesiecy 5 169,78 2 396,70
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 18 723,47 5972,68
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych
c) inne 18 803,15 62,80
d) dochodzone na drodze sgdowej
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 252 770,85 68 655,78
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 252770,85 68 655,78
a) w jednostkach powigzanych 0,00 14 105,21
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoSciowe
- udzielone pozyczki 14 105,21
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoSciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 252 770,85 54 550,57
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 252 770,85 54 550,57
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 008,71 1 943,34
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawy 0,00 0,00
D. | Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 13 019 975,96 1 884 226,26
PASYWA 30.09.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4 443 085,84 1 444 758,86
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 487 500,00 850 000,00
I Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2719 726,41 558 996,41
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji)
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 28 432,22 1 575,25
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VI. | Zysk (strata) netto 207 427,21 34 187,20
VILL deisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(wielkos¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 576 890,12 439 467,40
I Rezerwy na zobowiazania 0,00 6 967,12
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 864,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 153,12
- diugoterminowa
- krotkoterminowa 153,12
3. | Pozostate rezerwy 0,00 3 950,00
- dfugoterminowe
- krétkoterminowe 3 950,00
1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych
9 Wobec _pozost_aiych jec_inostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
1. Zobowiazania krotkoterminowe 8 576 890,12 426 520,40
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 75 000,00 3 223,83
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 3 223,83
- do 12 miesiecy 3223,83
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 75 000,00
2 _Zobowiazania_wobec pozo_stalych jednos?ek, w ktoérych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 8 501 890,12 423 296,57
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 152 065,12 281 811,79
- do 12 miesigecy 152 065,12 281 811,79
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
TR e
h) z tytutu wynagrodzen 2 137,06
i) inne 8 342 400,00
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 5 979,88
1. | Ujemna wartos$¢ firmy
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 5 979,88
- dtugoterminowe 2 989,84
- krotkoterminowe 2 990,04
PASYWA RAZEM 13 019 975,96 1 884 226,26
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3. Analiza finansowa

Przy przeprowadzaniu analizy finansowej istotnym faktem jest catkowita zmiana profilu
dziatalnosci po I kwartale 2016 r. co jest wynikiem zmiany w akcjonariacie spotki. Do
zakonczenia I kwartatu 2016 r BIOERG S.A. prowadzit dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy
ekologicznych produktow gléwnie z biotworzyw. Gloéwne grupy produktow byly to
opakowania na odpady, torby reklamowe oraz worki na psie odchody. Obrot odbywat si¢
gltéwnie z posrednictwem podmiotu dominujacego w tym czasiec ERG S.A. Z tytutu tej
dziatalnos$ci spotka osiaggneta w I kwartale 2016 r przychody w wysokosci :

. przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych — produktu psi worek — w kwocie
83.656,75 zt,
. przychody ze sprzedazy materialow (posiadanych surowcéw w zwigzku z

zaprzestaniem produkcji) — w kwocie 358.969,62 zi,

W zwigzku z podj¢ciem przez gtownego akcjonariusza - podmiot powigzany ERG S.A. pod
koniec I kwartatu 2016 r. decyzji o catkowitym zaniechaniu prowadzonej przez BIOERG
S.A. dziatalno$ci nastgpita sprzedaz catosci posiadanego majatku zwigzanego z dotychczas
prowadzong dziatalno$cig, w tym standw magazynowych w wyniku czego w przychodach
za [ kwartat 2016 r. zostala wykazana:

. zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
ujemna) w wysokosci (-75 858,34 zt)

W zwiazku z tym przychody w I kwartale wyniosty tacznie 366 768,03 zi. Koszty

dziatalnosci w I kwartale 2016 r. wyniosty facznie 366 768,03 zt 1 gldwnie sktadato si¢ na

nie :

. warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow - w kwocie 328 511,54 zt

Spotka zakonczyta I kwartal zyskiem na sprzedazy w wysokosci 13 436,96 zi.

Spotka ponadto w wyniku sprzedazy majatku zwigzanego z wcze$niejsza prowadzong

dziatalno$cia osiagnela przychody ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w

wysokosci:

. zysk z rozchodu niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 166 036,44 zt (spotka w
raporcie za pierwszy kwartat wykazala kwot¢ wyzsza jednak w II kwartale otrzymala

fakture korygujaca)

. dotacje w kwocie 5 979,88 zl (powyzsza kwota zostala w pelnej wysokosci ujeta
dopiero po III kw. 2016 narastajgco)

. aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych w kwocie 5 967,00 zt

Ponadto spotka w kosztach ustug obcych po III kwartatach wykazata kwote prawie 20 tys.
zt, ktora byla zwigzana z dokonywaniem przeksiegowan kosztow z konta RMC
dotyczacych zamknigtej dzialalnosci uraz ujeciu faktur kosztowych ktore nie zostaty
zaksiggowane w | kwartale a dotyczg tego okresu.

W II kwartale roku 2016 w zwigzku ze zmiang glownego akcjonariusza Zarzad Spoitki
podjal decyzje o zmianie profilu dziatalnosci.

Gléwne obszary dziatania Spotki w ramach nowej strategii to:

1) wyszukiwanie innowacyjnych i1 unikalnych produktéw i technologii,

2) zapewnienie wsparcia na etapie badan i rozwoju,

3) wsparcie ochrony patentowej,
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4) doprowadzenie do fazy przedprodukcyjnej (testow),

5) zapewnienie finansowanie niezbednego do rozpoczgcia produkc;ji,

6) zapewnienie wsparcia organizacyjnego i marketingowego,

7) pelng komercjalizacj¢ projektu poprzez wprowadzenie go na rynek i sprzedaz.

Spotka w zakresie oceny potencjatu poszczegélnych inwestycji i projektow zamierza
wspotpracowaé z osrodkami naukowymi zarowno w Polsce jak i na $wiecie.

W planach Spétki jest angazowanie si¢ w projekty, ktore nie sg jeszcze dostepne na rynku
co ma pozwoli¢ na zbudowanie przewagi konkurencyjnej i zwigkszy¢ szanse na odniesienie
sukcesu.

Srodki na realizacje strategii Spotka zamierza pozyskiwa¢ od swoich akcjonariuszy w
ramach nowych emisji akcji, z emisji obligacji, kredytow i pozyczek.

Ponadto Spotka zamierza réwniez korzysta¢ z dofinansowania z Unii Europejskiej w ramach
przewidzianych funduszy wspierajacych oraz z grantow od polskich i miedzynarodowych
organizacji zajmujacych si¢ wspieraniem i rozwojem nowoczesnych technologii.

Gléwnym kryterium wyboru projektow inwestycyjnych bedzie mozliwa do osiagniecia
stopa zwrotu z inwestycji.

Realizacje strategii przez Spotke ma doprowadzi¢ do zwigkszenia wartosci Spotki.

W ramach nowej strategii rozwoju Emitent nabyt za kwotg 12.722.500,00 zt 2.500 udzialow
spotki pod firmg Beta Bio Technology Sp. z 0.0. stanowiacych 25 % kapitatu zaktadowego
tej spofki.

Emitent dokonatl w ramach realizacji nowej strategii zbycia wcze$niej nabytych udziatow.
Nowy profil najbardziej odpowiadatby profilowi jednostki inwestycyjnej szerzej opisanej w
MSSF 10. Spoétka zobligowana jest do stosowania zasad rachunkowos$ci wynikajacych z
ustawy o rachunkowosci (PSR), ktora w wyjatkowych przypadkach zezwala na
bezposrednie stosowanie MSR/MSSF. W zwigzku z powyzszym Zarzad spotki podjal
decyzje (stosownie do dyspozycji art. 4 ust 1b ustawy o rachunkowos$ci) o prezentacji
przychodéw z obrotu instrumentami finansowymi w pozycji przychody ze sprzedazy.
Korespondujacy z nimi koszt zostal zaprezentowany w pozostatych kosztach rodzajowych.
Powyzsza prezentacja spowodowala zwigkszenie przychodow ze sprzedazy o kwote
243.625,00 zt oraz zwigkszenie pozostatych kosztow rodzajowych o kwote 190.750,00 zt.
W wypadku niezastosowania powyzszego odstepstwa od zasad rachunkowosci wynik

na sprzedazy instrumentow finansowych 52.875,00 zt wykazany bylby w pozycji zysk z
tytutu rozchodow aktywow finansowych.

Podstawowym kosztem rodzajowym w II 1 III kwartale poza wskazanym wyzej pozostatym
kosztem rodzajowym, ze wzgledu na brak srodkéw trwatych i brak pracownikow sa ushugi
obce. Ustugi obce dotycza gtownie ustug gietdowych koszty animatora, koszty notowan
oraz ustugi doradcze, gdyz pozostate ustugi stanowig znikomy koszt w tej grupie. W III
kwartale 2016 r spotka wykazata ponadto w pozycji ,Podatki i optaty” kwotg 52 055,00 co
jest zwigzane z podatkiem PCC w zwiazku z nowa emisja akcji — powyzszy koszt nalezy
uzna¢ jako jednorazowy i bedzie wystgpowal przy podwyzszaniu kapitatu zakladowego
kazdorazowo przy nowej emisji akcji.

Spotka wykazata w 111 kwartale 2016 r przychody z odsetek w kwocie 80 104,37 zt dotycza
W przewazajacej mierze naliczonych i zaptaconych odsetek od pozyczki udzielone; Walton
Spencer LLC (rozliczonej). Powyzszy przychdod nalezy traktowac jako jednorazowy, gdyz
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spotka aktualnie nie dysponuje nadwyzkami finansowymi umozliwiajagcymi uzyskiwanie
takowego przychodu w przysztych okresach.

Podsumowujac spotka wykazata po III kwartalach Zysk z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 136.797,90 zt natomiast zysk netto 207.427,21.

Aktywa trwate spotki na dzien 30.09.2016 r. wynosity 12.722.500,00 zt. Na te pozycje sktada
si¢ inwestycja dlugoterminowa jaka jest zakup 25% udzialéw w spoétce Beta Bio Technology
Sp. z 0.0.

Aktywa obrotowe spotki wynosity na koniec III kwartalu 297.580,11 zi. NaleznoSci
krotkoterminowe wynosily 42.696,40 zt. Na naleznos$ci z tytutu podatkéw cet 1 ubezpieczen
sktada m. in. si¢ nalezno$¢ z tytulu podatku od towaréow i uslug w kwocie 18.695,00 zt.
Pozostate nalezno$ci w kwociel8.803,15 zt dotycza w wigkszo$ci zaliczek pobranych przez
Prezesa Zarzadu.

Spotka posiadata srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach w wysokosci 252.770,85 zt.

Kapital wlasny spotki wynosi 4.443.085,84 zi. Wzrost kapitalu wlasnego zwigzany byl z
emisja akcji serii E. 08 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoéiki podjal uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa
poboru. Zgodnie z uchwala kapital zakladowy zostal podwyzszony w ramach kapitatu
docelowego o kwote 637.500 zt (szescset trzydziesci siedem tysigcy pigcset zlotych), to jest z
kwoty 850.000,00 zt (osiemset pigcdziesiat tysiecy) zlotych do kwoty 1.487.500 zt (jeden
milion czterysta osiemdziesigt siedem tysigcy pigéset zlotych) poprzez emisj¢ 6.375.000
(sze$¢ miliondw trzysta siedemdziesigt pig¢ tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 0,44 zl (czterdziesci cztery
grosze). L.acznie z tytutu emisji do spotki wptyneto 2.805.000 zt.

Zobowigzania na koniec III kwartalu 2016 r. wynosily 8.576.994,27 zt. Taki poziom
zobowigzan w gtownej mierze wynika z faktu, ze w dniu 22 lipca 2016 r. spotka nabyta 25%
udziatow w Beta Bio Technology Sp. z 0.0. za kwotg taczng 12.722.500 zt z czego kwota
8.142.400 zt ma by¢ zaptacona spotce Delmont Capital LLC do dnia 31 grudnia 2016. Srodki
na ten cel zostang pozyskane dzigki emisji akcji uchwalonej w dniu 20 wrzes$nia 2016 r.
W odpowiedzi na opublikowane Memorandum, w dniu 7 listopada 2016r. do spotki wptyneta
nieodwotalna oferta objecia akcji nowej emisji serii F przez spotke Delmont Capital LLC na
drodze potracenia wzajemnych zobowigzan. Zarzad spdotki w przypadku nie objecia
wszystkich akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy zamierza przyjac te
oferte dzigki czemu saldo zobowigzan zostanie pomniejszone o kwote 8.124.400 zi.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe wynosity 434.594,27 zt z czego kwota 265.000 zt
to wplaty na kapital, ktore bedg rozliczone w ramach emisji akcji serii F.

Spotka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych.

Za pierwsze trzy kwartaty spotka osiggneta nastgpujace wskazniki:

. wskaznik rentowno$ci kapitatu wlasnego wynosit 4,66%
. wskaznik rentownos$ci aktywoéw wynosit 1,59%
. wskaznik ptynnosci biezacej wynosit 0,03.
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W przeprowadzonej analizie pomini¢to catkowicie analiz¢ sprawozdan za rok 2015, gdyz
dotycza one dziatalnos$ci, ktorej aktualnie spotka nie prowadzi.

V. PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA

W ramach realizacji nowej strategii rozwoju Emitent nabyl za kwote 12.722.500,00 zt
(dwanascie milionéw siedemset dwadziescia dwa tysigce piecset ztotych) 2.500 (dwa tysigce
pigcset) udzialow spotki pod firmg Beta Bio Technology Sp. z o.0. stanowiacych 25 %
kapitatu zaktadowego tej spotki. Nabycie udziatow w spotce poprzedzone byto negocjacjami
o ktérych emitent informowat RB nr 10/2016. Cena zostala ustalona m.in. na podstawie
wyceny spotki dokonanej przez Biuro Wycen Mienia 1 Wdrozefir PROFCEN podpisanej przez
Prof. Dr Hab. Inz. Ryszard Budzik i okreslajacej warto§¢ 100% udzialow spotki Beta Bio
Technology Sp. z 0.0. na kwote 65.316.100 zt (sze$¢dziesigt pie¢ miliondow trzysta szesnascie
tysigcy sto ztotych).

Beta Bio Technology Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czgstochowie
zostala zalozona przez Panig Dorot¢ Nazarkiewicz-Zajac i Pana Tomasza Zajaca dnia
04.10.2013 r. na mocy aktu notarialnego repertorium A nr 3303/2013.

Celem dziatania tej spoltki jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w obszarze beta-
glukanu (polisacharydu, jednego ze sktadnikéw btonnika pokarmowego) oraz jego produkcja
na skal¢ przemystowa. Do chwili obecnej dziatalno§¢ spotki koncentrowala sie na
prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w obszarze beta-glukanu (samodzielnie 1 poprzez
zlecanie ich wykonania) oraz przygotowaniu do realizacji inwestycji polegajacej na
wdrozeniu uzyskanych wynikéw prac B+R poprzez budowe zakladu produkcyjnego beta-
glukanu. W zwigzku z faktem, ze dotychczas wnioskodawca nie prowadzil witasciwej
dzialalnosci operacyjnej (produkcji 1 sprzedazy beta-glukanu), nie generowat on przychodow
ze sprzedazy (poza incydentalnymi przychodami ze sprzedazy probek badawczych).

Prowadzone samodzielnie 1 na zlecenie prace B+R dotyczyly metody wyodrgbniania beta-
glukanu charakteryzujacego si¢ pozadanymi parametrami oraz wiasciwosci 1 mozliwosci
zastosowania beta-glukanu. Otrzymane wyniki badan w zakresie wyodrgbniania beta-glukanu
zostaty zgtoszone pod nazwa ,,Sposdb wyodrebniania beta-glukanu ze zb6z” dnia 27.10.2014
r. do ochrony patentowej (zgloszenie patentowe nr P.409942). Pomimo dokonania
zgloszenia patentowego wnioskodawca kontynuowal prace badawczo-rozwojowe w obszarze
beta-glukanu, m.in. doskonalgc metode jego wyodrebniania.

W drugiej polowie pazdziernika 2015 r. metoda wyodrebniania beta-glukanu zostala
zgloszona przez spotke Beta Bio Technology do ochrony patentowej w ramach procedury
PCT i otrzymata stosowny wpis w zakresie ochrony patentowe;.

Rownoczesnie z prowadzeniem dziatalno$ci badawczo-rozwojowej Spotka realizowala prace
przygotowawcze majace na celu wdrozenie wynikéw prac B+R i uruchomienie produkcji
beta-glukanu na skalg¢ przemystowa. W drugim po6troczu 2014 r. Spotka nabyta uzytkowanie
wieczyste dzialek nr 2/577, 2/579, 10/87 1 10/175 przy ulicy Koksowej w Czgstochowie oraz
otrzymala decyzj¢ o warunkach zabudowy dla ww. dzialek. W dniu 02.03.2015 r. Spodika
uzyskata opinie Wydziatu Ochrony Srodowiska, Rolnictwa i Lesnictwa Urzedu Miasta
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Czestochowa, ze inwestycja polegajaca na budowie zaktadu produkcyjnego beta-glukanu nie
wymaga przeprowadzenia oceny oddziatywania na §rodowisko. W dniu 30.07.2015 r. zostato
wydane przez Prezydenta Miasta Czgstochowy pozwolenie na budowe, ktore uprawomocnito
si¢ 14.08.2015 r.

W przysztosci Spotka planuje prowadzi¢ prace badawczo-rozwojowe w obszarze wiasciwosci
i nowych zastosowan beta-glukanu, w tym np. zamierza przeprowadzié badania kliniczne
potwierdzajace prozdrowotne dziatanie beta-glukanu, w wyniku ktérych zostanie opracowana
technologia suplementu diety o innowacyjnosci w skali §wiatowe;j.

Za swoja dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Spotka uzyskata nominacje do tytutu Polska
Nagroda Innowacyjnosci 2015 w programie prowadzonym przez Polska Agencje
Przedsigbiorczos$ci Sp. z 0.0. oraz redakcje Forum Przedsigbiorczosci w Dzienniku Gazecie
Prawnej i Biznes Plus w Gazecie Wyborcze;.

Realizacja projektu spowoduje, ze Spotka wdrozy uzyskane wyniki prac B+R do swojej
dziatalnosci gospodarczej poprzez budowg zaktadu produkcyjnego beta-glukanu. W rezultacie
rozpocznie prowadzenie wlasciwej dziatalno$ci operacyjnej — produkcje i sprzedaz beta-
glukanu (PKD 10.89.Z), co pozwoli na osigganie przychodow ze sprzedazy i generowanie
zyskow. Tym samym dziatalno§¢ Spotki polegajaca dotychczas na prowadzeniu prac B+R
w obszarze beta-glukanu zostanie rozszerzona o jego produkcje na skale przemystowa
zgodnie z opracowang metoda jego wyodregbniania oraz o jego sprzedaz.

Zgodnie z uzyskanymi od Zarzadu BIOERG S.A. informacjami rozpoczecie budowy
planowane jest na druga potowe 2017 r. W chwili obecnej trwa postgpowanie ofertowe
majace wyloni¢ Generalnego Wykonawce. Jednoczesnie trwaja rozmowy z potencjalnymi
inwestorami.

Zgodnie z zaprezentowang i realizowang przez BIOERG S.A. strategia, Emitent dokonuje
inwestycji w perspektywiczne spoitki, ktdre maja przynies¢ ponadprzecigtng stope zwrotu. Na
dzien sporzadzania raportu gtéwnym aktywem Emitenta i jedyng spotka portfelowa jest
spotka Beta Bio Technology Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Czestochowie. Emitent zainwestowal w powyzsza spotke wigkszo§¢ posiadanych srodkow
oraz $rodkow pozyskanych z emisji akeji serii F a udziaty w tej spdtce stanowig prawie 98%
jego aktywow. Brak dywersyfikacji w aktualnych inwestycjach BIOERG S.A. stanowi istotne
ryzyko inwestycyjne dla spotki. Spotka Beta Bio Technology nie prowadzi aktualnie Zzadnej
dziatalnosci operacyjnej — nie sprzedaje licencji na opatentowang technologie 1 nie prowadzi
dziatalnosci produkcyjnej. Wycena jej udziatdow zostata oparta o przyszie przychody ze
sprzedazy licencji oraz produktow z wlasnych zakladow. Jednak spotka ta nie posiada
srodkow na budowe nowych zaktadéw ani dofinansowania z Funduszy UE na realizacj¢ tej
inwestycji. Zgodnie z informacjami Zarzadu spotka Beta Bio Technology prowadzi aktualnie
rozmowy z potencjalnymi inwestorami, ktérzy maja udostepni¢ srodki na budowe nowych
zaktadéw. Nie ma wiec pewnosci czy spotce Beta Bio Technology uda si¢ pozyskac
finansowanie na budowe zaktadéw produkcyjnych oraz kiedy to nastgpi. ROwnocze$nie
istnieje ryzyko, ze inwestorzy, ktorzy bedg zainteresowani finasowaniem budowy zakladow
produkcyjnych przez Beta Bio Technology nie zaakceptuja wyceny tej spotki i obejma nowe
udziaty po nizszej cenie niz BIOERG S.A. Poniewaz Emitent nie posiada wolnych $rodkow
na objecie nowych udziatéw ($rodki pozyskane z emisji akcji serii F zostang praktycznie w
calo$ci przeznaczone na dokonanie ptatnosci za zakupione juz udzialy) istnieje ryzyko, ze
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nowy inwestor obejmie udziaty w spotce Beta Bio Technology po nizszej cenie niz Emitent.
Powyzsze ryzyko wynika rowniez z faktu, ze Emitent posiada w tej spdlce pakiet tylko 25%
akcji 1 nie ma zapisanych w umowie spotki zadnych dodatkowych uprawnien w zwigzku z
czym moze korzysta¢ tylko z uprawnien wynikajagcych z KSH. Nie ma wiec wptywu na
strategiczne decyzje oraz na cen¢ nowych udzialow.

Istotny wptyw na cen¢ nowych udziatéw Beta Bio Technology Sp. z 0.0. powstatych w celu
sfinansowania budowy zaktadow produkcyjnych bedzie miat fakt czy spotka ta wystapi z
wnioskiem o dofinansowanie ich budowy z funduszy UE i czy takowe dofinansowanie
zostanie przyznane. Nalezy rowniez podkresli¢, ze spotka Beta Bio Technology Sp. z o.o.
dziala na rynku nowych technologii a wycena wartosci jej udziatow w 50% oparta jest na
przychodach ze sprzedazy licencji na opracowang technologie. Branza nowych technologii
charakteryzuje si¢ tym, ze nad nowymi technologiami pracuje rownoczesnie wiele firm z
réznych krajow. Istnieje wigc ryzyko, ze jakas firma dzialajaca nad nowymi technologiami
nad analogicznym produktem opracuje niedtugo technologie wytwarzania tego produktu przy
nizszym koszcie wytworzenia. Ziszczenie si¢ tego ryzyka uniemozliwi uzyskanie przychodow
ze sprzedazy licencji oraz obnizy wyniki finansowe osiggane przez wlasne zaklady
produkcyjne.

Podsumowujac. Aktualnie ksztaltowanie si¢ perspektywy rozwoju spotki BIOERG S.A. jest
uzaleznione od dziatan podejmowanych przez Beta Bio Technology Sp. z o.0., na ktore
Emitent ze wzgledu na posiadanie pakietu tylko 25% udzialéw nie moze mie¢ wigkszego
wptywu. W zwigzku z tym istnieje duze ryzyko wystapienia koniecznosci dokonania przez
Emitenta aktualizacji wyceny warto$ci udziatow w tej spodice, co moze skutkowaé
wykazaniem znacznych strat z przeszacowania. Analogicznie w przypadku uzyskania przez
spotke Beta Bio Technology Sp. z 0.0. dotacji na budowe nowych zaktadow 1 objecia nowych
udzialow w zwigzku z tym przez nowych inwestorow po wyzsze] wycenia Emitent moze
wykaza¢ znaczne zyski z przeszacowania wartosci udziatow. Jednak zysk lub strata z
inwestycji zostanie osiggnigta faktycznie dopiero przy znalezieniu nabywcy na posiadane
udziaty. W zwiazku z tak silng koncentracjg inwestycji w jeden podmiot Emitent jest
narazany na bardzo duze wahania wycen akcji w zalezno$ci od wyceny udziatéw Beta Bio
Technology Sp. z 0.0., co znaczaco podnosi ryzyko inwestycyjne. Powyzsze ryzyko moze
zosta¢ obnizone przez Emitenta dzigki dokonywaniu inwestycji w inne spotki, jednak bedzie
to uzaleznione od faktu czy spotce BIOERG S.A. uda si¢ pozyskac¢ srodki z kolejnych emisji
akcji lub obligacji lub czy uda si¢ sprzedaé cz¢$¢ udzialow w Beta Bio Technology Sp. z o.o.
bez ponoszenia straty.

VL.  OPINIJA CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA PRZEZ SPOLKE
BIOERG S.A. DZIALALNOSCI OPERACYINE] ORAZ PERSPEKTYW JEJ
PROWADZENIA W PRZYSZEOSCL

Spotka BIOERG S.A. posiada zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2016 r w kwocie 8 576
890,12 zl., z ktorych kwote 8.142.400 zi. stanowi zobowigzanie wobec Delmont Capital LLC
z tytulu zakupu udzialéw w spotce Beta Bio Technology Sp. z 0.0. W zwiazku ze zlozona
wigzaca oferta przez Delmont Capital LLC na objecia akcji serii F Emitenta na zaproszenie
Zarzadu w zamian za zobowigzania powyzsze zobowigzanie nie zagraza dalszej kontynuacji
dziatalnosci 1 w przypadku nie objgcia wszystkich akcji serii F z tytulu realizacji prawa
poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy pozostata kwota do zaptaty za udziaty w Beta

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke BIOERG S.A. Strona 24



Bio Technology Sp. z 0.0. zostanie skompensowana poprzez objecie akcji serii F w zamian za
zobowigzania.

W kwocie zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wystgpowaly rdwniez zobowigzania w
wysokosci 265.000 zt. Sa to wplaty na kapital, ktore beda rozliczone w ramach emisji akcji
serii F.

W zwigzku z tym pomimo wystepowania na dzien 30 wrzesnia 2016 roku bardzo wysokich
zobowigzan Emitenta nie wystepuje ryzyko braku ich terminowego uregulowania. Jednak jak
opisaliSmy w punkcie poprzednim, ze wzgledu na koncentracje aktywow w jednym
podmiocie, istnieje ryzyko wystapienia koniecznosci dokonania znaczacego przeszacowania
warto$ci posiadanych aktywoéw 1 wykazania znaczacych strat z przeszacowania, co moze
wpltyna¢ na znaczacy spadek wartosci akcji.

W zwigzku z opisanym wyzej pokryciem wigkszosci zobowigzan wystepujacych na dzien 30
wrzes$nia posiadane aktualnie przez BIOERG S.A. $rodki finansowe pozwalaja na splate
wszystkich pozostalych wymagalnych zobowigzan oraz pokrywanie kosztow biezacej
dzialalno$ci przez okres prawie dwoch lat, przy zalozeniu utrzymania dotychczasowej
racjonalno$ci ponoszenia kosztow biezacej dzialalnosci, ksztaltujacych sie aktualnie na
poziomie 6-8 tys. zt na miesigc. W naszej ocenie na podstawie przeprowadzonej analizy,
aktualnie nie wystepuje niebezpieczenstwo braku kontynuowania dziatalno$ci przez Emitenta
ani ryzyko braku $rodkéw na pokrywanie kosztow biezacej dzialalnos$ci przez okres co
najmniej najblizszego roku.
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VII. ZALACZNIKI:

1. Wycena sp6tki Beta Bio Technology Sp. z o.0.
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