Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistratégyza okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 30.00201

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowagi Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

Ustaw z dnia 29.09.1994 r. o rachunkaied(Dz. U. z 2018 r poz. 395, z i zm.

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnyzarizdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz2.2018 r., poz. 56, z pd. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w spearczegdinych zasad rachunkéeidunduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozpdeeniem. Fundusz stosuje zasady rachunkowstalone dla Funduszu Zaméisgo.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane tysiacach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.z8d charakter i istotn@& danej pozycji wymaga innej
doktadndgci - fakt ten odnotowany jest w notach dinjmjacych albo informacji dodatkowej. Prezentacja wénitev tysigcach ztotych mize powodowad réznice w
wartascach pozycji w sprawozdaniu finansowym, wynikaj z zaoksglen, ktdre nie powinny przekraczgednego tysica ztotych. W przypadku braku odmiennych
objasnien, udziat procentowy obliczany jest w stosunku dgnaitv brutto funduszu.
Na dzieh bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Fuszuy, obejmujcy:

1) przychody z lokat netto - stanaee rénice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanegiwaystraty) z wyceny lokat.
Na dzier bilansowy przyto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie do sprawoztiaarsowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wynikperacii, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywoéw pieginych, noty objgniajace i informact dodatkovy. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2019 - 30.06.2019

B. UUIMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH FUNDUSZU
1  Operacje dotyege Funduszu ujmujeesiv ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycz

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzogexswalucie polskiej.

Nabyte sktadniki lokat ujmujegiv ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiagdegre nabycia rowa zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki gnegre nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zgstat

otrzymane, skorygowarp ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piare.

6  Zmiang wartaici nominalnej nabytych akcji, nie powodigi zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje 8i ewidencji analitycznej, w ktérej
dokonuje s zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkovegjycnabycia.

7 Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje gjako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najeaej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikow wigze/ch w wysokeéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosovedeltywnej
stopy procentowej najwgzej bigacej wartdci ksiggowej.

8  Zysk lub straf ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonanéransakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokgiierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidend: z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmsiew ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kursiwegkdniajacy wartgci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo tdoymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnyjmuje sé w
ksiggach rachunkowych w dniu ngghym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje 8a zbyte, wedtug warfoi réwnej zero, w dniu naginym po wygénicciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wphyaawzrost/spadek wyniku z operacji.

14 Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ygnsi¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

15 Sktadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwienia zawarcia transakcji, uwzglnia st w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowhzan.

16 Operacje dotyexce Funduszu ujmuje siw walucie, w ktérej § wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wgedniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzieujecia tych operacji w ksigach Funduszu. deli operacje dot. Funduszyg sryrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu —ich
wartas¢ okresla s w relacji do kursu euro.

17 Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia trarjs&lipna papieréw wartciowych denominowanych w walucie obcej nie stanpiakat
Funduszu a ich ggie w ksigach nasfpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowigzania i nalenocsci Funduszu wynikajce z zawartych transakcji kupna lub sprzadavaluty w zwiagzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papieréw wartéciowych wycenia i od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) weditegniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmuwy szczegéingi:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odziijieh papieréw wart&iowych, wycenianych w wartei godziwej, nalicza si zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe odtlblnkowych naliczagprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
¢) dodatnie saldo edic kursowych powstate w wyniku wyceggodkéw pienéznych, nalénosci oraz zobowgzan w walutach obcych.
20 Koszty Funduszu obejmyjv szczegdinéi:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za z@zanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow kypaek zacignigtych przez Subfundusz oraz wastozamortyzowanej premii od nabytych
instrumentéw dhanych) rozlicza si w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy praveey),
¢) ujemne saldo edic kursowych powstate w zaiku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzair w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz naiee odsrodkéw piengznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pksviaj wartasé¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

22w kazdym dniu wyceny tworzy sirezerw na przewidywane wydatki. Platéw z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezerve.
Limitowane koszty operacyjng sjmowane w wysokixi nie przekraczafej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczanaki@gstego dnia wyceny od
wartasci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny lubrtej podstawy ddacej zmienia wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

a b wN

23w kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na czs¢ stab i zmienry wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ngé&stah wynagrodzenia za zayjdzanie

obliczana jest w wysokai nie wyzszej niz 3.00% w skali roku od warfoi aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezetavazs¢ zmienry
wynagrodzenia za zagdzanie obliczana jest w wysalad nie wyzszej niz 10% wzrostu wart@i aktywoéw netto Funduszu na certyfikat ponad stogniesienia
réwng statej wartéci 0%. Rezerwa naliczana jest od waciaktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjriyiezacego dnia wyceny po uwzglnieniu
rezerwy na cz¢ stah wynagrodzenia i przed uwzglnieniem rezerwy na €& zmienry wynagrodzenia.

24 Towarzystwo pobiera optatdystrybucyjrn w wysokdci zgodnej ze Statutem. Oplata ta starpwobowhzanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.
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25 Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego gizéen wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warfoi aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

26 Na potrzeby okrédenia Wartdgci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okénym Dniu Wyceny, nie uwzghnia s zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzianych z wptatami lub wyptatami.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zob@ah i wyniku z operaciji

1.

4.

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzi# kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczagsgsa GPV

2) dzien otwarcia ksig rachunkowyct

3) dzieh przypadajcy na 7 dni przed rozpogziem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyiotejnej emisji,

4) dzieh wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej em;jsji

5) Dzien Wykupu.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdafinansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Furmiysistalenia Warsesi Aktywow Netto Funduszu,
oraz ustalenia Warfoi Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartas¢ Aktywéw Funduszu oraz wargé zobowizan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana westtagéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz waitd
aktywéw i zobowizan w tym Dniu Wyceny.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu ustalaggiomniejszajc Wartgé Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohmania w tym Dniu Wyceny.

Il. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnsmku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuemyane s nastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym ryr

1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akgj

4) prawa pobort

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

6) listy zastawni

7) diuzne papiery wartiowe, w tym obligacje zamient

9) certyfikaty inwestycyjni

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze récgae lub instytucje wspdlnego inwestowaniago@jsiedzib za granig,

11) instrumenty rynku pieginego

12) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikagcym z akcji,

13) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia diugu.

Wartas¢ godziwg skfadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanyehaktywnym rynku, jeeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznaczagswedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonegaktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zangai — w oparciu o kurs zamkgtia, a jeeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku wizie dos¢pny kurs zamkricia — w oparciu o ostatni kurs dgshy o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowiagtych bez odgbnego wyznaczania kursu zaméeia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dogpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notoyeainolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesinolitego, a jeeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku niglbe dos¢gpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu otoistars dos¢gpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawartgadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen olwob@d danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadamistdagmi w ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosigiponizsze metody wyznaczania wastogodziwej:

1) przyjmuje st wartds¢ wyznaczon zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku

2) jezeli niedostpne g wartasci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danyradstiku lokat jest znagzo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny pnzyg s¢ wartai¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemazliwa jesi wycen: w oparcit 0 metod; okreslona w pkt 1 lub 2, to dc wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalon' zgodni¢ z ust 2 pkt. 1 - 4 w poprzednin Dniu
Wyceny, z zastrze&eniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iay niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danynku, warté¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza s wedlug ostatniego doginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnist. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystpienia szczeg6lnych zdanzdub pojawienia sj istotnych komunikatéw zwizanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notéwap.)

mogacych mig wplyw na wycer sktadnikéw lokat, wart& sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego gfstgo kursu koryguje siw celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wéct@odziwej, w ten sposélie przyjmuje sj wartds¢ ustalora zgodnie z poriiszymi zasadami:

1) przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowa na podstawie danych desinych w serwisie Reuters Pricing Service, zejedane te nie sdostpne — to do wyceny stosujegsi
wartas¢ oszacowad przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolegjcip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kpiesci),
2) przyjmuje st wartds¢ oszacowasmwedtug widciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstaeieych wejciowych pochodazcych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemazliwe jest oszacowanie waroi skladnika lokat wedtug powgzych metod, wart@ tego skiadnika okrda sie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nietdiacego s¢ istotnie sktadnika, w szczegékum o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody oklenej w pkt 3, przyjmuje s ostatni dostpna wartas¢ sktadnika lokat, skorygowano wartcgi¢ adekwatn do
biezacej sytuacji emitenta, ustalpprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwg wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najepwiedzy i wiary.

W przypadku sktadnikéw lokat dolacych przedmiotem obrotu na ygej niz jednym aktywnym rynku, warteia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z porsizymi zasadami:

1) wyboru rynku giéwnego dokonujezsia koniec kadego kolejnego miegia kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany woén obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostgtmpetnego miegta kalendarzowego;

3) w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednéoze na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiepigrania kryterium wyboru rynku
gtéwnego jest mdiwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
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4) w przypadku gdy papie wartasciowy nowe emisji jes! wprowadzon dc obrott w momencie ktéry nie pozwali ne dokonanii poréwnani: w petnyn okresie

wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego ¢mage:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnych rynkédnia rozpocgcia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynaesbbrét papierem wartciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrot@poszczegdinych rynkach z
dnia pierwszego notowania.

lll. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktym rynkt
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaeaig nastpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na akgywmnynku

1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akgj

4) prawa pobort

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) diwzne papiery warticiowe, w tym obligacje zamient

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze récgae lub instytucje wspdlnego inwestowaniagoajsiedzib za granig,

12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytam

14) instrumenty rynku pieginego

15) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikagcym z akcji,

16) inne papiery wartgsiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia diugu,

17) udzialy w spétkach z ograniczpadpowiedzialnécia.

2. Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowehya aktywnym rynku wyznacza; sk zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposoéb:

1) w przypadku dtanych papieréw wartiowych, listbw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego ledacych papierami warkziowymi oraz innych papieréw

wartasciowych inkorporugcych prawa maitkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacagnigcia diugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj prz

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwagleniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wactpjezeli ich utworzenie okze sk konieczne, przy

czym skutek wyceny zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztaaetkowych;

2) diuzne papiery wart&iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodreisle powhzane z wycenianym papierem giym to warté¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegdati@go instrumentu finansowego modelu wyceny wenihjac w swojej konstrukcji modele wyce
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodragbdnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodneaieisle powizane z wycenianym papierem ghym, wéwczas wartg wycenianego instrumentu
finansowego kdzie stanowd sune wartdici dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) agzonej przy uwzgtinieniu
efektywnej stopy procentowej oraz watbwbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonydparciu o modele wiaiwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, z tienjezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigenty¢ wiarygodnie okréona
to taki instrument wyceniagivediug metody okidonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skfadnikéw lokat — wedhagtcici godziwej spetniajcej warunki wiarygodni, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
IV. Szczegblne metody wyceny skitadnikéw lokat
1.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metagkorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopgeptowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytmvatej utratu wartéci, jezeli ich utworzenie
okaze sk konieczne.

2. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wasmowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniagsipoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzegia
metod, korekty r@&nicy pomidzy cen odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas vignego w wartéci godziwej, do wysokiéci skorygowanej ceny nabycia — wastcgodziwa wynikajca z
ksiag rachunkowych stanowi, na daig@rzeszacowania, nowo ustaipskorygowan cere nabycia tego skfadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegd@ltiov wyzej wymieniony sposéb wyceniagstituzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

4. Nalezndsci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych wycenia s wedtug zasad przgfiych dla tych papieréw wartoiowych.

5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych ustala giwedtug zasad przgfiych dla tych papieréw warociowych.

V. Metody wyznaczania wardoi godziwej

1. w przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych navakyyn rynku nielpdacych papierami dinymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania wastd

godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warté ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokgdlone pomidzy niezalenymi od siebie i nie powzanymi ze sopstronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdisometod poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metgebréwnywalnych transakciji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlrionetodt zdyskontowanych przeptywéw piganych,

d) metody ksigowe, a w szczeg6lkoi metodt skorygowanej wartei aktywéw netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wamyznacza si przy uzyciu modelu, uwzgldniajgcego w szczegdlroi wartas¢ godzing

akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wgrtwynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugoych warrantom lub prawom

poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich waib wyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku cemyd&nigcego s¢ istotnie sktadnika, w

szczegolInéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w peziju gdy nie mena wskazétakiego sktadnika lokat, wedtug wagtm godziwej ustalonej

zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich watowyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku cemyjgva wartéciowego, w zwizku, z

ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wasiowych inkorporujcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajicym z akcji, za wyjtkiem spoétek

nieruchoméciowych — ich warté¢ wyznacza si wedtug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pk#)Lw zalenaosci od charakterystyki

papieru wartéciowego;

6) w przypadku depozytéw — ich waséostanowi warté¢ nominalna powkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efelejatopy procentowej;
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7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegtyych i tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania mafe siedzily za grania — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszonartas¢ aktywdw netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzgtinieniem zdarae majgcych wptyw na ich warté& godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia waitd aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut usasictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w dparenodele wyceny powszechnie stosowane dla datypganstrumentéw, a w szczegdiicow
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakgjiniany walut, stép procentowych — wg modelu zdygkaanych przeptywéw pieginych;

9) w przypadku walut nie dglacych depozytami — ich warfé wyznacza si po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na Dzie
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

naleza:

1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléc) oraz zatéenia dotyczce dziatania spétki,

3) okres, jaki uptyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiealiokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt eryi@ny sktadnik lokat, zawartych przez podmioty tredgtace niezalenymi od siebie i nie
powiagzanymi ze safpstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posidadeygodne informacije,

5) wielkas¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pklit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodzz aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalsne porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycergdstosowane w sposobagity. Kazda
ewentualna zmiana wycenydizie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pgmvpotroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku zgoany zostaty wprowadzone w drugim poétroczu roku obrotowegdejiko w rocznym oraz
poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V1. Wycena skfadnikéw lokat denominowanych w wadltabcych

1.

Aktywa oraz zobowgzania denominowane w walutach obcych wycenédush ustala w walucie, w ktérejassnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nje s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérefgnominowane.

Aktywa oraz zobowjzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sv walucie, w ktérej wycenianegsaktywa i ustalane zobowzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NangoBank Polski.

Wartas¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutatib,ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursuresla sic w relacji do euro.

D OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.
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