Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzagdu MCl Management Sp. z 0.0. przekazuje Panstwu skonsolidowany raport roczny
Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0. (dalej ,Grupa”) za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2020 roku.

NASZE WYNIKI W ROKU 2020

Rok 2020 konczymy z zyskiem netto na poziomie 182 min zt, kapitatami wtasnymi w wysokosci 893 min
zt oraz suma bilansowga na poziomie 1.831,5 min zt.

Grupa koncentruje sie na dziatalnosci inwestycyjnej w obszarze transformacji cyfrowej. Inwestujemy
poprzez fundusze inwestycyjne w spoétki technologiczne z CEE poddajace sie naturalnej przemianie
wynikajgcej z globalnego trendu postepujacej gwattownej digitalizacji naszego otoczenia.

Ponadto, z poczatkiem sierpnia 2020 r. Grupa objeta kontrole nad Private Equity Managers S.A. (PEM) i
tym samym nad MCI Capital TFI S.A. (TFl), tj. podmiotem zarzgdzajgcym funduszami inwestycyjnymi, w
ktore inwestuje Grupa, co miato istotny wptyw na tegoroczne wyniki poniewaz ze wzgledu na objecie
kontroli nad PEM Grupa MCI Management zaczeta od potowy roku 2020 konsolidowa¢ wyniki PEM oraz
ze wzgledu na uzyskang tym samym kontrole nad TFI uzyskata uprawnienie do rozwigzania rezerwy z
tytutu podatku odroczonego tworzonej w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych posiadanych
przez Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. FIZ (MCI.EV).

Wyniki: Zysk netto Grupy osiggniety w 2020 roku (tj. 182 min zf) to efekt przede wszystkim przychodéw
finansowych w wysokosci 166,9 min zt (w tym 163,5 min zt stanowity zyski z umorzenia certyfikatéw
inwestycyjnych oraz aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Grupe), co
zostato wzmocnione poprzez dodatni wptyw podatku dochodowego w kwocie 102,8 min zt (przede
wszystkim w wyniku rozwigzania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu MCL.EV w kwocie 137 min zt w wyniku objecia kontroli nad TFl) oraz
rozpoznania przychoddéw z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwocie 39,1 min zt od
momentu objecia kontroli nad PEM. Grupa poniosta takze koszty finansowe w wysokosci 31,8 min zt
(gtéwnie koszty odsetek od zaciggnietych zobowigzan finansowych) oraz koszty ogdlnego zarzadu w
kwocie 27,8 min zt.

Skupiajgc sie na tym, co stanowi podstawe dziatalnosci Grupy, czyli na dziatalnosci inwestycyjnej,
nalezatoby wskazaé, ze na wyniki Grupy MCl Management wptynety przede wszystkim wynik subfunduszu
MCI.EV w wysokosci 182 min zt (15,5% IRR) skompensowany czesciowo przez ujemny wynik subfunduszu
MCl.TechVentures (,,MCIL.TV”) w wysokosci 20 min zt (-5,9% IRR). Dodatnie wyniki wycenowe zbiegty sie
w tym roku z udanymi wyjsciami z inwestycji, wsréd ktdrych nalezy wymienié:

— dla MCI.EV byto to przede wszystkim wyjscie z inwestycji ATM (data center), w efekcie
ktérego do subfunduszu wptyneto 489,2 min zt (IRR 29,8%, CoC 2,8x) — kontrybucja do
wyniku MCLEV +134,9 min zt, wzrost wyceny IAl (dostawca platformy handlu e-
commerce w Internecie) — kontrybucja do wyniku MCLEV +83 min zt, a takze wzrost
wyceny Topco Broker (broker ubezpieczen online) — kontrybucja do wyniku MCL.EV na
poziomie 9,9 min zt;

— jednoczesnie do MCLEV na poczatku 2020 r. wplynety $rodki z wyjscia z inwestycji
Netrisk (broker ubezpieczen online) w wysokosci 321,7 min zt (IRR 104,1%, CoC 4,1x),
a takze w trakcie roku MCI.EV otrzymat dywidende ze spotki zaleznej Alfanor w
wysokosci 31,2 min zt oraz od spétki Moblitek w wysokosci 31,8 min zt;

— w odniesieniu do MCLTV pozytywny wptyw na wynik subfunduszu miat przede
wszystkim wzrost wyceny Morele Group — kontrybucja do wyniku MCLTV +136,6 min



PLN oraz wzrost wyceny Answear +28,6 min zt (w IV kwartale 2020 r. miata miejsce
czeSciowa sprzedaz pakietu akcji spotki w ramach oferty publicznej za 34,5 min zt), co
zostato skompensowane przez spadki wycen spétek: Gett -78,8 min zt, Travelata -55,6
mln zt i Tatilbudur -39,1 min zf,

— do MCLTV w 2020 r. wptynety takze srodki z wyjscia z inwestycji Frisco — wptyw 115,4
min zt (IRR 20,2%, CoC 2,7x).

Jednoczesnie z koricem marca 2021 r. MCIL.TV zrealizowat wyjscie z inwestycji w Pigu. Oznacza ono
potencjalny wptyw do MCIL.TV w wysokosci ok. 145 min zt.

Wptyw pandemii COVID-19 na fundusze zarzadzane przez Grupe: COVID-19 przyczynit sie do
zdynamizowania procesow transformacji cyfrowej w gospodarce i jest katalizatorem zmian w
zwyczajach zakupowych spoteczenstwa, co wptywa na rozwdj spétek portfelowych dziatajgcych w
branzach e- commerce/digital transformation, a w konsekwencji znalazto swoje odzwierciedlenie we
wzroscie ich wartosci juz w ciggu 2020 roku. Poza spdtkami z sektora turystycznego, spétki portfelowe
funduszy sg w dobrej pozycji, aby wykorzysta¢ zachodzgce zmiany w otoczeniu gospodarczym.

Malejacy poziom zadtuzenia Grupy wobec podmiotow zewnetrznych: Rok 2020 przynidst dalszy spadek
zadtuzenia wobec podmiotow zewnetrznych ze 146,6 min zt na koniec 2019 r. do 114,6 min zt na koniec
2020 r. Na zobowigzania Grupy wobec podmiotéw zewnetrznych na koniec 2020 r. sktadaty sie
zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie 86,3 min zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w
kwocie 28,3 miIn zt. Oznacza to, ze wskaznik zadtuzenia zewnetrznego Grupy do kapitatéw wtasnych
Grupy na koniec 2020 roku osiggnat poziom 13%.

Proces potaczenia spotek z Grupy — MCI Capital ASI S.A. z PEM: Istotnym wydarzeniem w roku 2020
byto rozpoczecie procesu potgczenia MCI Capital ASI S.A. (,MCI Capital”; spétka przejmujaca) z PEM
(spotka przejmowana). W dniu 20 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
MCI Capital oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEM zagtosowato za potgczeniem
spotek. Spodziewamy sie, ze potaczenie zostanie zarejestrowane przez Sad z koricem Il kwartatu 2021 r.
Potaczenie spdétek MCI Capital oraz PEM pozostanie jednak bez wptywu na dziatalno$¢ Grupy MCI
Management.

NASZE PLANY

Celem dziatalnosci Grupy na kolejny rok jest budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
dtugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajace. Baze do realizacji
powyzszej strategii stanowig posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy oraz kontrola nad segmentem
zarzadzania aktywami, ktéra umozliwia konsolidowanie jego wynikow.

Pozostajemy aktywni w dziatalnosci private equity szukajgc jak najlepszego potgczenia osigganej stopy
zwrotu i podejmowanego ryzyka. Planujemy realizowaé nowe inwestycje w obszarze technologicznego
i digitalowego buyout cyfrowych championéw w CEE.

W celu zapoznania sie z petnym obrazem sytuacji Grupy w roku obrotowym 2020 zapraszamy do lektury
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy MCl Management Sp. z 0.0.

Z powazaniem,

Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu
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