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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A.

PrzeprowadziliSmy zgodnie z KSRF (w brzmieniu MSB) badanie zataczonego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej, w ktérej dominujaca jednostka jest spotka ELEKTROTIM
S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 54-156, ul. Stargardzka 8, za rok obrotowy 2016, na ktore
skiada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 166.150 tys. zt,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2016
r. do 31.12.2016 r. wykazujace:

a. strate netto w kwocie _ (-) 556 tys. zi,
b. inne catkowite dochody w kwocie (-) 19 tys. zi,

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 13.864 tys. zi,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 01.01.2016
r. do 31.12.2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote
18.366 tys. zi,

6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnosci  kierownika —jednostki  dominujacej [ 0sob sprawujgcych nadzor za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. jest zobowigzany do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.), zwanej dalej
Justawg o rachunkowosci” i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujgce]
ELEKTROTIM S.A. jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Jednostki Dominujgcej ELEKTROTIM S.A oraz



cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opini 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby
uzyska¢ wystarczajaca pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnych nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage
kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki dominujgcej oraz ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej catkowitych
dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r,,

2. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, @ w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa, w jakim wptywaja one na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji



dziatalnosci Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej (KSRF), wydanych przez Krajowg Radg
Biegtych Rewidentéw w Polsce, wspotbrzmigcych z Migdzynarodowymi Standardami
Badania (MSB). '

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze:

Biegty Rewident badajacy sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej ELEKTROTIM
S.A. w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania zamiescit uwagg o nastepujacej tresci: ,W
aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2016 r. ujete sg akcje i udziaty w
spétkach zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp. o0.0.,
ktérych faczna warto$¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartoéci ich aktywow netto
przypadajacych jednostce dominujacej w sumie 0 4.142,6 tys. zt. Na dzien 31.12.2016 r.
przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji i udziatéow spotek zaleznych, ktére nie
wykazaty konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujacych.”

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje

sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zgodnie z ustawg 0
rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Jednostki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej
ELEKTROTIM S.A. jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci

spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, W zwiqzku z przeprowadzonym  badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowe]j i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem  cztonkowskim
(,Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych”) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym




skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w

sprawozdaniu z dziatalnosci.

Oéwiadczenie jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sig z os$wiadczeniem
Jednostki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem o$wiadczenie o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania z
dziatalnoéci Jednostki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A., zawiera informacje okreslone w par. 91 ust. 5 ust. 4 lit. a, b, joraz k
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych. Stwierdzamy takze, ze informacje okreslone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, d,
e, f, h oraz i Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego,
we wszystkich istotnych aspektach zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz sa zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Warszawa, 14.04.2017 r. Instytut Studiéw Podatkowych

Modzelewski i Wspdlnicy — AUDYT
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM

1. Adresat sprawozdania biegtego rewidenta

Adresatem sprawozdania biegtego rewidenta sa:
- Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej ELEKTROTIM S.A.

2. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej

Badanie dotyczyto skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM we Wroctawiu, ktorej jednostka dominujgcg jest ELEKTROTIM S.A.,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym, numer KRS 0000035081.

Podstawa dziatalnoéci Spotki jest Statut Spétki sporzadzony, jako akt zatozycielski
Spotki, w formie aktu notarialnego w dniu 13.11.1998r. (Repertorium A nr 3781/98)
przed Notariuszem Panig Marig Gomutkiewicz. Ostatnia aktualizacja z dnia 7.06.2016 r.
ujeta pod sygnaturg akt Rep. A Nr 11319/2016.

Na dzieh 31.12.2016 r. Grupa Kapitatowa posiadata kapitat zaktadowy w wysokosci
9.983 tys. zI, ktéry odpowiada kapitatowi zaktadowemu jednostki dominujacej.

2.1. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej

Spotka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na dzien 31.12.2016 r. jest spbtka dominujaca
wobec nastepujacych Spdtek zaleznych:
—  ZEUS S.A. — 90,46% akcji spotki ZEUS S.A. - konsolidacja metodg petng,
- PROCOM SYSTEM S.A. - 90,91% akcji spdtki PROCOM SYSTEM S.A. -
konsolidacja metoda peina,
— MAWILUX S.A. — 100,00% akcji MAWILUX S.A. — konsolidacja metoda petna,

— ELTRAKO Sp. z 0.0. — 66,67% udziatéw ELTRAKO Sp. z 0.0. - konsolidacja
metoda petna.

Dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELETROTIM S.A.
sporzadzone zostato w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej, tj. na 31.12.2016 r.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM

2.2. Organy Spotki dominujacej i uchwaty dotyczace Grupy

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad Spotki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. sprawowali:

Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu,

|

Stawomir Ciesla — Cztonek Zarzadu,

|

Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wojcikowski — Cztonek Zarzadu powotany 20 kwietnia 2016r.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze w Jednostce Dominujacej ELEKTROTIM S.A. petnili:

— Krzysztof Folta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jan Walulik - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Mateusz Rodzynkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Woijciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej od 7 czerwca 2016 .
— Mirostaw Nowakowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Janusz Rybka - Cztonek Rady Nadzorczej do 7 czerwca 2016 .

Uchwaly dotyczace Grupy Kapitatowej

dnia 7.06.2016 r.:
_ Uchwata nr 7/WZA/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za okres od 1.01.2015 r. do
31.12.2015r.,

_ Uchwata nr 8/WZA/2016 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za okres od
1.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Rada Nadzorcza podjeta m.in. nastepujace uchwaty:

Dnia 4.09.2014 r.:

— Uchwata nr 30/RN/2014 w sprawie wyboru Biegtego Rewidenta do przegladu
érodrocznego oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoiki za lata 2015, 2016, 2017, 2018 i 2019.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z c.0.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM

2.3. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM obejmujace:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2016 roku, ktdre po stronie aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan
zamyka sie suma 166.150 tys. zi,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgce:

a. strate netto w kwocie (-) 556 tys. zi,
b. inne catkowite dochody w kwocie (-) 19 tys. 4,

4, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote 13.864 tys. zi,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 18.366 tys. zi,

6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Informacja o badaniu jednostkowych spréwozdar’u finansowych przez biegtych
rewidentow

ELEKTROTIM S.A. Opinia wydana przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i

Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0. w dniu 30.03.2016 r. z uwagg o
nastepujacej tresci: ,W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A.
na dzien 31.12.2016 r. ujete sa akcje i udziatly w spotkach
zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i
ELTRAKO Sp. 0.0., ktérych taczna wartos¢ wykazana w bilansie
jest wyzsza od wartosci ich aktywdw netto przypadajacych
jednostce dominujacej w sumie o 4.142,6 tys. zt. Na dzien
31.12.2016 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akgji i
udziatdw spotek zaleinych, ktére nie wykazaty koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujacych.,

ZEUS S.A. Opinia wydana przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z
0.0. w Gdansku w dniu 27.03.2017 r., bez uwag i zastrzezen.

PROCOM SYSTEM Opinia wydana przez Zespdt Biegtych Rewidentow FABER Sp. z
SA. 0.0. we Wroctawiu w dniu 20.02.2017r., bez uwag |
) zastrzezen.

MAWILUX S.A. Opinia wydana przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena WOJC|k
w dniu 27.03.2017 r. z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM

~Spotka Mawilux SA., wyodrebniajac z pozycji kosztow
ogdlnych dziatalnosci koszty bezposrednie prowadzonych
projektéw budowlanych w kwocie 574 tys. zt (co stanowi 4%
sumy bilansowej), dokonata w badanym okresie btgdnej ich
oceny merytorycznej, skutkujgcej ujmowaniem kosztow
begposrednich realizowanych  projektéw jako  kosztow
posrednich projektow. W efekcie powyzszych btedéw pojawia
sie niepewnos¢ co do prawidtowej wysokosci przychoddw na
poszczegdinych projektach, a w zwigzku z tym powstata
niepewno$¢ co do ujecia kompletnosci przychodow. Ponadto w
2014 r spotka Mawilux SA nie utworzyta aktywa z tytutu
podatku odroczonego od pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, objetych odpisem aktualizujacym w kwocie 316 tys. zh
co stanowi 2,4% sumy bilansowej. Gdyby spotka Mawilux SA.
utworzyta aktywo z tego tytutu, kapitaty wiasne te] spotki
bylyby wyzsze o kwote 316 tys. z+.”

Powyzsze zastrzezenie ma nieistotny wplyw na sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej, wg stanu na dzien
31.12.2016r.

ELTRAKO Sp.z0.0.  |Opinia wydana przez CESKO - ACCOUNTING Kancelaria
Audytu i Doradztwa Biegly Rewident Cecylia Skotnicka w
Zabrzu w dniu 07.03.2017 r., bez uwag i zastrzezen. J

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ bilansu otwarcia na dzied 01.01.2016 r. ze zweryfikowanym i
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2015 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez
Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0.

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen, z nastgpujacym
objasnieniem: ,Biegty Rewident badajgcy sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej w opinii i raporcie z badania zamiescit uwage o nastepujacej tresci: W
aktywach finansowych ELEKTROTIM 5.A. na dzien 31.12.2015 r. ujete sg akcje w
spotkach zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp. z
0.0., ktdrych taczna warto$¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywow
netto przypadajacych jednostce dominujgcej w sumie o 2.322 tys. zt. Na dzien
31.12.2015 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji (za wyjatkiem testu
na utrate wartosci udziatéw spotki ELTRAKO Sp. z 0.0., ktdra zostata nabyta w
pazdzierniku 2015 r.), ktore nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych.”

Sprawozdanie przedtozono w Urzedzie Skarbowym w dniu 14.06.2016 r. oraz w KRS
dnia 14.06.2016 r.

Rachunkowos¢ Grupy

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Grupa posiada aiftuaina, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki Dominujgcej ELEKTROTIM
S.A. dokumentacje przyjetych i stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci, ktora zostata
przyjeta Uchwatg Zarzadu Jednostki Dominujacej nr 27/2/08 z dnia 30.12.2008 r.

Przyjete przez jednostke dominujacg zasady rachunkowosci byty dostosowane do potrzeb
Grupy i zapewnialy wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone i przechowywane w siedzibie kazdej ze spotek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem przepisow rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujace] prowadzone sg technikg komputerowg w
systemie informatycznym Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniajg ochrong danych i komputerowego przetwarzania danych.

2.4. Stwierdzenie o zbadaniu sprawozdania
Przyjecie i opis przebiegu badania
Zarzad

~ELEKTROTIM S.A.”
- okreélanej nizej jako Spotka -

Zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM (zwanej dalej Grupa), sporzadzonego w oparciu O
grupowy pakiet konsolidacyjny, w tym sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy 31/14/BSF z
dnia 31.10.2014 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. KaleAska 8, wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kluczowym biegtym
rewidentem kierujacym badaniem jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391.
Zaréwno podmiot jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasénienia. Dnia 14.04.2017 r. Zarzad
spotki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Badanie przeprowadzono w okresie od 10.04.2017 r. do 14.04.2017 r. i zakonczono w
dniu 14.04.2017 r.

3. Odpowiedzialnos¢ kierownictwa za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM zgodnie z majacymi  zastosowanie ramowymi  zatozeniami
sprawozdawczosci finansowej oraz  innymi obowigzujgcymi  przepisami oraz
sprawozdania z dziafalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej
ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. oraz cztonkowie ‘Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM spetnialy wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z
p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Zarzad Jednostki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. ztozyt zapewnienie o kontynuacji
dziatalnogci Grupy Kapitatowej w kolejnym roku obrotowym, obejmujgcym minimum 12

miesiecy.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ELEKTROTIM S.A. odpowiedzialny jest rowniez za
kontrole wewnetrzng nieodzowng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, nie zawierajgcego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

. Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Biegty rewident jest odpowiedzialny za wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej na podstawie przeprowadzonego badania.

Stwierdza sie, ze badanie zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
Rewizji (KSRF), tozsamymi z Migdzynarodowymi Standardami Badania (MSB). Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosC, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] nie zawiera istotnego znieksztatcenia a w
szczegdlnosci:

a. badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym, w oparciu o pakiet konsolidacyjny
obejmujacy jednostkowe sprawozdania finansowe spotki dominujacej i spotek zaleznych;

b. badanie obejmowato oceng odpowiedniosci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz
wartoéci szacunkéw ustalonych przez kierownictwo jednostki;

Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Stwierdza sie, Zze uzyskane dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

5. Opinia

Wydano opinie zmodyfikowang przedstawiong po stronie tytutowej sprawozdania.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Wskazniki
Rentownosc
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
- . e .
Rentownos¢ sprzedazy wy'nlk S SpEetddy : 2% 7,2% 1,1%
przychdd netto ze sprzedazy
5 - zysk netto
Rentownos¢ netto sprzeda 1% 9 *
B sy przychody netto ze sprzedazy ? 6%
fr o zysk netto
Rentownosc majatku 5 1% 11% ¥
12 aktywa ogotem ° i
5 zysk netto
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ‘fs = 1% 22% *
kapitat wiasny
Plynnos¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
. . owi i3 bies
23:232\22;20\,\,%@ majatku zobowigzania biezace 0,52 0,53 0,54
aktywa obrotowe
- 5 ak biezgce
Wskaznik ptynnosci T L DD 1,91 1,87 1,86
zobowigzania biezace
P ; ki biez -
Wskaznik plynnosci II aktyie Disros —Zapasy 1,83 1,82 1,81
zobowigzania bieZzgce
aktywa biezgce - zapasy —
Wskaznik ptynnosci I1I naleznosci 0,16 0,15 0,16
zobowigzania biezgce
S iy - inwestycje krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki - e 0,62 0,54 0,41
zobowigzania biezace
Efektywno$¢ gospodarowania
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybkosé obrotu naleznosci : 2L ; 120 96 115
przychdd ze sprzedazy
zobowiazania z tyt. dost., robot
Szybko$¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 71 70 63
koszty dziatalnosci operacyjnej
- s as
Szybkos$¢ obrotu zapasow 2RBA5Y X 302 10 5 5

koszty dziatalnosci operacyjnej

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o0.0.
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Analiza wynikow

Grupa Kapitatowa w badanym roku poniosta strate netto w wysokosci 556 tys. zt. W
ubiegtym roku zysk netto Grupy wynidst 21.518 tys. zh.

Przychody Grupy wyniosty 257.953 tys. ziw poréwnaniu z rokiem ubiegtym spadty
0 27,1%.

Przychody Grupy osiggane byty ze sprzedazy produktéw, w ramach ktorych
dominowaly takie grupy produktowe, jak instalacje elektryczne i stabopradowe, oraz
zarzadzanie projektami. W stosunku do roku ubiegtego w przypadku obu Ww.
sektoréw odnotowano spadek przychoddéw, co jest gtéwnie wynikiem zawarcia i
zrealizowania przez Jednostke Dominujacy mniejszej liczby kontraktow w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Na dzied 31.12.2016 r. aktywa Grupy wyniosty 166.150 tys. zt, co oznacza, e w
poréwnaniu z rokiem 2015 nastapit 17% spadek sumy bilansowej. Aktywa trwate
Grupy stanowig 23,1% wartoéci aktywéw ogdtem. Najwyzszg pozycj§ aktywow
stanowig rzeczowe aktywa trwate, tj. 14,7%.

Aktywa obrotowe Grupy stanowig 76,9% wartosci aktywdw ogotem. Najwyzsza
pozycje aktywdw obrotowych oraz najwyzsza pozycje aktywow ogbtem stanowig
naleznoéci  krétkoterminowe (51,2% aktywow ogotem), w przypadku ktorych
odnotowano ich spadek w stosunku do roku 2015 o 12,2%. Druga pod wzgledem
wartoéci  pozycja aktywéw sag inwestycje krétkoterminowe (16,9%  aktywow
ogoétem), w przypadku ktdrych w stosunku do roku 2015 odnotowano 39,7%
spadek.

Najwyzsza pozycje kapitatow i zobowiazan w skonsolidowanym bilansie stanowig
kapitaty wtasne (50,9% pasywéw ogdtem), w przypadku ktérych w stosunku do
roku 2015 odnotowano 14,1% spadek. Pod wzgledem wartosci najwyzsza pozycjg
sa pozostate kapitaty, ktore stanowig 44,1% pasywow ogétem. Zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania w stosunku do roku ubiegtego spadty o 19,9% (stanowia

one 49,1% pasywow ogétem).

Wskazniki rentownoéci Grupy Kapitatowej s nieinterpretowalne, zwazywszy na
poniesiong strate netto w roku biezgcym.

Szybko$¢ obrotu naleznosciami Grupy wydtuzyta sie 0 19 dni i w poréwnaniu do roku
ubiegtego wyniosta 115 dni.

Szybkosé obrotu zobowigzan Grupy w stosunku do roku ubiegtego skrocita sig o 7
dni i wyniosta 63 dni.

Szybkoé¢ obrotu zapaséw Grupy pozostata na niezmienionym poziomie i wyniosta w
roku 2016 5 dni.

W stosunku do roku ubiegtego wskazniki ptynnoéci utrzymujg si¢ na dobrym
poziomie, zblizonym do poziomu z roku ubiegtego. Na dzien 31.12.2016 r.
zobowiazania biezace Grupy sg nizsze 0 potowe od aktywéw biezacych, co $wiadczy
0 tym, ze s3 one w petni pokryte aktywami biezacymi, ktorymi dysponuje Grupa.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdinicy AUDYT Sp. z 0.0.
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7. CZESC SZCZEGOLOWA

l. ZASADY KONSOLIDACJI I DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
metoda petng na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujacego jednostkowe
sprawozdania finansowe spdtki dominujacej i spotek zaleznych oraz arkusze stuzgce
do eliminacji wzajemnych rozliczen, rozrachunkow i kapitatow.

Jednostka dominujaca poprawnie ustalita warto$¢ kapitatow mniejszosci, ktore na
dzied 31.12.2016 r. wynoszg 1.748 tys. zt i dotycza udziatu posiadanego przez
udziatowcéw mniejszoéciowych w kapitale podstawowym, kapitale zapasowym oraz
wyniku roku obrotowego.

Jednostkowe sprawozdania spdtek objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone na dzien
31.12.2016 r. i obejmuja te same okresy sprawozdawcze, . 01.01.2016 r. -
31.12.2016 .

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw i
kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane w sposob poprawny.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoéci aktywow zostaty dokonane w sposob poprawny.

II. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWE] NA DZIEN
31.12.2016r.

AKTYWA

A. Aktywa trwate

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig 38.363 tys. zt i obejmujg:

- wartosci niematerialne i prawne 359 tys. zt
- warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 8.641 tys. zt
- rzeczowe aktywa trwate 24.505 tys. zt
- inwestycje dtugoterminowe 477 tys. zt
- inne aktywa dtugoterminowe 4.381 tys. zt

B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe wynosza 127.787 tys. zt i obejmuja:

- zapasy 3.730 tys. z
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- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  85.071 tys. zt

- inwestycje krotkoterminowe 28.039 tys. zt

- inne aktywa krotkoterminowe 10.947 tys. zt
Razem aktywa 166.150 tys. zt
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Struktura kapitatéw i zobowiazan Grupy Kapitatowej jest nastegpujaca:

- rezerwy na zobowigzania 10.229 tys. zt

- kapitaty wiasne 84.513 tys. zt

- Zobowigzania dtugoterminowe 575 tys. z

- zobowigzania krotkoterminowe 68.596 tys. zt

- rozliczenia miedzyokresowe 2.237 tys. zt
Razem kapitaly i zobowigzania 166.150 tys. zt

III. OBJASNIENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z

CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OBROTOWY OD 01.01.201 DO

31.12.2016 R.

Grupa Kapitatowa w badanym okresie poniosta stratg netto w wysokosci 556 tys. zt.

W roku ubiegtym zysk netto Grupy wynidst 21.518 tys. zt.

Na poziom wyniku w roku 2016 r. miaty wptyw w szczegblnosci: spadek przychodow
ze sprzedazy (o 27,1%), z réwnoczesnym, wolniejszym spadkiem kosztow z
dziatalnoéci operacyjnej (o0 22,3%), w wynik czego uzyskano zysk ze sprzedazy w

wysokoéci 2.870 tys. zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty facznie 19.914 tys. zt. Ujemny
wynik na pozostate] dziatalnoéci operacyjnej w kwocie 1.307 tys. zt oraz dodatni
wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 417 tys. zt, daty w efekcie zysk brutto
1.980 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku dochodowego w kwocie
2.504 tys. zt, na ktére ztozyt sig biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych w
kwocie 1.423 tys. zt oraz odroczony podatek dochodowy w kwocie 1.081 tys. z,

strata netto Grupy wyniosta 556 tys. zt.

Catkowite dochody wyniosty (-) 575 tys. zt, co byto efektem poniesienia w roku

2016 przez Grupe straty netto w kwocie 556 tys. zt, oraz kwoty (-) 19 tys.

z

dotyczacej innych catkowitych dochodéw (netto), odpowiadajacej stratom
aktuarialnym powstatym w zwigzku z przeszacowaniem rezerw na Swiadczenia

emerytalne, zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objaénienia stanowiace integralng sktadowa cze$¢ sprawozdania finansowego
zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o
rachunkowoséci, oraz wymogami MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych w roku obrotowym zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne
z wymogami art. 48 b ustawy O rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7
,Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych”.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostato sporzgdzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy 0 rachunkowosci, oraz
wymogami MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkOw uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259 z pozn. zm.).

8. Inne sprawy (paragraf opcjonalny)

Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia wydania opinii nie stwierdzono zdarzen majacych istotny wptyw na sumeg
bilansowa i wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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9. Podpis biegtego rewidenta, data podpisu sprawozdania, adres
biegtego rewidenta (audytora)

Sprawozdanie biegtego rewidenta zawiera 22 strony. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem Kluczowego biegtego rewidenta.

Warszawa, 14.04.2017 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspoélnicy — AUDYT
Sp. z 0.0., Warszawa

%m Q? b, Q}X\ ul. Kalenska 8
Nr ewidencyjny 2558
Beata Pytkows

Biegty Rewident
Nrew. 12391 Beata Pytkowska

Cztonek Zarzadu ép R :,)Ls{
Biegty Rewident Lo pisimienr ] 3301
Nrew. 12391
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Sprawozdanie finansowe

Spis tresci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1.01.
do 31.12.2016 .

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

Nr
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