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Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 1 STYCZNIA - 30 CZERWCA 2023 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022 30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 166 161 36 35
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2197) (1659) (476) (357)
Zysk (strata) brutto (2632) (2 036) (571) (439)
Zysk (strata) netto (717) (656) (155) (141)
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Spétki Dominujacej (725) (633) (157) (136)
Grupy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 45630 601 9892 129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3481) (81) (755) (17)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 490) (532) (757) (115)
Przeptywy pieniezne netto, razem 38 664 (18) 8380 (3)
Sredniowazona liczba akji (szt.) 11137 758 11137 758 11137758 11137758
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758 11137758
Zysk (strata) podstawowy netto na jedna akcje zwykta 0,07) (0,06) (0,01) (0,01)
(w zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg (0,07) (0,06) (0,01) (0,01)
(w zt/EUR)
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Aktywa obrotowe 50532 9970 11355 2126
Aktywa trwate 1535 2 609 345 556
Aktywa razem 52 067 12 579 11700 2 682
Zobowigzania krotkoterminowe 59379 16 970 13 343 3618
Zobowigzania dtugoterminowe 111 2401 25 512
Kapit.a’r \{vfashy przypadajacy akcjonariuszom Spotki (7 129) (6 490) (1602) (1384)
Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce (294) (302) (66) (64)
Liczba akgji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758 11137758



Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
(przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 166 161
Koszt wtasny sprzedazy (131) 120
Zysk (strata) ze sprzedazy 35 281
Koszty sprzedazy (266) (327)
Koszty ogdlnego zarzadu (1.880) (1478)
Pozostate przychody operacyjne 24 2
Pozostate koszty operacyjne (141) (137)
Zysk ze sprzedazy akcji i udziatéw 31 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2197) (1 659)
Przychody finansowe 73 -
Koszty finansowe (508) (377)
Zysk (strata) brutto (2632) (2 036)
Podatek dochodowy - (86)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (2632) (2122)
Dziatalno$¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy 1915 1466
Zysk (strata) netto ogotem (717) (656)
Przypadajgcy/a:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (725) (633)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 8 (23)



Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM PODMIOTU
DOMINUJACEGO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (Zt)

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Podstawowy zysk (podstawowa strata) na jedng akcje zwykta (w zt) (0,07) (0,06)
- z dziatalnos$ci kontynuowanej (0,24) (0,19)
- z dziatalnosci zaniechanej i przeznaczonej do sprzedazy 0,17 0,13

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) na jedng akcje zwykig (w zt) (0,07) (0,06)
- z dziatalnosci kontynuowane;j (0,24) (0,19)
- z dziatalnosci zaniechanej i przeznaczonej do sprzedazy 0,17 0,13



Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Zysk (strata) netto (717) (656)

Inne catkowite (straty) dochody, ktére zostang przeklasyfikowane

86 129
na zyski lub straty, w tym: (129)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 86 (129)
Inne catkowite (straty) dochody, ktére nie zostang i i
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne catkowite (straty) dochody netto po opodatkowaniu 86 (129)
Catkowite (straty) dochody netto (631) (785)
Catkowite (straty) dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (639) (762)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 8 (23)



Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesigcy
zakornczony zakonczony
30 czerwca 2023* 30 czerwca 2022

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) brutto (2632) (2 036)
Il. Korekty razem 48 262 2637
Amortyzacja 265 296
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 68 (123)
Koszty z tytutu odsetek 447 195
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (70) 97
Zmiana stanu zapasow (990) (223)
Zmiana stanu naleznosci 53 664
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku

dochodowego 46751 427
Inne korekty netto 1915 1466
(zaptacony) zwrécony podatek dochodowy (177) (162)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 45630 601
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 21 -
Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek (3 269) -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (233) (81)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 481) (81)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki 400 -
Inne wptywy/wydatki finansowe netto (300) (26)
Sptaty kredytéw i pozyczek (2926) (118)
Sptata zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw (147) (151)
Woyptacone odsetki (517) (237)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 490) (532)
Razem przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian z tytutu réznic kursowych 38 659 (12)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (5) 6
Razem przeptywy pieniezne netto 38 664 (18)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1592 1460
Srodki pieniezne na koniec okresu 40 256 1442

* Wynik brutto dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy w wysokosci 1915 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 1466 tys. zi)
wykazany jest w pozycji Inne korekty netto w dziatalnosci operacyjnej



Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
AKTYWA TRWALE 1535 2609 2689
Wartosci niematerialne 140 999 964
Rzeczowe aktywa trwate 4 48 35
Prawo do uzytkowania aktywdw 292 450 619
Naleznosci dtugoterminowe 148 165 179
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 951 947 892
AKTYWA OBROTOWE 50 532 9970 7761
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 43474 9970 7761
Zapasy 248 4563 3685
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2970 3815 2634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 256 1592 1442
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7058 - -
AKTYWA RAZEM 52 067 12579 10 450




phaimena

KAPITAt WEASNY RAZEM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy dfugoterminowe pozostate

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe inne niz zobowigzania
wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe na Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport pétroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
(7 423) (6 792) (5 906)
(7 129) (6 490) (5 627)

1113 1113 1113
44177 44177 44177
231 145 77

2 2 (4)

(52 652) (51927) (50 990)
(294) (302) (279)
59 490 19371 16 356
111 2401 3596

- 2146 3175

50 194 352

61 61 69

16 16 24

45 45 45
59379 16 970 12 760
58 690 16 970 12 760
10324 7487 5638
277 316 288

5 5 -

5 5 -
48084 8988 6 830
- 174 4

689 - -
52067 12579 10 450




Grupa Pharmena

pha'lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Nadwyzka Roznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty
wiasny razem  przypadajacy podstawowy ceny kursowe z tytutu zyskow zatrzymane  niekontrolujace
akcjonariuszom emisyjnej przeliczenia i strat
Spotki powyzej jednostek aktuarialnych
Dominujacej wartosci podporzadko- z tyt.
nominalnej wanych Swiadczen
akcji pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2023 (6 792) (6 490) 1113 44177 145 2 (51927) (302)
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu (631) (639) ) ) 86 i (725) 8
wiasnego
Catkowite dochody netto (631) (639) - - 86 - (725)
- wynik netto za okres (717) (725) - - - - (725)
- inne catkowite (straty) dochody netto 86 86 - - 86 - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek ich zmian - - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2023 (7 423) (7 129) 1113 44 177 231 2 (52 652) (294)




phaimena

Stan na 1 stycznia 2022

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu
wiasnego

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) dochody netto
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek ich zmian
Stan na 30 czerwca 2022

Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport pétroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Nadwyzka Réznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty
wiasny razem  przypadajacy podstawowy ceny kursowe z tytutu zyskow zatrzymane  niekontrolujace
akcjonariuszom emisyjnej przeliczenia i strat
Spotki powyzej jednostek aktuarialnych
Dominujacej wartosci podporzadko- z tyt.
nominalnej wanych Swiadczen
akcji pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
(5121) (4 865) 1113 44177 206 (4) (50 357) (256)
(785) (762) - - (129) - (633) (23)
(785) (762) - - (129) - (633) (23)
(656) (633) - - - - (633) (23)
(129) (129) - - (129) - - -
(5 906) (5 627) 1113 44177 77 (4) (50 990) (279)




Grupa Pharmena

pha“-nena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 ROKU

CZESC 1 INFORMACIJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

1.2

Pharmena Spétka Akcyjna (Spétka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w todzi
w formie prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W dniu 25
marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spotki. Pharmena Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846
nadany decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego tddz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany
dnia 23 kwietnia 2004 r.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku, siedziba Spétki Dominujgcej miescita sie w todzi, ul. Wélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujgcej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdéw numer
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 113 775,80 zt.
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Spoétka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spdtkg Dominujacg wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszyniskiej 3.

Czas trwania Spétki Dominujacej oraz spotki zaleznej Cortria Corporation w Bostonie jest nieoznaczony. Zarzad spoétki zaleznej
Menavitin GmbH w Berlinie ztozyt wniosek o likwidacje spotki, likwidacja ma zakoriczy¢ sie do korica 2023 roku. Udziaty spétki
zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. (dawniej Pharmena Sp. z 0.0.) zostaty sprzedane poza Grupe przez Pharmena S.A. dnia 29 czerwca
2023r.

Sktad organdéw zarzgdzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (sprawozdania finansowego):

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Janicka Cztonek Rady Nadzorczej
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pha“-nena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zatwierdzenie Srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 28 sierpnia 2023 r.

Opis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spétki Dominujgcej oraz spétek zaleznych:
Cortria Corporation w Bostonie, Menavitin GmbH w Berlinie i Dermena Lab Sp. z 0.0. w todzi (za okres do 29 czerwca 2023 r.).
e  Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badan klinicznych. Spdtka
Dominujgca Pharmena S.A. posiada 100% udziatow w kapitale i w prawach gtosu spotki zalezne;.
e  Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Menavitin GmbH byta sprzedaz suplementéow diety na rynkach Niemiec,
Austrii i Szwajcarii. Spétka Dominujgca posiada 92,5% udziatow w kapitale i w prawach gtosu Spaétki.
e  Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Dermena Lab Sp. z o0.0. byta produkcja mydta i detergentow, srodkow
myjacych i czyszczacych, wyrobow kosmetycznych i toaletowych. Do dnia 29 czerwca 2023 r. Spétka Dominujaca
Pharmena S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu Dermena Lab Sp. z o.0.

Spotki zalezne konsolidowane sg metoda petna.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci tego sprawozdania

finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018
poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spotki Dominujacej i Spétki Dermena Lab Sp. z 0.0. jest ztoty polski, a spotek Grupy dziatajgcych poza
terytorium Polski s dolar amerykanski (Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej
stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pdtrocze 2023 r. stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,

e sprawozdanie jednostkowe Spétki Cortria Corporation, sporzagdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong
przez standardy obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),

e sprawozdanie jednostkowe Spétki Menavitin GmbH, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong przez
standardy obowigzujgce w Niemczech (German Gaap),

e dane jednostkowe Dermena Lab Sp. z 0.0. za okres sprawowania kontroli przez Grupe, sporzadzone w oparciu o ksiegi
rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
spotek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za pierwsze poétrocze 2023 r. oraz za pierwsze pétrocze 2022 r. zostato
sporzgdzone metoda posrednia.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2023 roku i na dzien 30 czerwca 2022 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy z wyjatkiem:
e zmiany prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za pierwsze pétrocze 2022 r. wynikdw dziatalnosci
dermokosmetycznej spétki Pharmena S.A. zakwalifikowanej w 2023 r. jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2023 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2022 rok, opublikowanym w dniu 29 marca 2023 r., w ktédrym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Grupie
Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki Pharmena S.A. dokonat oceny
wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywaé powazne watpliwosci co
do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

W zwigzku z podpisang w dniu 29 czerwca 2023 roku umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, dotyczgcg
dziatalnosci dermokosmetycznej i uzyskanych w ramach przeprowadzonej transakcji istotnych srodkow finansowych (41 700 tys.
zt), Zarzad Spétki Dominujacej nie stwierdza wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwajg watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Pharmena S.A.

Pharmena S.A. po dokonaniu sprzedazy dziatalnosci dermokosmetycznej planuje m.in. kontynuowaé dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy suplementéw diety, prezentacje innowacyjnego leku 1-MNA oraz planuje rozpocza¢ prace nad innymi projektami
w oparciu o substancje czynng 1-MNA. Po rozliczeniu transakcji, sptacie zobowigzan i oszacowaniu budzetéw planowanych
projektow w oparciu o substancje czynng 1-MNA, Zarzad podejmie decyzje czy rekomendowaé wyptate akcjonariuszom czesci
zysku z w/w transakcji. Decyzja o ewentualnym przeznaczeniu czesci zysku za rok 2023 do wyptaty akcjonariuszom nalezy do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W zwiazku z konfliktem zbrojnym, ktéry wybucht w skutek ataku Federacji Rosyjskiej na Ukraine, Grupa na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie zidentyfikowata istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci. Rozpoczeta w dniu 24 lutego 2022 r.
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wojna w Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na sprzedaz produktéow Grupy, gdyz nie prowadzi ona na terenie Ukrainy, Rosji
ani Biatorusi sprzedazy swoich produktéw. Grupa nie posiada réwniez dostawcdédw z terenu Ukrainy, Biatorusi czy Rosji. Jednakze
konflikt zbrojny moze przyczynié¢ sie do dalszego wzrostu inflacji, co moze mie¢ wptyw na koszty wytworzenia produktéw oraz na
decyzje zakupowe konsumentéw.

Pandemia COVID-19 nie miata wptywu na wyniki finansowe Grupy w pierwszym pétroczu 2023 r.
Z powyzszych wzgleddéw kontynuowanie dziatalnosci nie jest zagrozone.
Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystapity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci
przez spotki Grupy,

e  Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan,
ktére mogtyby poddac w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spotek Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie w roku 2023:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e  Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywdéw i zobowigzarn powstajacych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje
poréwnawcze zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2022 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej).

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku, nie majg istotnego
wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;
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e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krdtkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzarn na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, wydany
w dniu 22 wrzesnia 2022 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Miedzynarodowa reforma podatkowa - Zasady modelowe drugiego
filaru, wydane 23 maja 2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych
z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdob wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptyna¢ na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na
polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane s3
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, s przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznej spoétki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spotki Menavitin GmbH - euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw po srednim wazonym kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakorniczony 30 czerwca 2023  zakoriczony 30 czerwca 2022
EUR 4,4503 4,6899 4,6280 4,6362
usD 4,1066 4,4018 4,2828 4,2419

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
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— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - Sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie.

Okres 6 miesiecy Rok zakonczony Okres 6 miesiecy

Tres¢ zakoriczony 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 zakoriczony 30 czerwca 2022
$redni kurs na koniec okresu 4,4503 4,6899 4,6806
Sredni kurs okresu 4,6130 4,6883 4,6427
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,7895 4,9647 4,9647
najnizszy sredni kurs w okresie 4,4286 4,4879 4,4879

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalnos$¢ polegajgca na sprzedazy preparatow kosmetycznych oraz suplementow diety.
Grupa nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci produkcyjnej, opierajgc swéj model biznesowy o zlecenia produkcji
wyspecjalizowanym producentom kontraktowym. Spotki Grupy we wtasnym zakresie koordynujg i nadzorujg taricuch dostaw,
proces produkcji i sprzedazy. Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Analiza przychoddéw Grupy wg kategorii:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30.06.2023* 30.06.2022*
Sprzedaz towaréw 9318 8289
Sprzedaz materiatéw 177 19
Przychody z tytutu ustug 126 8
Przychody razem 9621 8316

* facznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy

Gtéwnym Zzrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2023* 30.06.2022*
Hair Care - specjalistyczne linie do pielegnacji wtosow 7335 6589
Face Care - specjalistyczne linie do pielegnacji twarzy 1038 572
Body Care - specjalistyczne linie do pielegnacji ciata 730 728
Pozostate 215 400
Przychody razem 9318 8289

* facznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajgcych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wtosami oraz z tfupiezem; w segmencie tym znajduja sie takze produkty do pielegnacji
wtosow z problemami dermatologicznymi (marka allerco®) oraz nowa naturalna linia produktéw do pielegnacji wtoséw Favorite
Nature.
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Linia Face Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdéw przeznaczone do pielegnacji skéry twarzy (marka
dermena®, allerco® i dermena® Professional).

Linia Body Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji ciata z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco® i novaja).

W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT), z hurtowniami kosmetycznymi,
bezposrednio z wybranymi sieciami aptek i drogerii (DETAL) oraz drogeriami e-commerce. Za posrednictwem hurtowni
farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych dystrybutoréw lekow i kosmetykdw dziatajacych na polskim
rynku, natomiast za posrednictwem hurtowni kosmetycznych towary trafiajg do drogerii na rynku tradycyjnym oraz e-commerce.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybuciji:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony

30.06.2023* 30.06.2022*
Kraj Hurt 2775 3396
Kraj Detal 4968 3929
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 494 234
Sprzedaz poza kraj 1081 730
Przychody razem 9318 8289

* tacznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalnos¢ przeznaczona do sprzedazy

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30.06.2023* 30.06.2022*
Polska 8426 7586
Egipt 114 211
Niemcy 398 283
Wielka Brytania 255 134
Zjednoczone Emiraty Arabskie - 95
Wtochy 185 -
Hiszpania 92 -
Francja 90 -
Pozostate kraje 61 7
Przychody razem 9621 8316

* facznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalnos$¢ przeznaczona do sprzedazy

W ramach zawieranych kontraktéw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towardw do klientéw hurtowych i detalicznych (apteki

i drogerie). W ramach tych kontraktow Spoétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.

W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie

kontroli, miedzy innymi, gdy:
®  Grupa ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,
e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywoéw,

e  Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.
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W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania
a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg stata i nie podlega zmianom.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W okresie pierwszego poétrocza 2023 roku tgczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 656 tys. zt pochodzity z transakcji
z dwoma najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi (w pierwszym poétroczu 2022 — 6 002 tys. zt z transakcji z czterema najwiekszymi
odbiorcami zewnetrznymi).

Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu 2023 roku:

L. Udziat % w . .
. Wartosé Powiazania
Nazwa podmiotu s przychodach ze .
sprzedazy . kapitatowe
sprzedazy
Odbiorca 1 3351 35% NIE
Odbiorca 2 1305 14% TAK

Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu umow
z klientami.

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Pharmena wdrozyta polityke okreslajgcg zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzgdzania ryzykiem. Celem
polityki jest wspieranie kadry zarzadzajgcej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezgcej identyfikacji
potencjalnych zagrozen, okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujgcych eliminacje
zagrozen lub zmniejszajgcych negatywne konsekwencje ich wystapienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:
e ryzyka ptynnosci,
e ryzyka kredytowego,
e ryzyka walutowego,
e ryzyka stopy procentowe;j
i jest koordynowane z poziomu Zarzadu Spétki Dominujace;j.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywodw.
Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spétki Dominujace;j.
W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujace czynnosci:
e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie wspotpracy z bankami,
e biezgcy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrdédet finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zrédet finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programdéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy.
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W pierwszym pdtroczu 2023 r. Grupa utrzymywata zasoby srodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych
zobowigzan dzieki przyznanej linii kredytowej oraz otrzymanej pozyczce z Polskiego Funduszu Rozwoju. Ryzyko utraty ptynnosci
zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowatd
elastycznos¢ w doborze zrodet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnos¢ Grupy (poziom gotowki i lokaty
terminowe) wynosita na dzien 30 czerwca 2023 r. 40 256 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 1 592 tys. zf).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnosé. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych
Spoétki Dominujacej wyzszego szczebla — Pelion S.A.

Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu niedobordow pienieznych jednej spétki z nadwyzek wypracowanych przez inng
spotke Grupy. Mechanizm opiera sie na przesytaniu zasobdw pienieznych spétek na jedno wspdlne konto, ktdrym zarzadza pool
leader. Jego zadaniem jest takie rozplanowanie posiadanych srodkéw, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.

Celem cash poolingu jest optymalizacja zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych,
efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej
ptynnosci finansowej.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzient 30 czerwca 2023 roku oraz
31 grudnia 2022 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na wskazane ponizej dni bilansowe.

30.06.2023* Ponizej 0d3do12 0d 1 roku Razem

3 miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tyt. pozyczek 3660 1014 - 4674
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 80 219 51 350
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 993 - - 993
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4655 257 1 4913
Zobowigzania z tyt. faktoringu 4718 212 - 4930
Zobowigzania z tyt. finansowania wierzytelnosci 24 - - 24
Razem 14130 1702 52 15 884

* facznie ze zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy

31.12.2022 Ponizej 0d3do 12 0Od 1 roku Razem

3 miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 2592 2695 2109 7396
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywdéw 72 250 201 523
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 994 - - 994
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 7126 192 1 7319
Zobowigzania z tyt. faktoringu 1140 178 - 1318
Zobowigzania z tyt. finansowania wierzytelnosci 238 - - 238
Razem 12 162 3315 2311 17 788

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza terminéw zapadalnosci aktywéw finansowych utrzymywanych dla celéw
zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
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30.06.2023* Ponizej Razem
3 miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 256 40 256
Razem 40 256 40 256
* facznie z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
31.12.2022 Ponizej Razem
3 miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1592 1592
Razem 1592 1592

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy
dotyczacych instrumentéow finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywdw finansowych
nieuwzgledniajgcych wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi
sie wysokg zdolnoscig kredytowa.

Grupa Kapitatowa Pharmena posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdow,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktérymi zawierane sg
umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankdw,
odzwierciedlajgcej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Grupa wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci
i nie powoduje przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach. Kazdy
z kontrahentéw dokonujacych zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajgcy gérng granice
catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
kilkunastu odbiorcéw. Ponadto wiekszo$¢ naleznosci jest objeta faktoringiem.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Grupa obecnie realizuje ponad 12% sprzedazy na rynkach eksportowych, ale w niedalekiej przysztosci spodziewa sie, ze jej udziat
w przychodach ze sprzedazy ogétem znaczgco wzrosnie. W takim przypadku wyniki finansowe moga by¢ w znaczagcym stopniu
uzaleznione od ksztattowania sie kursow walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajow, do ktérych Grupa bedzie
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eksportowata swoje produkty lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy wartosci intelektualnej.
W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Grupa rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajgcych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete s3 wyniki amerykanskiej spétki Cortria Corporation oraz niemieckiej
Menavitin GmbH z siedzibg w Berlinie. Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego USD/PLN oraz EUR/PLN, wedtug
ktorego przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spétek zagranicznych na PLN. Ponizej zostata przedstawiona
analiza wrazliwosci pokazujaca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany kurséw wymiany walut na wynik finansowy oraz inne
catkowite dochody:

USD/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Wptyw na zysk (strate) netto +/-37 tys. zt +/-74 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-130 tys. zt +/-260 tys. zt

EUR/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Wptyw na zysk (strate) netto +/-6 tys. zt +/-12 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-215 tys. zt +/- 430 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2022r.:

USD/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Whptyw na zysk (strate) netto +/-73 tys. zt +/-146 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-127 tys. zt +/-254 tys. zt

EUR/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Wptyw na zysk (strate) netto +/-31tys. zt +/-62 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-196 tys. zt +/-392 tys. zt

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na
wynik finansowy. Gtdwnym Zrddtem ryzyka stopy procentowej sa pozostate zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, cash
pool, pozyczki, umowy o finansowanie dostaw i zawarte umowy leasingowe oraz umowy faktoringowe. Wymienione instrumenty
finansowe oparte s3 0 zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych ze
zmiang stép procentowych.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowe;j.

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 6 975 tys. zt*.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 56 tys. zt +/- 280 tys. zt
* facznie ze zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy
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Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 227 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 2 tys. zt +/- 10 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia

2022r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 4 575 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 37 tys. zt +/- 185 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 237 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 2 tys. zt +/- 10 tys. zt

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Grupie Kapitatowej Pharmena nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowiagcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych (wg MSSF 9)
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
na 30.06.2023* wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie = zamortyzowanym koszcie
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2938 - 2938
Kaucje 108 - 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 256 - 40 256
Naleznosci z tyt. faktoringu 227 - 227
Razem 43 529 - 43 529
Zobowiazania finansowe
Pozyczki - 4659 4659
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow - 344 344
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 993 993
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 4913 4913
Zobowigzania z tyt. faktoringu - 4648 4648
Zobowigzania z tyt. finansowania wierzytelnosci - 24 24
Razem - 15581 15581

* facznie z aktywami i zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy
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ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE
na 31 grudnia 2022

Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport pétroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kategorie instrumentdéw finansowych (wg MSSF 9)

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Kaucje

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tyt. faktoringu
Razem

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywéw
Zobowigzania z tyt. cash poolingu

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Zobowigzania z tyt. faktoringu

Zobowigzania z tyt. finansowania wierzytelnosci
Razem

2925 - 2925
108 - 108
1592 - 1592
237 - 237
4862 - 4862
- 7319 7319

- 510 510

- 994 994

- 7319 7319

- 1082 1082

- 238 238

- 17 462 17 462

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwej.

PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 67 -
Woycena pozyczki PFR 66 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych 1 -
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 462 335
Wycena pozyczki PFR - 45
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$é naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 16
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 244 201
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu 78 46
Koszty z tyt. prowizji 140 27
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (395) (335)

Zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow
Cash pooling

Zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci
Zobowigzania z tytutu faktoringu

Zobowiazania finansowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

* facznie ze zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy

30.06.2023* 31.12.2022
4659 7319

344 510

993 994

24 238

4648 1082

10 668 10143

50 2 340

10618 7 803
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2023 r.*

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- otrzymane kredyty, pozyczki

- naliczone odsetki

- cash pooling

- prowizje

- faktoring

Zmniejszenia

- sptata kredytéw, pozyczek

- sptata zobowigzan z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- sptata odsetek i prowizji

- sptata zobowigzan z tyt. cash poolingu
- sptata zobowigzan z tytutu finansowania
wierzytelnosci

- spfata zobowigzan z tyt. faktoringu
-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport pétroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

* tgcznie ze zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH
W 2022

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- naliczone odsetki

- cash pooling

- prowizje

- faktoring

-inne

Zmniejszenia

- sptata kredytow, pozyczek

- spfata zobowigzan z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- sptata odsetek i prowizji

- sptata zobowigzan z tyt. cash poolingu
- spfata zobowigzan z tyt. finansowania
wierzytelnosci

- sptata zobowigzan z tyt. faktoringu

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Kredyty Zobowigzanie Zobowigzanie Zobowigzania Zobowigzania Razem
i ztyt. prawado  ztyt. cash z tytutu z tytutu
pozyczki  uzytkowania poolingu finansowania faktoringu
aktywow wierzytelnosci
7 319 510 994 238 1082 10 143
607 7 1031 - 4648 6293
400 - - - - 400
176 7 47 - - 230
- - 984 - - 984
31 - - - - 31
- - - - 4648 4648
3267 173 1032 214 1082 5768
2925 - - - - 2925
- 147 - - - 147
276 8 46 - - 330
- - 986 - - 986
- - - 214 - 214
- - - - 1082 1082
66 18 - - - 84
4 659 344 993 24 4 648 10 668
- 50 - - - 50
4659 294 993 24 4648 10618
Kredyty Zobowigzanie Zobowigzanie Zobowigzania Zobowigzania Razem
i z tyt. prawa z tyt. cash z tytutu z tytutu
pozyczki do poolingu finansowania faktoringu
uzytkowania wierzytelnosci
aktywow
7 616 782 999 312 - 9709
391 34 1066 - 6 785 8276
307 21 80 - - 408
- - 986 - - 986
18 - - - - 18
- - - - 6 785 6 785
66 13 - - - 79
688 306 1071 74 5703 7 842
360 - - - - 360
- 284 - - - 284
328 22 75 - - 425
- - 996 - 996
- - - 74 - 74
- - - - 5703 5703
7 319 510 994 238 1082 10 143
2 146 194 - - - 2340
5173 316 994 238 1082 7 803
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3.4 Kredyty bankowe i pozyczki

Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport pétroczny
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

PODZIAL POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota pozyczki Waluta Kwota pozyczki
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 30 czerwca 2023 Wg umowy pozyczki pozostata

w walucie do sptaty

pozyczki
Pelion S.A. z siedzibg w todzi 850 PLN 850
Osoby fizyczne 150 PLN 150
Polski Fundusz Rozwoju S.A. 4550 PLN 3655
Odsetki od pozyczek 4
Zobowiazania z tyt. pozyczek, razem 4659
- krétkoterminowe 4659
POZYCZKI WEDLUG TERMINU WYMAGALNOSCI Kwota pozyczki RAZEM
na 30 czerwca 2023 pozostata
do sptaty

2023 3655 3655
2024 1004 1004
Razem 4659 4659

Zabezpieczeniem sptaty pozyczki ptynnosciowej PFR S.A. s3:
e poreczenie,
e oswiadczenie o podaniu sie egzekucji,
e podporzadkowanie wierzytelnosci pozyczkowych Pelion S.A. i cztonkédw kluczowe] kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej
wierzytelnosciom PFR.

Analiza wrazliwosci pozyczek na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w punkcie
3.1.

Srodki uzyskane w pierwszym pétroczu 2023 r. w ramach umoéw kredytowych i pozyczek stuzyty finansowaniu kapitatu
obrotowego i wspieraty zarzgdzanie ptynnoscig finansowa.

W dniu 14 czerwca 2023 r. Pharmena S.A. zawarta aneksy do istotnych uméw pozyczek z Pelion S.A. na kwote 850 tys. zt oraz
cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej Spotki na kwote 150 tys. zt. Pozyczki sg niezabezpieczone. Powyzsze
aneksy zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Strony zmienity termin sptaty catej pozyczonej kwoty wraz z odsetkami na dzien 14 czerwca 2024 .

Strony zmienity sposdb ustalania oprocentowania ze statego na zmienne w wysokosci stawki WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych.

W dniu 29 czerwca 2023 r. Pharmena S.A. sptacita w catosci kredyt w Banku Gospodarstwa Krajowego.

3.5 Wartosé godziwa instrumentdéw finansowych

W Grupie Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej.
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CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $srodkdw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztow zaangazowanego kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow, cash poolingu oraz
zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci i z tytutu faktoringu pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat
wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki Dominujace;j.

30.06.2023* 31.12.2022
Zobowiazania dtugoterminowe 50 2340
- kredyty i pozyczki - 2146
- zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywdw 50 194
Zobowiazania krétkoterminowe 10618 7803
- kredyty i pozyczki 4 659 5173
- cash pooling 993 994
- zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywéw 294 316
- zobowiazania z tyt. finansowania wierzytelnosci 24 238
- zobowiazania z tyt. faktroringu 4648 1082
Razem zobowigzania wliczane do zadtuzenia netto 10 668 10 143
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 256 1592
Zadtuzenie netto (29 588) 8551
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej (7 129) (6 490)
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 4,15 (1,32)

* facznie ze zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy

Utrzymywany przez Spétke Dominujacg poziom kapitatu wtasnego w prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone
w Kodeksie spotek handlowych. Na Spétke Dominujaca nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogoéw kapitatowych.

CzeSC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywdw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e  rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, opublikowanym 29 marca 2023 r.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,

a w szczegdlnosci:

01.01.2023 Zmiany 30.06.2023*

Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania Réznice

kursowe
Odpisy aktualizujace: 129 - 60 9 (1) 59
- naleznosci 61 - 60 1 - -
- zapasy 68 - - 8 (1) 59
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 1049 600 564 - (2) 1083
Wl;c:)s;z;\;\r/];;ilvy:;orzystanych urlopdéw 129 52 i i i 181
- kosztéw wynagrodzen 318 44 318 - - 44
;I;cz;ztow wykonanych a niefakturowanych 240 422 240 i i 422
- kosztow wyptat wynagrodzen dla twércow 318 77 - - - 395
- pozostatych tytutéw 44 5 6 - (2) 41
Razem 1178 600 624 9 (3) 1142

* f3cznie z pozycjami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw, poza ujawnionymi
w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Grupa nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

5.2 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw utworzonych przez Grupe przedstawiono w punkcie 5.1. W okresie pierwszego
pétrocza 2023 r. Grupa rozwigzata odpis w wysokosci 8 tys. zt.

5.3 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci utworzonych przez Grupe przedstawiono w punkcie 5.1. W pierwszym potroczu
2023 r. Grupa wykorzystata odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci w wysokosci 60 tys. zt i rozwigzata w wysokosci 1 tys. zt.

5.4 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W prezentowanych okresach spétki Grupy nie tworzyty, nie zwiekszaty, nie wykorzystaty ani nie rozwigzaty jakichkolwiek rezerw.

CZESC 6 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W PIERWSZYM POtROCZU 2023
ROKU

W dniu 29 czerwca 2023 r. Pharmena S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatéw spétki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. 100%
udziatéw nabyta Laboratorio Genové S.A. z siedzibg w Hiszpanii. Grupa Kapitalowa zrealizowata na tej transakcji zysk
w wysokosci 31 tys. zt.
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W pierwszym pdtroczu 2023 roku Pharmena S.A. przejeta od swojej spétki zaleznej Menavitin GmbH bezposredniag sprzedaz
produktéw pod markg Menavitin na rynku niemieckim. Reorganizacja ma na celu dalszg poprawe efektywnosci sprzedazy
produktéw. W ramach transakcji Pharmena S.A. dokonata cesji od Menavitin GmbH praw i obowigzkdw z istotnych umoéw
dotyczacych obrotu produktami wystepujacymi w obrocie na rynku niemieckim pod znakiem towarowym Menavitin. Docelowo,
w konsekwencji podjetych dziatan, spétka zalezna zostanie zlikwidowana.

CZESC 7 OPODATKOWANIE

7.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

SPRAWOZDANIU Z WYNIKU zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
- biezacy 4 _
- odroczony (4) 86
Podatek dochodowy, razem - 86
Efektywna stawka podatkowa 0,00% -15,09%
7.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2023 Zmiana zysku netto 30.06.2023

w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- odpisy aktualizujace 10 (1) 9
- rezerwy 198 21 219
- wynagrodzenia 16 (11) 5
- straty podatkowe 462 - 462
- rezerwy na optaty licencyjne dla twoércow 60 15 75
- prace badawcze 271 - 271
- pozostate 30 (27) 3
Razem przed kompensata 1046 (3) 1043
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowg 99 (7) 92
Razem przed kompensata 99 (7) 92

W nocie aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa

oraz rezerwy poszczegblnych spoétek Grupy. Kwota kompensaty na dzien 30 czerwca 2023 r.

(na 31 grudnia 2022 r. 99 tys. zt).
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CZESC 8 AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

8.1 Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

8.2

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku:

) Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow
Nazwa podmiotu posiadanych akgcji akeyjnym gtosow na WZA
Pelion S.A. 6842 267 61,43% 6842 267 61,43%
Konrad Palka* 987 181 8,86% 987 181 8,86%
Pozostali Akcjonariusze 3308310 29,71% 3308310 29,71%
Razem 11137 758 100,00% 11137 758 100,00%

* tgczna liczba akcji: Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Ewg Gebicka-Palka 500 000 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport skonsolidowany za pierwszy kwartat 2023 r. —
opublikowany w dniu 26 maja 2023 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za pierwsze pdtrocze 2023 r. nie doszto do zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Dane dotyczgce Cztonkdéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
30.06.2023 r.

Konrad Palka* 987 181
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko

* tgczna liczba akcji: Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Ewg Gebicka-Palka 500 000 szt. akcji

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

n na dzien
Imie i Nazwisko Stan na dzie

30.06.2023 r.
Jerzy Gebicki 183 500
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6842 267**
Jacek Dauenhauer 3120

Agnieszka Dziki -
Anna Janicka -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedziba w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A.
z siedzibg w todzi) 6 842 267 akcji i 6 842 267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest bezposrednim
i posrednim akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem
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Pelion S.A. z siedzibg w todzi) 6 842 267 akcji i 6 842 267 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

CZESC 9 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA

9.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielko$é, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W dniu 25 maja 2023 r. Pharmena S.A. zawarta warunkowa (na warunkach nie odbiegajacych od rynkowych) umowe inwestycyjna

z Laboratorio Genové S.A. na podstawie, ktorej:

zobowigzata sie do sprzedazy, a Laboratorio Genové S.A. do nabycia 100% udziatow spétki zaleznej Dermena Lab Sp.
z 0.0. (uprzednio Pharmena Sp. z 0.0.) za kwote 20 tys. zt, na podstawie umowy sprzedazy udziatoéw. Sprzedaz udziatéw
Dermena Lab Sp. z 0.0. nastgpita 29 czerwca 2023 r.,

zobowigzata sie do sprzedazy, a Laboratorio Genové S.A. zobowigzata sie do zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (ZCP) dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej za posrednictwem spotki Dermena Lab Sp. z 0.0. za
cene poczatkowa w kwocie 41700 tys. zt wyliczcong w oparciu o dane finansowe na dzien 31 maja 2023 r. Cena
poczatkowa podlegata korekcie w okresie 30 dni roboczych liczac od daty transakgji, tj. 29 czerwca 2023 r. w terminie 30
dni roboczych bez uwzglednienia miesigca sierpnia 2023 roku. Korekta ceny bedzie ustalona w nastepujacy sposob:
kwota zapaséw na dzien 30 czerwca 2023 r. minus kwota zapaséw na dzien 31 maja 2023 r. plus kwota gotowki na dzien
30 czerwca 2023 r. minus kwota gotowki na dzien 31 maja 2023 r. plus kwota zadtuzenia finansowego na dzien 30
czerwca 2023 r. minus kwota zadtuzenia finansowego na dzien 31 maja 2023 r. plus kwota kapitatu obrotowego na
dzien 30 czerwca 2023 r. minus kwota kapitatu obrotowego na dzien 31 maja 2023 r. Zawarcie umowy sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dot. dziatalnosci dermokosmetycznej do Dermena Lab Sp. z o0.0. za cene
poczatkowa wskazang powyzej nastgpito 29 czerwca 2023 roku. Przeniesienie praw i obowigzkéw do przenoszonych
sktadnikéw ZCP nastapito dnia 1 lipca 2023 r. Cena poczatkowa wptyneta na rachunek Grupy w dniu 29 czerwca 2023 r.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy spoétki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. oraz transakcjg sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisang powyzej - Pharmena S.A. w dniu 29 czerwca 2023 r. sptacita kredyt obrotowy w odnawialnej linii
kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego nr umowy 19/0188 z dnia 14 stycznia 2019 r. wraz ze zmianami.

Inne wydarzenia w pierwszym pdtroczu 2023 r.:

03.02.2023r.- W zwigzku z decyzja dotyczacg prowadzenia sprzedazy na terenie Niemiec bezposrednio przez Pharmena

S.A., w dniu 3 lutego 2023 r. dokonano cesji od spétki zaleznej Menavitin GmbH z siedzibg w Berlinie
(Niemcy) praw i obowigzkdw z istotnych uméw dotyczacych obrotu produktami wystepujacymi w obrocie
na rynku niemieckim pod znakiem towarowym Menavitin za cene 32 500 euro. Pharmena S.A. planuje
likwidacje spotki zaleznej i dalsze bezposrednie prowadzenie sprzedazy produktéw pod marka Menavitin.

01.03.2023r.- W dniu 1 marca 2023 r. Pharmena S.A. otrzymata podpisany z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks nr

7 do Umowy kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej nr 19/0188 z dnia 14 stycznia 2019 r.
wraz ze zmianami, na podstawie ktérego umowa o kredyt odnawialny z kwotg kredytu do 2 miIn zt zostata
przedtuzona do dnia 28 kwietnia 2023 r. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

24.04.2023r. - Od dnia 24 kwietnia 2023 r. zostata aneksowana z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowa

o kredyt odnawialny. Aneksem zwiekszono do 2,4 min zt kwote kredytu i przedtuzono obowigzywanie
umowy do 28 lutego 2024 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne - WIBOR 3M + marza banku.

Zabezpieczeniem kredytu sa:
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1) weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z nowg deklaracja wekslowa poreczong przez Poreczyciela
wekslowego — Pelion S.A.;

2) upowaznienie dla BGK do rachunku bankowego prowadzonego w BGK;

3) zastaw rejestrowy na zapasach towardw i materiatdw o wartosci min. 3 min zt do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 4,8 min zt przedtuzony w drodze aneksu;

4) umowa cesji praw z polis ubezpieczeniowych zapaséw, o ktérych mowa w pkt. 3 przedtuzona w drodze
aneksu;

5) cesja naleznosci z Umowy Dystrybucyjnej z dnia 4 sierpnia 2003 r. wraz z pdzniejszymi zmianami miedzy
Kredytobiorca a Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi przedtuzona w drodze aneksu;

6) przelew z wszelkich wierzytelnosci (takze przysztych) z uméw/kontraktéw/faktur sprzedazy zawartych
przez Kredytobiorce z DOZ Spotka Akcyjna Direct Spdtka Komandytowa z siedzibg w todzi, reprezentowang
przez DOZ S.A. w kwocie nie nizszej niz 1 961 276,00 zt;

7) umowa cesji globalnej, w ktérej cedent Pharmena S.A. przelewa na BGK istniejgce i przyszte
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy do DOZ Spotka Akcyjna Direct Spdtka Komandytowa, reprezentowanej
przez DOZS.A,;

8) wptata prowizji i optat.

Aneks do umowy o kredyt odnawialny zostat zawarty w ramach zarzadzania biezgca ptynnoscia finansowa
Pharmena S.A. Powyzszy aneks zostat zawarty na warunkach rynkowych. Kredyt zostat sptacony w catosci
29 czerwca 2023 r.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 11 maja 2023 roku podjeta uchwate nr 9 o powotaniu
Zarzadu Spotki w nastepujgcym sktadzie:

Konrad Palka - Prezes Zarzadu,

Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad zostat powotany na okres wspdlnej 3-letniej kadencji.

W dniu 13 czerwca 2023 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym powzieto m.in. uchwate
nr 15 o powotaniu sktadu Rady Nadzorczej na nowg, roczng kadencje, ze wzgledu na uptyw kadencji
dotychczasowej Rady Nadzorczej.

Na podstawie uchwaty nr 15 na cztonkéw Rady Nadzorczej PHARMENA S.A. powotano nastepujgce osoby:
1) Pan Jacek Dauenhauer

2) Pani Agnieszka Dziki

3) Pan prof. dr hab. Jerzy Gebicki

4) Pani Anna Janicka

5) Pan Zbigniew Molenda

6) Pan Jacek Szwajcowski

W dniu 14 czerwca 2023 r. Pharmena S.A. zawarta aneksy do istotnych uméw pozyczek z Pelion S.A. na
kwote 850 tys. zt, z p. Konradem Palka (Prezesem Zarzadu) na kwote 65 tys. zt, z p. Jerzym Gebickim
(Przewodniczacym Rady Nadzorczej) na kwote 85 tys. zt. Pozyczki sg niezabezpieczone. Powyzsze aneksy
zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Strony zmienity termin sptaty catej pozyczonej kwoty wraz z odsetkami ustalajac go na dzien 14 czerwca
2024 r. Cata kwota pozyczek wraz z odsetkami za okres od dnia 15 czerwca 2023 r. do dnia 13 czerwca
2024 r. bedzie ptatna przez Pharmena S.A. na rzecz kazdego z pozyczkodawcédw najpdzniej do dnia 14
czerwca 2024 r. na konto bankowe kazdego pozyczkodawcy.

Strony zmienity sposdb ustalania oprocentowania ze statego na zmienne w wysokosci stawki WIBOR dla
trzymiesiecznych depozytdw miedzybankowych w PLN powiekszonej o marze ustalong na warunkach
rynkowych. Odsetki bedg naliczane za kazdy kwartat kalendarzowy korzystania z pozyczki (okresy
odsetkowe). Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia uruchomienia kwoty pozyczki do ostatniego dnia
kwartatu kalendarzowego. Ostatni okres odsetkowy trwa do dnia poprzedzajgcego dzien sptaty pozyczki
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wigcznie. Zmiana oprocentowania pozyczki nastepowac bedzie od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym
rozpoczecie okresu odsetkowego, na podstawie stawki WIBOR 3M publikowanej na stronie internetowej
przez administratora tego wskaznika, ktéorym na dzien zawarcia Umowy jest GWP Benchmark S.A.

Pozostate zapisy umoéw pozyczek pozostajg bez zmian. Pozyczki zostaty sptacone po dniu bilansowym.

Opis czynnikéw i zdarzed, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na srédroczne

skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. oraz transakcjii sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 9.1, w okresie pierwszego poétrocza 2023 r. nie nastgpity zadne zdarzenia lub czynniki
majace istotny wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W dziatalnosci Grupy nie mozna zaobserwowacd sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2023 rok.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktoére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pétroczu 2023 roku spétki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwarancji.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od

tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spoétki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 9.1, w okresie pierwszego pdtrocza 2023 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej
i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktdra istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja epidemiczna nie miata wptywu na wyniki Grupy.

Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany
celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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9.9 Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie

wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

9.10Inne_informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z o0.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 9.1, zdaniem Grupy istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian byty osiggane przychody z biezacej dziatalnosci Grupy, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych
na rynku krajowym oraz znaczny wzrost kosztéw produkcji.

9.11Inne _informacje, ktére mogg w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej

i wyniku finansowego Grupy

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z o.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 9.1, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity informacje (zdarzenia), ktére moga
w istotny sposéb wptyngc¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

CZESC 10 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

10.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 miesiecy zakoiczonym 30 czerwca 2023 r. Grupa:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 177 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2022 r.: 130 tys. zi),
e sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto: 1 tys. zi,
e nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
e nie rozwigzata odpiséw aktualizujacych wartos$¢ srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e nie wykorzystata odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Na dziern 30 czerwca 2023 r. faczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
3 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 r.: 59 tys. zt).

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg pozycje wartosci niematerialnych na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r.
Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje pozycji

sprawozdawczej.
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2023* 31.12.2022
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 412 453

Nabyte koncesje, patenty, licencje

L 82 82
i podobne wartosci
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Prawa autorskie 41 53
Prace rozwojowe w realizacji 481 376
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 33 35
Wartosci niematerialne, razem 1049 999

* tacznie dla dziatalnosci kontynuowanej i przeznaczonej do sprzedazy

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest w stanie
udowodnié:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie
szes$¢ warunkdéw kapitalizacji tych kosztow zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztow wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw z realizacji danego przedsiewzigcia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikdw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate wartosci
zakorczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu zakornczenia
prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2023-2025. Planowane wydatki
zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i aplikacjach, natomiast
planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze sprzedazy osigganych przez Grupe
z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg stopy oprocentowania
dtugoterminowych papieréw skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamowienia na gotowy produkt u wytworcy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.
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10.2 Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzarn warunkowych 01.01.2023 Zmiany 30.06.2023

Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 89 437 - 5998 83439

W zobowigzaniach warunkowych, zgodnie z warunkami porozumienia z dnia 20 sierpnia 2010 r., Grupa wykazuje potencjalne
zobowigzanie wobec bytych wiekszosciowych akcjonariuszy jednostki zaleznej Cortria Corporation, zwigzane z potencjalnym
wylicencjonowaniem, rozwojem, rejestracjg leku, a takze optaty ze sprzedazy produktu, finansowane z dochoddéw uzyskanych
z tego tytutu. Wysokos¢ potencjalnego zobowigzania zostata oszacowana jako procent oczekiwanych zyskow z komercjalizacji
projektu po jego zakonczeniu.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajace z zawartych umow.

10.3 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie pierwszego pétrocza 2023 roku, Grupa nie dokonywata transakcji emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

10.4 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 13 czerwca 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Pharmena S.A. podjeto uchwate o pokryciu straty za 2022 r.
w catosci zyskami z lat przysztych, w zwigzku z tym w 2023 roku dywidenda za rok 2022 nie bedzie wyptacana.

30 czerwca 2023 r. Zarzad Pharmena S.A. poinformowat, ze po rozliczeniu transakcji sprzedazy dziatalnosci dermokosmetycznej,
sptacie zobowigzan i oszacowaniu budzetéw planowanych projektéw w oparciu o substancje czynng 1-MNA, podejmie decyzje
czy rekomendowac wyptate akcjonariuszom czesci zysku z w/w transakcji. Decyzja o ewentualnym przeznaczeniu czesci zysku za
rok 2023 do wyptaty akcjonariuszom nalezy do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

10.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem sp6tki Grupy Pharmena nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.

10.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje ze:

e spoétkami Grupy Pelion,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.
W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy spétkami Grupy Pharmena, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu.
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PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi*
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
ePRUF S.A. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi

Grupa Pharmena

Skonsolidowany raport pétroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
2087 1717
108 180
538 390
- (6)
1305 1095
- 12
85 46
51 -
2087 1717

* Ujemna kwota w okresie poréwnywalnym (6) tys. zt spowodowana jest wystawieniem FV korygujgcych zmniejszajacych kwote

przychoddéw.

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
DOZS.A. w Warszawie
PHARMALINK sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi
BSS TAX Wisniewski S.K.A. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi

Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej oraz bliscy

cztonkowie ich rodzin

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
NATURA Sp. z 0.0. w todzi
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi

ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
DOZS.A. w Warszawie
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi*
PHARMAPOINT S.A. w todzi

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
844 658
209 127
127 131
159 163
186 133
- 54
34 28
- 5
35 -
94 17
7 6
851 664
30.06.2023 31.12.2022
330 1482
2 789
154 626
39 -
75 67
60 -
330 1482
30.06.2023 31.12.2022
251 619
77 34
38 72
33 64
- 172
6 16
76 241
4 4

35



Grupa Pharmena

pha“-nena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

NATURA Sp. z 0.0. w todzi - 14
BSS TAX Wisniewski S.K.A. w todzi 17 2
251 619

* W tym zobowigzanie z tytutu finansowania wierzytelnosci 24 tys. zt (31.12.2022 r. - 238 tys. zt).

ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK, CASH POOLINGU | 30.06.2023 31.12.2022

FAKTORINGU WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion 4713 1906
Pelion S.A. w todzi 1847 1906
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi 2 866 -

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin

151 160

4864 2066

10.7 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spdtek z Grupy zadne istotne postepowania przed organami
administracji publicznej ani inne istotne postepowania sgdowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spétek z Grupy.

10.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

10.9 Wskazanie korekt btedoéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okreséw.

10.10 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 25 maja 2023 roku Pharmena S.A. zawarta z Laboratorio Genové S.A. z siedzibg w Barcelonie warunkowg umowe
inwestycyjng, dotyczaca sprzedazy 100% udziatéw spétki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. (poprzednio Pharmena Sp. z 0.0.) za
cene 20 tys. zt oraz sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, dotyczgcej dziatalnosci dermokosmetycznej za
posrednictwem sp6tki Dermena Lab Sp. z 0.0. za cene poczatkowa w kwocie 41 700 tys. zt wyliczong w oparciu o dane finansowe
na dzien 31 maja 2023 r. Ostateczne umowy zostaty podpisane w dniu 29 czerwca 2023 r. Zgodnie z podpisanymi umowami,
prawa do udziatow spotki Dermena Lab Sp. z 0.0. przeszty na Laboratorio Genové S.A. 29 czerwca 2023 r., natomiast prawa
i obowiazki dotyczace zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przeszty na Dermena Lab Sp. z 0.0. od dnia 1 lipca 2023 r.
Dziatalno$¢ dermokosmetyczna spétki Pharmena S.A. zostata zakwalifikowana jako dziatalno$é¢ przeznaczona do sprzedazy.
Zgodnie z MSSF 5 Grupa przeksztatcita informacje dotyczace dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku za pierwsze pdtrocze 2022 roku w taki sposdb, aby ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci,
ktére zostaty przeznaczone do sprzedazy.

W celu zachowania poréwnywalnosci przedstawionych sprawozdan finansowych, ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe
wzory sprawozdawcze tj. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z wyniku w taki
sposob, jakby dziatalno$¢ dermokosmetyczna Pharmena S.A. nie byfa zakwalifikowana jako dziatalnos¢ przeznaczona do
sprzedazy.

Ponizej zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z wyniku bez
wytaczenia dziatalnosci dermokosmetycznej Pharmena S.A. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

30.06.2023 31.12.2022
AKTYWA TRWALE 2502 2609
Wartosci niematerialne 1049 999
Rzeczowe aktywa trwate 47 48
Prawo do uzytkowania aktywow 307 450
Naleznosci dtugoterminowe 148 165
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 951 947
AKTYWA OBROTOWE 49 565 9970
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 49 565 9970
Zapasy 5552 4563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3757 3815
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 256 1592
AKTYWA RAZEM 52 067 12579

30.06.2023 31.12.2022
KAPITAL WEASNY RAZEM (7 423) (6 792)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej (7 129) (6 490)
Kapitat podstawowy 1113 1113
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej akcji 44177 44177
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 231 145
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen ) )
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (52 652) (51927)
Udziaty niekontrolujace (294) (302)
ZOBOWIAZANIA RAZEM 59 490 19371
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 111 2401
Zobowigzania finansowe - 2146
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 50 194
Rezerwy dtugoterminowe 61 61
Rezerwy dtugoterminowe na $wiadczenia pracownicze 16 16
Rezerwy dtugoterminowe pozostate 45 45
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 59 379 16 970
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe inne niz zobowigzania
wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy 59 379 16 970
Zobowigzania finansowe 10324 7487
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 294 316
Rezerwy krotkoterminowe 5 5
Rezerwy krétkoterminowe na $wiadczenia pracownicze 5 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 756 8988
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 174
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 52 067 12579
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku:

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 9621 8316
Koszt witasny sprzedazy (3777) (3 620)
Zysk (strata) ze sprzedazy 5844 4696
Koszty sprzedazy (4 160) (3276)
Koszty ogolnego zarzadu (1.880) (1478)
Pozostate przychody operacyjne 24 2
Pozostate koszty operacyjne (141) (137)
Zysk ze sprzedazy akcji i udziatéw 31 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (282) (193)
Przychody finansowe 73 -
Koszty finansowe (508) (377)
Zysk (strata) brutto (717) (570)
Podatek dochodowy - (86)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (717) (656)

Dziatalnosc¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy - -

Zysk (strata) netto ogotem (717) (656)
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (725) (633)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 8 (23)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11137 758 11137 758
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11137758 11137758

Aktywa spotki Pharmena S.A. dotyczace dziatalnosci dermokosmetycznej zaklasyfikowane do dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy:
AKTYWA 30.06.2023
AKTYWA TRWALE 967
Wartosci niematerialne 909
Rzeczowe aktywa trwate 43
Prawo do uzytkowania aktywow 15
AKTYWA OBROTOWE 6 091
Zapasy 5304
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 787
AKTYWA RAZEM 7058
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Zobowigzania spétki Pharmena S.A. dotyczace dziatalnosci dermokosmetycznej zaklasyfikowane do dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy:
ZOBOWIAZANIA 30.06.2023
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 689
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 672
ZOBOWIAZANIA RAZEM 689

Sprawozdanie z wyniku spétki Pharmena S.A. za pierwsza potowe 2023 i 2022 roku dziatalnosci dermokosmetycznej
zaklasyfikowane do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy:

Okres 6 miesigcy Okres 6

zakonczony miesiecy
30 czerwca 2023 zakoriczony
30 czerwca

2022

Przychody ze sprzedazy 9455 8 155
Koszt wtasny sprzedazy (3 646) (3 740)
Zysk (strata) ze sprzedazy 5809 4415
Koszty sprzedazy (3 894) (2 949)
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1915 1466
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - -
Zysk (strata) brutto 1915 1466
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy 1915 1466

10.11 Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 1 lipca 2023 r., na mocy podpisanej w dniu 29 czerwca 2023 r. umowy z Laboratorio Genové S.A. nastapito przeniesienie
wtasnosci  zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej prowadzonej przez
Pharmena S.A.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. oraz transakcjg sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w pkt. 9.1, Pharmena S.A. w lipcu 2023 r. spfacita zobowigzania z tytutu pozyczki ptynnosciowej PFR
S.A. oraz z tytutu umow pozyczek z Pelion S.A.,, z p. Konradem Palkg (Prezesem Zarzadu) oraz z p. Jerzym Gebickim
(Przewodniczacym Rady Nadzorczej).
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Grupa Pharmena

pha-lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu Pharmena S.A.

KO n ra d Elektronicznie podpisany przez
Konrad Palka
P a I k a Data: 2023.08.28 09:58:06 +02'00'
Konrad Palka Prezes Zarzadu

M arzena Ewa Elektronicznie podpisany przez

Marzena Ewa Wieczorkowska

Wieczorkowska Data:2023.08.28 10:13:04 +02'00

Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Signature Not:/raif' ed

Dokument podpisgdy przez
Aleksandra JaraeZewska; BSS SA
Data: 2023.08.28408:32:13 CEST

Aleksandra Jaraczewska Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

£6dz, 28 sierpnia 2023 r.
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phaimena

Pharmena S.A.
Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
1 STYCZNIA - 30 CZERWCA 2023 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ

PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

w tys. EUR

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakoriczony

zakoriczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 670 684 145 147
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1677) (851) (364) (183)
Zysk (strata) brutto (2197) (683) (476) (147)
Zysk (strata) netto (400) 548 (87) 118
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43420 728 9413 157
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1295) (285) (281) (61)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 466) (558) (751) (120)
Przeptywy pieniezne netto, razem 38 659 (114) 8380 (24)
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758 11137 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137 758 11137758 11137758 11137 758
(Z\X,S;/(Zﬁ;t)a) podstawowy netto na jedng akcje zwykia (0,04) 0,05 0,01) 0,01
(Z\Z/ls;/(zttlj';t)a) rozwodniony netto na jedna akcje zwykta (0,04) 0,05 (0,01) 0,01
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

Aktywa obrotowe 51422 11412 11555 2433
Aktywa trwate 46 534 46 797 10 456 9978
Aktywa razem 97 956 58 209 22011 12412
Zobowigzania krotkoterminowe 59234 16 796 13310 3581
Zobowigzania dtugoterminowe 111 2401 25 512
Kapitat wtasny 38611 39012 8676 8318
Liczba akcji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758 11137758
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phaimena

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy
Zysk netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

Zysk (strata) netto ogotem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta

- podstawowy

- rozwodniony

Dziatalnos$¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
- podstawowy
- rozwodniony

Pharmena S.A.
Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

okres 6 miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2023

okres 6 miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2022

(przeksztatcone)
670 684
(174) 22
496 706
(205) (116)
(1 853) (1308)
24 -
(139) (133)
(1677) (851)
(4) -
175 539
(691) (371)
(2197) (683)
(118) (235)
(2315) (918)
1915 1466
(a00) 548
11137 758 11137 758
11137 758 11137 758
(0,21) (0,08)
(0,21) (0,08)
0,17 0,13
0,17 0,13
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phaimena

Pharmena S.A.
Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2023

Zysk (strata) netto ogétem (400)
Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu -

Catkowite dochody (straty) netto (400)
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okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2022

548

548



Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 6 miesiecy  okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 zakoriczony 30

czerwca 2023 czerwca 2022
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (282) 783
Il. Korekty razem 43 702 (55)
Amortyzacja 257 255
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 173 (315)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 351 (26)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (35) 97
Zmiana stanu zapaséw (989) (231)
Zmiana stanu naleznosci 703 (16)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt.
podatku dochodowego 43420 341
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy (178) (160)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 420 728
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 41 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 21 -
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 20 -
Il. Wydatki (1 336) (285)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (233) (81)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1103) -
Udzielone pozyczki - (204)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1295) (285)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 400 -
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 400 -
Il. Wydatki (3 866) (558)
Sptaty kredytéw i pozyczek (2 926) (118)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (147) (151)
Odsetki (529) (237)
Inne wydatki finansowe netto (264) (52)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 466) (558)
Razem przeptywy pieniezne netto 38 659 (114)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 38659 (114)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1510 1429
Srodki pieniezne na koniec okresu 40 169 1315
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Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.06.2023 31.12.2022
AKTYWA TRWALE 46 534 46 797
Wartosci niematerialne 64 908
Rzeczowe aktywa trwate 4 48
Prawo do uzytkowania aktywdw 292 450
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 45263 44 346
Naleznosci dtugoterminowe 108 109
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 763 878
Pozostate aktywa trwate 40 58
AKTYWA OBROTOWE 51422 11412
Zapasy 248 4563
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 460 380
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3339 4 666
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 169 1510
Pozostate aktywa obrotowe 148 293
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 7 058 -
AKTYWA RAZEM 97 956 58 209
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phaimena

KAPITAL WLASNY RAZEM
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
Zobowigzania z tytutu faktoringu

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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Pharmena S.A.
Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

30.06.2023 31.12.2022
38611 39012
38611 39012

1114 1114
53503 53503
1059 1059
2 3

(17 067) (16 667)
(16 667) (12 616)
(400) (4051)
111 2401
111 2401

- 2146

50 194

61 61
59234 16 796
57 962 15791
5652 6166
278 316
4672 1320
5 5

47 355 7810
- 174

583 1005
689 -

97 956 58 209




phaimena

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2023

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 30 czerwca 2023

Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
39011 1114 53503 1059 (16 667)
(a00) - - - (400)
(400) - - - (400)
38611 1114 53503 1059 (17 067)
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phaimena

Stan na 1 stycznia 2022

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 30 czerwca 2022

Pharmena S.A.

Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
43 056 1114 53503 1059 (4) (12 616)
548 - - - - 548
548 - - - - 548
43 604 1114 53503 1059 (4) (12 068)
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1.1

1.2

Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU POLROCZNEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 30 CZERWCA 2023 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w todzi w formie prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona
zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 kwietnia
2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Pharmena S.A. posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego tddz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spotki jest todz, ul. Wélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 113 775,80 zt.
W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spétka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spdtka Dominujacg wyzszego szczebla. Siedziba
Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skiad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Janicka Cztonek Rady Nadzorczej.
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
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14

Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Zatwierdzenie Srodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spétki dnia 28 sierpnia 2023 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci tego sprawozdania

finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018
poz. 757).

Waluta funkcjonalng Spétki jest ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz dane
poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane dane finansowe Spétki na dzier 31 grudnia 2022 r. oraz za okres 6
miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2022 r. z wyjgtkiem zmiany prezentacji w sprawozdaniu z wyniku za pierwsze pétrocze 2022 roku
wynikéw dziatalnosci dermokosmetycznej Spotki, zakwalifikowanej w 2023 roku jako dziatalnos$¢ przeznaczona do sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2023r. winno byé czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2022 rok,
opublikowanym w dniu 31 marca 2023r., w ktérym zostaty szczegétowo omoéwione stosowane w Spoétce Pharmena zasady

rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spoétki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania istotnych
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzong sprzedazg w dniu 29 czerwca 2023 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej
dziatalnosci dermokosmetycznej i uzyskanych, w ramach przepowadzonej transkacji, istotnych srodkéw finansowych (41.7 min zt)
Zarzad Spétki nie stwierdza wystepowania istotnych niepewnosci dotyczgcych zdarzen lub okolicznosci, ktore nasuwajg watpliwosci
co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez Pharmena S.A..

Pharmena S.A. po dokonaniu sprzedazy dziatalnosci dermokosmetycznej planuje m. in. kontynuowaé dziatalnos¢ w zakresie
sprzedazy suplementéw diety, prezentacje innowacyjnego leku 1-MNA oraz planuje rozpoczg¢ prace nad innymi projektami
w oparciu o substancje czynng 1-MNA. Po rozliczeniu transakcji, sptacie zobowigzan i oszacowaniu budzetéw planowanych
projektéw w oparciu o substancje czynng 1-MNA Zarzad podejmie decyzje czy rekomendowac wyptate akcjonariuszom czesci zysku
z w/w transakcji. Decyzja o ewentualnym przeznaczeniu czesci zysku za rok 2023 do wyptaty akcjonariuszom nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci
przez spotki,
e Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczgcych zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogtyby
podda¢ w istotng watpliwosé zdolnos¢ spotek do kontynuowania dziatalnosci.

Wptyw nowych i zmienionych standarddéw i interpretacji

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022
roku.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku nie majg istotnego wptywu na
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spofki.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie w roku 2022:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano
25 czerwca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e  Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan powstajacych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Poczgtkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje
poréwnawcze zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2022 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej).

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku, nie majg istotnego wptywu
na srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:
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. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krotkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, wydany w
dniu 22 wrzesnia 2022 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej);

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Miedzynarodowa reforma podatkowa -Zasady modelowe drugiego filaru,
wydane 23 maja 2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyna¢ na sprawozdanie
finansowe oraz na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna s3 przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz $rednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2023  zakonhczony 30 czerwca 2022
EUR 4,4503 4,6899 4,628 4,6362
usb 4,1066 4,4018 4,2828 4,2419

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
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— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

. Okres 6 miesiecy Rok zakonczony Okres 6 miesiecy
Tresc zakoriczony 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 zakoriczony 30 czerwca 2022
sredni kurs na koniec okresu 4,4503 4,6899 4,6806
Sredni kurs okresu 4,613 4,6883 4,6427
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,7895 4,9647 4,9647
najnizszy $redni kurs w okresie 4,4286 4,4879 4,4879

1.7 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 25 maja 2023 roku Pharmena S.A. zawarta z Laboratorio Genove S.A. z siedzibg w Barcelonie warunkowg umowe
inwestycyjng dotyczaca sprzedazy 100% udziatdw spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. (poprzednio Pharmena Sp. z 0.0.) za cene
20 tys. zt oraz sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej za posrednictwem
spotki Dermena Lab sp. z 0.0. za cene poczatkowa w kwocie 41 700 301,11 zt wyliczong w oparciu o dane finansowe na dzien
31 maja 2023 r. Ostateczne umowy zostaty podpisane w dniu 29 czerwca 2023 r. Zgodnie z podpisanymi umowami, prawa do
udziatow spotki Dermena Lab Sp. z 0.0. przeszty na Laboratorio Genove S.A. 29 czerwca 2023 r., natomiast prawa i obowigzki
dotyczace zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przeszty na Dermena Lab Sp. z 0.0. od dnia 1 lipca 2023 r.

Dziatalno$¢ dermokosmetyczna spo6tki Pharmena S.A. zostata zakwalifikowana jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy. Zgodnie
z MSSF 5 Spdtka przeksztatcita informacje dotyczace dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy w sprawozdaniu z wyniku za | pétrocze
2022 roku w taki sposéb, aby ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktére zostaty przeznaczone do sprzedazy.

W celu zachowania poréownywalnosci przedstawionych sprawozdan finansowych, ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe
wzory sprawozdawcze tj. sprawozdanie z sytuacji finansowe] oraz sprawozdanie z wyniku w taki sposdb jakby dziatalnos¢
dermokosmetyczna Pharmena S.A. nie byta zakwalifikowana jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z wyniku bez wytgczenia dziatalnosci
dermokosmetycznej Pharmena S.A. jako dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

30.06.2023 31.12.2022
AKTYWA TRWALE 47 501 46 797
Wartosci niematerialne 973 908
Rzeczowe aktywa trwate 47 48
Prawo do uzytkowania aktywoéw 307 450
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 45263 44346
Naleznosci dtugoterminowe 108 109
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 763 878
Pozostate aktywa trwate 40 58
AKTYWA OBROTOWE 50 455 11412
Zapasy 5552 4563
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 460 380
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4056 4 666
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40169 1510
Pozostate aktywa obrotowe 218 293
AKTYWA RAZEM 97 956 58 209

53



Pharmena S.A.

pha-|mena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej
30.06.2023 31.12.2022
KAPITAL WEASNY RAZEM 38611 39012
Kapitat wtasny 38611 39012
Kapitat podstawowy 1114 1114
Kapitat zapasowy 53503 53503
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1059
Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po ) 3

okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane (17 067) (16 667)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (16 667) (12 616)
- zysk (strata) netto (400) (4051)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 111 2401
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 111 2401
Zobowigzania finansowe - 2146
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 50 194
Rezerwy dtugoterminowe 61 61
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 59 234 16 796
Zobowiazania i rezerwy kréotkoterminowe 58 192 15791
Zobowigzania finansowe 5652 6 166
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 295 316
Zobowigzania z tytutu faktoringu 4672 1320
Rezerwy krotkoterminowe 5 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 47 568 7810
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 174
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 1042 1005
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 97 956 58 209

Sprawozdanie z wyniku:

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30

czerwca 2023

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2022

Przychody ze sprzedazy 10 125 8839
Koszt wtasny sprzedazy (3 820) (3718)
Zysk (strata) ze sprzedazy 6305 5121
Koszty sprzedazy (4 099) (3 065)
Koszty ogdlnego zarzadu (1853) (1308)
Pozostate przychody operacyjne 24 -
Pozostate koszty operacyjne (139) (133)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 238 615
Zysk (strata) z inwestycji (4) -
Przychody finansowe 175 539
Koszty finansowe (691) (371)
Zysk (strata) brutto (282) 783
Podatek dochodowy (118) (235)
Zysk (strata) netto (400) 548
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Aktywa spotki Pharmena S.A. dotyczace dziatalnosci dermokosmetycznej zaklasyfikowane do dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy:

AKTYWA 30.06.2023
AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne 909
Rzeczowe aktywa trwate 58
Aktywa trwate 967
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 5304
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 117
pozostate naleznosci

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 70
Aktywa obrotowe 6091
Aktywa razem 7058

Zobowigzania spétki Pharmena S.A. dotyczace dziatalnosci dermokosmetycznej zaklasyfikowane do dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy:

ZOBOWIAZANIA 31.06.2023
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 13
pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa 17
do uzytkowania aktywow

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia 459
miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe 689
Zobowigzania razem 689

Sprawozdanie z wyniku za | potowe 2023 i 2022 roku dziatalnosci dermokosmetycznej zaklasyfikowane do dziatalnosci

przeznaczonej do sprzedazy:

01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022

Przychody ze sprzedazy 9455 8155
Koszt wtasny sprzedazy (3 646) (3 740)
Zysk brutto ze sprzedazy 5809 4415
Koszty sprzedazy (3.894) (2 949)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1915 1466
Zysk przed opodatkowaniem 1915 1466
Zysk net-to z dziatalnosci przeznaczonej do 1915 1466
sprzedazy

CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Spotka Pharmena S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy preparatéw kosmetycznych oraz suplementéw

diety. Spdtka nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci produkcyjnej, opierajac swéj model biznesowy o zlecenia produkcji
wyspecjalizowanym producentom kontraktowym. Spétka we wtasnym zakresie koordynuje i nadzoruje taricuch dostaw, proces

produkcji i sprzedazy.
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Z powodu jednorodnosci dziatalnosci nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Analiza przychodow Spoétki wg kategorii:

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2023*

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2022*

Sprzedaz towarow 9292 8251
Sprzedaz materiatéw 169 20
Sprzedaz ustug 664 568
Przychody razem 10125 8839

* facznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalnos$¢ przeznaczona do sprzedazy

Gtéownym zrodtem przychodow Spotki jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2023*

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2022*

6 589
572
728
362

Hair Care - specjalistyczne linie do pielegnacji wtosow 7335
Face Care - specjalistyczne linie do pielegnacji twarzy 1038
Body Care - specjalistyczne linie do pielegnacji ciata 730
pozostate 189
Przychody razem 9292

8251

* facznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajgcych problem z ostabionymi,

nadmiernie wypadajgcymi wtosami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement produkty do pielegnacji wtoséow

z problemami dermatologicznymi (marka allerco®) oraz nowa naturalna linia produktéw do pielegnacji wtoséw Favorite Nature .

Linia Face Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdéw przeznaczone do pielegnacji skéry twarzy (marka

dermena® i allerco®).

Linia Body Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji ciata z réznymi problemami

dermatologicznymi (marka allerco®).

W zakresie dystrybucji i logistyki Spotka wspétpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT), z hurtowniami kosmetycznymi oraz

bezposrednio z wybranymi sieciami aptek, drogerii (DETAL) oraz drogeriami e-commerce. Za posrednictwem hurtowni

farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych dystrybutoréw lekéw i kosmetykéw dziatajgcych na polskim

rynku, natomiast za posrednictwem hurtowni kosmetycznych towary trafiajg do drogerii na rynku tradycyjnym oraz e-commerce.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2023*

okres 6 miesiecy
zakorniczony 30
czerwca 2022*

Kraj Hurt 2775 3396
Kraj Detal 4968 3929
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 494 234
Sprzedaz poza kraj 1055 692
Przychody razem 9292 8251

* facznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy
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Przychody wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 zakoriczony 30

czerwca 2023* czerwca 2022*
Polska 8426 7 586
Niemcy 387 246
Egipt 114 211
USA 513 560
Wielka Brytania 255 134
Zjednoczone Emiraty Arabskie - 95
Hiszpania 92 -
Francja 90 -
Wrtochy 185 -
Pozostate kraje 61 7
Przychody razem 10125 8839

* tgcznie z przychodami zakwalifikowanymi jako dziatalnos¢ przeznaczona do sprzedazy

W ramach zawieranych kontraktdw Spétka zobowigzuje sie do dostarczenia towardw do klientow hurtowych i detalicznych (apteki
i drogerie). W ramach tych kontraktow Spotka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdw, a Spotka spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Spétka uwzglednia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie kontroli,
miedzy innymi, gdy:

o  Spoétka ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywdw,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywoéw,

e Spotka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspédtpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem pfatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a kwota
wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Spétka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W okresie pierwszego poétrocza 2023 roku taczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 4.656 tys. zt pochodzity z transakcji
z czterema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi (w pierwszym pétroczu 2022 - 6002 tys. zt z transakcje z czterema najwiekszymi

odbiorcami zewnetrznymi).

Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Spétki w pierwszym pétroczu 2023 roku:

Nazwa L. s . . . .
podmiotu Wartosc sprzedazy w PLN Udziat Powiazania kapitatowe
Odbiorcanr 1 3351 35% NIE
Odbiorca nr 2 1305 14 % TAK
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Na dziern 30 czerwca 2023 r. oraz 30 czerwca 2022r. Spotka nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu uméw z
klientami.

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Pharmena wdrozyta polityke okreslajacqy zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujgcych eliminacje zagrozen lub zmniejszajgcych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:
e ryzyka ptynnosci,
e ryzyka kredytowego,
e ryzyka walutowego,
e ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu Zarzgdu Spoéfki.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spodtke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spotki.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujace czynnosci:
e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Spétki oraz polityki w zakresie wspétpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym w szczegdélnosci w zakresie
utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
e biezacy nadzoér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zrédet finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programoéw w obszarze pozyskiwania finansowania.

Spotka w | poétroczu 2023 roku utrzymywata zasoby srodkdw pienieznych zapewniajace regulowanie wymagalnych zobowigzan
dzieki przyznanej linii kredytowej oraz otrzymanej pozyczce ptynnosciowe;.

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiace rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze Zrédet finansowania. Warto$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos¢ (poziom gotédwki) wynosita na dzier 30 czerwca 2022
roku 40 169 tys. zt (na 31 grudnia 2022r. 1 510 tys. zt).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spotka korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Spétke jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych
Spétki Dominujgcej wyzszego szczebla - Pelion S.A. Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu niedoboréw pienieznych
jednej spotki z nadwyzek wypracowanych przez inng spétke Grupy Pelion. Mechanizm opiera sie na przesytaniu zasobdéw
pienieznych spétek na jedno wspdlne konto, ktdrym zarzadza pool leader. Jego zadaniem jest takie rozplanowanie posiadanych
srodkéw, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.
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Celem cash poolingu jest optymalizacja zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych,
efektywne finansowanie biezacych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej
ptynnosci finansowej.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkdéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takzie przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz
31 grudnia 2022 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na wskazane ponizej dni bilansowe.

Ponizej 3 0d 3do 12 0d 1 roku

30.06.2023* o - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 3660 1014 - 4674
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 80 219 51 350
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 993 - - 993
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4652 160 1 4813
Zobowigzania z tytutu faktoringu 4742 213 - 4955
Razem 14 127 1606 52 15785
* fgcznie z zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy
31.12.2022 Ponizej 3 0d3do12 0d 1 roku
miesiecy miesiecy do 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 2592 2 695 2109 7 396
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 73 250 201 524
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 994 - - 994
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 7116 85 1 7 202
Zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci 238 - - 238
Zobowigzania z tytutu faktoringu 1140 178 - 1318
Razem 12153 3208 2311 17 672

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza terminéw zapadalnosci aktywdéw finansowych utrzymywanych dla celéw
zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

30.06.2023* Ponizej 3
L Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 169 40169
Razem 40 169 40 169
* facznie z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
31.12.2022 Ponizej 3
L Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1510 1510
Razem 1510 1510

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobiernstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentdéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywdw finansowych nieuwzgledniajacych wartosci
zabezpieczen.
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Spotka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie
wysoka zdolnoscia kredytowa.

Pharmena S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
e udzielonych pozyczek spétkom zaleznym,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
W Spotce Pharmena wartosé ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spoétka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktédrymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankdéw, z ktdrymi zawierane sg
umowy. Spdtka wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Spotka wspdtpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powoduje przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gérna
granice catkowitych zobowigzan handlowych. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na kilkunastu
odbiorcédw. Ponadto wiekszos¢ naleznosci jest objeta faktoringiem.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spétka rozumie prawdopodobierstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Spotka realizowata nieznaczng czes¢ sprzedazy na rynkach eksportowych, ale w niedalekiej przysztosci spodziewa sie ze jej udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdétem znaczaco wzrosnie. W takim przypadku wyniki finansowe moga by¢ w znaczacym stopniu
uzaleznione od ksztattowania sie kurséw walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajow, do ktérych Spétka bedzie
eksportowata swoje produkty lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy wartosci intelektualnej. W
celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Spétka rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajgcych.

W pierwszym poétroczu 2023r. okoto 11% przychoddw ze sprzedazy towarow uzaleznione jest od wahan kursu walut.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spotka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtownym Zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, cash pool, pozyczki,
umowy o finansowaniu dostaw i zawarte umowy leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy
procentowe i narazaja Spotke na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stop procentowych.

Spétka korzysta z finansowania w walucie krajowej.

60



Pharmena S.A.

pha-lmena Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.
w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 6 975 tys. zt*

Potencjalna mozliwa zmiana stdp procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 56 tys.zt +/- 280 tys.zt

* tgcznie z zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 2 465 tys. zt

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-20 tys. zt +/- 100 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia 2022 r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 4 575tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-37 +/-185

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 2 636 tys. zt

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 21 tys. zt +/- 107 tys. zt

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Spétce Pharmena nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

3.2 Zestawienie aktywdow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Razem
na 30 czerwca 2023* wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Pozyczki 2779 - 2779
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3493 - 3493
Kaucje 108 - 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1510 - 1510
Naleznosci z tyt. faktoringu 227 - 227
Razem 8117 - 8117

Zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe - - -
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Kredyty i pozyczki 4 659 4659
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 344 344
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 993 993
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4812 4812
Zobowigzania z tyt. faktoringu 4672 4672
Razem 15 480 15 480
* facznie z aktywami i zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
na 31 grudnia 2022 wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki 2779 - 2779
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4102 - 4102
Kaucje 108 - 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1510 - 1510
Naleznosci z tyt. faktoringu 237 - 237
Razem 8736 - 8736
Zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe - - -
Kredyty i pozyczki - 7318 7318
Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywdéw - 510 510
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 994 994
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 7202 7 202
Zobowiazania z tyt. faktoringu - 1320 1320
Razem - 17 344 17 344

Wartosc bilansowa aktywodw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw
Zobowigzania z tytutu faktoringu

Zobowigzania z tytutu cash-poolingu

Zobowiazania finansowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
* facznie z zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Kredyty Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Razem
FINANSOWYCH * i pozyczki z tytutu prawa  z tytutu cash- z tytutu
do poolingu faktoringu
uzytkowania
aktywow

Okres zakonczony 30 czerwca 2023

Stan na poczatek okresu 7318 511 994 1320 10 143

Zwiekszenia 607 (11) 993 3567 5156

- otrzymane kredyty, pozyczki 400 - - - 400

- zaciggniecie zobowigzan z tyt.

fakto?igngj 3 Y - - - 3567 3567

- naliczone odsetki 176 7 8 - 191

- cash pooling - - 985 - 985

- prowizje 31 - - - 31

-inne - (18) - - (18)

Zmniejszenia 3 266 155 994 214 4629

- sptata kredytow, pozyczek 2925 - - 2925

-s .

s o 1 v - w - W

- spfata odsetek i prowizji 276 8 8 - 292

- sptata zobowigzan z tyt. Faktoringu - - - 214 214

- sptata zobowigzan z tyt. cash-poolingu - - 985 - 985

-inne 66 - - - 66

Stan na koniec okresu 4659 344 993 4672 10 668

- dtugoterminowe - 50 - - 50

- krétkoterminowe 4659 295 993 4672 10618
* f3cznie z zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Kredyty Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Razem
FINANSOWYCH i pozyczki z tytutu prawa  z tytutu cash- z tytutu

do poolingu faktoringu
uzytkowania
aktywow

Okres zakonczony 31 grudnia 2022
Stan na poczatek okresu 7616 782 999 312 9709
Zwiekszenia 391 35 1065 6784 8274
- naliczone odsetki 307 21 79 - 407
- cash pooling - - 985 - 985
- prowizje 19 - - - 19
-inne 66 14 - - 79
Zmniejszenia 688 306 1070 5777 7 841
- sptata kredytéw, pozyczek 360 - - 5703 6063
- sptata zobowigzan z tyt. prawa do
uistkowania akatlywéw P i 284 i i 284
- spfata odsetek i prowizji 328 22 75 - 425
- spfata zobowigzan z tyt. finansowania i i i 24 7
wierzytelnosci
- sptata zobowigzan z tyt. cash-poolingu - - 996 - 996
Stan na koniec okresu 7318 511 994 1320 10 142
- dtugoterminowe 2146 194 - - 2340
- krétkoterminowe 5173 316 993 1320 7802
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3.4 Kredyty bankowe i pozyczki

3.5

PODZIAL POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI UDZIELAJACYCH Kwota pozyczki Waluta Kwota pozyczki
FINANSOWANIA na 30 czerwca 2023 Wg umowy pozyczki pozostata

w walucie do sptaty

kredytu

Pelion SA z siedzibg w todzi 850 PLN 850
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej 150 PLN 150
Pozyczka ptynnosciowa PFR 4550 PLN 3655
Odsetki od pozyczek 4

Wycena pozyczki dtugoterminowej w skorygowanej cenie nabycia -

Zobowiazania z tyt. pozyczek, razem 4659

- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 4659

Kwota pozyczki

X . pozostata
POZYCZKI WEDtUG TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2023
do spfaty
2024 4 659
Razem 4659

Zabezpieczeniem pozyczki ptynnosciowej PFR s3:
. porecznie,
e  oswiadczenie o podaniu sie egzekucji,
e  podporzadkowanie wierzytelnosci pozyczkowych Pelion i cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
wierzytelnosciom PFR

Analiza wrazliwosci pozyczki na ryzyko zwigzane ze zmianami kursdw walut oraz stdép procentowych zostata przedstawiona
odpowiednio w nocie 3.1.

Srodki uzyskane w pierwszym poétroczu 2023 roku w ramach ww. uméw kredytowych i pozyczki stuza finansowaniu kapitatu

obrotowego i wspierajg zarzgdzanie ptynnoscig finansowa.

W dniu 14 czerwca 2023 r. Pharmena S.A. zawarta aneksy do istotnych umoéw pozyczek z Pelion S.A. na kwote 850 tys. zt oraz
cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej Spétki na kwote 150 tys. zt. Pozyczki sg niezabezpieczone. Powyzsze aneksy
zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Strony zmienity termin sptaty catej pozyczonej kwoty wraz z odsetkami na dzien 14 czerwca 2024r.

Strony zmienity sposdb ustalania oprocentowania ze statego na zmienne w wysokosci stawki WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych.

W dniu 29 czerwca 2023 roku Pharmena S.A. sptacita kredyt w Banku Gospodarstwa Krajowego.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej.
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CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Pharmena S.A.
Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu

ptynnosci. Celem zarzgdzania kapitatem jest rowniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje

kosztow zaangazowanego kapitatu.

Spotka monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako stosunek

zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spotka wlicza kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow i cash poolingu

pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki.

Zobowiazania diugoterminowe
- kredyty i pozyczki

- zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow

Zobowiazania kréotkoterminowe
- kredyty i pozyczki
- cash pooling

- zobowigzanie z tytutu finansowania wierzytelnosci

- zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow

Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zadtuzenie netto
Kapitat wiasny

Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego

Utrzymywany przez Spoétke poziom kapitatu

w Kodeksie spétek handlowych. Na Spétke nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogoéw kapitatowych.

30.06.2023* 31.12.2022
50 2340

- 2146

50 194
10619 7 802
4659 5173
993 994
4672 1319
295 316

10 669 10 142
40 169 1510
(29 501) 8632
38589 39011
(0,76) 0,22

wiasnego w prezentowanych okresach spetniat

* facznie z zobowigzaniami przeznaczonymi do sprzedazy

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

wymogi okreslone

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujacych wartosci aktywoéw

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)

w szczegolnosci z tytutu:

e odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow oraz

rezerw, biernych

rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen

miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadoéw pienieznych,

niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowiazku istniejgcego na dzien bilansowy,
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Pharmena S.A.

Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zf, chyba Zze wskazano inaczej

e  rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze

w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym za 2022 rok, opublikowanym 31 marca 2022r.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,

a w szczegdlnosci:

Zmiany
01.01.2023 30.06.2023*
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania

Odpisy aktualizujace: 111 - 60 4 47
- naleznosci 61 - 60 -
- zapasy 50 - - 3 47
Rezerwy z tytutu: 21 - - - 21
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 21 - - - 21
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 1050 622 - 558 1114
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw

y y 4 P 129 51 - - 180

wypoczynkowych

- pozostatych tytutéw 318 51 - 318 51
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 240 443 - 240 443
- koszty wyptat wynagrodzen dla twdrcéw 318 77 - - 395
- pozostatych tytutéw 45 - - - 45
Razem 1182 622 60 562 1182

* facznie z pozycjami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw, poza ujawnionymi

w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

5.2 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrodceniu odpiséw z tego tytutu

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw utworzonych przez Spétke przedstawiono w punkcie 5.1. W | pdtroczu 2023 r.

rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na kwote 3 tys.zt.

5.3 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich odpiséw

Stan odpiséw aktualizujacych wartos$é naleznosci utworzonych przez Spétke przedstawiono w punkcie 5.1. W | pdtroczu 2023 r.

w Spédtce wykorzystano odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci w wysokosci 60 tys. zt i rozwigzano odpis w wysokosci 1tys.zt.

5.4 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Nie dotyczy.
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CZESC 6 OPODATKOWANIE

6.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022*
- biezacy 4 -
- odroczony 109 235
Podatek dochodowy, razem 113 235

6.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2023 zmi k tt 30.06.2023
ROK 2023 mlana;z:e;ene ow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- odpisy aktualizujace 9 - 9
- rezerwy 138 77 215
- wynagrodzenia 76 -62 14
- straty podatkowe 462 - 462
- rezerwy na optaty licencyjne dla twdrcow 60 15 75
- prace badawcze 271 - 271
- pozostate 31 -28 3
Razem przed kompensata 1047 2 1049
01.01.2023 zmi k 30.06.2023
ROK 2023 m:ana:'\(/:e;enetto w
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 100 -7 93
- niezaptacone odsetki 69 21 90
- pozostate 97 97
Razem przed kompensata 169 111 280

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r. Spétka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 13.936 tys. zt (na dzier 31
grudnia 2022r w kwocie 13.227 tys zt.), ktére mogg by¢ odliczone od przysztych zyskdw podatkowych. Z tytutu strat podatkowych
o wartosci 2 430 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 2 430 tys. zt) Spétka rozpoznata aktywa podatkowe. Od strat w kwocie 11.506 tys. zt
nie zostato rozpoznane aktywo, w zwigzku z ryzykiem braku osiggniecia zysku do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa

oraz rezerwy poszczegolnych tytutéw. Kwota kompensaty na dzier 30 czerwca 2023 r. wyniosta 280 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r.
169 tys. zt).
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CZESC 7 AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

7.1 Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

7.2

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku:

Liczba % W Liczba % udziat glosow
Nazwa podmiotu posiadanych kapitale gtosow na WZA
akcji akcyjnym
Pelion S.A. 6 842 267 61,43% 6 842 267 61,43%
Konrad Palka* 987 181 8,86% 987 181 8,86%
Pozostali Akcjonariusze 3308310 29,71% 3308310 29,71%
Razem 11137758 100,00% 11137758 100,00%

* taczna liczba akcji: Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Ewa Gebicka-Palka 500 000 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za | kwartat 2023 r. — opublikowany
w dniu 26 maja 2023 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za | potrocze 2023 r. nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Dane dotyczace Cztonkdéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.:

Stan na dzien
30.06.2023 r.

Konrad Palka* 987181
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko

* taczna liczba akcji: Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Ewga Gebicka-Palka 500 000 szt. akcji

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.:

iei i St dzien
Imie i Nazwisko an na azien

30.06.2023 r.
Jerzy Gebicki 183 500
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6842 267**
Jacek Dauenhauer 3120

Anna Janicka -
Agnieszka Dziki -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest akcjonariuszem spotki Pelion S.A.
z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi ) 6.842.267 akgji i
6.842.267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest akcjonariuszem spétki Pelion
S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi) 6.842.967 akcji i
6.842.967 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
zostaty opisane w punkcie 7.1 raportu.

CZESC 8 SYTUACJA FINANSOWA SPOtKI PHARMENA S.A.

8.1 Istotnhe zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczagcy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkdw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielko$é, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W dniu 25 maja 2023 r. Pharmena A.A. zawarta warunkowg (na warunkach nie odbiegajgcych od rynkowych) umowe inwestycyjng z
Laboratorio Genove S.A. na podstawie, ktére;j:
e zobowigzata sie do sprzedazy, a Laboratorio Genove S.A. do nabycia 100% udziatéw spotki zaleznej Dermena Lab sp. z o.0.
(uprzednio Pharmena sp. z 0.0.) za kwote 20 tys. zt na podstawie umowy sprzedazy udziatéw. Sprzedaz udziatow
Dermena Lab Sp. z 0.0. nastgpita 29 czerwca 2023r.,

e zobowigzata sie do sprzedazy, a Laboratorio Genove S.A. zobowigzata sie do zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (ZCP) dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej za posrednictwem spétki Dermena Lab sp. z 0.0. za
cene poczatkowa w kwocie 41 700 301,11 zt wyliczong w oparciu o dane finansowe na dzien 31 maja 2023 r. Cena
poczatkowa podlegata korekcie w okresie 30 dni roboczych liczgc od daty transakcji tj. 29 czerwca 2023r. w terminie 30
dni roboczych bez uwzglednienia miesigca sierpnia 2023 roku. Korekta ceny bedzie ustalona w nastepujacy sposob:
kwota zapasow na dzier 30 czerwca 2023 r. minus kwota zapasoéw na dzien 31 maja 2023 r. + kwota gotowki na dzien 30
czerwca 2023 r. minus kwota gotéwki na dzien 31 maja 2023 r. + kwota zadtuzenia finansowego na dzierr 30 czerwca
2023 r. minus kwota zadtuzenia finansowego na dzien 31 maja 2023 r. + kwota kapitatu obrotowego na dzien 30 czerwca
2023 r. minus kwota kapitatu obrotowego na dzien 31 maja 2023 r. Zawarcie umowy sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dot. dziatalnosci dermokosmetycznej do Dermena Lab sp. z 0.0. za cene poczgtkowg wskazang powyzej
nastapito 29 czerwca 2023 roku. Przeniesienie praw i obowigzkéw do przenoszonych sktadnikdw ZCP nastgpito dnia 1
lipca 2023r. Cena poczatkowa zostata zaptacona w dniu 29 czerwca 2023 r.

W zwigzku z transakcja sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z o0.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisana powyzej Pharmena S.A. w dniu 29.06.2023r. sptfacita kredyt obrotowy w odnawialnej linii kredytowej nr
umowy 19/0188 z dnia 14 stycznia 2019 r. wraz ze zmianami.

Wojna w Ukrainie

Rozpoczeta w dniu 24 lutego 2022 r. wojna w Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na sprzedaz produktéw Spétki, gdyz nie
prowadzi ona na terenie Ukrainy ani Rosji sprzedazy swoich produktow. Spétka nie posiada rowniez dostawcéw z terenu Ukrainy
czy Rosji. Jednakze konflikt zbrojny moze przyczyni¢ sie do wzrostu inflacji, co moze mieé wptyw na koszty wytworzenia produktéw
oraz na decyzje nabywcze konsumentéw.

Wptyw pandemii Covid-19

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja epidemiczna nie miata wptywu na wyniki Spétki.

Inne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2023 r.:

03.02.2023r.- W zwigzku z decyzjg dotyczacy prowadzenia sprzedazy na terenie Niemiec bezposrednio przez Spdtke w
dniu 03 lutego 2023 r. dokonat cesji od spotki zaleznej Menavitin GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy) praw i
obowigzkéw z istotnych uméw dotyczacych obrotu produktami wystepujgcych w obrocie na rynku
niemieckim pod znakiem towarowym Menavitin za cene 32 500 euro. Pharmena S.A. planuje likwidacje
spotki zaleznej i dalsze bezposrednie prowadzenie sprzedazy produktéw pod markg Menavitin.

01.03.2023r.- W dniu 1 marca 2023 Spétka otrzymata podpisany aneks nr 7 ("Aneks") do Umowy kredytu obrotowego w
odnawialnej linii kredytowej nr 19/0188 z dnia 14 stycznia 2019 r. wraz ze zmianami, na podstawie ktérego
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umowa o kredyt odnawialny z kwotg kredytu do 2 min.zt. zostata przedtuzona do dnia 28 kwietnia 2023 r.
Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

Od dnia 24 kwietnia 2023 r. zostata aneksowana z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowa o kredyt
odnawialny. Aneksem zwiekszono do 2,4 min. kwote kredytu i przedtuzono obowigzywanie umowy do 28
lutego 2024 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne - WIBOR 3M + marza banku.

Zabezpieczeniem kredytu s3:

1) weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z nowg deklaracjqa wekslowg poreczong przez Poreczyciela
wekslowego — Pelion S.A.

2) upowaznienie dla BGK do rachunku bankowego prowadzonego w BGK

3) zastaw rejestrowy na zapasach towarow i materiatdw o wartosci min. 3 min.zt. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 4.8 min.zt. przedtuzony w drodze aneksu

4) umowa cesji praw z polis ubezpieczeniowych zapaséw, o ktérych mowa w pkt. 3 przedtuzona w drodze
aneksu

5) cesja naleznosci z Umowy Dystrybucyjnej z dnia 04 sierpnia 2003 r. wraz z pdzniejszymi zmianami miedzy
Kredytobiorcg a Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedziba w todzi przedtuzona w drodze aneksu

6) przelew z wszelkich wierzytelnosci (takze przysztych) z umoéw/kontraktow/faktur sprzedazy zawartych
przez Spotke z DOZ Spétka Akcyjna Direct Spétka Komandytowa z siedzibg w todzi reprezerntowang przez
DOZ S.A. w kwocie nie nizszej niz 1.961,276,00 zt.

7) umowa cesji globalnej, w ktorej cedent Pharmena S.A. przelewa na BGK istniejgce i przyszte
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy do z DOZ Spétka Akcyjna Direct Spétka Komandytowa z siedzibg w todzi
reprezerntowang przez DOZ S.A.

8) wptata prowizji i optat,

Aneks do umowy o kredyt odnawialny zostat zawarty w ramach zarzadzania biezgca ptynnoscig finansowa
Spotki. Powyzszy aneks zostat zawarty na warunkach rynkowych.

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 11 maja 2023 roku podjeta uchwate nr 9 o powotaniu Zarzadu
Spotki w nastepujacym sktadzie:
Konrad Palka - Prezes Zarzadu

Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu.
Zarzad zostat powotany na okres wspdlnej 3-letniej kadencji.

W dniu 13 czerwca 2023r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym powzieto m.in. uchwate nr
15 o powotaniu sktadu Rady Nadzorczej na nowa, roczng kadencje, ze wzgledu na uptyw kadencji
dotychczasowej Rady Nadzorczej.

Na podstawie uchwaty nr 15 na cztonkéw Rady Nadzorczej Pharmena S.A. powotano nastepujace osoby:

1) Pan Jacek Dauenhauer

2) Pani Agnieszka Dziki

3) Pan prof. dr hab. Jerzy Gebicki
4) Pani Anna Janicka

5) Pan Zbigniew Molenda

6) Pan Jacek Szwajcowski
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W dniu 14 czerwca 2023 r. Pharmena S.A. zawarta aneksy do istotnych umoéw pozyczek z Pelion S.A. na
kwote 850 tys zt, z p. Konradem Palkg (Prezesem Zarzadu) na kwote 65 tys zt, z p. Jerzym Gebickim
(Przewodniczacym Rady Nadzorczej) na kwote 85 tys zt. Pozyczki sa niezabezpieczone. Powyisze aneksy
zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Strony zmienity termin sptaty catej pozyczonej kwoty wraz z odsetkami i ustalajac go na dzien 14 czerwca
2024r. Cata kwota pozyczek wraz z odsetkami za okres od dnia 15 czerwca 2023r. do dnia 13 czerwca 2024r.
bedzie ptatna przez Pharmena S.A. na rzecz kazdego z pozyczkodawcow najpdzniej do dnia 14 czerwca
2024r. na konto bankowe kazdego pozyczkodawcy.

Strony zmienity sposéb ustalania oprocentowania ze statego na zmienne w wysokosci stawki WIBOR dla
trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonej o marze ustalong na warunkach
rynkowych. Odsetki beda naliczane za kazdy kwartat kalendarzowy korzystania z pozyczki (okresy
odsetkowe). Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia uruchomienia kwoty pozyczki do ostatniego dnia
kwartatu kalendarzowego. Ostatni okres odsetkowy trwa do dnia poprzedzajgcego dzien sptaty pozyczki
wigcznie. Zmiana oprocentowania pozyczki nastepowac bedzie od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym
rozpoczecie okresu odsetkowego, na podstawie stawki WIBOR 3M publikowanej na stronie internetowej
przez administratora tego wskaznika, ktérym na dzierh zawarcia Umowy jest GWP Benchmark S.A..

Pozostate zapisy umow pozyczek pozostajg bez zmian.

8.2 Opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srddroczne

skrécone sprawozdanie finansowe

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z o0.0. oraz transakcjii sprzedazy zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 8.1 w okresie | pétrocza nie nastgpity zadne zdarzenia lub czynniki majace istotny wptyw na

srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

8.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

W dziatalnosci Spétki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

8.4 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani jednostkowych wynikéw finansowych na 2023 rok.

8.5 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub

pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw

wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umdw kredytowych lub pozyczek, ktoére

skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

8.6 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pétroczu 2023 roku Spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.
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8.7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spoétki zaleznej Dermena Lab Sp. z o0.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 8.1 w okresie pierwszego pdétrocza 2023 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej
i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktéra istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spétki. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja epidemiczna nie miata wptywu na wyniki Spotki.

8.8 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

8.9 Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci

godziwej instrumentdéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow finansowych.

8.10Inne informacje, ktore zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian

Istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian byty osiggane przychody z biezacej
dziatalnosci Spoétki, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku krajowym oraz znaczny wzrost kosztéw produkcji.

8.11Inne _informacje, ktére moga w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej

i wyniku finansowego Spotki

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy spoétki zaleznej Dermena Lab Sp. z 0.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w punkcie 8.1 w okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére moga w istotny
sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki.

CZESC 9 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywodw

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r. Spétka:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 177 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2022 r.: 130 tys. zt),
e sprzedata skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 1 tys. zi,
e nie utworzyta odpisdw aktualizujagcych wartos¢ srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
® nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialne,

e nie wykorzystata odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkow.
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Na dzien 30 czerwca 2023 r. tgczne zobowigzania Spétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynoszg
3 tys. zt (na dzier 30 czerwca 2022 r.: 59 tys. zt).

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dzier 30 czerwca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r.
Woydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje pozycji

sprawozdawcze;j.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2023* 31.12.2022
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 412 453
Nabyte koncesje, patenty, licencje 39 97
i podobne wartosci

Prawa autorskie 41 53
Prace rozwojowe w realizacji 481 375
Wartosci niematerialne, razem 973 908

* tgcznie z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spdétka jest w stanie
udowodnié¢:
e mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, poprzez
udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnosc¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
o mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie sze$¢
warunkoéw kapitalizacji tych kosztow zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spoétka szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spdétka nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Spdtka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich wartosci
bilansowej z wartoscia odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2022 roku.
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Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu zakoriczenia prac
rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2023-2024. Planowane wydatki zostaty
oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i aplikacjach, natomiast planowane

przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze sprzedazy osigganych przez Spétke z produktow
w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych

papierow skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktow do oferty Spotki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwércy, koszty
przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

9.2 Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych

01.01.2023 Zmiany

30.06.2023

Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej

89437 - 5998 83439

9.3 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | pétrocza 2023 roku, Spétka nie dokonywata transakcji emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw

wartosciowych.

9.4 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 13 czerwca 2022r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Pharmena S.A. podjeto uchwate o pokryciu straty za 2022
w catosci zyskami z lat przysztych, w zwigzku z tym w 2023 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

9.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem Pharmena nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

9.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje ze:

e spétkami Grupy Pelion,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
PGF S.A.

Medezin Sp. z 0.0.
Pharmapoint S.A.
Pharmalink Sp. z 0.0.
DOZ S.A. DIRECT S. k.

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2023

2086
1305
108

50
538
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okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2022

1717
1095
180
(6)
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NATURA Sp. z 0.0. 85 47
ePRUF S.A. w todzi - 12
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 639 782
Cortria Corporation w Bostonie 623 646
Menavitin GmbH w Berlinie 15 136
Dermena Lab Sp. z 0.0.** 1 -

2725 2499

* Ujemna kwota w poréwnywalnym okresie (6) tys. zt spowodowana jest wystawieniem FV korygujgcych zmniejszajacych kwote przychoddéw.
** Udziaty w spétce Dermena Lab Sp. z 0.0. zostaty sprzedane poza Grupe Pharmena w dniu 29 czerwca 2023r.

i okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH zakoriczony 30 zakoriczony 30
czerwca 2023 czerwca 2022
Podmioty z Grupy Pelion 842 658
DOZS.A. 127 132
Business Support Solution S.A. 184 133
PGF S.A. 34 27
Farmaceo Sp. z 0.0. 94 17
Pharmalink Sp. z 0.0. 159 163
NATURA Sp. z o.0. - 5
DOZ.PL Sp. z 0.0. - 54
Pelion S.A. 209 127
BSS TAX Wisniewski S.K.A. 35 -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie 7 6
ich rodzin
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 153 -
Menavitin GmbH w Berlinie 153 -
1002 664
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.06.2023 31.12.2022
Podmioty z Grupy Pelion 330 1482
PGF S.A. 154 626
Medezin Sp. z 0.0. 75 67
Pharmalink Sp. z 0.0. 60 -
DOZ S.A. DIRECT S.k. 2 789
NATURA Sp. z o0.0. 39 -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 7 495 1178
Cortria Corporation w Bostonie 3278 1172
Menavitin GmbH w Berlinie 4217 6
7 824 2 660
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NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 30.06.2023 31.12.2022
POWIAZANYCH
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 6 996 6 996
Cortria Corporation w Bostonie 2779 2779
Menavitin GmbH w Berlinie 4217 4217
6 996 6 996
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.06.2023 31.12.2022
Podmioty z Grupy Pelion 3121 616
DOZS.A. - 172
Business Support Solution S.A. 33 60
PGF S.A. 6 16
Pharmapoint S.A. 4 4
Pharmalink Sp. z o.0. 38 72
NATURA Sp. z 0.0. - 14
Farmaceo Sp. z 0.0. 1096 242
Pelion S.A. 1924 34
BSS TAX Wisniewski S.K.A. 17 2
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 3 -
Menavitin GmbH w Berlinie 3 -
3124 616
ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU WOBEC PODMIOTOW 30.06.2023 31.12.2022
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1846 1906
Pelion S.A. w todzi 1846 1906
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie 151 -
ich rodzin
1997 2 066

9.7 Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spétek z zadne istotne postepowania przed organami administracji
publicznej ani inne istotne postepowania sgdowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spétki.

9.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. w Spétce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

9.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu poprzednich okreséw.
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9.10 Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

W dniu 1 lipca 2023r., na mocy podpisanej w dniu 29 czerwca 2023r. umowy z Laboratorio Genove S.A. nastgpito przeniesienie
wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej prowadzonej przez Pharmena
S.A. W tym dniu Spdtka ujeta w ksiegach rachunkowych przychdd ze sprzedazy ZCP w wysokosci 41,7 min.zt.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy spotki zaleznej Dermena Lab Sp. z o.0. oraz transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, opisanych w pkt. 8.1, Pharmena S.A. w lipcu 2023 r.sptacita zobowigzania z tytutu pozyczki ptynnosciowej PFR
S.A. oraz z tytutu umow pozyczek z Pelion S.A., z p. Konradem Palka (Prezesem Zarzadu), z p. Jerzym Gebickim (Przewodniczagcym
Rady Nadzorczej).
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