Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach ztotych)
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2016
do 30-09-2016

za okres
od 01-01-2015
do 30-09-2015

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 32.504 7.440 31.092 1477
Koszty dziatalnosci 26.180 5.992 24112 5.798
Pozostate przychody operacyjne 41 9 100 24
Pozostate koszty operacyjne (289) (66) (104) (25)
Zysk operacyjny 6.076 1.391 6.976 1.678
Przychody finansowe 220 50 92 22
Koszty finansowe (81) (18) (84) (20)
Zysk przed opodatkowaniem 6.215 1.423 6.984 1.680
Podatek dochodowy (1.554) (356) (1.567) 377)
ﬁa;b{v;gl;l obrotowego z dzialalnosci konty- 4.661 1.067 5417 1.303
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 4.661 1.067 5.417 1.303
g})rgjwy pieniezne netto z dzialalnosci opera 3.394 777 1.006 242
W.p.lywy/Wyp}y\yy pienigzne netto z dziatalno- (4.779) (1.094) 292 70
$ci inwestycyjnej

zgv}:%ywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finan 11.703 2679 (966) (232)
Zwigkszenie netto stanu §Srodkow pieniez- 10.318 2362 332 80

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

30-09-2016 31-12-2015
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 37.876 8.784 34.141 8.012
Aktywa obrotowe 39.687 9.204 26.585 6.238
Aktywa razem 77.563 17.988 60.726 14.250
Razem kapitat wiasny 72.076 16.716 54.759 12.850
Zobowiazanie dtugoterminowe 459 106 318 75
Zobowigzania kréotkoterminowe 5.028 1.166 5.649 1.325
Razem kapital i zobowiazania 77563 17.988 60.726 14.250
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE POZOSTALE

CALKOWITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2016
do 30-09-2016

za okres
od 01-01-2015
do 30-09-2015

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 32.504 31.092
Koszty dziatalnosci: 26.180 24112
Zmiana stanu produktéw 934 20
Amortyzacja (944) (600)
Zuzycie surowcow i materiatow (11.824) (9.109)
Ustugi obce (9.456) (8.057)
Koszty swiadczen pracowniczych (3.085) (1.773)
Podatki i oplaty (198) (161)
Wartosé¢ sprzedanych towarow i materiatow (1.243) (4.165)
Inne, w tym: (364) (267)
- reprezentacja i reklama (213) (184)
Pozostate przychody operacyjne 41 100
Pozostate koszty operacyjne (289) (104)
Zysk operacyjny 6.076 6.976
Przychody finansowe 220 92
Koszty finansowe, w tym: (81) (84)
Strata wynikajgca z roznicy w wycenie aktywow i zobo-

wigzan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej

uregulowania

Zysk przed opodatkowaniem 6.215 6.984
Podatek dochodowy (1.554) (1.567)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 4.661 5.417
Dzialalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej (przy- -
padajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 4.661 5.417
Pozostale calkowite dochody: )
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w )
pozniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 4.661 5.417




Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

30-09-2016 31-12-2015

AKTYWA

Aktywa trwale 37.876 34.141
Rzeczowe aktywa trwate 8.315 6.163
Warto$ci niematerialne 1.423 1.737
Wartos¢ firmy 25.271 25.271
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 472 932
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2.370 13
Aktywa finansowe 25 25
Aktywa obrotowe 39.687 26.585
Zapasy 7.080 4.842
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 598 -
Naleznosci handlowe 13.662 14.400
Pozostate naleznosci 1.889 1.007
Pozostate aktywa krotkoterminowe 32 228
svri;lck}i ﬁ;ﬁﬁlg?:;;c ;cﬁ)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 16.426 6.108
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona . )
do wydania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 77.563 60.726
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

30-09-2016 31-12-2015
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 185
Agio 50.510 33.798
Kapitat zapasowy i rezerwowy 17.026 12.382
Zyski zatrzymane 4.326 8.394
Razem kapital wlasny 72.077 54.759
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 458 318
Kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe 323 201
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 93
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 24 24
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia -
Zobowiazania krétkoterminowe 5.028 5.649
Zobowiazania handlowe 4.399 3.144
Biezaca cze$¢ pozyczek dhugoterminowych - 653
Zobowiazanie z tytutu dywidendy - -
Pozostate zobowigzania finansowe 192 225
Pozostate zobowigzania 387 603
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 962
Zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 2 2
Przychody przysztych okresow 48 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia - 60
Zobowiazania Spolki do zbycia zaklasyfikowane )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania 5.487 5.967
Razem kapital i zobowigzania 77.563 60.726
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem Przypada- Przy-
akcyjny Zapasowy zapasowy Zatrzyma- jace udzia- padaja-
z zyskow - agio ne lom ce ak-
niedajacym cjona-
kontroli riuszom
jed-
nostki
domi-
nujacej
Stan na 1 stycznia 2015 r. 150 7.917 - 4.937 13.004 ) 13.004
Zysk roku obrotowego - - - 8.334 8.334 ) 8.334
Pozostate catkowite dochody - - - - - ) -
Razem catkowite dochody - - - - - B -
Emisja udziatow 35 - 33.798 - 33.833 ) 33.833
Przekazanie zysku na kapitat zapa- ) 4465 ) (4.465) ) - )
sowy ) '
Dywidendy - - - (412) (412) ) (412)
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz whascicieli, ujete - - - (412) (412) (412)
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2015 r. 185 12.382 33.798 8394 54759 T 54759
Stan na 1 stycznia 2016 r. 185 12.382 33.798 8.394 54.759 54.759
Zysk roku obrotowego - - - 4.661 4.661 ) 4.661
Pozostate catkowite dochody - - - - - B -
Razem catkowite dochody - - - - - B -
Emisja udziatow 30 - 17.970 - 18.000 ) 18.000
Koszt pozyskania kapitatu (1.258) - (1.258) ) (1.258)
Przekazanie zysku na kapitat zapa- . 4.644 ) (4.644) ) - )
SOWY i rezerwowy ' '
Dywidendy - - - (4.085) (4.085) © (4.085)
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz whascicieli, ujete - - - (4.085) (4.085) (4.085)
bezposrednio w kapitale
Stan na 30 wrzesnia 2016 1. 215 17.026 50.510 4326 72077 - 72077
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA

2016 ROKU | ODPOWIEDNIO W 2015 ROKU

Zaokres01.01-  Zaokres 01.01-
30.09.2016 30.09.2015

Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnoS$ci zaniechanej 6.215 6.984
Korekty:
Amortyzacja srodkow trwatych 625 392
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 319 208
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (20)
Straty na wyptacie dywidendy rzeczowej - 15
Odsetki naliczone od pozyczek - 7
Odsetki zaptacone od pozyczek 12 26
Odsetki zaptacone od leasingu 18 22
Podatek dochodowy zaptacony (2.637) (2.551)
Zmiany stanu kapitalu obrotowego: (1.158) (4.077)
- Zapasy (2.238) (1.996)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (144) (370)
- rozliczenia migdzyokresowe przychodow 48 (122)
- zmiana stanu pozostalych aktywow 196 )
- rezerwy (60) 676
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1.040 (2.258)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3.394 1.006
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2.422) a73)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 20
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do wydania w ) (427)
ramach dywidendy rzeczowej
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy (objecie kontroli w ) 872
wyniku whniesienia aportem — wartos$¢ srodkow pienieznych)
Pozostate (wptacone zaliczki na srodki trwate) (2.357) -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (4.779) 292
Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z emisji akcji (po pomniejszeniu o koszty) 16.742 -
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie - -
Sptata pozyczek otrzymanych (565) (765)
Sptata innych zobowigzan finansowych (271) (154)
Odsetki zaptacone (118) (48)
Dywidendy wyptacone wiascicielom (4.085) -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 11.703 (966)
.(mee.Jszeme){Zwu;kszeme netto stanu Srodkéw pienieznych i 10318 332
ich ekwiwalentow
Stan §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 6.108 4.030
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pienigznych i ich ) )
ckwiwalentow
Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec roku 16.426 4.362
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za IIT kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLI-
DOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTALY 2016 ROKU

1. Informacje ogdlne

Podmiot dominujgcy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i
kontraktowe]j produkcji suplementow diety, $§rodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow,
wyrobdéw medycznych, preparatow spozywczych.

Spoétka zostata zatozona jako firma pod nazwa: Master Pharm Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Spotka zostata
zawiazana na czas nieokreslony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyng Beate
Soch¢ w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002). Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow postanowito o przeksztatceniu Master Pharm Polska Sp. z
0.0. w Master Pharm Spétke akcyjna. W dniu 30 lipca Sad Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowe-
go Rejestru Sadowego zaakceptowal przeksztatcenie Spotki z 0.0. w spotke akcyjng i zatozyt akta Spoétki pod numerem KRS
0000568657.

Siedziba Spotki jest miasto Lodz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik, za$ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafal Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w sktadzie zarzadu Spoiki.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitatowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialow Master Pharm
na udzialy Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspolnikow i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od Il kwartalu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnos¢
operacyjng tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujacego

Master Pharm posiada takze 100% akcji Avet Pharma Rafal Biskup SKA. Jednoczeénie Komplementariusz tej spotki jest od
25 marca 2015 roku cztonkiem zarzadu podmiotu dominujacego. Znaczaca cz¢$¢ zakupow produktow medycznych dokonywana
przez Avet Pharma odbywa si¢ od podmiotu dominujacego.

Czas trwania spotki dominujacej i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej koncza rok obro-
towy na dzien 31 grudnia kazdego roku.

podmiot
. . Master Pharm SA
dominujgcy
. Avet Pharma Rafat
pOdmIOty Grokam GBL Sp. z Biskup SKa (100%)
a 0.0. w Mielcu przeksztatconaw
zalezne (100%) Avet Pharma Sp z

0.0.

AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A z dniem 20.09.2016 ulegta przeksztatceniu w Avet Pharma Sp. z 0.0.

AVET Pharma Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedzibg w
Warszawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dzialalno$§¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem
prowadzacym akta rejestrowe Spotki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowe-
go Rejestru Sadowego. KRS nr 0000637464. Zarzad spotki jest jednoosobowy - Spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafat
Biskup (poprzednio komplementariusz spotki).

Podmiot dominujacy posiada kontrolg nad ta spotka, ustalona zgodnie z MSSF10, gdyz posiada mozliwo$¢ decydowania o polity-
ce i dziatalnosci spotki. Podmiot dominujacy posiada 100% udziat w kapitale spotki i 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Grokam GBL spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dzia-
falno$¢ w zakresie produkcji suplementow diety i srodkéw spozywczych. Akta spotki prowadzone sa przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spoiki jest Pani Aleksan-
dra Nykiel. Zarzad spoiki jest jednoosobowy.

W trakcie trzech pierwszych kwartalow 2016 roku nie wystapily zmiany sktadu Grupy Kapitatowej poza przeksztatceniem spotki
Avet Pharma w spotke z o.0.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za Il kwartaly 2016 roku (w tysigcach zlotych)

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnoSci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 111 kwartaty 2016
roku i dane porownywalne za okres III kwartaty 2015 roku sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zastoso-
wanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetel-
ny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Master Pharm S.A.
Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publi-
kacji w dniu 8 listopada 2016 roku.

4, Qpis wazniejszyvch stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie za-
twierdzonym przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych
w okresie zakonczonym 31.12.2015 r., a szczegdtowo przedstawione zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za 2015 rok w dniu 31 maraca 2016 roku a opublikowanym w dniu 2 maja 2016 roku. Spotki Grupy kapitato-
wej nie wprowadzity w okresie pierwszych trzech kwartatow 2016 roku zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. poz. 13322014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs sredni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2015r 4,1585 4,2386
1.01- 31.12.2015r. 4,1848 4,2615
1.01- 30.09.2016r. 4,3688 4,3120

5. Szacunki zarzadu

W trakcie IIT kwartatow 2016 roku nie wystapity zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skro-
conego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢é w biezacym okresie

W Grupie kapitalowej Master Pharm S.A. wystepuje sezonowo$§¢ prowadzonej dziatalnosci. Z uwagi na nat¢zenie sktadanych
zamowien w potowie roku i 3 kwartale, przychody osiagane w Il potowie roku sa wyzsze niz w [ potowie roku.

W 1 kwartale 2016 najwigksze sprzedaze odnotowuja produkty z kategorii wzmacniajacej odpornos¢ (Mega Tran, Mega tran z
watroby rekina, Mega tran z watroby rekin o smaku malina, Witamina C )oraz probiotyki (Inerbiotyk C).W 2 kwartale 2016
obserwowany byt wzrost sprzedazy produktow z kategorii wlosy i paznokcie (Mega Krzem z metioning) oraz produktéw sto-
sowanych w kontroli masy ciata (Mtody Jeczmien Forte SLIM). W trzecim kwartale najwigksza sprzedaz odnowtowano na
produktach z kategorii wzmacniajacej odpornos¢ (Mega Tran, Inerbiotyk C i Witamina C) oraz w kategorii kontroli masy ciata
(Mtody Jeczmien Forte SLIM).

Sezonowosci sprzedazy nie obserwuje si¢ w odniesieniu do gtéwnej marki Morwa Biata Plus oraz do Magnezu B6.

Grupa Kapitalowa zwigkszyla przychody uzyskane w ciagu trzech kwartalow 2016 roku w stosunku do przychodow z po-
przedniego roku obrotowego.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie III kwartaléw 2016 roku

e  Pozyskanie kapitatu w wysokosci 18 mln zt w drodze publicznej emisji akcji Master Pharm S.A. oraz debiut akcji na
rynku regulowanym GPW w Warszawie.

e  Ukonczenie IV etapu prac modernizacyjnych w zakladzie Master Pharm S.A, w Lodzi, ktorych celem jest urucho-
mienie automatycznej pakowni w 2016 roku.
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e  Zamoéwienie i zaliczkowanie maszyn i urzadzen, ktérych zainstalowanie planowane jest na pazdziernik i listopad
2016 roku.

o Akwizycja wigkszej liczby klientow w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

e  Zatrudnienie nowych osob na stanowiska przedstawicieli farmaceutycznych, co pozwolito na zwigkszenie pokrycia
terenu i dotarcia do nowych klientow.

e  Podpisanie umowy dystrybucyjnej z jedna z najwigkszych sieci hipermarketow w Polsce.

e  Skierowanie oferty do specjalistycznych sklepow detalicznych, z ktorymi wcze$niej nie byly utrzymywane kontakty
handlowe.

e  Podpisanie umowy z Prozdovia Limited na rejestracj¢ i sprzedaz 5 produktow do krajow Afryki.

e Nawigzanie kontaktu i rejestracja produktow u nowego dystrybutora w Arabii Saudyjsie;.

e  Rejestracja Mega Krzemu na Wegrzech.

e 19,2 % wzrost wartosci sprzedazy w spotce Avet Pharma w okresie 1-3Q 2016 (netto 9 632,8 PLN) w poréwnaniu
do okresu 1-3Q2015 (8 081,00 PLN).

. Wzrost dzigki wzrostom sprzedazy na produktach: Morwa Biata PLUS, Magnez B6, Inerbiotyk C, Lecytyna, Mega
Tran, Mtody Jeczmien Forte SLIM.

8. Opis czynnikdéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W trakcie pierwszych Il kwartatow 2016 roku Grupa Kapitatowa wygenrowata przychody wicksze od uzyskanych w analo-
gicznym okresie roku ubieglego o 4,54%. Spowodowane to bylo zasadniczo wzrostem sprzedazyw spolce zaleznej Avet
Pharma. Zaobserwowano przesuniecie realizacji zamowien przez pozostalych klientow na kolejny 4 kwartat co byto tez efek-
tem sktadania przez tych klientow pézno zamowien - wplywaty we wrzesniu a nie w lipcu i sierpniu co bgdzie skutkowato
realizacja ich w nastepnych okresach sprawozdawczych. W zwiazku z debiutem publicznym akcji spotki dominujacej Grupy
Master Pharm S.A poniesiono zwigkszone koszty obstugi prawnej, marketingowe i reprezntacyjne.

W 2015 roku spotka dominujaca uzyskata dodatkowe przychody w wysokosci 893 tys. zt ze sprzedazy licencji na produkt,
ktére nie byly obciagzone kosztami. Réznica na wyniku netto z tego powodu wyniosta 723 tys. zt.

Master Pharm S.A.
e Pozyskanie nowego kontrahenta, ktory swoje produkty ulokowat w najwigkszej sieci sprzedazy detalicznej w Polsce,
brak ponowienia zamdéwienia do czasu publikacji raportu.
e Wejscie na rynek masowy z produktami spotki Avet Pharma. Spotka rozpoczeta pierwsze dostawy na podstawie za-
wartych umow w tym zakresie.
e  Uzyskanie i utrzymanie poziomu zamowien 109% RR (dane na koniec 3 kwartatu 2016).

Avet Pharma

«  Koniecznos¢ odsprzedazy stanow magazynowych w hurcie farmaceutycznym.

. Zjawisko powtarzajace si¢ cyklicznie pod koniec kazdego kwartatu, wynikajace z realizacji planow sprzedazy.

«  Skrocenie terminu wystawiania faktur marketingowch przez dystrybutorow przy jedoczesnym wydhuzeniu terminéw
ptatnosci.

. W zwiazku z rozwojem rynku, spotka zdecydowata si¢ na:
- zatrudnienie nowych pracownikéw na umowe o pracg i uzbrojenie stanowisk pracy dla tych pracownikow (koszty
pracy, wynajem samochodu, szkolenia, Farmaprom)
- zmiana struktury zespolu sprzedazy i powierzenie odpowiedzialnosci za nowo zatrudnione osoby kierownikom, co
wiaze si¢ ze zmiang uposazenia,
- pozyskanie nowych klientow hurtowych obstugujacych sklepy detaliczne i zwigzane z tym koszty, co jest niezb¢dne
do obstugi tych sklepow,
- inwestycje w rozwdj pozaaptecznej sieci sprzedazy (wydatki na akcje promocyjne i uruchomienie sprzedazy),
- kampania dla marki Diabavet w prasie dla diabetykow.

«  Rotacja w zespole sprzedazy (przedstawiciele farmaceutyczni), konieczno$¢ szukania i szkolenia nowych pracowni-
kow.

.  Wprowadzenie na rynek 3 nowych produktéw: Beta Karoten Sun PLUS, Melatonin PLUS, Mlody Jgczmien FORTE
SLIM saszetki.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spétki Grupy odpiséw aktualizujacych oraz ich zmiany w trakcie III kwartatow 2016 roku zostaty za-
prezentowane W poszczegdlnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za IIT kwartaty 2016 roku.

W dniu 24 Pazdziernika Emitent otrzymatl zawiadomienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej i wyznaczeniu syndyka masy
upadtosciowej spotki Acces Pharma — dluznika Emnitenta. Kwota naleznosci od tego kontrahenta wynosi 481 tys. zt. Przed
otrzymanym zawiadomieniem Emitent powzial bezposrednig informacj¢ od Prezesa Zarzadu, iz zostal ztozony wniosek o
upadto$¢. Zarzad Master Pharm w celu wyjasnienia sytuacji spotkat si¢ z Zarzadem Access Pharma w celu omowienia mozli-
wosci podjecia dziatan majacych na celu pomniejszenie zobowigzan dtuznika w stosunku do Emitenta. Diuznik zadeklarowat
pelng wspolprace w dazeniu do sptacenia zadluzenia lub §wiadczenia wzajemnych ustug celem jego pomniejszenia. Szczegoty
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tych ustalen b¢dg przedmiotem ustalen do konca biezacego roku. Zarzad zdecydowat, ze w tej sytuacji nie tworzy odpiséw na
te naleznosci do konca 2016 roku widzac mozliwos¢ odzyskania czesci lub catosci diugu.

Spolki Grupy na biezaco monitoruja naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich spla-
ty, tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegétowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwarta-
.

Poza odpisami aktualizujacymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystapita konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych i praw-
nych.

10. Segmenty dzialalnoS$ci

Grupa kapitalowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwiazane z dzialalnosciag spotek Grupy — sa to produkcja
i sprzedaz produktow pod marka whasng, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towaréw. Pozostata dziatal-
nos¢ nie stanowi istotnego udzialu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Ewidencja ksiggowa w latach 2012-2015 nie pozwalata na wiarygodne przedstawienie wynikéw dziatalnosci w podziale na
rodzaje dziatalno$ci badz rynki geograficzne. Uzyskanie informacji pordéwnywalnych wymagataby znacznego naktadu czasu, a
co za tym idzie koszt ich uzyskania bylby nadmierny. Z tego powodu dane wedlug sementéw operacyjnych zostaty zaprezen-
towane tylko za prezentowany okres §rodroczny.

Dane za III kwartaty 2016 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalnos¢ konsolida-
marka wlasng cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 9.595 22.323 586 - 32.504
tom zewngtrznym
- Sprzedaz miedzy segmentami 4.746 13.334 17 (18.097) -
-Koszty operacyjne segmentu 9.825 15.981 374 - 26.180
- koszty pomiedzy segmentami 3.947 13.789 18 (17.754)
Wynik segmentu 569 5.887 211 (343) 6.324
Przychody i koszty pozostate (109)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (1.554)
Wynik netto 4.661
Aktywa trwale segmentu 1.754 36.122 - - 37.876
W tym wartosé firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 8.506 45.530 - (14.349) 39.687
Zobowiazania i rezerwy segmentu 9.655 9.733 - (13.901) 5.487

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osiaganych przychodow.

11. Informacje ogdélne na temat przyvchodow

01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Analiza przychodéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 30.627 25.790
- Sprzedaz towaréw 1.034 3.703
- Przychody z tytutu ustug 643 1.034
- Sprzedaz materiatow 200 362
- Sprzedaz praw do licencji produktu - 893
- rezerwa na reklamacje - (690)
Razem 32.504 31.092

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Polska 30.169 28.706
Pozostate kraje 2.335 2.386
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Razem 32.504 31.092
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12. Pozostale przychody

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Zysk ze zbycia srodkoéw trwatych - 20
Rozwigzanie odpisow na naleznosci 4 38
Otrzymane odszkodowania i kary 2 -
Spisane zobowigzania 31 -
Zwrot oplaty administracyjnej 2 -
Refaktura kosztow zwiazanych z podnajmem - 36
Inne 2 6
Razem 41 100

13. Pozostale Koszty

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Spisane naleznosci handlowe 30 39
Utworzenie odpisow aktualizujgcych nalezno$ci 52 47
Koszty utylizacji zapasow 192 -
Darowizny 5 -
Kary umowne - 1
Koszty sadowe - 9
Inne 10 8
Razem 289 104

14. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Koszty odsetek
—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 22
—  odsetki od pozyczek 12 26
—  pozostate odsetki 3 -
Strata wynikajaca z réznicy w wycenie aktywow i zobo- - 15
wigzan z tytulu dywidendy rzeczowej na dzien jej wydania
Strata z tytulu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan-
. 48 21
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 81 84
Przychody finansowe z tytulu odsetek:
—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych de- 165 54
pozytow bankowych
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
dywidendy i udzialy w zyskach - -
zyski z tytulu réznic kursowych netto z dzialalnosci finan- 55 38
sowej
Przychody finansowe 220 92
Przychody (koszty) finansowe netto 139 8
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15. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochoddéw roku obrotowego 1.075 1.946
Podatek dochodowy od dywidend -

Podatek biezacy razem 1.075 1.946
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie rdznic przejsciowych 479 (379)
Podatek odroczony razem 479 (379
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.554 1.567

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki
uzyskano by, stosujac stawke podatku:

roézni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Zysk przed opodatkowaniem 6.215 6.984
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 1.181 1.327
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 81 30
- koszty stanowigce koszty podatkowe (194) -
- brak aktywa od straty podatkowej Avet (za | p6t 2016) 486 -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku do- 1.554 1.357
chodowego

Efektywna stawka podatkowa 25,00% 19,43%

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01-30.09.2016 01.01-31.12.2015

Stan na 1 stycznia

Nabycie jednostek zaleznych (aktywa z tyt podatku docho-
dowego)

Nabycie jednostek zaleznych (rezerwa z tyt podatku do-
chodowego)

Obcigzenie wyniku finansowego

Uznanie wyniku finansowego

(839) 55
- (303)

- 65

493
(15)

28
(684)

Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa

(361) (839)

Réznice
Zobowiazania z tytulu podatku kursowe

odroczonego

w wycenie
pozyczek i

Réznice Wycena Pozostale Razem

Srodkow
trwalych

naleznoSci

Stan na 1 stycznia 2015 r. 2

35 - 26 63

Nabycie jednostek zaleznych 1

Wycena $rodkow trwatych na dzien
nabycia kontroli odniesiona na war-
to$¢ firmy

Obciazenie/(uznanie) wyniku finan-
SOWego

)

R 65 -
66

65
66
(35)

(26) (57)

Obciazenie/(uznanie) pozostalych -
catkowitych dochodéw

Stan na 31 grudnia 2015 r. 2

- 135 - 137

Stan na 1 stycznia 2016 r. 2

- 135 - 137

Obciazenie/(uznanie) wyniku finan- 3
sowego

Obciazenie/(uznanie) pozostalych -
calkowitych dochodéw

- (5) - 2

Stan na 30 wrzes$nia 2016 r. 5

130 135
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Aktywa z tytulu podatku Re- Rezerwy  Straty z Odpisy Zyski Nieza- ZUS od Dyskon- Pozo- Razem
odroczonego zerwy  na tytulu aktuali- nie- placone  wyna- to i stale
pozo- Swiad- utraty Zujgce zreali- zobowia- grodzen  odsetki
stale czenia wartosci  zapasy zowa-  zania wypla- od pozy-
pracow-  aktywow ne w ujete w conych czek
nicze finanso- zapa- kosztach w nast.
wych sach miesig-
cach
Stan na 1 stycznia 2015 r. - - - - - - - 7 1 8
Nabycie jednostek zaleznych - - 9 7 - 236 9 41 1 303
(Obcigzenie)/uznanie wyniku 11 5 2 69 78 518 (5) (31) 18 665
finansowego
(Obcigzenie)/uznanie  pozo- - - - - - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 31 grudnia 2015 r. 11 5 11 76 78 754 4 17 20 976
(Obcigzenie)/uznanie wyniku (112) - 10 - 3) (453) 4 17) (6) 476
finansowego
(Obcigzenie)/uznanie  pozo- - - - - - - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. - 5 21 76 75 301 8 - 14 500
Najwigkszg pozycje tworzacg aktywa z tytutu podatku odroczonego stanowia koszty, ktore nie stanowity w 2015 roku kosztu
uzyskania przychodu w zwigzku z faktem braku zaptaty w terminie 90 dni od daty poniesienia kosztu lub przeterminowania
wiekszego niz 30 dni. Zmiana przepisu w 2016 roku powoduje odwrocenie tego aktywa w catosci w momencie zaptaty zobo-
wigzan. W okresie Il kwartoatow 2016 roku w Avet Pharma z tego tytutu wystapita strata podatkowa. Ze wzgledu na nie-
pewno$¢ co do mozliwoscei rozliczenia straty podatkowej w przysztosci, Grupa nie tworzyta na dzien 30.09.2016 roku aktywa
od tej straty.
16. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- transportu Srodki trwale
nia trwale w budowie
Stan na 1 stycznia 2015 r.
Koszt poczatkowy 81 14 246 361 43 2.790 3.535
Umorzenie - - 20 204 38 - 262
Wartos$¢ ksiegowa netto 81 14 226 157 5 2.790 3.273
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.:
Warto$¢ ksiggowa brutto na 81 14 246 361 43 2.790 3.535
poczatek roku
Zwigkszenia (zakupy) - 14 17 114 26 39 210
Objecie  kontrola  jednostek - 1.634 2.821 265 103 - 4.823
zaleznych
Wycena $rodkow trwatych na 332 14 346
dzien objecia kontroli
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - (25) - - (25)
Przeniesienia - 205 - - - (205) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na 81 1.867 3.416 729 172 2.624 8.889
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - - 20 204 38 - 262
Objecie  kontrola  jednostek - 419 1.351 70 30 - 1.870
zaleznych
Amortyzacja - 133 347 123 16 619
Umorzenie sprzedanych s$rod- - - - (25) - (25)
kow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 552 1.718 372 84 - 2.726
Wartos¢ ksiggowa netto na 81 1.315 1.698 357 88 2.624 6.163
koniec roku
Stan na 31 grudnia 2015 r.
Koszt poczatkowy 81 1.867 3.416 729 172 2.624 8.889
Umorzenie - 552 1.718 372 84 - 2.726
Wartos¢ ksieggowa netto 81 1.315 1.417 335 88 2.624 6.163
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Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze-  transportu Srodki  trwale w
nia trwale  budowie

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.
Wartos$¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 1.867 3.416 729 172 2.624 8.889
tek roku
Zwigkszenia - - 342 466 40 1.929 2,777
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - - - -
Przeniesienia - - - - - - -
Wartos¢ ksieggowa brutto na ko- 81 1.867 3.758 1.195 212 4.553 11.666
niec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 552 1.718 372 84 - 2.726
Amortyzacja - 140 336 133 16 - 625
Umorzenie sprzedanych srodkow - - - - - - -
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 692 2.054 505 100 - 3.351
Warto$¢ netto na 30 wrzesnia
2016 r.:
Koszt poczatkowy 81 1.867 3.758 1.195 212 4553 11.666
Umorzenie - 692 2.054 505 100 - 3.351
Wartos$¢ ksiegowa netto 81 1.175 1.704 690 112 4.553 8.315

W trakcie 111 kwartatow 2016 roku Spotka dominujgca ponosita naktady inwestycyjne na dostosowanie powierzchni produk-
cyjnej zlokalizowanej przy ul. Wersalskiej 8 w Lodzi. W ramach III etapu prac przygotoywane sg powierzchnie do zamonto-
wania autoatycznej pakowni i linii do produkcji kapsutek miekkich. Uruchomienie produkcji nastapi w IV kwartale 2016 roku.
Spotka zalezna Grokam zakupita maszyny produkcyjne oraz dostosowywuje nowy budynek na potrzeby zwiekszonej produkcji

oraz magazyn.

17. Wartosci niematerialne

Koszt Znaki towarowe Razem
i licencje

Stan na 1 stycznia 2015 r. 38 38
Zwigkszenia: - -
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 6 6
Aktywa przejete na dzien objecia kontroli 24 24
Aktywa wyodrebnione na dzien objecia 2.025 2.025
kontrolg jednostki zaleznej Avet
Stan na 31 grudnia 2015 r. 2.093 2.093
Zwigkszenia (nabycie) 5 5
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 2.098 2.098
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartos$ci
Stan na 1 stycznia 2015 r. 38 38
Amortyzacja za 2015 rok 313 313
Stan na 31 grudnia 2015 r. 356 356
Amortyzacja za Il kwartaty 2016 319 319
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 675 675
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci
Koszt 2.098 2.098
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z 675 675
tytulu utraty wartosci
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 1.423 1.423
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18. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy

Stan na 1 stycznia 2015 r.

25.271

Warto$¢ firmy wynikajaca ustalona na dzien objgcia kontrola jednostki zaleznej Gro-
kam
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2015 r. 25.271
Qdpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 25.271
Warto$¢ ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 30 wrze$nia 2016 r. 25.271
19. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:
30 wrze$nia 2016 roku: Pozyczki i Aktywa Aktywa Aktywa Razem
naleznosci wyceniane dostepne do finansowe
wedlug war- sprzedazy poza MSR 39
tosci godzi-
wej
przez wynik
Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 13.662 - - 1.889 15.551
naleznosci z wylaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 16.426 16.426
Razem 13.662 - 25 18.315 32.002
Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostalty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
30 wrze$nia 2016 roku
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego - 515 515
Pozyczki otrzymane - - -
Zobowiazania handlowe - 4.399 4.399
Zobowiazania z tytutu dywidendy - - -
Razem - 4.914 4.914

Grupa kapitalowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznos$ci oraz zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, gdyz ich
warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotki Grupy za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwe;.

Dla zobowigzania finansowych Grupa uznataich warto$¢ bilansowa za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
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b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwej:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,
—  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujgte w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30-09-2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomi¢dzy poziomami warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

Sposdb ustalenia wartodci godziwej dla poszezegdlnych klas instrumentow finansowych:
a) akcje spotek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery warto§ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.
Nie wystepuja w Grupie Master Pharm.

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotki Grupy nie zakupywata i nie korzystaty z instrumentow pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepuja w Grupie kapitatowe;.

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystgpuje w Grupie.
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20. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
01.01.-30.09.2016 01.01.-31.12.2015

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  czg$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 3 kwartatow 2016 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich zlotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty warto$ci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

¢) Pozyczki udzielone

01.01- 01.01.-
30.09.2016 31.12.2015
Stan na 1 stycznia - 962
Objecie kontrolg spotki Grokam GBL - (962)
Odsetki naliczone wraz z dyskontem - -
Stan na koniec okresu, w tym: - -
- pozyczki udzielone Grokam GBL Sp. z o.0. - -
21. Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci
30.09.2016 31.12.2015
Naleznos$ci handlowe: 13.824 14.545
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (162) (145)
Nalezno$ci handlowe netto 13.662 14.400
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych 38
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):
30.09.2016 31.12.2015
W terminach ptatnos$ci: 9.994 9.322
Przeterminowane: 3.830 5.223
- do 1 miesigca 1.335 1.560
- do 3 miesigcy 527 2.956
- od 3 do 6 miesiecy 453 79
- od 6 miesiecy do 1 roku 938 246
- powyzej 1 roku 577 382
13.824 14.545

Nalezno$ci handlowe w kwocie 162 tys. zt przeterminowane dtuzej niz 1 rok zt utracity na warto$ci i utworzono na nie odpis
aktualizacyjny w wysokosci 100%.

Spétki Grupy na biezaco analizuja mozliwo$ci splaty naleznosci. W trakcie 11l kwartatdéw 2016 roku utworzono odpisy na
naleznosci, ktorych przeterminowanie przekroczylo 1 rok, rozwiazano odpisy w stosunku do sptaconych naleznosci lub wyko-
rzystano odpis na naleznosci uznane za niesciagalne.

Zmiany stanu facznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spoétki przedstawialy si¢ nastepujaco:

01.01- 01.01-
30.09.2016 31.12.2015
Na dzien 1 stycznia 145 27
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Objecie kontroli nad Avet Pharma - 91
Utworzenie odpisu na nalezno$ci 52 63
Nalezno$ci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne (32) -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 4) (36)
Na koniec okresu 162 145

Pozostate nalezno$ci obejmuja

30-09-2016 31-12-2015

Vat do zwrotu przez US 746 528
Vat przesniesiony na nastgpne miesiace 327 53
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 19 15
Rozrachunki z Urzgdem Celnym 247

Zaliczki na poczet dostaw materiatow 498 297
Nadptata odsetek od pozyczki Max Welt 9 -
Vat naliczony do odliczenia w kolejnych miesicach 42

Rozrachunki z pracownikami i inne 1 114
Razem 1.889 1.007
W tym od jednostek powigzanych 9 -

Grupa kapitatowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

22. Zapasy

30.09.2016 31.12.2015
Surowce i opakowania 4.122 3.294
Produkcja w toku i pétprodukty 1.313 202
Wyroby gotowe 1.632 1.346
Towary 13 -
RAZEM zapasy 7.080 4.842

Nie wystgpita konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujacych surowce. Wszystkie materiaty sa pelnowartoSciowe i nie
zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Towary, potprodukty oraz produkcja w toku nie zalegaja w Grupie
powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcoéw i wyrobow gotowych przedstawia sie na dzien 30.09.2016 roku nastepujaco:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie Warto$¢ surow- Warto$¢é wyrobow
cOw/materiatow gotowych wg
kosztu wytworze-
nia

0-90 dni 3.095 480
91-180 dni 470 862
181-360 dni 371 179
Powyzej 360 dni 185 504
RAZEM 4.122 2.025
Odpis aktualizujacy - (393)
Warto$¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 4.122 1.632

Grupa kapitatowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktére zostaly zwrocone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientow Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobow gotowych po koszcie
jego wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wyceng tych zapasow dokonat odpisu wartosci
tych wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa
W ciggu 6 miesigcy od dnia bilansowego i nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien
30.09.2016 roku takowe zapasy nie wystapity.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
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01.01- 01.01-
30.09.2016 31.12.2015
Na dzien 1 stycznia 395 -
Objecie kontroli nad Avet Pharma - 35
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe - 395
Rozwiazanie odpisu na wyroby gotowe - (35)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 2) -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 393 395
23. Pozostale aktywa
30.09.2016 31.12.2015
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmK ubezpieczenia majatkowe 18 6
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 2 11
- wieczyste uzytkowanie gruntow 5 -
- koszty przygotowania prospektu emisyjnego - 201
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 7 10
Razem: 32 228

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg wartos¢ zaliczek na $rodki trwate uiszczonych w kwocie 498 tys. zt przez Master

Pharm S.A. i Grokam GBL sp. z 0.0.

24. Aktywa przeznaczone do zbycia

Zgodnie z MSSF 5 jako aktywa przeznaczone do zbycia zostaty wykazane na koniec 2014 roku aktywa przeznaczone do wy-

dania w ramach dywidendy rzeczowe;j.

Aktywa te zostaly wycenione w oparciu o warto$¢ godziwa na dzien bilansowy

z uwzglednieniem notowan gietdowych. W trakcie 111 kwartatdéw 2016 roku nie wystgpity aktywa przeznaczone do zbycia.

01.01- 01.01-
30.09.2016 31.12.2015

Stan na 1 stycznia -
Zwigkszenie - 427
—  Nabycie akcji przeznaczonych na dywidende - 427
Zmniejszenie - 427
—  Woydanie w ramach dywidendy rzeczowej - 427

—  Wycena akcji przeznaczonych na dywidende rze- -

czowg do warto$ci godziwej

Stan na koniec okresu

Grupa kapitatowa Master Pharm nie planuje w przyszto$ci wydawaé dywidendy akcjonariuszom w postaci rzeczowe;j.

25. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 300 300 300
Stan na 31 grudnia 2015 r. 18.500.000 18.500.000 18.500.000
Stan na 30 wrze$nia 2016 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

W dniu 25 marca 2015 roku dokonano emisji nowych 700 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy zwiekszajac warto$é
kapitatu zaktadowego ze 150.000 zt do 185.000 zt.
W dniu 14 lipca 2015 roku dokonano zmiany warto$ci nominalnej jednej akcji Spotki z 50 zt do 0,01 zt. Tym samym kapitat
akcyjny Spotki tworzyto 18.500.000 akcji o wartoéci 1 grosza. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu 30 lipca 2015

roku.
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W dniu 31 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4, ktorg postanowito o podwyz-
szeniu w drodze subskrybcji otwartej oferty publicznej kapitatu zaktadowego Spotki o wartos¢ od 0,01 zt do 50.000 ztotych
poprzez emisje akcji w iloéci nie mniejszej niz 1 sztuka, a nie wickszej niz 5.000.000 sztuk. Akcje serii B beda oferowane na
zasadach okre§lonych w zatwiedzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku prospekcie emi-
syjnym.W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki — zgodnie z weze$niejszym upowaznieniem — o$wiadczyt o podwyzsze-
niu kapitalu zaktadowego o kwotg 30.000 zt oraz o optaceniu akcji w pelnej wysokosci 18.000.000 zt. Zmiana wysokosci
kapitatu akcyjnego zostata zarejestrowana w KRS postanowieniem Sgdu w dniu 18 maja 2016 roku

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. — podmiotu dominujacego Grupy kapitatowej byli:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych akcji Wartos¢ posiadanych %posiadanego  kapita-
akcji w PLN hu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13.653.000 136 530,00 63,50%
Aleksandra NYKIEL 2497 500 24 975,00 11,62%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Rafat Biskup 328 500 3 285,00 1,53%
Pawet KLITA 162 000 1 620,00 0,75%
Tomek GRZESIEK 4500 45,00 0,02%
Marek GOLASZCZYK 4500 45,00 0,02%
Pozostali 3225000 32 250,00 15,00%
RAZEM 21500 000 215 000,00 100,00%

26. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2015 r. 4.937
Skonsolidowany zysk roku 2015 8.334
Dywidendy dotyczace 2014 r. (412)
Przeniesienie na kapitat zapasowy (4.465)
Stan na 31 grudnia 2015 r.. 8.394
Stan na 1 stycznia 2016 r. 8.394
Zysk okresu 4.661
Przeniesienie na kapitat zapasowy (59)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (4.585)
Dywidendy dotyczace 2015 r. (4.085)
Stan na 30 wrze$nia 2016 r.. 4.326

Zwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow w dniu 24 marca 2015 roku uchwala nr 4 i 5 zdecydowato o przeznaczeniu kwoty
zysku netto wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym w wysokosci 6.512.08,87 zt na:
—  wyplate dywidendy w formie pieni¢znej w kwocie 1.634.938,47 zt, ktora zostala wyptacona zaliczkowo w 2014 ro-
ku,
—  wydanie dywidendy w formie rzeczowej w postaci akcji Boruta Zgierz SA w ilosci 1.212.275 sztuk w dniu
31.03.2015 roku,
—  pozostala czg$¢ zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.
Aktywa przeznaczone do wydania w formie rzeczowej zostalty nabyte w 2015 roku. Dywidenda rzeczowa zostata wydana
wspolnikowi w dniu 31 marca 2015, zgodnie z dyspozycja zlozona w Biurze Maklerskim PEKAO SA. Warto$¢ godziwa
przekazanych akcji w ramach dywidendy rzeczowej wyniosta 412 tys. zl, za$ cena ich nabycia 427 tys. zi. Laczna warto$¢
wyptaconej dywidendy za rok 2014 wyniosta 6.823,71 zt na jeden udziat (300 udziatow).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, ktore odbylo si¢ w dniu 23 czerwca 2016 roku uchwatg Nr 17 Postanowito prze-
znaczy¢ zysk netto za rok 2015 na:

—  wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,19 zt dla kazdej akcji, tacznie 4.085 tys. zi,

—  zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 2.254 tys. zt.
Ponadto WZA w dniu 23 czerwca 2016 roku postanowito uchwala nr 18.przekaza¢ niepodzielony zysk z lat ubieglych
w wysokosci 59 tys. zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Warto$¢ dywidendy w kwocie 4.085 tys. zt zostata przekazana na rachunek KDPW S.A w dniu 28.07.2016 roku.

W spotce zaleznej Grokam Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito przezaczy¢ zysk wypracowany w 2015 roku w catosci na

kapitat rezerwowy. Udzial Spotki dominujacej w tym wyniku, w zwiazku z objgciem kontroli w marcu 2015 roku nad Spoétka,
wyniost 2.331 tys. zt.
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27. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2016 31.12.2015
Zobowiagzania handlowe wobec pozostatych pod- 4.399 3.144
miotow
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych - -
Zaliczki otrzymane na dostawy - 76
Rozrachunki z US z tytutu VAT - 124
Rozrachunki z US z tytutu PIT 33 35
VAT nalezny w kolejnych miesigcach - -
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 175 225
Zobowiazania z tyt PFRON 4 2
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 166 133
Potracenia komornicze 2 1
Kaucje i inne zobowigzania 7 6
4.786 3.746
28. Kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe
30.09.2016 31.12.2015
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje 1 inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 323 201
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) - -
Pozyczki niezabezpieczone - 653
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 192 225
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 515 1.079

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2015 roku wynikaja z pozyczek zaciaggnigtych przez Grokam GBL Sp. z o.0.
wobec Aleksandry Nykiel. Pozyczki nie nie byly zabezpieczone. Wszystkie pozyczki wraz z odsetkami zostaty sptacone w

trzecim kwartale 2016 roku. Laczna warto$¢ sptaty wyniosta 599 tys. zt
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29. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Zobowiazanie Zobowiazanie Razem
z tyt. przyszlych z tytulu zglo-
kosztow szonej rekla-
macji

Stan na 1 stycznia 2015 r. 14 - 14

Ujete w sprawozdaniu z wyniku:

- Utworzenie dodatkowych rezerw 60 790 850

- Rezerwy wykorzystane w trakcie

14 790 804
roku

Stan na 31 grudnia 2015 r. 60 - 60

Stan na 1 stycznia 2016 r. 60 - 60

Ujete w sprawozdaniu z wyniku:

- Utworzenie dodatkowych rezerw - - -

- ngizwy wykorzystane w trakcie (60) i (60)

Stan na 30 wrze$nia 2016 r. - -

Struktura tacznej kwoty rezerw:
30.09.2016 31.12.2015

Dlugoterminowe - -
Krétkoterminowe - 60

Razem - 60

30. Pozycje warunkowe

Avet Pharma zada od Paramedica s.c. kwoty 267.171,20 zl, tytutem zwrotu ceny za wadliwe dezodoranty oraz z tytutu na-
prawienia szkody wynikajacej z tych wad jako odszkodowania z tytutu nienalezycie wykonanej umowy dostawy. Podstawa
roszczenia jest w art. 471 K.c. Paramedica kwestionuje zadania Avet Pharma i domaga si¢ oddalenia powddztwa w catosci.
Zarzuca uptyw terminu rocznego na dochodzenie roszczen z tytutu rgkojmi, kwestionuje istnienie wady. Obie strony wniosty
o przeprowadzenie dowodu z opinii instytutu, na okoliczno$¢ stwierdzenia czy dezodoranty byly wadliwe, jesli tak, jaka to
wada i czym spowodowana. Zostata sporzadzona opinia przez Instytut COBRO, do ktorej obie strony zglosity uwagi. Opinia
przygotowana przez COBRO nie wyczerpata wszystkich podnoszonych przez obie strony kwestii. W zwiazku z tym sad za-
lecit Instytutowi COBRO przygotowanie opinii uzupetniajacej, ktéora uwzglednia dodatkowe zapytania zgloszone prze obie
strony. Opinia uzupelniajaca zostala sporzadzona, do opinii zostaly przestane uwagi przez obie strony. Dnia 26.06.2016 bie-
gty z instytutu COBRO ustosunkowat si¢ pisemnie do przestanych uwag obu stron. W dniu 2.11.2016 odbyta sie ostatnia
rozprawa. Spétka oczekuje na wyrok Sadu w tej sprawie.

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wnidst powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodowanie
w wysokosci 112.509,41 zt tytutem poniesionej szkody na skutek opdznien w realizacji zlecenia przeniesienia wlasnosci ak-
¢ji wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie ztozono w 12.2012 roku za$ jego realizacja nastgpita w 111.2013 ro-
ku) 15.000 zt tytutem poniesionych kosztow oszacowania szkody oraz odsetek od nich. Odbyty si¢ dwie rozprawy w dniach
26.09.2016 roku oraz 28.09.2016 roku. Kolejna rozprawa zostata zaplanowana na luty 2017 roku.

W dniu 28.10.2016 zostal wniesiony i oplacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy - zwiazany

z reklamacja jednego z odbiorcéw Spotkki, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwotg 1 775 388 zt tytutem
zaptaty w tym poniesionych strat.

31. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Max Welt Holdings Limited (z siedzibg na Cyprze), ktory do dnia 25 marca 2015
roku posiadat 100% udziatéw spoiki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyplata wypracowanej dywidendy Spotka
nie zawierata transakcji z podmiotem dominujacym.

W zwiazku z faktem, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Master Pharm za I péirocze 2015 roku
objeto dane finansowe za okres zaleznosci spotki Grokam i Avet Pharma — czyli za okres 01.04-30.06.2015 roku, w zwiazku
z tym wystepuja w nich dane dotyczace spotek zaleznych za okresy, ktore nie zostaty objete konsolidacja (I kwartat 2015 roku)
Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spétki i podmiotami z nimi powigzanymi
(Pharmena SA, Publius Enigma, Kancelaria Opertum):
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a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy produktow - 579
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA - 579
Przychody ze sprzedazy ustug 12 30
- Pharmena SA 12 30
Razem 12 609

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy towarow - 1.686
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA - 1.686
Przychody ze sprzedazy materiatow - -
Razem - 1.686

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Zakupy towarow: 1.747
- Grokam GBL: - 1.747
Zakupy materiatow: - -
Zakupy ustug: 339 756
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) - 347
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 191 160
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkdéw
kadry kierowniczej lub ich rodzing
—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 148 186
- Publius Enigma Sp. z 0.0. - 22
—  Kancelaria ‘Opertum Maciej Zacharski - 15
—  Bezpoérednia jednostka dominujaca (koszty finansowe - 26
— odsetki od pozyczki udzielonej Avet Pharma)
Razem 339 2.503

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkow kadry
kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.

Podmioty Publius Enigma i Kancelaria Opertum Maciej Zacharski byty podmiotami powiazanymi w okresie kwiecien-lipiec
2015 roku.

d) Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej Grupa kapitatowa zalicza zarzad oraz dyrektorow (z uprawnieniami wy-
konawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkow kadry kierowniczej
za $wiadczenie pracy wyszczego6lniono ponizej:

01.01.-30.09.2016  01.01.-30.09.2015

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 435 270
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 435 270

Spotka wykazywata na koniec wrze$nia 2016 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity
na warto$¢ 12.238,33 zt (na koniec 2015 roku kwota wynosita 19.501,65 zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Ponadto Spotka wyplacata wynagrodzenie z tytutu umowy o pracg zawarta z paniag Magdalena Franasik. W 2016 roku Spétka
wyplacita wynagrodzenie w wysokosci 38 tys. zt (33 tys. w 2015 roku).
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Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostato okre$lone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 14 tys. zl.

Ponizej przedstawiono warto$¢ wyptaconych cztonkom RN w spokach zaleznych wynagrodzen za §wiadczone ustugi::

Marek Gotaszczyk — 158 tys. zt

Tomasz Grzesiek — 158 tys. zt.

¢) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

30-09-2016 31-12-2015
Naleznosci od podmiotéw powiazanych: 41 38
- Jednostka dominujaca 9 -
- dMode Justyna Kowalska 32 38
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych: - -
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- pozostate podmioty powigzane - -
) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
1.01- 1.01-
30.09.2016 31.12.2015
Stan na 1 stycznia 189 962
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 450
Sptata udzielonych pozyczek (189) (261)
Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami - (1.012)
Odsetki naliczone 2 19
Odwroécenie dyskonta - 38
Odsetki otrzymane (2) ©)
Stan na koniec okresu (nota 21) - 189

Spotki Grupy nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Spolk i Grupy nie zawieraly umow pozyczek z podmiotami powigzanymi w okresie 3 kwartatow 2016 roku. W tym czasie
nastapita splata pozyczki udzielonej Avet Pharmie w 2015 roku.

g) Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Avet Pharma Rafal Biskup SKA zawarla w 2014 roku umowg pozyczki w wysokoséci 2 min zt z Max Welt Holdings Ltd —
podmiotem dominujacym Grupy kapitalowej. Spotka ta uregulowata w ratach calo$¢ pozyczki w przewidzianym terminie
tj. do konca lutego 2016 roku. Na koniec czerwca 2016 roku wystgpuje saldo z tytutu nadplaty odsetek od tej pozyczki w
kwocie 9 tys. zt.

32. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
W tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszle wyniki Grupy
kapitalowej

W wyniku realizacji obranej przez Emitenta strategii inwestycyjnej Emitent w dniu 23 wrzes$nia 2016 r (raport biezacych nr
28/2016 z dnia 23 wrzesnia 2016 roku) zawart list intencyjny, ktorego przedmiotem bylo okreslenie warunkow objecia przez
Emitenta 50% udzialow w Spotce (,,Spotka”) z branzy farmaceutyczno-kosmetycznej (,,Transakcja”). Warunkiem realizacji
Transakcji bylo przeprowadzenie badania due diligence Spotki i brak wystapienia nieprzewidzianych okoliczno$ci lub zdia-
gnozowania nieujawnionych faktow dotyczacych Spoétki, a w konsekwencji okreslenie przez strony ostatecznych warunkéw
cenowych oraz struktury Transakcji. Poczatkowo strony zaplanowaty przeprowadzenie Transakcji nie p6zniej niz do 10 paz-
dziernika 2016 r jednak z uwagi na wydluzony okres badania due diligence termin zostat prolongowany do 30.10.2016r.
(raport biezacy nr 29/2016 z dnia 10 pazdziernika 2016 roku)

Zarzad MASTER PHARM S.A. po przeprowadzeniu badania due diligence prawnego i finansowego spotki (,,Spotka™) oraz
przeanalizowaniu ryzyk finansowych i biznesowych zwigzanych z potencjalng inwestycja kapitalowa podjat decyzje o zakon-
czeniu dalszych negocjacji i odstapieniu od nabycia udziatdéw w Spoétce z uwagi na odmienna od zatozen i oczekiwan strukture
przychodow Spoélki oraz potencjatu na uzyskanie dodatnich wynikow finansowych w oczekiwanym przez Emitenta okresie.
(raport biezacy nr 30/2016 z dnia 28.10.2016).

Po sporzadzeniu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore mogtyby
W znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki Grupy kapitatowe;.
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Podpisy Zarzadu:
Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

1.6dz, dnia 8 listopada 2016 roku
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