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LIST PREZESA ZARZADU MADKOM SA

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy za czwarty kwartat podsumowujgcy nasze prace w
2017 roku. Czwarty kwartat zakonczyt sie bardzo dobrym skonsolidowanym wynikiem netto. Potwierdza to nasze
zapewnienia przedstawiane we wszystkich raportach okresowych minionego roku, koniunktura w segmencie IT w
sektorze publicznym poprawita sie znacznie. MADKOM SA wraz ze swoimi partnerami pozyskuje coraz wiecej
zaméwien, jedoczesnie realizujgc obecne projekty, ktére zostaly pozyskane pod koniec 2016 roku oraz w |
péiroczu 2017. Obecnie réwniez nie spoczywamy na laurach i rozwijamy sie w nowych obszarach, tak by
Swiadczy¢ klientom ustugi wysokiej jakosci.

Osiagniete w IV kwartale 2017 roku wyniki sprzedazowe potwierdzajg skutecznos¢ podejmowanych przez Spotke
dziatan handlowych. Dziatania te widoczne sag nie tylko we wzroscie przychoddéw z tytutu nowo pozyskanych
kontraktéw, ale réwniez z umoéw serwisowych. Niejednokrotnie podkreslalem, ze w 2017 roku zwiekszymy
wartos¢ umoéw serwisowych o 50%. Cel ten udalo sie osiggngé w 90% przy wspoélnej pracy dziatu handlowego
oraz os6b ze wsparcia sprzedazy. Jednakze obszar ustug serwisowych to nie jedyny obszar, ktéry Grupa
rozwijata w 2017 roku, poniewaz Grupa MADKOM moze poszczyci¢ sie réwniez wysokimi przychodami z tytutu
pozyskanych kontraktéw. Ponadto udato sie nam stworzy¢ wyspecjalizowany podmiot, ktéry zajmuje sie
specjalistycznymi szkoleniami dla naszych klientow.

Jak informowalismy Panstwa we wczesniejszych komunikatach, Grupa MADKOM wypracowata juz w |1l kwartale
2017 realne przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, towardéw i materiatéw o wartosci przewyzszajgcej wartosé
przychodéw z 2016 roku.

Rok 2017 otworzyliSmy dobrymi wynikami, a w kolejnych kwartatach wyniki sukcesywnie rosng. Jestem
przekonany, ze kolejny rok bedzie réwnie dobry jak 2017, ze zakohczymy go wynikiem zdecydowanie lepszym
anizeli obecnie.

Z wyrazami szacunku,

Sec 2echovrick

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarz adu




Przedmiot dziatalnosci

Gléwnym zrédiem przychodéw MADKOM SA jest sprzedaz wlasnego oprogramowania oraz $wiadczenie ustug
wdrozeniowych i szkolen w zakresie oprogramowania. MADKOM jest dostawcg i integratorem autorskich
produktow do zarzadzania dokumentami, archiwami elektronicznymi i budzetem w jednostkach samorzadu
terytorialnego.

Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie w sektorze administracji publicznej nabyte dzieki wdrozeniu wielu
wlasnych rozwigzan informatycznych wspierajgcych zarzgdzanie dokumentami oraz funkcjonowanie
samorzaddw. Dzieki temu Spotka jest w stanie kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowania swoich klientéw. Wraz z
dostawg produktow informatycznych i urzadzen Emitent swiadczy takze ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe w
zakresie systemow informatycznych, ktére realizuje dla administracji publicznej i firm.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest dziatalnos¢
zwigzana z oprogramowaniem (PKD 2009 - 62.01 2)

Wedtug Klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spétka zakwalifikowana jest do spélek z branzy
informatyczne;j.

Zarzad
Cztonek Zarz adu Funkcja
Grzegorz Szczechowiak Prezes Zarzadu

Zarzad Spokki jest jednoosobowy. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu.

Prokurentem sprawujgcym prokure samoistng jest Marcin Jorka.
Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspolng trzyletnia kadencje. Sklad Rady Nadzorczej na
31.12.2017 jest nastepujacy:

Halina Szczechowiak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej MADKOM SA

Mieszko Bisewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej MADKOM SA

Pawel Musiat — Czlonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek niezalezny)
Marek Trojanowicz — Czlonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek niezalezny)
Artur Zmystowski — Czlonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek niezalezny)

Kapitat zakiadowy

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu oraz zgodnie z § 6 Statutu, kapitat zakladowy Spéiki jest optacony w
calosci i wynosi 5.069.750,00 ziotych i nie wiecej niz 5.369.750,00 ztotych i dzieli sie na:

- 3.649.000 (stownie: trzy miliony szeséset czterdziesci dziewie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda,
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- 180.750 (stownie: sto osiemdziesigt tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

- 460.000 (stownie: czterysta sze$cdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

- 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1,00 kazda,

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty).

PODMIOTY WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Emitent posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

Udziaty wjednostkach zale znych
Al. Zw yciestw a 96/98,

CSW Madkom Sp. z o.0. . 75,0% 75,0%
Gdynia

Emdesoft Sp. z 0.0. Al Zwycigstw a 96/98, 53,0% 53,0%
Gdynia

Wykaz innych ni z jednostki podporz gdkowane jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej ni z 20%

MK Services Sp. z o.0. Al ZV_V ycigstwa 96/98, 2,0% 2,0%
Gdynia

111:.ServiIcCes| ”| MK Services Sp. z'o.o. zaj.muje sie $wiadczeniem ustug outsourcingu pracownikc?w

wzgledem projektéw realizowanych przez MADKOM SA oraz innych klientéw
spoza obszaru dziatalnosci Emitenta. Spoétka prowadzi tez dziatalnos¢ szkoleniowg i doradczg niepowigzang z
obszarem kompetencyjnym Emitenta, m.in. doradztwo w zakresie pozyskiwania funduszy unijnych oraz
doradztwo informatyczne.

Zgodnie z art. 58 Ustawy o Rachunkowosci (,UoR”), MADKOM SA nie dokonuje konsolidacji Spétki MK Services
Sp. z 0.0. gdyz dane finansowe tej Spotki nie sg istotne i nie znieksztatcajg przedstawionych w niniejszym
raporcie danych finansowych.

CSW Madkom Sp. z o.0. (dawniej Cloud Industry Solutions Sp. z 0.0.) $wiadczy ustugi z zakresu szkolen oraz
wdrozeh systemOw informatycznych. Spétka jest jednym z gtéwnych partneréw MADKOM SA w skftadanych
ofertach przetargowych. Od 1 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca MADKOM SA wiaczyta do konsolidacji
Spotke CSW Madkom Sp. z 0.0. ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe tej Spolki staly sie istotne. Dane
poréwnawcze na 31.12.2016 zostaty przeksztatcone w taki sposoéb, jakby Spotka MADKOM SA sporzadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

emdeso Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest produkcja nowoczesnych i zaawansowanych

technologicznie systeméw informatycznych do zarzadzania gospodarkg odpadami w
gminach, ktére beda tworzone zgodnie z Ustawg z dnia 1 lipca 2011 roku o zmianie ustawy o utrzymaniu w
czystosci i porzagdku w gminach oraz niektérych innych ustaw. W dniu 9 pazdziernika 2017 zawieszono
dziatalno$¢ Spétki Emdesoft Sp. z 0.0.
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Zgodnie z art. 57 UoR, MADKOM SA nie konsoliduje Spétki Emdesoft Sp. z 0.0., gdyz w oparciu 0 umowe Spoétki
zdaniem Emitenta istniejg przestanki do rozpoznania ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostkg
Emdesoft Sp. z 0.0. Przestanki te wylgczajg swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym
przez Emdesoft Sp. z 0.0. zyskiem, jak réwniez ktére wylgczajg sprawowanie kontroli przez Emitenta nad
organami kierujgcymi tg jednostkg. Co wiecej zdaniem Emitenta dane finansowe Spotki Emdesoft Sp. z 0.0. sg
nieistotne i nie znieksztalcajg przedstawionych w niniejszym raporcie danych finansowych.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci zostata zatgczona do niniejszego raportu kwartalnego w zatgczniku nr 1

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie na koniec IV kwartatu 2017 wynosito ogétem 69 os6b, w tym 32 osoby to pracownicy
zatrudnieni w wymiarze peilnego etatu, oraz 1 osoba zatrudniona na 4/5 etatu, za$ pozostale 37 oséb to stali
wspotpracownicy spoétki dziatajgcy na zasadach zlecenia/kontraktu.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu wedtug stan na dzier 31.12.2017 roku [PLN]

31.12.2016
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.12.2017 (dane
przeksztatcone)

Kapitat (fundusz) wtasny 4 605 162,17 2 867 474,56
Zysk (strata) netto 1737 687,61 (1 802 483,36)
Naleznosci krétkoterminowe 1 133 340,18 521 400,25
Zobowigzania dtugoterminowe 207 855,40 77 716,35
Zobowigzania krétkoterminowe 3598 990,34 4 373 009,24
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 56 963,24 27 443,57

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2017 — 31.12.2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi dla analogicznego okresu 2016 roku [PLN].

01.01.2016-31.12.2016

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 031(;222%:;77 (dane
przeksztatcone)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10 940 006,25 4876 391,57
Amortyzacja 718 741,00 659 247,23
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2 564 658,03 (1 562 021,93)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 316 972,42 (1 935 745,80)
Zysk/(Strata) brutto 2 085 083,19 (2 146 330,78)
Zysk/(Strata) netto 1737 687,61 (1 802 483,36)




Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za okres 01.10.2017 — 31.12.2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi dla analogicznego okresu 2016 roku [PLN].

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 3527 967,09 1734 200,62
Amortyzacja 184 638,36 165 440,78
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 814 026,24 (23 941,23)
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 734 361,42 (61 141,40)
Zysk/(Strata) brutto 663 437,81 (205 118,59)
Zysk/(Strata) netto 382 255,70 (197 792,68)

KOMENTARZ ZARZADU DO DANYCH FINANSOWYCH

W IV kwartale 2017, Emitent zanotowat skonsolidowany zysk netto w wysokosci 382.255,70 zi, przy przychodach
na poziomie 3.527.967,09 zt. Szybki wzrost Emitenta oraz dobra koniunktura na rynku spowodowata, ze juz po 3
kwartale 2017 Grupa osiggneta przychody przekraczajgce poziom przychodéw z 2016 roku. Zarzad Jednostki
Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnym roku uda sie zachowa¢ trend wzrostowy i wygenerowa¢ przychody na
poziomie co najmniej takim jak w 2017 roku.

Warto zauwazy¢, ze wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wzrosta w poréwnaniu do IV kwartatu 2016 o 103%.
Znaczny wzrost przychodéw widoczny jest réwniez w poréwnaniu do 1l kwartalu 2017. Za okres 3 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, Grupa wygenerowala skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy o
wartosci 2.463.643,90 zt, natomiast w ostatnim kwartale 2017 roku warto$¢ ta byla wyzsza o 43%. Tym samym
Grupa wygenerowata o 1.064.323,19 zt wyzsze przychody anizeli w Il kwartale 2017 i jednoczesnie zwiekszyta
koszty dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie w obszarze ustug obcych) o 837.805,51 zi. Poziom kosztow jest stabilny,
a wszelkie odchylenia zalezg w gtéwnej mierze od zaangazowania dodatkowych podwykonawcow w realizowane
prace projektowe.

Znaczny wzrost przychodéw, ktéry widoczny jest juz od konca 2016 roku, zwigzany jest z faktem, ze na rynek
nastgpit dopltyw finansowania z funduszy strukturalnych UE. Zostaly rozpisane nowe konkursy oraz
postepowania, ktore rozstrzygnely sie w listopadzie oraz grudniu 2016 roku. W trakcie 2017 roku Grupa
pozyskata kolejne zamowienia, dzieki ktorym Emitent mégt utrzymaé wartos¢ swoich przychodéw na stabilnym
poziomie. Realizacja pozyskanych do konca minionego roku zamoéwien przypadnie w znacznej czesci ha 2018
rok. Co wiecej, Spotka z miesigca na miesigc zwiekszata udziatl przychodéw z tytutu swiadczenia ustug
serwisowych, przekraczajgc w 2016 roku bariere 2 min z. W 2017 roku Jednostka Dominujgca zwigkszyta
wartos¢ tych przychoddéw o ponad 40%. Taki wzrost w obszarze umow serwisowych wynika z faktu, ze Jednostka
Dominujgca podpisata nowe umowy serwisowe, jak réwniez czes¢ klientdw zakonczylo okres gwarancyjny i
weszto w tzw. platny serwis.




Skonsolidowane
przychody z uméw

serwisowych

[a]

Skonsolidowane
przychody netto ze
sprzeda zy

[b]

Udziet
przychodéw z
umoéw
serwisowych w
przychodach
ogbtem

[c]=[a)/[b]*100%

Zmiana
procentowa
przychodéw z
umow
serwisowych

Zmiana
procentowa
przychodow

netto ze

sprzeda zy

2013 1240 703,11 5041 813,61 25% n/d n/d

2014 1493 226,97 6 495 356,21 23% 20,35% 28,83%
2015 1673 706,26 10 124 777,34 17% 12,09% 55,88%
2016 2 022 573,06 4876 391,57 41% 20,84% -51,84%
2017 2 931 509,84 10 940 006,25 27% 44,94% 124,35%

Warto$é przychoddéw z tytutu umow serwisowych sukcesywnie wzrasta osiggajac na koniec 2017 roku kwote
prawie 3 min ziotych. Powyzsza tabela pokazuje trendy dla okresdw zakonczonych 31 grudnia w 4 ostatnich
latach w odniesieniu zaréwno do przychoddw netto ze sprzedazy jak i przychoddéw z umow serwisowych.

Udziat przychodéw z uméw serwisowych w przychodach skonsolidowanych ogétem w 4 kwartale 2017 roku
wynosi 44,94%. Grupa wcigz jest w trakcie realizacji pozyskanych w 2016 i 2017 projektow i cze$é z nich
zostanie zafakturowana w 2018 roku. W okresie zastoju finansowania unijnego (rok 2016) prawie potowa
przychodéw zostala wygenerowana ze s$wiadczenia ustug serwisowych. Podkresla to waznos¢ ustug
serwisowych, ktére nawet w okresie zastoju na rynku stanowig stabilny dochdd dla Grupy.

2013

2014

== Przychody z uméw serwisowych

2015

2016

2017

== Przychody netto ze sprzedazy
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Dzieki polepszajgcej sie sytuacji na rynku informatycznym, Grupa osiggneta w 1V kwartale 2017 roku zysk netto w
wysokosci 382.255,70 zi, jak réwniez zysk ze sprzedazy w kwocie 814.026,24 zi. Dodatkowo, pomimo
niekorzystnych wynikéw w 2016 roku, Grupa mogta liczy¢ na ciggly wzrost statych i stabilnych przychodéw, jakim
sg umowy serwisowe. Trend ten jest widoczny réwniez w IV kwartale 2017 roku.




Majac na uwadze polepszajgce sie wyniki Grupy, od zakonczenia | pétrocza 2017 MADKOM SA odzyskuje
stopniowo zainteresowaniem inwestoréw. Nie oznacza to ze aktualna wycena spoétki zadowala Zarzad Spoiki.
W obliczu tak dobrych wynikéw dynamika wzrostu kursu akcji powinna byé znaczgco wyzsza, przez co znaczgco
odbiega od rzeczywistego potencjatu grupy. W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej — niedoszacowanie kursu
akcji uniemozliwia podjecie krokéw zwigzanych z dalszym rozwojem. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie wyklucza
podjecia wspoétpracy z nowymi inwestorami, ktérzy bedg mogli zwiekszy¢ ptynnos¢ podmiotu bierze jednak pod
uwage mozliwos¢ rekomendacji na najblizsze WZA uruchomienia programu skupu akcji wkasnych.

W 2016 roku Emitent znacznie zwiekszyt warto$¢ swojego zadtuzenia ze wzgledu na ztg koniunkture na rynku. W
IV kwartale 2017 znaczgco zmienita sie struktura zadtuzenia w Grupie. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
stanowig na koniec 2017 roku 44% zobowigzan krétkoterminowych ogétem (59,6% w Il kwartale 2017 oraz
64,5% w Il kwartale 2017 roku) oraz 38,3% wszystkich zobowigzan oraz rezerw na zobowigzania (52,1% w Il
kwartale 2017 oraz 56,0% w Il kwartale 2017).

Wraz ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, Grupa otrzymana znaczny zastrzyk gotowki, dzieki czemu Emitent
byt w stanie zredukowa¢ zadluzenie w rachunku biezgcym o 105.000 zi. Poza sptatg kredytu w rachunku
biezgcym, Emitent sptacit zadluzenie z tytutu pozyczek w kwocie 1.218.700 (splata kapitatu). Dzieki temu
wskaznik ptynnosci dla Grupy MADKOM wynosi obecnie 1,7 (na koniec Ill kwartatu 2017 - 1,3, natomiast na
koniec Il kwartatu 2017 wskaznik biezgcej ptynnosci wyniést 1,2). Podobnie jak w poprzednich okresach
sprawozdawczych, Grupa finansuje sie gldwnie pozyczkami od udzialowca oraz kredytem w rachunku biezgcym.

W zwigzku z polepszajacymi sie wynikami Grupy wartos¢ EBITDA z okresu na okres ciggle wzrasta. Na koniec
Il kwartatu 2017 roku osiagneta ona poziom 2.372.710,07 zt (narastajgco), natomiast narastajgco na koniec 1V
kwartatu 2017 wartos¢ EBITDA wynosi 3.377.041,99 zi. Tym samym wzrosta ona znaczgco w poréwnaniu do
wartosci EBITDA za IV kwartat 2016 roku (ujemna wartos¢ EBITDA na koniec IV kwartatu ubiegtego roku).
Warto$¢ EBITDA za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 wyniosta 1.004.331,92 zt i byla 0 28%
wyzsza niz EBITDA w okresie Il kwartatu 2017.
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ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W IV kwartale 2017 roku Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz ujemne
przeptywy z dziatalnosci finansowej, co oznacza, ze Emitent jest w stanie generowac¢ pozytywne wyniki ze swojej
dziatalnosci podstawowej jak rowniez jest w stanie sptaca¢ swoje zobowigzania. Zestawienie przeplywéw w
poszczegdlnych dziatalnosciach przedstawia ponizsza tabela.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1283 857,29 (2 140 631,13) 419 560,47 494 088,49

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L (21 073,53) 99 543,83 - (43 637,56)
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 233 264,09) 2 057 603,19 (429 012,34) (437 810,49)
Przeplywy pieniezne netto razem 29 519,67 16 515,89 (9 451,87) 12 640,44

W poprzednich okresach sprawozdawczych widoczna byta zmiana struktury finansowania Grupy, ktéra nie byta w
stanie finansowa¢ sie z dzialalnosci operacyjnej, a polegata w gldwnej mierze na emisji akcji oraz na
finansowaniu sie kapitatem obcym w postaci kredytow i pozyczek. W 2017 roku poprzez znaczny wzrost
przychodéw ze sprzedazy, Grupa byla w stanie finansowaé sie gtdwnie dzialalnoscig operacyjng przy
jednoczesnej splacie swoich zobowigzan. Dzigki temu systematycznie Emitent odbudowuje swoj potencjat
gotowkowy.

INFORMACJA O ISTOTNYCH DOKONANIACH | NIEPOWODZENIACH W
TYM ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY
EMITENTA

Prowadzone przez Grupe pod koniec 2016 r. dzialania handlowe spowodowaly wypracowanie nowych
kontraktéw, ktérych realizacja przypada na rok 2017 - 2018. tacznie w 2017 roku Emitent pozyskat zamoéwienia o
wartosci przychodéw ponad 9.862 tys. zt. Zamdéwienia te bedg réwniez realizowane w gtéwnej mierze w 2018
roku.

Pozostate informacje biezgce publikowane sg w raportach miesiecznych na stronie www Emitenta oraz na stronie
www.newconnect.pl

REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2015-2020 R.

28 pazdziernika 2016 r. Emitent przedstawit zaktualizowang strategie rozwoju na lata 2015-2020 opierajgcg sie
gtéwnie na podniesieniu jakosci swoich produktéw oraz wejsciu w nowe obszary IT. Emitent bedzie takze dgzyt
do corocznego zwiekszania przychodoéw. Byto to widoczne zaréwno w ostatnim kwartale 2016 roku i jest
widoczne réwniez od poczatku 2017 roku. Zgodnie z przyjetg przez Zarzad Emitenta strategig zaktada sie wzrost
przychodéw Spotki w latach 2017 — 2020, tak by dynamika sprzedazy wzrosta do 35% r/r. W 2017 roku wzrost
przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta wyniést 124%

BADANIA | ROZWOJ (R&D)

Emitent prowadzi dziatania rozwojowe nad nowymi produktami, ktére majg wej$¢ do oferty Spoéiki, jest to gtéwnie
budowa nowej wersji systemu SIDAS EZD.

Wszystkie wytworzone i utrzymywane przez Emitenta produkty sg stale rozwijane, dostosowywane do wymagan
przepisdw prawa, a takze potrzeb klientéw.
O




MADKOM SA w potowie 2017 roku uruchomit portal weryfikacjapodpisu.pl (sawpe.pl) ktéry udostepniony jest
publicznie i utatwia weryfikacje podpisow elektronicznych pod dokumentami prezentujgc czytelne i jasne
poswiadczenie weryfikaciji.

Ustuga ta uruchomiona niekomercyjnie w miesigcu styczniu przekroczyta 4000 odwiedzin miesiecznie, co
uwazamy za sukces. Kolejna odstona tego portalu w niedlugim czasie wniesie szereg udogodnien, poszerzy
zakres weryfikowanych standardéw podpisu elektronicznego mamy nadzieje z miesigca na miesigc bedzie
zwiekszata swoj zasieg i skutecznosc.

Ustuga weryfikacjapodpisu.pl spotkata sie takze z pozytywnym odbiorem wsréd klientdw biznesowych, gdzie
trwajg juz pierwsze rozmowy o implementacji tej ustugi w systemach B2B.
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Jednostkowy i skonsolidowany raport za Il kwartat 2017 r.

Zmiana terminu publikacji raportu okresowego
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Uzupetnienie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MADKOM
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czerwca 2017 r.
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Informacja o pozyskaniu zaméwienia przez Madkom SA
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AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien 13 lutego 2018 r.

Kapitalizacja* 8.770.667 74 Liczba duzych akcjonariuszy 3
Liczba akcji 5.069.750 Liczba akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy 4.486.218
Liczba gtoséw na WZA: 5.069.750 Procent akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy: 88.48%
Kapitat akcyjny: 5.069.750 Liczba gtoséw w posiadaniu duzych akcjonariuszy: 4.486.218
Cena nominalna akcji: 1 Procent gloséw w posiadaniu duzych akcjonariuszy 88,48%

Free float:

11,52%

Rozwodniona liczba akgji:

* Kapitalizacja na zamkniecie notowan w dniu 13 lutego 2018 r.

Innovo Sp. z o.0.
9%

Qumak SA
9%

Free float
11%

Madkom Sp. z
0.0.
71%

Warto $¢ rynk
Udziat w kapitale | Liczba akgji & °S[Ff|_ri'ﬂ" OWa Udziatw WzA

Madkom Sp. z o.0. 70,54%
Qumak SA 9,07%
Innovo Sp. z o.0. 8,88%
Free float 11,51%

OSWIADCZENIE ZARZADU

3576 218 4 899 396,61 70,54%
460 000 629 962,11 9,07%
450 000 616 765,55 8,88%
583 532 799 433,73 11,51%

Zarzad oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane i pelne skonsolidowane dane finansowe oraz
petne jednostkowe dane finansowe za IV kwartat 2017 r. sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spotki. Dane finansowa za IV kwartat 2016 r. zostaly przeksztatcone w taki sposéb jakby MADKOM SA
dokonat konsolidacji jednostki zaleznej rowniez w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Gdynia 14 lutego 2018 r.

S&Rchw!fué

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarz adu
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ZALACZNIK NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY MADKOM SA

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Rachunek przeptywo6w pieni eznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat jest sporzgdzony w wariancie poréwnawczym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memorialu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg, niezaleznie
od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza rachunek zyskéw i
strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy Spoétka
przekazata nabywcy znaczgce korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do tych aktywow oraz przestata by¢ trwale
zaangazowana w zarzgdzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy i wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi.
Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji ustugi. Przewidywana strata
zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie jako koszt wytworzenia sprzedanych produktow w
dziatalnosci operacyjnej. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity takie umowy.

Koszty wykonania ustugi niezakonczonej na dzien bilansowy o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy lub
wykonanej na dzien bilansowy w nieistotnym stopniu traktuje sie jako naklady na ustugi w toku i aktywuje na
dzien bilansowy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw. Naklady na ustugi w toku dotycza
kosztéw bezposrednich i posrednich zwigzanych z realizacjg tych uméw, bez kosztdéw sprzedazy i ogélnego
zarzadu. Nakfady na ustugi w toku wptyng na wynik finansowy w momencie, gdy pojawi sie przych6d zwigzany z
tymi kosztami.

Odsetki

Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend zalicza sie do przychodéw finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Wspélnikéw spéiki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono
innych dzien prawa do dywidendy.

Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20%-100%
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos$¢ firmy 10%
Oprogramowanie 50%

Wartodci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zi odpisuje sie jednorazowo w peinej
wysokosci w koszty.

Poprawnos¢ stosowanych okres6w i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke
okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw
amortyzacyjnych.

Uzasadnienie dla roztozenia amortyzacji wartosci firmy na okres 10 lat:

Zarzad MADKOM SA przyjat zalozenie dot. amortyzacji wartosci firmy w okresie 10 lat bazujgc na podstawie
nastepujacych przestanek.

1. W skiad wniesionego w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) do MADKOM SA wchodzity
wyniki prac badawczych i rozwojowych, ktére prowadzit MADKOM sp. z 0.0. Prace te w duzej mierze mialy
charakter koncepcyjny, badawczy badz rozwojowy i byly w r6znym stopniu zaawanasowana. Znaczna wiekszosé
z tych prac znajdowala sie jednak na etapie koncepcyjnym i badawczym, ktéry nie nadawat sie do wdrozenia w
okresie najblizszych pieciu lat. Prace te wymagajg dodatkowych badan i prac rozwojowych, tak aby w
perspektywie najblizszych 10 lat mogty sta¢ sie produktami, ktére bedzie mozna przekazaé do sprzedazy.

2. Zarzad ocenia, ze technologie i rozwigzania, ktére wchodzity w zakres ZCP beda mogly by¢ wdrazane w
perspektywie dluzszej niz 5 lat z uwagi na posiadane zasoby przez przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci zasoby
wytwdércze oraz najistotniejszy czynnik, jakim jest kompletno$¢ i komplementarnos$¢ rozwigzan, ktére stopniowo
wytwarzane przez spoOtke beda udostepniane do sprzedazy klientom. Zarzad spotki okreslit horyzont prac
zwigzanych z wdrozeniem tych technologii i wynikéw badan, jako horyzont 10 lat.
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Naktady na prace rozwojowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci i ponoszonych kosztéw Spétka ponosi rowniez naktady na prace rozwojowe.
Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez Spotke na wlasne potrzeby, poniesione przed podjeciem
produkcji lub wdrozeniem produktu do sprzedazy, sg wstepnie aktywowane na rozliczeniach miedzyokresowych
kosztéw, a nastepnie przenoszone na wartosci niematerialne i prawne, gdy:

1) produkt lub technologia wytwarzane sg scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych sg okreslone,

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow lub
zastosowania technologii.

Ujecie kosztéw prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje, jesli prace te zakonczyly
sie powodzeniem tj. zapadia decyzja o ich wdrozeniu, a zwrot kosztéw bedzie wielce prawdopodobny.

Koszty prac rozwojowych ujetych jako wartosci niematerialne i prawne, co do zasady sg rozliczane w koszty
poprzez odpisy amortyzacyjne przez okres 5 lat.

Dla celéw podatkowych koszty prac rozwojowych sg odnoszone w koszty uzyskania przychoddéw tego roku
obrotowego, w ktérym nastgpito ich zakonczenie na podstawie art.15 ust. 4a pkt 2) ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych.

Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (warto$¢ poczatkowa)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje og6t ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowg s$rodka trwalego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakornczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkows.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 2.000 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w
momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwale o wartoéci poczatkowej od 2.000 zt wprowadza sie do
ewidencji srodkéw trwatych, dokonujgc odpisow amortyzacyjnych sukcesywnie poczynajgc od miesigca
nastepujgcego po miesigcu przekazania do uzytkowania. Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych, ktérych wartos¢ poczgtkowa przekracza 2.000 zt sg

nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 20%-30%

Srodki transportu 20%
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Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwalych jest przez jednostke weryfikowana,
powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdllnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w
celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporz gdkowanych

Akcje i udzialy jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwalych wycenia sie wedlug ceny
nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci wartos¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpowiedni odpis.

Trwala utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwalg utrate wartosci
sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢
sktadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskoéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywéw ujeto, jako
kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata cze$¢ straty jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spoitka jest strong uméw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw
wynikajgcych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
bilansie wedlug wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu.
Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie stalej stopy odsetek od okresu pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres odpowiadajgcy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztaltuje sie tak, jak dla srodkéw trwatych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy.
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Warto$¢ zapaséw ustala sie w oparciu o:

towary - cene nabycia, przy czym rozchdéd wycenia sie w drodze szczeg6towej identyfikacji rzeczywistych cen
tych sktadnikéw aktywéw, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartos¢ odpiséw aktualizujgcych. Odpisy
aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nalezno $ci, roszczenia i zobowi gzania, inne ni z zaklasyfikowane jako aktywa i zobowi  gzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapftaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzieh bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na
ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Do tej kategorii aktywéw Spoétka zalicza takze:

naktady na prace rozwojowe niezakonczone na dzien bilansowy - opisane w punkcie dotyczgcym nakladéw na
prace rozwojowe,

naktady na ustugi w toku - opisane w punkcie dotyczacym przychoddw i kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje cze$¢ biezacg i cze$é odroczona.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. =
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrument6éw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegbétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatow i
akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas
zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skladnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty
transakciji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksigg
rachunkowych w dniu ich zawarcia.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywéw finansowych,
co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zakladanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku
zawarcia przez Spoétke umowy sprzedazy krotkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny,
z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno Sci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci
sptaty wartosci nominalnej oraz okre$lajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych,
na przyktad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze Spoétka zamierza i
moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i nale zno $ci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wpfat
dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne
przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedlug wartosci rynkowej lub inaczej
okreslonej wartosci godziwej.
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Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej zas$ zyski i straty z wyceny ujmowane
sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej
kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie¢ w warto$ci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej
kategorii aktywow finansowych. Wartos¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo
ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywoéw finansowych
poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku
zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w
catosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej.
Skutki przeszacowania ustalone jako roznica miedzy wynikajacg z ksigg rachunkowych wartoscia w
skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg Zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczeg6lnosci instrumenty pochodne o ujemnej
wartosci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci
godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze n

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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ZALACZNIK NR 2- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzeda zy i zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow " 9389 647,87 3 052 237,92 3253 905,42 1368 661,60
Zmiana stanu produktéw " 1430 928,44 1 642 520,39 267 303,26 328 063,08
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialdw g 119 429,94 82 586,23 6 758,41 37 475,94
10 940 006,25 4 876 391,57 3527 967,09 1734 200,62
Koszty dziatalno $ci operacyjnej
Amortyzacja " (718 741,00) (659 247,23) (184 638,36) (165 440,78)
Zuzycie materialéw i energii 7 (226 301,64) (135 958,76) (61 292,23) (43 198,28)
Uslugi obce " (4 628 208,90) (3233 974,98) (1 740 761,60) (939 667,39)
Podatki i optaty, wtym: T (27 397,74) (38 976,79) (6 644,57) (10 744,83)
- podatek akcyzowy - - - -
Wynagrodzenia " (2 105 945,34) (1 766 803,51) (562 757,08) (423 728,77)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia t (411 000,24) (421 690,97) (105 439,87) (103 112,45)
Pozostale koszty rodzajowe : (149 288,45) (110 443,65) (45 471,91) (36 813,97)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (108 464,91) (71 317,61) (6 935,23) (35 435,38)
(8 375 348,22) (6 438 413,50) (2 713 940,85) (1 758 141,85)
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy 2 564 658,03 (1562 021,93) 814 026,24 (23 941,23)
Pozostale przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 33 333,33 67 642,28 - 36 585,37
Inne przychody operacyjne 91 412,94 80 083,01 12 477,20 15 839,91
124 746,27 147 725,29 12 477,20 52 425,28
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (372 431,88) (521 449,16) (92 142,02) (89 625,45)
(372 431,88) (521 449,16) (92 142,02) (89 625,45)
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2316 972,42 (1 935 745,80) 734 361,42 (61 141,40)
Przychody finansowe
Odsetki 12 211,67 16 609,50 - 4 410,16
Inne 10 367,00 - - -
22 578,67 16 609,50 - 4 410,16
Koszty finansowe
Odsetki (260 372,59) (194 930,65) (74 824,85) (119 028,72)
- dla jednostek powigzanych - (77 240,09) - (77 240,09)
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - (21 136,39) - (21 136,39)
Inne (39,00) (7 253,84) (39,00) (7 253,84)
(260 411,59) (223 320,88) (74 863,85) (147 418,95)
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci gospodarczej 2079 139,50 (2 142 457,18) 659 497,57 (204 150,19)

Odpis warto $ci firmy
Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne (3 873,60) (3 873,60) (968,40) (968,40)
Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

(3 873,60) (3 873,60) (968,40) (968,40)

Odpis ujemnej warto $ci firmy
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 9817,29 - 4 908,64 -
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoélzalezne

9817,29 - 4 908,64 -

Zysk/(Strata) brutto 2085 083,19 (2 146 330,78) 663 437,81 (205 118,59)
Podatek dochodowy (150 110,43) 320 717,00 (356 114,11) -12 086,00
Zyskil(Straty) mniejszo Sci 197 285,15 (23 130,42) (74 932,00) -19.411,91
Zysk/(Strata) netto 1737 687,61 (1 802 483,36) 382 255,70 (197 792,68)
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GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

AKTYWA
Aktywa trwate

W arto $ci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Warto $¢ firmy jednostek podporz gdkowanych
Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate
urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inwestycje dlugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych i wspoéizaleznych

niewycenianych metodg konsolidacji pelnej lub metodg

- udziaty lub akcje
Inne inwestycje dlugoterminowe

Dilugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Towary

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytulu dostaw i ustug

z tytulu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutdbw publicznoprawnych

inne

Inwestycje krétkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe
Udzialy (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

ZALACZNIK NR 3 - SKONSOLIDOWANY BILANS

31.12.2017 31.12.2016

2 630 634,74 3 556 491,85
602 305,34 1182 385,88

1 251 538,09 1 592 866,66
1 853 843,43 2 775 252,54
7 747,17 11 620,77
7747,17 11 620,77
474 447,98 233 005,38
51 182,79 48 008,75
423 265,19 184 996,63
474 447,98 233 005,38
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00

6 500,00 6 500,00

6 600,00 6 600,00
275 995,57 518 022,00
12 000,59 11 991,16
287 996,16 530 013,16
6 235 798,39 4 181 224,66
41 376,18 43 730,74
41 376,18 43 730,74
120 659,79 55 911,10
120 659,79 55 911,10

1 012 680,39 465 489,15
777 706,87 323 971,29
76 247,37 16 405,59
158 726,15 125 112,27

1 133 340,18 521 400,25
303 683,13 280 799,19
246 719,89 253 355,62
246 719,89 253 355,62
56 963,24 27 443,57

56 963,24 27 443,57
303 683,13 280 799,19
4 757 398,90 3 335 294,48
8 866 433,13 7 737 716,51
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GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA

Skonsolidowany bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Strata z lat ubieglych
Zysk/(Strata) netto

Kapitat mniejszo $ci
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- krotkoterminowa

Pozostale rezerwy

- krétkoterminowe

Zobowi gzania diugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
inne zobowigzania finansowe

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
z tytulu dostaw i ustug
inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
inne zobowigzania finansowe
z tytulu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych
z tytulu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne

Rozliczenia mi edzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

31.12.2017 31.12.2016

5 069 750,00 5 069 750,00
(2 202 275,44) (399 792,08)
1737 687,61 (1 802 483,36)

4 605 162,17 2 867 474,56
134 625,30 (1573,39)

4 126 645,66 4 871 815,34

151 244,00 258 436,00

103 536,75 103 536,75

103 536,75 103 536,75

- 33 367,00

- 33 367,00

254 780,75 395 339,75
207 855,40 77 716,35
207 855,40 77 716,35
207 855,40 77 716,35

1 160 269,60 1 740 598,67

142 492,25 245 676,24

1017 777,35 1494 922,43

2425 778,72 2 619 468,55

563 992,79 1 865 184,66

113 331,01 51 897,05

772 522,57 289 383,16
229 967,47 108 330,41

553 662,24 198 319,13

168 378,20 104 229,29

23 924,44 2124,85

12 942,02 12 942,02

3598 990,34 4 373 009,24

39 269,17 -

25 750,00 25 750,00
25 750,00 25 750,00
65 019,17 25 750,00

8 866 433,13 7737 716,51
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ZALACZNIK NR 4- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
'Zyski/(Straty) netto

Korekty razem

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy

Wydatki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy

Wydatki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni @znych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pieni eznych z tytulu ré znic kursowych

Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mo zliwo $ci dysponowania

eznych

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)
1737 687,61 (1 802 483,36) 382 255,70 (98 745,65)
(453 830,32) (338 147,77) 37 304,77 592 834,1
1 283 857,29 (2140 631,13) 419 560,47 494 088,49
33 333,33 332 168,89 - 9 362,95
(54 406,86) (232 625,06) - (53 000,51)
(21 073,53) 99 543,83 - (43 637,56)
327 646,51 2659 942,40 54 325,80 (118 169,34)

(1 560 910,60)

(602 339,21)

(483 338,14)

(319 641,15)

(1233264,09) _ 2057603,19 (429 012,34) (437 810,49)

29 519,67 16 515,89 (9 451,87) 12 640,44

29 519,67 16 515,89 (88 814,82) 12 640,44

27 443,57 10 927,68 66 415,11 14 803,13

56 963,24 27 44357 56 963,24 27 443,57
22,83 - 2.8 -
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ZALACZNIK NR 5- ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

KAPITALE WELASNYM

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasny
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Kapitat wlasny na pocz atek okresu
Kapitat wlasny na pocz atek okresu po korektach

Kapitat podstawowy na pocz atek okresu
Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na pocz atek okresu
Zmiany kapitalu zapasowego
zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na pocz atek okresu
zwigkszenia
- Z tytulu przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
zmniejszenia
- z tytulu pokrycia strat kapitatem zapasowym
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto
strata netto

Kapitat wlasny na koniec okresu
Kapitat wlasny, po uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

m

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
(dane

przeksztatcone)

2 867 474,56 4 669 957,92
2 867 474,56 4 669 957,92
5 069 750,00 5 069 750,00
5 069 750,00 5 069 750,00
- 308 000,00

- (308 000,00)

- (308 000,00)

(399 792,09)

(1 802 483,35)
(1 802 483,35)

(2 202 275,44)

(429 143,99)
(278 648,09)
(278 648,09)
308 000,00
308 000,00
(399 792,08)

(2 202 275,44)

(399 792,08)

1737 687,61 -

- (1802 483,36)
4605162,17 2867 474,56
4605162,17 2867 474,56
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MADKOM SA

Jednostkowy rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

ZALACZNIK NR 6- JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzeda zy i zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 162 900,38 3057 619,57 2942 207,99 1373737,21
Zmiana stanu produktéw 1430 928,44 1 642 520,39 267 303,26 427 110,11
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jet - 99 047,03 - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 119 429,94 82 586,23 6 758,41 37 475,94
9 713 258,76 4881 773,22 3216 269,66 1838 323,26
Koszty dzialalno s$ci operacyjnej
Amortyzacja (718 741,00) (659 247,23) (184 638,36) (165 440,78)
Zuzycie materiatéw i energii (226 301,64) (135 958,76) (61 292,23) (39 062,92)
Usltugi obce (4 629 757,79) (3 225 637,28) (1721 279,71) (933 941,14)
Podatki i opfaty, w tym: (26 120,65) (38 891,79) (5 886,52) (10 706,83)
- podatek akcyzowy - - - -
Wynagrodzenia (1 493 607,77) (1 755 987,81) (367 943,77) (418 986,95)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (330 371,99) (420 173,88) (79 093,60) (101 557,09)
Pozostate koszty rodzajowe (108 645,05) (110 443,65) (30 567,91) (36 813,97)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (108 464,91) (70 183,33) (6 935,23) (34 301,10)

(7 642 010,80)

(6 416 523,73)

(2 457 637,33)

(1 740 810,78)

Zysk/(Strata) ze sprzeda zy
Pozostale przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow

trwalych
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki
Inne

Koszty finansowe
Odsetki
- dla jednostek powigzanych
Inne
Zysk/(Strata) z dzialaino $ci gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

2 071 247,96 (1 534 750,51) 758 632,33 97 512,48
33 333,33 67 642,28 - 36 585,37
83 713,44 78 878,26 5 757,60 15 801,08
117 046,77 146 520,54 5 757,60 52 386,45
(372 368,60) (521 447,29) (92 078,76) (89 623,58)
(372 368,60) (521 447,29) (92 078,76) (89 623,58)
1815 926,13 (1 909 677,26) 672 311,17 60 275,35
12 211,67 16 609,50 - 4410,16
10 367,00 - - -
22 578,67 16 609,50 - 4 410,16
(273 184,96) (194 930,65) (74 824,64) (126 233,66)
- (77 240,09)
- (7 253,84)
(273 184,96) (202 184,49) (74 824,64) (126 233,66)
1565 319,84 (2 095 252,25) 597 486,53 (61 548,15)
1565 319,84 (2 095 252,25) 597 486,53 (61 548,15)
(178 003,00) 320 717,00 (252 113,00) 312 666,00
1387 316,84 (1 774 535,25) 345 373,53 251 117,85

N
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ZALACZNIK NR 7 - JEDNOSTKOWY BILANS

MADKOM SA
Jednostkowy bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

AKTYWA
Aktywa trwale

Warto sci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale
urzgdzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu

Inwestycje diugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
- udzialy lub akcje

Inne inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Towary

Nalezno $ci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutlu dostaw i ustug

Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytutlu dostaw i ustug

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutldw publicznoprawnych

inne

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach
- udzielone pozyczki
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2017 31.12.2016
2647 919,00 3 601 071,08
602 305,34 1182 385,88
125153809 1592 866,66
1853 843,43 2775 252,54
474 447,98 233 005,38
51 182,79 48 008,75
423 265,19 184 996,63
474 447,98 233 005,38
68 300,00 56 300,00
68 300,00 56 300,00
68 300,00 56 300,00
6 500,00 6 500,00
74 800,00 62 800,00
232 827,00 518 022,00
12 000,59 11 991,16
244 827,59 530 013,16
6144 485,69 4 107 595,84
41 376,18 43 730,74
41 376,18 43 730,74
192 205,26 55 911,10
192 205,26 55 911,10
904 675,69 417 782,53
741 229,16 293 234,83
34 339,30 -
129 107,23 124 547,70
1 096 880,95 473 693,63
248 834,88 254 896,93
246 719,89 253 355,62
246 719,89 253 355,62
2 114,99 1541,31
2 114,99 1541,31
248 834,88 254 896,93
4757 393,68 3335 274,54
8792 404,69 7 708 666,92
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MADKOM SA
Jednostkowy bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Strata z lat ubieglych
Zysk/(Strata) netto

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi agzania

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- krotkoterminowa

Pozostale rezerwy

- krotkoterminowe

Zobowi gzania diugoterminowe
Wobec pozostalych jednostek
inne zobowigzania finansowe

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug
inne
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
inne zobowigzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutdw publiczno-prawnych

Z tytulu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne

Rozliczenia mi edzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

31.12.2017 31.12.2016
5 069 750,00 5 069 750,00
(2 156 058,61) (381 523,36)
1387 316,84 (1 774 535,25)
4 301 008,23 2913 691,39
4 491 396,46 4794 975,53
151 244,00 258 436,00
103 536,75 103 536,75
103 536,75 103 536,75
- 33 367,00
- 33 367,00
254 780,75 395 339,75
207 855,40 77 716,35
207 855,40 77 716,35
207 855,40 77 716,35
1768 306,95 1741 109,59
165 623,63 246 187,16
1602 683,32 1494 922,43
2221761,34 2542 117,82
563 971,99 1 865 184,66
113 331,01 51 897,05
756 346,66 287 728,81
173 447,47 40 650,41
506 995,64 194 662,59
89 951,13 100 234,95
17 717,44 1759,35
12 942,02 12 942,02
4 003 010,31 4 296 169,43
25 750,00 25 750,00
25 750,00 25 750,00
25 750,00 25 750,00
8 792 404,69 7 708 666,92
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ZALACZNIK NR 8 - JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

MADKOM SA
Jednostkowy rachunek przeptywow pieni

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

eznych

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2017 - 01.10.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zyski/(Straty) netto 1387 316,84 (1 774 535,25) 345 373,53 251 117,85
Korekty razem (666 505,54) (360 218,64) 28 113,84 101 255,57
Przeplywy pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej 720 811,30 (2 134 753,89) 373 487,37 352 373,42
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
W plywy 33 333,33 303 352,13 - 43 585,37
Wydatki (54 406,86) (232 625,06) - (62 000,51)
Przeplywy pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej (21 073,53) 70 727,07 - (18 415,14)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
W plywy 977 646,51 2 659 942,40 194 325,80 184 320,00
Wydatki (1 676 810,60) (602 339,21) (573 338,14) (523 368,88)
Przeplywy pieni ezne netto z dzialalno sci finansowej (699 164,09) 2 057 603,19 (379 012,34) (339 048,88)
Przeplywy pieni ezne netto razem 573,68 (6 423,63) (5524,97) (5 090,60)
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 573,68 (6 423,63) (5 524,97) (5 090,60)
- zmiana stanu $rodkéw pieni eznych z tytutu ré znic kursowy - - - -
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1541,31 7 964,94 7 639,96 6 631,91
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 211499 154131 211499 154131
22,83 - 22,83 -

- 0 ograniczonej mo zliwo s$ci dysponowania
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ZALACZNIK NR 9 - JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

MADKOM SA
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Kapitat wlasny na pocz atek okresu
Kapitat wlasny na pocz atek okresu po korektach

Kapitat podstawowy na pocz atek okresu
Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na pocz atek okresu
Zmiany kapitalu zapasowego
zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na pocz agtek okresu
zwiekszenia
- z tytulu przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
zmniejszenia
- z tytutu pokrycia straty kapitalem zapasowym
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto
strata netto

Kapitat wiasny na koniec okresu
Kapitat wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
2013691,30 4 688 226,64
2013691,39 4 688 226,64
5069 750,00 5 069 750,00
5069 750,00 5 069 750,00
- 308 000,00
- (308 000,00)
- (308 000,00)

(381 523,36)

(1774 535,25)
(1774 535,25)

(2 156 058,61)

(429 143,99)
(260 379,37)
(260 379,37)
308 000,00
308 000,00
(381 523,36)

(2 156 058,61)

(381 523,36)

1387 316,84 -

- (1 774 535,25)
4301 008,23 2913 691,39
4301 008,23 2913 691,39
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