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1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 roku do

Emitent tworzy Grupe Kapitatowag w skfad ktorej wchodzi Emitent oraz spotka Raf-Ekologia Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Jedliczach, jako spotka zalezna w stosunku do Emitenta. Emitent jest wobec
tej Spotki podmiotem dominujgcym. Emitent posiada 100% udziatéw w w/w spotce. Posiadane
udziaty dajg Emitentowi 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw.
Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest spdtka Ginger Capital spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Korzennej, ktéra na date Sprawozdania posiada
1.932.415 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej
19.324.150,00 zl, co stanowi, w zaokragleniu 54,09% Akcji, ktére uprawniajg do wykonywania
2.635.057 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, w zaokragleniu, 62,51% liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

ul. Trzecieskiego 14

% posiadanych % gtosow . . .
Lp Nazwa oraz siedziba spotki udziatow w w organie ] pol\(hg gzztl]ildaa?:riaz TR
kapitale stanowigcym spotki !
"RAF-EKOLOGIA" Spétka z o.0.
1. 38-460 Jedlicze 100 100 Konsolidacja petna

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie mialy miejsca zmiany w
organizacji Grupy Kapitatowej.

Dane podstawowe spotki dominujacej

Nazwa (firma):

Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta:
Ustawodawstwo:

Kraj siedziby Emitenta:
Adres Emitenta:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

spoétka akcyjna
polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska

Niecew 68, 33-322 Korzenna
+48 (18) 441 70 48
+48 (18) 441 70 99
mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

Mo-BRUK Spétka Akcyjna

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729
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Dane podstawowe spotki zaleznej

Nazwa (firma): Raf-Ekologia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Jedlicze

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Trzecieskiego 14, 38-460 Jedlicze
Numer telefonu: +48 13 43 84 362

Numer faksu: +48 13 43 84 166

Poczta elektroniczna: rafekologia@rafekologia.pl

Strona internetowa: www.rafekologia.pl

Numer KRS: 0000069313

Numer NIP: 6842198750

Numer REGON: 370484149

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jozef Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Anna Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Wiktor Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu
Tobiasz Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 25 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza pojeta uchwate w sprawie powofania Prezesa oraz
Wiceprezesdéw Zarzgdu Spétki w niezmienionym skfadzie na nowg wspdélng kadencje, ktéra
rozpoczeta sie 1 maja 2020 r. i trwac bedzie przez okres 5 lat.

W skitad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

W dniu 3 marca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Mo-BUK S.A. Na posiedzeniu, na podstawie §19 Statutu Spoiki, podjeto uchwate nr 4/2020 w
sprawie powotania na cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Skrzynskiego.

Z chwilg powotania do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra Skrzynskiego, przestat petnic¢
funkcje dokooptowany wczesniej Cztonek Rady nadzorczej Pan Norbert Nowak.

Na dzien sporzadzenia niniejszeqo Sprawozdania Rada Nadzorcza funkcjonuje w
nastepujacym sktadzie:

Kazimierz Janik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jan Basta Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Pietrzak Czlonek Rady Nadzorczej
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Piotr Skrzynski Czionek Rady Nadzorczej
Konrad Turzanski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie § 19 Statutu Spdtki
powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje.

W skitad Komitetu Audytu wchodza:

Piotr Pietrzak Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Jan Basta Czionek Komitetu Audytu,
Kazimierz Janik Czionek Komitetu Audytu.

Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spétkg
kapitatowg posiadajgcg osobowo$¢ prawng, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Krakowie,
Wydziat XIl Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spdétka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziala na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j
pod firmg ,Mo—-BRUK” J6zef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnosci byta produkcja
wyrobéw z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgca: sktadowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujacy rozwdj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej
z jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jézef Mokrzycki w spétke komandytowa.
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akcyjnag.
Mo-BRUK S.A. posiada osiem oddziatéw oraz jedng spotke zalezng. Przy siedzibie gtdwnej
Spdtki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpaddéw oraz Zakiad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zakfad Recyklingu Odpaddéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Skladowisko Odpadéw Przemystowych (od 20 marca
2019 r. zakonczono sktadowanie odpaddéw) oraz Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych.

Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkgji Paliw Alternatywnych, w ktérym
w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpadéw przemystowych.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpaddéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w tece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna).

Spdétka Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia Sp. z o. o.

Podstawowg dziatalnoscig spotki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpadow
przemystowych i medycznych.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 6
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020



MOBRUK

Raf-Ekologia Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 1 grudnia 1999 roku w Kroénie (Akt notarialny
zdnia 01.12.1999r., Repertorium Anr 9397/99). Kapitat zaktadowy wynosi 686.000,00 (sze$¢set
osiemdziesigt szes¢ tysiecy) ztotych i jest podzielony na 6860 udziatdow o réwnej wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy. Spdtka prowadzi termiczne unieszkodliwianie odpadow
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym takze medycznych i weterynaryjnych,
z szerokiej listy rodzajowej, na podstawie pozwolenia zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06
wydanego przez Wojewode Podkarpackiego.

Kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A.

Na dzien Sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A. wynosi
35.728.850,00 zt (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy
osiemset piecdziesigt ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 3.572.885 (stownie: trzy miliony pigcset
siedemdziesigt dwa tysigce osiemset osiemdziesiat piec¢) akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt
(stownie: dziesieé ztotych 00/100) kazda. Akcjami Spotki sa:

- 714.732 (siedemset czternascie tysiecy siedemset trzydziesci dwa) akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje) serii A, o wartosci nominalnej 10,00 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda;

- 1.249.092 (jeden milion dwiescie czterdziesci dziewieC tysiecy dziewiecdziesigt dwa) akciji
imiennych serii B, o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda;

- 1.609.061 (jeden milion szeséset dziewie¢ tysiecy szesédziesigt jeden) akcji zwyklych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone.

Od 2010 roku akcje Spotki notowane byty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od
25 kwietnia 2012 roku 356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, na podstawie
Uchwat Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 369/2012, 370/2012,
371/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku, zostato wprowadzone na rynek réwnolegty prowadzony
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. W dniu 30 marca 2017 roku
1.270.000 akcji kolejnej emisji zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym na podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
nr: 301/2017 z dnia 27 marca 2017 roku. Pozostate akcje imienne serii A i serii B w iloSci
1.963.824 o wartosci nominalnej 10 zt kazda sg niezdematerializowane.
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Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji lI:dz?aI w Liczba gtosow Udziat w Ut'lziat' w ogé!nej
apitale na WZA glosach na WZA | liczbie gloséw
Ginger Capital Sp. z 0.0.% 1932 415 54,09% 2635 057 62,51% 61,46%
Value FIZ 1519 483V 42,53% 1519 483 36,04% 35,44%
Pozostali 60 9879 1,71% 60 987 1,45% 1,42%
Mo-BRUK S.A. 60 000? 1,68% 0 0,00% 1,68%
RAZEM: 3572 885 100,00% 4215 527 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

b obliczenia wtasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacii.
2 akcje bez prawa gtosu nabyte przez Emitenta w ramach skupu akcji wlasnych
3 2 lipca 2020 roku spotka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata zmiany nazwy na Ginger Capital Sp. z o0.0.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje znaczgcej sezonowosci lub cyklicznoéci, ktéra by mogta w
istotny sposob wptyngé na okresowe wyniki Emitenta oraz spotki zaleznej.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w pierwszym
poétroczu, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym.

Opisujgc w niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng Emitent zastosowat
alternatywne pomiary wynikow dostarczajgcych przydatnych informacji na temat sytuaciji
finansowej, przeptywdw pienieznych, efektywnosci finansowej oraz rentownosci przedstawiajgc
stosowne wyjasnienia aby Inwestorzy mogli zrozumie¢ ich przydatnos¢ i wiarygodnosé
(wytyczne ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl). Do nich
nalezg:

1. EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu srodki
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalno$ci operacyjne;j
(EBIT) powigkszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okresla
zdolnos¢ generowania $rodkow pienieznych przez aktywa firmy. Im wyzsza EBITDA, tym
wyzsza zdolno$¢ generowania srodkéw pienieznych,

2. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy - relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychoddéw netto
ze sprzedazy,
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3. Rentownos¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej
amortyzacje do przychodow netto ze sprzedazy,

powiekszonego o

4. Rentownos¢ zysku operacyjnego (EBIT) - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przychodéw netto ze sprzedazy,

5. Rentownos¢ netto - relacja zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy,

6. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA — relacja zadtuzenia finansowego
pomniejszona o Srodki pieniezne do zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikéw (APM) nie nalezy nadawac
wiekszego znaczenia, wptywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajagcym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego punktu zwracac¢
uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezposrednio wynikajgce ze sprawozdan

finansowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Mo-BRUK S.A. (SKONSOLIDOWANE)

PLN EUR
UL 01.01.2020 - | 01.01.2019- | 01.01.2020- | 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 71 685 714 54 770 892 16 140 887 12 772 963
i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32 608 708 17 219 153 7 342 237 4015 629
IIl. Zysk (strata) brutto 32 618 452 16 838 484 7 344 431 3926 855
IV. Zysk (strata) netto 26 457 188 13587 417 5957 149 3168 683
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 38781 930 18 172 265 8732211 4237 902
operacyjnej
_VI. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci -680 890 113 548 153 311 26 480
inwestycyjnej
\(II. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalno$ci 52 787 907 4473 382 -11 885 822 1043 295
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -14 686 867 13585 335 -3 306 922 3168 197
IX. Liczba akcji 3572885 3611 385 3572885 3611 385
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 7,4 3,8 1,7 0,9
PLN EUR
DU Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
XI. Aktywa razem 160 216 118 189 791 289 35874 635 44 567 639
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49 911 664 57 606 725 11175921 13 527 468
Xlll. Zobowigzania dtugoterminowe 31772526 34584 421 7114 314 8 121 268
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 21 259 769 22 470 258 4 760 360 5276 566
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 18 139 138 23 022 304 4 061 607 5406 200
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2422928 2430 001 542 528 570 624
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XV. Kapitat wiasny 110 304 455 132 184 565 24 698 714 31040 170
XVI. Kapitat zaktadowy 35 728 850 35 728 850 8 000 190 8 390 008
XVII. Liczba akcji 3572885 3595 141 3572885 3595141
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 30,9 36,8 6,9 8,6

Powyzsze dane finansowe za | péfrocze 2020 roku i 2019 roku zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce:

| pétrocza 2020 roku - wedfug Sredniego kursu ogtoszonego na dzieri 30 czerwca 2020 roku — 4,4660 zfotych / EUR,

2019 roku — wedfug $redniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2019 roku — 4,2585 ztotych / EUR.

- poszczegoine dane z catkowitych dochodéw oraz dane sprawozdania z przeptywow pienieznych wedfug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzienn kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku) — 4,4413 ztotych / EUR oraz roku 2019 ( od 1 stycznia 2019 roku

do 30 czerwca 2019 roku) — 4,2880 zfotych / EUR.

WYBRANE DANE FINANSOWE M0o-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

PLN EUR
VU2 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2020- | 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
l. Przych'ody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 63 818 853 48 701 178 14 369 570 11 357 463
materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 522 098 16 166 213 6 647 250 3770076
IIl. Zysk (strata) brutto 31367 393 16 950 820 7 062 740 3953052
IV. Zysk (strata) netto 25 814 685 13912531 5812 482 3244 502
V. Przep_{yV\_/y pieniezne netto z dziatalnosci 36 450 691 17 588 270 8 207 304 4101 710
operacyjnej
_VI. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci (680 890) (31 627) (153 311) (7 376)
inwestycyjnej
}/II. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci (50 923 929) (3 318 336) (11 466 125) (773 860)
inansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (15 154 128) 14 238 306 (3412 131) 3320475
IX. Liczba akcji 3572885 3611 385 3572885 3611 385
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 7,2 3,9 1,6 0,9
PLN EUR
LML Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
XI. Aktywa razem 152 295 187 182 599 495 34 101 027 42 878 829
XIll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 465 999 56 247 693 10 852 216 13 208 335
XIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 31431019 34 274719 7 037 846 8 048 543
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 21 259 769 22 470 258 4760 360 5276 566
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 17 034 980 21972974 3814 371 5159 792
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2422 928 2430 001 542 528 570 624
XV. Kapitat wlasny 103 829 188 126 351 802 23248 811 29 670 495

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
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XVI. Kapitat zaktadowy 35 728 850 35 728 850 8 000 190 8 390 008
XVII. Liczba akcji 3572 885 3595141 3572885 3595141
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 29,1 35,2 6,5 8,3

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2020 roku i 2019 roku zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce:

| pétrocza 2020 roku - wedfug Sredniego kursu ogtoszonego na dzieri 30 czerwca 2020 roku — 4,4660 ztotych / EUR,

2019 roku — wedfug $redniego kursu ogfoszonego na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585 ztotych / EUR.

- poszczegoine dane z catkowitych dochodéw oraz dane sprawozdania z przeptywow pienieznych wedfug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku) — 4,4413 ztotych / EUR oraz roku 2019 ( od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku) — 4,2880 ztotych / EUR.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 0 30,9% w pierwszym potroczu 2020 roku
przy mniejszej dynamice wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej wynoszacej 6,8% w
porownaniu do pierwszego poétrocza 2019 r. przetozyto sie na osiggniecie znacznie wigkszego
zysku ze sprzedazy na poziomie 32,7 min zt wobec zysku ze sprzedazy w analogicznym okresie
2019 roku wynoszgcego 18,2 min zi. Grupa Kapitatowa Emitenta sukcesywnie dgzy do wzrostu
osigganych przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug na ktory najwiekszy wptyw ma
najbardziej dynamicznie rozwijajgcy sie segment jakim jest gospodarka odpadami z ktérego, w
pierwszym pétroczu 2020 roku, pochodzi 90% skonsolidowanych przychodéw Emitenta. Na
poprawe sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie przychodéw ze sprzedazy wptyneto
pozyskanie nowych kontrahentow na rynku gospodarki odpadami, ktérzy zapewnili nowe
strumienie dostarczanych odpaddw do instalacji w zakladach Grupy Emitenta, a takze wzrost
cen i optat za przetwarzanie odpaddéw wynikajgcy m.in. ze zmiany przepisdw z zakresu
gospodarki odpadami ktére doprowadzity do ograniczenia szarej strefy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
(wariant porownawczy)

Wyszczegolnienie 01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019
Przychody ze sprzedazy 71685714 54 770 892
Koszty razem: 39 008 775 36 535 714
Zmiana stanu produktow -36 585 -11 380
Amortyzacja 2996 817 3051017
Zuzycie surowcow i materiatow 5 660 808 5 754 847
Ustugi obce 14 589 799 12 793 681
Koszt $wiadczeri pracowniczych 10 158 165 8232649
Podatki i opfaty 665 573 722 255
Pozostafte koszty 338 584 362 529
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Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 4635614 5630 116
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 32 676 940 18 235178
Pozostate przychody operacyjne 163 384 212 007
Pozostate koszty operacyjne 231615 1228032
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)* 35 605 525 20270 170
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej)** 32608 708 17 219 153
Przychody finansowe 259 578 115411
Koszty finansowe 249 834 496 080
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 32 618 452 16 838 484
Podatek dochodowy 6161 264 3251 067
ZYSK (STRATA) NETTO 26 457 188 13 587 417

*/ EBITDA jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczos$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z
dziatalno$ci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**| EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci
operacyjnej. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtowku tabeli.

Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy przy ograniczaniu ponoszonych kosztéw podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w poprawie pozostatych wskaznikow, w tym
réwniez wskaznika EBITDA. W pierwszym poétroczu 2020 roku Grupa Mo-BRUK S.A. osiggneta
EBITDA na poziomie 35,6 min zt wobec 20,3 min zt w pierwszym pdétroczu 2019 roku co
oznacza 75,7% wzrost.

Analiza rentownosci Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie | pétrocze 2020 | péirocze 2019
Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy 45,6% 33,3%
Rentownosé EBITDA 49,7% 37,0%
Rentownos$¢ zysku operacyjnego (EBIT) 45,5% 31,4%
Rentownos$¢ netto 36,9% 24,8%

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata rowniez poprawe wskaznikow rentownosci za pierwsze
potrocze 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Wskaznik rentownosci
zysku ze sprzedazy wzrést z 33,3% do 45,6% a wskaznik rentownosci zysku operacyjnego
wzrést z 31,4% do 45,5%. W poréwnywanych okresach znaczny wzrost odnotowat wskaznik
rentownosci netto, ktéry wzrést z 24,8% do 36,9% natomiast wskaznik rentownosci EBITDA
wzrost do 49,7% z poziomu 37,0%.
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Wyszczegolnienie dane w zt | pétrocze 2020 | pétrocze 2019 Zmiana
Zysk (strata) ze sprzedazy 32 676 940 18 235178 79,2%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 35 605 525 20270170 75,7%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 32 608 708 17 219 153 89,4%
Zysk (strata) brutto 32618 452 16 838 484 93,7%
Zysk (strata) netto 26 457 188 13 587 417 94,7%

W okresie pierwszego poétrocza 2020 roku Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. odnotowata
znaczace wzrosty wzgledem analogicznego okresu 2019 roku: zysku z dziatalnosci operacyjnej,
zysku EBITDA, zysku przed opodatkowaniem oraz zysku netto 26,5 min zt ktory jest ponad
dwukrotnie wyzszy od wyniku jaki Grupa wypracowata w | pétroczu 2019 roku.

Grupa Kapitalowa Mo-BRUK S.A. realizuje sptaty rat zadluzenia finansowego zgodnie z
harmonogramem, przez co znaczgco zredukowata swoje zobowigzania wynikajgce z uméw
finansowych. W ciggu dwunastu miesiecy do daty prezentacji danych finansowych niniejszego
sprawozdania tj. w okresie od 1 lipca 2019 r. do 30 czerwca 2020 r. zadtuzenie finansowe z
tytutu kredytow Grupy spadto o 50%. Wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu wynika z podpisania
przez Emitenta w pierwszym poétroczu 2020 r. uméw leasingowych dotyczgcych maszyn oraz

srodkow transportu.

Zadtuzenie finansowe GK Mo-BRUK S.A. [tys. zi]

30.06.2019 31.12.2019 30.06.2020
Zadtuzenie finansowe? 17 659,0 13 031,7 9181,5
w tym:
zadtuzenie z tytutu kredytéw 17 650,8 12 896,4 8754,5
zadtuzenie z tytutu leasingu 8,2 135,3 427,0
Zadtuzenie finansowe netto? -10 730,6 -14 386,6 -3550,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 389,6 274184 12 731,5

D zadtuzenie finansowe w powyzszej tabeli nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
zadiuzenie finansowe netto = zadtuzenie finansowe - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
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Zadluzenie finansowe GK Mo-BRUK
[tys. z1]
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Dzieki systematycznej sptacie zobowigzan finansowych Grupa Kapitatowa poprawia swoje
wskazniki zadtuzenia miedzy innymi znacznej poprawie ulegt wskaznik zadtuzenia finansowego
netto do EBITDA.

Na koniec | potrocza 2020 roku Grupa osiggneta wyzszy stan $rodkéw pienieznych niz
zadtuzenia finansowego, dlatego wartos¢ ponizszego wskaznika zaprezentowano ze znakiem
ujemnym.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA GK Mo-BRUK S.A.

30.06.2019Y % 31.12.2019% 30.06.20202%

-0,25 -0,26 -0,05

Algorytm wyliczenia wskaznika:
zadtuzenie finansowe® - srodki pieniezne / zysk z dziatalnosci operacyjnej za ostatnie 12 m-cy + amortyzacja za ostatnie 12 m-cy

Ydla wskaznika na 30.06.2019 EBITDA obliczone jest za okres od 01.07.2018 do 30.06.2019

2 dla wskaznika na 30.06.2020 EBITDA obliczone jest za okres od 01.07.2019 do 30.06.2020

9 zadluzenie finansowe uwzglednione przy wyliczeniu wskaznika nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw
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W okresie pierwszego potrocza 2020 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniego wolumenu dostaw odpadéw do instalacji zlokalizowanych w
zaktadach Grupy. W tym okresie poszczegdlne zaktady Grupy Kapitatowej zanotowaty lepsze
wyniki sprzedazowe w poréwnaniu do osigganych wynikbw w poprzednich okresach.
Zwiekszenie zaangazowania w sektor gospodarowania odpadami nieorganicznymi przyczynia
sie do znaczgcego wzrostu rentownosci dziatalnosci Grupy Emitenta. Majac na uwadze fakt, ze
rynek gospodarowania odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju i jest bardzo
perspektywiczny Zarzad Mo-BRUK S.A. zakfada znaczgce wzrosty przychodow w kolejnych
okresach.

Zarzad doktada wszelkich staran w celu zapewnienia odpowiedniego strumienia odpadow do
przetworzenia w instalacjach Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. Podejmowane sg réwniez
ciggte dziatania handlowe ukierunkowane na pozyskanie nowych klientéw, co w efekcie
powinno przetozy¢ sie na lepsze wyniki finansowe Grupy Emitenta.

4. Informacje o podstawowych produktach i ustugach.

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. ktérej wiodgcym segmentem jest gospodarka odpadami w
ramach tego segmentu wyroznia trzy linie biznesowe zwigzane z przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpadodw:

Zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych

Emitent posiada kompetencje i dodwiadczenie w zakresie unieszkodliwiania odpadéw
nieorganicznych i wytwarzania z tych odpaddéw granulatu cementowego. Mo-BRUK S.A.
zajmuje sie przerobem szeregu typow odpaddw od 1996 roku w oparciu o wtasng unikalng
technologie. Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje w dalszym etapie
przetwarzania procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent pobiera optate
od podmiotéw oddajgcych odpady do utylizacji. W wyniku reakcji zachodzgcych podczas
powyzszego procesu, neutralizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach.
Efektem kohcowym procesu jest granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa, ktéry
Emitent sprzedaje koricowym odbiorcom. Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sa
m. in. nastepujgce rodzaje odpaddw nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz
niebezpieczne: zuzle i popioty ze spalarni odpadéw, szlamy z chemicznych oczyszczalni
Sciekow, odpady pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale ciezkie.

W oparciu o opracowang technologie cementacji odpaddw dziatajg dwa zaktady Emitenta
ktorymi sg Zakfad Przetwarzania Odpaddéw w Niecwi oraz Zaktad Odzysku Odpaddéw
Nieorganicznych w Skarbimierzu.

Produkcja paliw alternatywnych

Mo-BRUK S.A. uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych, jako jedno
z pierwszych przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swoj pierwszy zaktad
produkcji paliw alternatywnych w Watbrzychu. Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki
zaktad w miejscowosci Karsy k. Ozarowa (przy Cementowni Ozarow). W wyniku dalszych
inwestycji przy udziale srodkéw z Unii Europejskiej Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach zostat rozbudowany o drugg linie produkcyjng. Do tej linii biznesowej Spoétka zalicza
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réwniez dziatalnos¢ polegajgca na separacji metali zelaznych i kolorowych oraz sktadowania
odpadow przemystowych innych niz niebezpieczne. W dniu 20 marca 2019 r. zakonczono
sktadowanie odpaddéw na sktadowisku odpadoéw Emitenta na ktérym obecnie kontynuowane sg
prace rekultywacyjne.

Paliwo alternatywne oferowane przez Mo-BRUK S.A. wytwarzane jest z wysegregowanych
palnych odpadow komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa zbierajgce odpady.
Ponadto, do produkcji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady przemystowe
dostarczane bezposrednio przez zaktady przemystowe np. motoryzacyjne czy meblarskie, oraz
firmy zbierajgce odpady. Przyjete odpady poddawane sg w dalszej kolejnosci mechanicznej
obrdébce, w wyniku ktérej powstaje paliwo alternatywne.

Spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych

W 2008 roku Mo-BRUK J. Mokrzycki spotka komandytowa (poprzednik prawny Emitenta) kupit
spalarnie odpadéw przemystowych i medycznych Raf-Ekologia Sp. z 0.0. Spalarnia odpadéw
Raf-Ekologia Sp. z o0.0. w sposob bezpieczny dla $rodowiska prowadzi termiczne
unieszkodliwianie odpaddéw przemystowych oraz medycznych i weterynaryjnych. W wyniku
spalania okreslonych grup odpadéw Raf-Ekologia Sp. z 0.0. produkuje energie w postaci pary
technologicznej, ktérg sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. Emitent w 2014 roku uruchomit
drugg spalarnie odpaddw przemystowych zlokalizowang przy Zakfadzie Produkcji Paliw
Alternatywnych w Karsach. Inwestycja zrealizowana zostata w ramach projektu ,Wdrozenia
innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej” na ktéry Emitent
pozyskat srodki z Unii Europejskiej. Powstata spalarnia jest zrédtem cieptego powietrza
wykorzystywanego do podsuszania paliwa alternatywnego. W spalarniach procesom
unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy innymi nastepujgce rodzaje odpadow:
farby, kleje rozpuszczalniki, odpady porafineryjne, odpady z poszukiwania nafty i gazu, odpady
medyczne i weterynaryjne, przeterminowane agrochemikalia, odczynniki laboratoryjne i
analityczne.

Przychody Grupy Kapitatlowej z segmentu gospodarki odpadami

Skonsolld?tv;:n;]przychody | pétrocze 2018 r. | pétrocze 2019 r. | pétrocze 2020 r.
zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych 10 351,8 21 037,3 25 487,6
produkcja paliw alternatywnych 8911,0 12 334,9 13 283,4
spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych 10 245,1 14 567,8 25809,1
Razem: 29 507,9 47 940,0 64 580,1
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Skonsolidowane przychody z gospodarki odpadami

[tys. zf]
0,0 -
zestalanie i stabilizacja odpadow produkcja paliw alternatywnych  spalanie odpaddw niebezpiecznych i
nieorganicznych medycznych
B | potrocze 2018 r. M | pétrocze 2019r. M | p6trocze 2020 r.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej Mo-BRUK jest najdynamiczniej rozwijajgcym sie
segmentem, z ktérego pochodzi 90% skonsolidowanych przychodéw Emitenta, w ktérym to
segmencie w ostatniej dekadzie Emitent zrealizowat kilka projektow inwestycyjnych, ktére
dofinansowane byty ze srodkéw Funduszy Europejskich.

Gtéwne zrodto dochodéw Emitenta stanowig ustugi zwigzane z przyjeciem odpaddéw do ich
dalszej utylizacji lub innego zagospodarowania. W tym zakresie GK Mo-BRUK S.A. petni funkcje
waznego ogniwa w fancuchu gospodarki odpadami w Polsce, gdyz stanowi alternatywe do
sktadowisk odpadoéw. Firmy zbierajace odpady komunalne lub posiadacze odpaddéw sag
zainteresowane wspotpracg z Grupa Kapitatowg Mo-BRUK S.A., poniewaz umozliwia im to
ograniczenie sktadowania odpaddéw na sktadowiskach. Z drugiej strony Emitent jest
zainteresowany odbieraniem odpadéw do ich dalszego zagospodarowania, poniewaz posiada
technologie i doswiadczenie w przetwarzaniu odpadéw na petnowartosciowe produkty (paliwo
alternatywne, granulat cementowy i energie).

Emitent posiada kompetencje i pozwolenie na utylizacje niemal catej gamy odpadow
wyszczegdlnionych Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 grudnia 2014 r. w sprawie
katalogu odpadow (Dz.U. 2014 poz. 1923). Polskie uwarunkowania stanowia, ze za utylizacje
odpadow ptaci ich wytworea, a nie firma czyszczgca” lub ,utylizator” taki jak Emitent. Dlatego
Mo-BRUK S.A. jest w stanie pobiera¢ wynagrodzenie za przyjecie odpadéw na poziomie
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zblizonym lub wyzszym do optat pobieranych przez skiadowiska odpadow. Wysokosé
pobieranego przez Emitenta wynagrodzenia jest uzalezniona od kategorii odpaddéw, ich
kategorii fizyko-chemicznych, lokalizacji i ostatecznie od wynegocjowanych warunkow.

5. Istotne wydarzenia w Grupie w okresie sprawozdawczym.

Zawarcie znaczgcej umowy z Miejskim Zaktadem Gospodarki Odpadami Komunalnymi Sp. z
0.0. Z siedzibg w Koninie

W dniu 2 stycznia 2020 roku Emitent podpisat umowe z Miejskim Zaktadem Gospodarki
Odpadami Komunalnymi Sp. z 0. o. z siedzibg w Koninie na wykonanie ustugi polegajacej na
odbiorze, transporcie i ostatecznym zagospodarowaniu odpaddéw poprocesowych z Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych.

Maksymalne wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonania przedmiotowej umowy moze wyniesc
10 178 000,00 zt netto. Rzeczywiste wynagrodzenie Emitenta za wykonanie przedmiotu umowy
bedzie ustalone jako iloczyn ceny jednostkowej oraz rzeczywistej masy odebranych odpadéw.
Szacunkowa ilo$¢ odpaddw do odebrania w czasie trwania umowy wynosi 14 000 ton.

Umowa zostata zawarta w wyniku postepowania przetargowego na podstawie ustawy z dnia 29
stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych i zostata podpisana na okres od 2 stycznia
2020 do 31 grudnia 2021 r.

Zawarcie znaczgcej umowy z Krakowskim Holdingiem Komunalnym S.A.

W dniu 14 kwietnia 2020 roku Emitent podpisat umowe z Krakowskim Holdingiem Komunalnym
S.A. na wykonanie ustugi polegajgcej na sukcesywnym odbiorze (transport i zagospodarowanie)
odpadow powstajgcych w procesie termicznej utylizacji odpadéw komunalnych w Zakfadzie
Termicznego Przeksztatcania Odpadoéw w Krakowie.

Maksymalne wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonania przedmiotowej umowy moze wyniesé
7.014.000,00 zt netto. Rzeczywiste wynagrodzenie Emitenta za wykonanie przedmiotu umowy
bedzie ustalone jako iloczyn ceny jednostkowej oraz faktycznie odebranej ilosci odpadow.
Umowa zostata zawarta w wyniku postepowania przetargowego na podstawie ustawy z dnia 29
stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych i zostata podpisana na czas okreslony do 31
grudnia 2020 roku.

Zawarcie znaczgcej umowy z Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Spotka Jawna

W dniu 10 czerwca 2020 roku Emitent podpisat umowe z Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka jawna z siedzibg w Oswiecimiu na wykonanie ustugi odbioru,
transportu oraz zagospodarowania odpaddw ziemi zawierajgcych rte¢ o kodzie 170503* w
szacowanej ilosci 11 000 ton.

Catkowita szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 5,962 min zt netto.

Zgodnie z zapisami Umowy Emitent zobowigzany jest do zagospodarowania 100% odpadéw
bedacych jej przedmiotem w procesie odzysku R5 w Zakfadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi lub
w Zaktadzie Odzysku Odpadow Nieorganicznych w Skarbimierzu. Tytulem wynagrodzenia za
ustuge objetg przedmiotem Umowy Synthos zaptaci Emitentowi kwote stanowigcg iloczyn ceny
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jednostkowej okreslonej w Umowie i faktycznie odebranej ilosci odpaddéw. Rozpoczecie prac
przewidziane jest na wrzesien 2020 roku. Umowa przewiduje okres realizacji umowy na
4 miesigce.

6. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Zawarcie znaczgcej umowy z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

W dniu 16 lipca 2020 roku Emitent podpisat umowe ramowg z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
z siedzibg w Warszawie na s$wiadczenie ustug polegajgcych na zagospodarowaniu
niebezpiecznych odpadéw drewnianych (podkfadéw kolejowych) w szacowanej ilosci
16.475 ton.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy ramowej nie moze przekroczy¢
kwoty 18.122.500,00 zt netto.

Umowa ramowa wchodzi w zycie z dniem podpisania i obowigzuje do 21 grudnia 2022 r. lub do
wyczerpania kwoty przeznaczonej na jej realizacje.

Zgodnie z zapisami umowy ramowej PKP PLK bedzie udzielat Emitentowi zamowien
czgstkowych w miare zaistniatych potrzeb. Tytutem wynagrodzenia za ustuge objetg
przedmiotem umowy PKP PLK zaptaci Emitentowi kwote stanowigcg iloczyn ceny jednostkowej
i faktycznie odebranej ilosci odpadow.

Informacja o ztozeniu w UKNF wniosek o zatwierdzeniu prospektu

W dniu 1 sierpnia 2020 Emitent ztozyt w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie prospektu, ktory zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 22/2020 z dnia
15 czerwca 2020 roku, zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.249.092 akcji serii B
o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda oraz w zwigzku z publiczng sprzedazg do 1.756.442 akdji
zwyktych na okaziciela serii B i C o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

7. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Mo-BRUK S.A. nie publikowata prognoz na pierwsze potrocze 2020 roku.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu poétrocznego.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture witasnosci kapitatu zaktadowego Grupy, zgodnie z
wiedzg Emitenta, na dzien przekazania raportu pétrocznego za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku.

conmis | Usmasir | Uihe | Umbegmow | uae | st cpon
Ginger Capital Sp. z 0.0.? 1932 415 54,09% 2 635 057 62,51% 61,46%
Value FIZ 1519 4839 42,53% 1519483 36,04% 35,44%
Pozostali 60 9879 1,71% 60 987 1,45% 1,42%
Mo-BRUK S.A. 60 000? 1,68% 0 0,00% 1,68%
RAZEM: 3572 885 100,00% 4 215 527 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

D obliczenia wtasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacji.
2 akcje bez prawa gtosu nabyte przez Emitenta w ramach skupu akcji wlasnych
3 2 lipca 2020 roku spotka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata zmiany nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.

W dniu 22 czerwca 2020 r. Emitent otrzymat od Jozefa Mokrzyckiego, Elzbiety Mokrzyckiej,
Anny Mokrzyckiej — Nowak, Wiktora Mokrzyckiego i Tobiasza Mokrzyckiego (,Rodzina
Mokrzyckich”) informacje o wniesieniu 1.932.415 akgji w kapitale zaktadowym spotki Mo-BRUK
S.A tj. (a) 702.642 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje) ,
(b) 1.227.936 akcji imiennych serii B oraz (c) 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C, razem
stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie 2.635.057 gtoséw na
Walnych Zgromadzeniach Spéiki, co stanowi 61,46% ogolnej liczby gtoséw, aportem do swojej
spotki zaleznej Lamosville Investments sp. z 0.0., wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 829794 w zwigzku z wniesieniem wktadow
niepienieznych na poczet pokrycia nowo utworzonych udziatbw w kapitale zaktadowym
Lamosville (stosownie do uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Lamosville z
dnia 16 czerwca 2020 r.) przez co bezposredni udziat Rodziny Mokrzyckich w ogodlnej liczbie
gtoséw w Spétce spadt ponizej progu 5%.

Jednoczesnie Rodzina Mokrzyckich poinformowata, ze w dniach 17 i 18 czerwca 2020 w
wyniku Aportu nabyta posrednio za posrednictwem swojej spotki zaleznej Lamosville 1.932.415
akcji Spotki, tj. 702.642 akcje imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gltosy na akcje),
1.227.936 akcji imiennych serii B oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C, razem
stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i reprezentujacych tacznie 2.635.057 gtoséw na
Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 61,46% ogélnej liczby gtosow.

Przed Aportem Rodzina Mokrzyckich posiadata bezposrednio 702.642 akcje imienne serii A
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uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67% kapitatu zakltadowego i
reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 32,87% ogdlnej liczby
gtoséw, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.227.936 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 28,72% ogdlnej liczby
gtoséw oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu zakladowego
i reprezentujgce 1.837 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 0,04% ogdlnej liczby
gtosow, tj. tagcznie 1.932.415 akcji Spokki, stanowigce 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce tgcznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co stanowito
61,46% ogolnej liczby gtosow.

Po Aporcie Rodzina Mokrzyckich nie posiada bezposrednio Zadnych akcji Spétki, ale posiada
posrednio:

a) poprzez spotke Mo-BRUK (ktéra posiada akcje wtasne): 12.090 akcji imiennych serii A
Spdtki, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co
stanowi 0,57% ogodlnej liczby gtoséw, 21.156 akcji imiennych serii B stanowigcych 0,59%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 21.156 gtoséw stanowigcych 0,49% ogdlnej liczby
gloséw oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtosow stanowigcych 0,63% ogolnej liczby gtosow,
tacznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitatu zakltadowego i reprezentujgcych 72.090
gtoséw stanowigcych 1,68% ogodlnej liczby gtosow, oraz

b) poprzez Ginger Capital (2 lipca 2020 roku spoétka Lamosville Investments Sp. z o.o.
dokonata zmiany nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.): 1.932.415 akcji, tj. 702.642 akcje imienne
serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67% kapitatu zaktadowego
i reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 32,87% ogdlnej
liczby gtosow, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.227.936 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 28,72% ogdlnej liczby
gtosow oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu zaktadowego
i reprezentujgce 1.837 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 0,04% ogdlnej liczby
gtosow tj. tacznie 1.932.415 akcji Spoétki, stanowigce 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce tgcznie 2.635.057 gtoséw na walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowito
61,46% ogolnej liczby gtosow.

W dniu 22 czerwca 2020 r. Emitent otrzymat od Lamosville Investments sp. z 0.0., wpisanej do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 829794 (,Spdtka”)
informacje, ze w dniach 17 i 18 czerwca 2020 roku Spdtka nabyta w formie wkiadow
niepienieznych wniesionych przez jej podmioty dominujgce 1.932.415 akcji w kapitale
zaktadowym spotki Mo-BRUK S.A., tj. 702.642 akcje imienne serii A uprzywilejowane co do
glosu (2 gtosy na akcje), 1.227.936 akcji imiennych serii B oraz 1.837 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, razem stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych tacznie
2.635.057 gtosow na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co stanowi 61,46% ogodlnej liczby
gtoséw.
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Przed Aportem spoétka Lamosville Investments nie posiadata akcji w kapitale zakladowym
Mo-BRUK S.A.

Po Aporcie Spotka posiada bezposrednio 1.932.415 akcji Mo-BRUK tj. 702.642 akcje imienne
serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67 % kapitatu zakladowego
i reprezentujgce 1.405.284 gltosy na Walnych Zgromadzeniach Mo-BRUK, co stanowi 32,87%
ogolnej liczby gtoséw, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigcych 34,37% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 1.227.936 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co
stanowi 28,72% ogolnej liczby gtoséw oraz 1.837 akcji zwyklych na okaziciela serii C
stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 1.837 gtoséw na Walnych
Zgromadzeniach Spofki, co stanowi 0,04% ogdlnej liczby gtoséw tj. tgcznie 1.932.415 akcji Mo-
BRUK, stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych fgcznie 2.635.057
gtoséw na walnych Zgromadzeniach Mo-BRUK, co stanowi 61,46% ogolnej liczby gtoséw

Ponadto, poprzez swoj podmiot zalezny, Mo-BRUK, Spotka posiada 12.090 akcji imiennych Mo-
BRUK serii A, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach
Mo-BRUK, co stanowi 0,57% ogolnej liczby gtoséw stanowigcych, 21.156 akcji imiennych serii
B stanowigcych 0,59% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 21.156 gtoséw stanowigcych
0,49% ogdlnej liczby gtoséw oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtoséw stanowigcych 0,63% ogolnej liczby
gtosow, fgcznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitalu zaktadowego i reprezentujgcych
72.090 gtosow stanowigcych 1,68% ogdlnej liczby gtoséw.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Mo-BRUK S.A. przez osoby zarzgdzajgce,
zgodny z wiedzg Emitenta w oparciu o informacje przekazywane przez osoby zobowigzane.

Liczba posiadanych Liczba osiagia%Zbci akcii
Funkcja w akcji na dzien posiadanych Zmiana stanu rF:a dzien yublikacj'i
Akcjonariusz organach publikacji akcji na dzien 30 posiadania w ra orfu zal !
Emitenta raportu za | kwartat czerwca okresie pélrocze
2020 . 2020 . P
2020 r.
. . 704 479
Jozef Mokrzycki Prezes Zarzadu 704 479 0 zmniejszenie 0
Elzbieta Wiceprezes 370 833 0 370_833 _ 0
Mokrzycka Zarzadu zmniejszenie
Wiktor Mokrzycki | loePiezes 285 701 0 285 701 0
arzadu zmniejszenie
Tobiasz Wiceprezes 285 701
Mokrzycki Zarzadu 285701 0 zmniejszenie 0
Anna Mokrzycka - | Wiceprezes 2857014
Nowak Zarzadu 285701 0 zmniejszenie 0
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W czerwcu 2020 roku Prezes Zarzadu Jézef Mokrzycki poinformowat, ze w wyniku Aportu
wnidst do spdtki Lamosville Investments sp. z 0.0. 704.479 akcji Spotki, w tym 702.642 akcje
imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) oraz 1.837 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, stanowigcych 19,72% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie
1.407.121 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi 32,91% ogdlnej liczby
gtosow. Jednoczednie Jozef Mokrzycki poinformowat, Zze w wyniku Aportu nabyt posrednio za
posrednictwem swojej spotki zaleznej Lamosville 1.932.415 akcji Spotki, tj. 702.642 akciji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje), 1.227.936 akcji imiennych
serii B oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigcych 54,09% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki,
co stanowi 61,46% ogolnej liczby gtosow.

Po Aporcie Jozef Mokrzycki nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spétki, ale posiada
posrednio:

a) poprzez spotke Mo-BRUK (ktéra posiada akcje wtasne): 12.090 akcji imiennych Spétki serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych fgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co
stanowi 0,57% ogodlnej liczby gtoséw, 21.156 akcji imiennych serii B stanowigcych 0,59%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 21.156 gtoséw stanowigcych 0,49% ogodlnej liczby
glosdow oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtosoéw stanowigcych 0,63% ogolnej liczby gtoséw,
tacznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitatu zakltadowego i reprezentujgcych 72.090
gtosow stanowigcych 1,68% ogdlnej liczby gtoséw, oraz

b) poprzez Ginger Capital (2 lipca 2020 roku spotka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata
zmiany nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.): 1.932.415 akcji, tj. 702.642 akcje imienne serii A
uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 32,87%
0ogolnej liczby gtosdow, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgce 1.227.936 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 28,72%
ogolnej liczby gtoséw oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgce 1.837 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 0,04%
0ogolnej liczby gtoséw tj. tacznie 1.932.415 akcji Spoitki, stanowigce 54,09% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgce tgcznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki,
co stanowi 61,46% ogolnej liczby gtosow.

W czerwcu 2020 roku Wiceprezes Zarzadu Elzbieta Mokrzycka poinformowata, ze w wyniku
Aportu wniosta do swojej spotki zaleznej Lamosville Investments sp. z 0.0. 370.833 akcje
imienne Spotki stanowigce 10,38% kapitatu zaktadowego i reprezentujgce 370.833 gtoséw na
Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 8,67% ogodlnej liczby. Jednoczesnie Elzbieta
Mokrzycka poinformowata, ze w wyniku Aportu nabyta posrednio za posrednictwem swojej
spotki zaleznej Lamosville 1.932.415 akcji Spdtki, tj. 702.642 akcje imienne serii A
uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje), 1.227.936 akcji imiennych serii B oraz 1.837
akcji zwyklych na okaziciela serii C, stanowigcych 54,09% kapitalu zaktadowego i
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reprezentujgcych tacznie 2.635.057 gtosow na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi
61,46% ogolnej liczby gtosow.

Po Aporcie Elzbieta Mokrzycka nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spétki, ale posiada
posrednio:

a) poprzez spotke Mo-BRUK (ktéra posiada akcje wtasne): 12.090 akcji imiennych Spotki serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych fgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co
stanowi 0,57% ogodlnej liczby gtoséw, 21.156 akcji imiennych serii B stanowigcych 0,59%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 21.156 gtoséw stanowigcych 0,49% ogdlnej liczby
gloséw oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtosow stanowigcych 0,63% ogolnej liczby gtoséw,
tacznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 72.090
gtoséw stanowigcych 1,68% ogodlnej liczby gtosow, oraz

b) Ginger Capital (2 lipca 2020 roku spoétka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata zmiany
nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.): 1.932.415 akcji, tj. 702.642 akcje imienne serii A
uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 32,87%
0golnej liczby gtoséw, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgce 1.227.936 gtosy na walnych zgromadzeniach, co stanowi 28,72%
ogolnej liczby gtoséw oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgce 1.837 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 0,04%
0golnej liczby gtoséw tj. tacznie 1.932.415 akcji Spotki, stanowigce 54,09% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgce tgcznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki,
co stanowi 61,46% ogolnej liczby gtoséw.

W czerwcu 2020 roku Wiceprezes Zarzadu Anna Mokrzycka-Nowak poinformowata, ze w
wyniku Aportu wniosta do swojej spotki zaleznej Lamosville Investments sp. z 0.0. 285.701 akcji
imiennych Spoiki serii B, stanowigcych 8,00% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie
285.701 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi 6,68% ogodlnej liczby gtosow.
Jednoczesnie Anna Mokrzycka — Nowak poinformowata, ze w wyniku Aportu nabyta posrednio
za posrednictwem swojej spofki zaleznej Lamosville 1.932.415 akcji Spétki, tj. 702.642 akcje
imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje), 1.227.936 akcji imiennych serii
B oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C, stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgcych tacznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi
61,46% ogdlnej liczby gtoséw.

Po Aporcie Anna Mokrzycka — Nowak nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spotki, ale
posiada posrednio:

a) poprzez spotke Mo-BRUK (ktéra posiada akcje wtasne): 12.090 akcji imiennych Spétki serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych fgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co
stanowi 0,57% ogolnej liczby gtoséw, 21.156 akcji imiennych serii B stanowigcych 0,59%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 21.156 gtoséw stanowigcych 0,49% ogdlnej liczby
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gloséw oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtosow stanowigcych 0,63% ogodlnej liczby gtoséw,
tacznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 72.090
gtosow stanowigcych 1,68% ogodlnej liczby gtoséw, oraz

b) Ginger Capital (2 lipca 2020 roku spoétka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata zmiany
nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.): 1.932.415 akcji, tj. 702.642 akcje imienne serii A
uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67 % kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 32,87% ogdlnej liczby
gtoséw, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatlu zaktadowego i
reprezentujgce 1.227.936 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 28,72% ogdlnej liczby
gtoséw oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu zakladowego
i reprezentujgce 1.837 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 0,04% ogélnej liczby
glosow, 1j. tgcznie 1.932.415 akcji Spoikki, stanowigce 54,09% kapitatu zakladowego i
reprezentujgce tgcznie 2.635.057 gtosow na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi 61,46%
ogolnej liczby gtosow.

W czerwcu 2020 roku Wiceprezes Zarzadu Wiktor Mokrzycki poinformowat, ze w wyniku
Aportu wniést do swojej spotki zaleznej Lamosville Investments sp. z 0.0. 285.701 akcji
imiennych serii B Spétki, stanowigcych 8,00% kapitatu zakladowego i reprezentujgcych tgcznie
285.701 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi 6,68% ogolnej liczby gtosow.
Jednoczesnie Wiktor Mokrzycki poinformowat, ze w wyniku Aportu nabyt posrednio za
posrednictwem swojej spotki zaleznej Lamosville 1.932.415 akcji Spétki, tj. 702.642 akcje
imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) , 1.227.936 akcji imiennych serii
B oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C, stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgcych tgcznie 2.635.057 gtosdow na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi
61,46% ogolnej liczby gtosow.

Po Aporcie Wiktor Mokrzycki nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spétki, ale posiada
posrednio:

a) poprzez spotke Mo-BRUK (ktora posiada akcje wtasne): 12.090 akcji imiennych Spétki serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co
stanowi 0,57% ogdlnej liczby gtoséw, 21.156 akcji imiennych serii B stanowigcych 0,59%
kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 21.156 gtoséw stanowigcych 0,49% ogdlnej liczby
glosow oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtoséw stanowigcych 0,63% ogodlnej liczby gtosow,
tacznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 72.090
gtosow stanowigcych 1,68% ogdlnej liczby gtoséw, oraz

b) Ginger Capital (2 lipca 2020 roku spétka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata zmiany
nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.): 1.932.415 akcji, tj. 702.642 akcje imienne serii A
uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje) stanowigce 19,67% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 32,87% ogdlnej liczby
gtosow, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.227.936 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 28,72% ogdlnej liczby
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gtoséw oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu zakladowego

i reprezentujgce 1.837 gtoséw na walnych zgromadzeniach, co stanowi 0,04% ogdlnej liczby
gloséw tj. tgcznie 1.932.415 akcji Spotki, stanowigce 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce fgcznie 2.635.057 gtosdw na walnych Zgromadzeniach Spofki, co stanowi 61,46%
ogodlnej liczby gtosow.

W czerwcu 2020 roku Wiceprezes Zarzadu Tobiasz Mokrzycki poinformowat, ze w wyniku
Aportu wniést do swojej spotki zaleznej Lamosville Investments sp. z 0.0. 285.701 akcji
imiennych serii B Spétki, stanowigcych 8,00% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych tgcznie
285.701 gtosow na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi 6,68% ogdlnej liczby.
Jednoczesnie Tobiasz Mokrzycki poinformowat, Ze w wyniku Aportu nabyt posrednio za
posrednictwem swojej spotki zaleznej Lamosville 1.932.415 akcji Spétki, tj. 702.642 akcje
imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu (2 gtosy na akcje), 1.227.936 akcji imiennych serii
B oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C, stanowigcych 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgcych tacznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, co stanowi
61,46% ogolnej liczby gtosow.

Po Aporcie Tobiasz Mokrzycki nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spétki, ale posiada
posrednio:

a) poprzez spotke Mo-BRUK (ktéra posiada akcje wtasne): 12.090 akcji imiennych Spétki serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na jedng akcje), stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych fgcznie 24.180 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spofki, co
stanowi 0,57% ogdlnej liczby gtosow, 21.156 akcji imiennych serii B stanowigcych 0,59%
kapitatu zaktadowego i reprezentujacych 21.156 gtoséw stanowigcych 0,49% ogdlnej liczby
glosow oraz 26.754 akcji zdematerializowanych serii C stanowigcych 0,75% kapitatu
zaktadowego i reprezentujgcych 26.754 gtoséw stanowigcych 0,63% ogdlnej liczby gtoséw,
tacznie 60.000 akcji stanowigcych 1,68% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 72.090
gtosow stanowigcych 1,68% ogdlnej liczby gtoséw, oraz

b) Ginger Capital (2 lipca 2020 roku spétka Lamosville Investments Sp. z 0.0. dokonata zmiany
nazwy na Ginger Capital Sp. z 0.0.): 1.932.415 akcji, tj. 702.642 akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych co do gtosu (2 gltosy na akcje) stanowigce 19,67% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce 1.405.284 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 32,87% ogdlnej liczby
gtosow, 1.227.936 akcji imiennych serii B stanowigce 34,37% kapitatu zaktadowego i
reprezentujace 1.227.936 gtosy na Walnych Zgromadzeniach, co stanowi 28,72% ogdlnej liczby
gtoséw oraz 1.837 akcji zwyktych na okaziciela serii C stanowigce 0,05% kapitatu zakladowego
i reprezentujgce 1.837 gtoséw na walnych zgromadzeniach, co stanowi 0,04% ogdlnej liczby
glosow tj. fgcznie 1.932.415 akcji Spotki, stanowigce 54,09% kapitatu zaktadowego i
reprezentujgce tgcznie 2.635.057 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co stanowi 61,46%
ogolnej liczby gtosow.
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10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

Zawiadomieniem z dnia 2 grudnia 2019 r. Marszatek Wojewodztwa Dolnoslgskiego
poinformowat Emitenta o wszczeciu postepowania w sprawie wymierzenia optaty w wysokosci
stanowigcej roznice pomiedzy optatg nalezng a wynikajgcg z wykazu za sktadowanie odpadow
w 2015 r. na terenie skltadowiska odpadow innych niz niebezpieczne i obojetne z wydzielong
kwaterg do sktadowania odpadéw niebezpiecznych zawierajacych azbest przy ul. Goérniczej 1
w Walbrzychu (znak: DOW-S-1.7253.105.2019.AH). W sprawie Kancelaria przygotowata
stanowisko, ktére zostato samodzielnie ztozone przez Spotke, w odpowiedzi na ktére Marszatek
Wojewddztwa Dolnoslgskiego zajgt stanowisko w pismie z dnia 31 grudnia 2019 r. wraz z
jednoczesnym wyznaczeniem nowych termindw na przediozenie przez Spotke wskazanych w
ww. pisSmie dokumentéw. Kancelaria pismem z dnia 26 czerwca 2020 r. zwrdcita sie do
Marszatka o przedtuzenie terminu na zajecie stanowiska do dnia 10 lipca 2020 r. W dniu 29
czerwca 2020 r. Marszatek Wojewoddztwa Dolno$lgskiego wydat decyzje (znak: DOW-S-
1.7253.105.2019.AH) o wymierzeniu optaty podwyzszonej w wysokosci 17 642 176,00 zt. Ww.
decyzja zostata zaskarzona odwotaniem z dnia 16 lipca 2020 r., zas wskazane w $rodku
zaskarzenia nieprawidtowosci wskazujg na wysokie prawdopodobienstwo uchylenia decyzji
Marszatka Wojewodztwa Dolnoslgskiego w |l instancji. Zasadnosc¢ takiego zatozenia wynika z
faktu, iz skarzona decyzja bedzie szczegdtowo weryfikowana, tak jak to miato juz miejsce w
2017 r. kiedy Marszatek Wojewodztwa Dolnoslgskiego wymierzyt optate w wysokosci ponad
6 084 016,00 zt za rok 2013, natomiast Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu na
skutek rozpoznania odwotania kancelarii zmienito wysokos$¢ opfaty na kwote 807,00 zi
Sprawa oczekuje na rozpatrzenie przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze we Wroctawiu,
ktéra to decyzja w zaleznosci od orzeczenia, bedzie mogta by¢ zaskarzona na drodze
sgdowoadministracyjne;.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie | pétrocza 2020 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.
12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty zadnych transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.
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13. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Polityka dywidendowa

W dniu 15 kwietnia 2019 roku na podstawie §14 ust. 1 Statutu Spoftki, Zarzad Spotki podjat
uchwate nr 67/2019 w sprawie przyjecia Polityki Dywidendowe.

Polityka dywidendowa zakfada rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez
Zarzad przeznaczania nie mniej niz 33% zysku netto Mo-BRUK S.A. na dywidende pod
warunkiem utrzymania zatozonego poziomu diugu netto do EBITDA na koniec roku obrotowego,
ktérego dotyczy¢ bedzie podziat zysku.

Przy rekomendac;ji podziatu zysku wypracowanego w Mo-BRUK S.A., Zarzad Spoiki bedzie brat
pod uwage plany inwestycyjne, w tym akwizycyjne, sytuacje finansowa i ptynnosciowg Grupy,
istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami
kredytowymi i emisjg instrumentéw dtuznych) oraz oceny perspektyw Grupy Kapitatowej Mo-
BRUK S.A. w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych.

Relacja dlugu netto Spotki do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczyC bedzie
podziat zysku, nie moze przekroczy¢ 3,0.

Polityka Dywidendowa ustalona zostata na czas nieokreslony i bedzie podlegaé okresowej
weryfikaciji.

Podjecie uchwatly o wyptacie dywidendy z kapitalu zapasoweqo

W dniu 3 marca 2020 roku, uchwatg nr 6/2020 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Mo-BRUK S.A. postanowito przeznaczy¢ z kapitatu zapasowego kwote 12.330.226,35 zt na
wyptate dywidendy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mo-BRUK S.A. ustalito dzien dywidendy
(dzieh D) na dzien 12 marca 2020 roku oraz termin wyptaty dywidendy (dzien W) na dzien
19 marca 2020 roku.

Woyptacie dywidendy nie zostaty objete akcje wtasne nabyte przez Spotke w celu umorzenia w
ilosci 60.000 sztuk.

Dywidenda na 1 akcje wyniosta 3,51 zt.

Wypiata dywidendy za rok 2019 przez jednostke powigzana.

W dniu 31 marca 2020 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spoétki zaleznej Raf-Ekologia
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu w catosci zysku za rok obrotowy trwajgcy od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, w wysokos$ci 1.837.554,56 zt na rzecz
jedynego wspalnika, spotki dominujgcej Mo-BRUK S.A. Dywidenda wyptacona za rok obrotowy
trwajgcy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1.153.664,96 zt.
Wyptata dywidendy dokonana zostata w dniu 16 kwietnia 2020 roku.
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Wypftata dywidendy za rok 2019 przez Emitenta.

Uchwatg z dnia 15 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mo-BRUK S.A.
przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy kwote 36.007.071,25 zt, co stanowi 10,25 zt na
jedng akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito:
1. dzien dywidendy (dzien D) tj. dzien nabycia prawa do dywidendy — na 22 czerwca 2020 roku,
2. termin wyptaty dywidendy (dzien W) — na 29 czerwca 2020 roku.

Wyptacie dywidendy nie podlegaty akcje wlasne nabyte przez Spétke w celu umorzenia w liczbie
60.000 sztuk.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

W okresie | pétrocza 2020 roku Spétka Mo-BRUK S.A. lub jednostki od niej zalezne nie dokonaty
poreczen kredytu lub pozyczek oraz nie udzielity gwarancji, ktorych tgczna wartosc¢ jest
znaczgca.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
zostaty zawarte w pkt. 3 niniejszego sprawozdania zarzgdu.

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu zostaty wskazane w pkt. 3 niniejszego
sprawozdania.

17. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nienarazony.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Grupy Emitenta elementami. Nalezy
by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 29
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020



MOBRUK

réwniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wptywa¢ na dziatalnosé
Grupy. Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikdbw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Grupy Emitenta zdarzen, badz oceng ich
istotnosci.

» Ryzyko w zakresie skutkéw koronawirusa COVID-19

Grupa Mo-BRUK S.A. podejmuje ciggte dziatania zwigzane z zabezpieczeniem przed skutkami
Covid-19. Prowadzimy dziatania edukacyjne wsrod zatogi, klientéw oraz dostawcow majgce na
celu ograniczenie ryzyka rozprzestrzeniania sie Covid-19.

Na chwile obecng nie stwierdzono zakazenia Covid-19 ws$rdd pracownikéw Grupy. Zaden z
pracownikéw nie jest rowniez objety kwarantanna.

Do dnia dzisiejszego nie zaobserwowano negatywnego wptywu Covid-19 na prowadzong
dziatalnos¢. Zarzad w sposob ciggty monitoruje sytuacje u naszych klientow i jest gotowy do
reagowania na biezgco na ewentualne zagrozenia.

Zarzad dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnym wprowadzeniem kwarantanny
na poszczegodlnych zaktadach Grupy lub u znaczacych dostawcow. Wprowadzenie takiej
kwarantanny moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wptywem Covid-19 na kontynuacje dziatalnosci Zarzad ocenia jako
minimalne.

* Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Grupy Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego
tez wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikédw zwigzanych z ogdlng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyng¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne mogg wptywac na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw, w szczegolnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finanséw
publicznych, lub niestabilnos¢ polityczna mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy Emitenta.

*» Ryzyko zwigzane z utratg odbiorcéw paliw alternatywnych oraz presja na marze w
tym segmencie

Odbiorcami paliw alternatywnych w Polsce od Emitenta sg dwie cementownie w Polsce.
Problemy z utrzymaniem terminowosci dostaw lub jakosci przekazywanego produktu mogg by¢
przyczyng wypowiedzenia umowy przez te grupe kontrahentéw lub zmniejszenia wolumendéw
odbioru. Oznaczatoby to, iz Emitent bytby zmuszony zmniejszy¢ produkcje paliw alternatywnych,
a tym samym ograniczyC ilos¢ przyjmowanych odpadow, co bezposrednio wptynetoby na
obnizenie przychodéw i wynikow Emitenta. Ponadto od 2020 roku odbiorcy paliw
alternatywnych w Polsce oczekujg doptat za dostarczane przez producentéw paliwa.
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Dotychczas to cementownie ptacity za odbierane paliwa. Pomimo tych zmian rynkowych
Emitent osigga satysfakcjonujgce go marze w tym segmencie, jednak dalsza presja ze strony
odbiorcéw paliwa alternatywnego (cementowni) na zwiekszanie doptat za odbierane paliw moze
niekorzystnie wptywac¢ na marzowos¢ tego segmentu.

* Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢
ponoszenia kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowah w przepisach lub
braku spojnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy Grupg Emitenta a innymi podmiotami, takimi
jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Grupy Emitenta ryzyko zwigzane
Z przepisami prawa jest szczegdlnie istotne, poniewaz oprocz ogoélnych regulaciji, ktorym
podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (np. Kodeks spotek
handlowych, Ustawa o rachunkowoéci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, itp.),
podlega on rowniez odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami — nie tylko na
poziomie krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce
zmiany w regulacjach w tym zakresie mogg mieé¢ bezposredni istotny wptyw na podstawowg
dziatalnos¢ Grupy Emitenta, prowadzac nawet do istotnego pogorszenia sie¢ warunkow
prowadzenia dziatalnosci a co za tym idzie pogorszenia wynikow finansowych.

* Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Grupa Kapitatowa Emitenta

Gtéwne branze, w ktérych dziata Grupa Emitenta, tj. branza gospodarowania odpadami oraz
branza paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi
mozliwosciami poszerzenia dziatalnosci podmiotow na nich operujgcych. Niemniej jednak takie
czynniki, jak warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom s$Swiadomosci
spotecznej (w tym takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska
majg znaczacy wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogolnej
sytuacji gospodarczej kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone srodowiska,
zmiany przepiséw prawa zwiekszajgce wysokos¢ koniecznych naktadow ponoszonych na te
cele przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony
srodowiska mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ podmiotdw, ktére dziatajg w
tych branzach — w tym takze Grupy Emitenta. Ponadto branza gospodarowania odpadami
podatna jest na naduzycia i nielegalne praktyki polegajgce m.in. na niezgodnym z prawem
deponowaniu odpaddw, podpalaniu zmagazynowanych odpadow, prowadzeniu rekultywacii
odpadami niebezpiecznymi (zakopywanie odpadéw). Dziatania takie stanowig nieuczciwag
konkurencje i mogg obniza¢ zdolno$¢ Spotki do rozwoju, wptywajgc negatywnie na wyniki
finansowe.
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» Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich
interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegolnosci dotyczgcego obowigzkéw podatkowych
oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia diugoterminowe planowanie
projektéw inwestycyjnych Grupy Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywaé na
rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach
podatkowych a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe mogag
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest
opieranie sie organéw podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych
przez organy wyzszych instancji oraz sgdéw. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze
sobg oraz podlegajg czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co
do postepowania organéw podatkowych oraz niestabilnosci ordynacji podatkowej w Polsce.

= Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢, charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w zakresie prawa
ochrony s$rodowiska oraz przepisow prawnych dotyczacych odpadéw (zaréwno w
ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych odpadéw,
materiatow i substancji w okreslony sposéb. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwagj
Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa, czego efektem jest wzrost popytu na ustugi zwigzane
z utylizacjg odpadoéw. Dynamiczny rozwoj rynku, na ktorym Emitent prowadzi dziatalno$é,
przyczyni sie bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie
rozpoczeciem dziatalnoéci na nim nowych podmiotéw, nie tylko krajowych, ale takze
zagranicznych.

Zwigkszenie konkurencji moze w przysziosci wymusi¢ koniecznos¢ opracowania nowych
rozwigzan zwigzanych z utylizacjg odpadow, a takze podjecia krokow niezbednych do
zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen oferowanych
rozwigzan i ustug czy tez organizacje dodatkowych akcji marketingowych. Dziatania tego typu
moga negatywnie wptyng¢ na dynamike wzrostu oraz dalsze perspektywy rozwoju Emitenta. W
opinii Emitenta, obecna konkurencja na rynku utylizacji odpadéw jest znaczna, w zwigzku z
czym nie mozna wykluczyC, iz w przysztosci konkurenci Emitenta wprowadzg podobne lub
lepsze albo tansze rozwigzania zwigzane z utylizacja odpaddéw. Takie dziatanie moze
spowodowaC pogorszenie marzowosci ustug Emitenta, co bedzie mialo bezposrednie
przetozenie na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Istotnos¢é powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy byfaby
zdecydowanie ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka
jako $rednie.
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= Ryzyko stép procentowych

Emitent korzysta z kredytow inwestycyjnych oprocentowanych na bazie zmiennej stopy
procentowej. W obecnej chwili stopy procentowe sg na historycznie niskich poziomach i Emitent
identyfikuje ryzyko wzrostu stép procentowych w przysztosci, co przetozy¢ sie moze na wzrost
kosztu obstugi kredytéw, a w efekcie zmniejszy wynik z dziatalnosci finansowej Emitenta.
Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby
zdecydowanie ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka
jako niskie.

= Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Grupa Emitenta
posiada zadtuzenie wyrazone wylgcznie w polskiej walucie. Grupa Emitenta podpisata
z podmiotami zagranicznymi umowy wspotpracy na zagospodarowanie odpadéw, w ktorych
wynagrodzenie wyrazone jest w euro. Majgc na uwadze znaczacg dywersyfikacje dostawcow
odpadow, Zarzad Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

* Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Grupe Emitenta jest scisle regulowane przez odpowiednie
przepisy i wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdélnych
zaktadéw odzysku odpadow oraz zaktadow produkcji paliw alternatywnych wymagajg pozwolen
Marszatkow poszczegoélnych wojewddztw oraz Starostéw poszczegdélnych powiatow
odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalnosci obiektow Grupy Emitenta. Na dzieh niniejszego
sprawozdania Grupa Kapitatowa posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jej biezgcej
dziatalnosci pozwolenia, przy czym w dniu 19 maja 2020 roku Minister Klimatu wydat decyzje
cofajgcg bez odszkodowania decyzje Wojewody Dolnoslgskiego z dnia 27 lipca 2007 roku, ktorg
udzielono pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji zlokalizowanych w Watbrzychu
o nazwie Sktadowisko odpadow innych niz niebezpieczne i obojetne o zdolnosci przyjmowania
ponad 10 Mg odpadéw na dobe z wydzielong kwaterg do skltadowania odpadow
niebezpiecznych zawierajgcych azbest oraz Zaktad Recyklingu Odpadéw. Decyzja Ministra
Klimatu jest wynikiem postepowania toczgcego sie od pazdziernika 2015 roku, w ktérego toku
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Ministra Srodowiska w
przedmiocie cofniecia bez odszkodowania pozwolenia zintegrowanego dla ww. instalacji. Po
otrzymaniu decyzji Ministra Klimatu, ktéry to organ przejat kompetencje Ministra Srodowiska w
obszarze gospodarki odpadami, Emitent ztozyt wniosek o wstrzymanie wykonalnosci decyzji
oraz skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Sktadowisko odpadéw
zakonhczyto dziatalnos¢, tym samym decyzja Ministra Klimatu o cofnieciu pozwolenia
zintegrowanego moze mie¢ wptyw na kontynuacje dziatalnosci Zaktadu Recyklingu Odpadéw.
Nie posiadanie odpowiednich i waznych zezwolen bytoby réwnoznaczne z koniecznoscig
zaprzestania dziatalno$ci oraz ryzykiem natozenia kar administracyjnych na Emitenta.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako wysokie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy byfaby
znaczgca. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako Srednie.
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* Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym odnosnie dziatalnosci Grupy
Emitenta

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno
akceptowalnych ws$rdd lokalnych spoteczno$ci i organizacji ekologicznych oraz powoduje
niezadowolenie spoteczne wsrdd ludnosci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zaktadéw
Grupy Emitenta. Skargi mieszkahcow zwigzane sg z poziomem hatasu, wzmozonym ruchem
ciezarowym oraz obawami zwigzanymi z zagrozeniem ekologicznym, zanieczyszczeniem
powietrza, gruntow oraz wéd gruntowych. Pomimo posiadania przez Grupe Emitenta pozwolen,
uzgodnien, patentéw i atestédw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig oraz doktadania
nalezytej starannosci, aby dziatalnos¢ zaktadow nie utrudniata zycia okolicznym mieszkarncom,
Emitent nie moze wykluczy¢ negatywnego wptywu tych skarg na wizerunek Grupy Emitenta.
Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. powaznie podchodzi do sprzeciwow lokalnych spotecznosci,
dlatego stara sie prowadzi¢ jasng polityke informowania spoteczenstwa o konsekwencjach
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Nalezy mie€¢ na uwadze, ze w branzy, w ktorej dziata
Emitent, niezadowolenie spoteczne szczegdlnie wzrasta w momencie podejmowania nowych
inwestyciji.

Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bytaby
zdecydowanie ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka
jako niskie.

= Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent oraz podmioty z Grupy zawieraty i bedg w przyszto$ci zawiera¢ transakcje jako
podmioty powigzane. W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy
podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co skutkowatoby wzrostem zobowigzanh
podatkowych Emitenta i Grupy, a tym samym miatoby negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg i wyniki Emitenta i Grupy.

Istotnos¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby
zdecydowanie ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka
jako niskie.

* Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych dostawcéw

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpaddéw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalno$ci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi
najczesciej przedsigbiorstwa zajmujgce sie¢ wywozem odpadow komunalnych) bytoby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowac trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Grupy Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikow finansowych. Z uwagi
na fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Grupa Emitenta jest w stanie
pozyskac nowych kontrahentéw w krétkim lub Srednim okresie.
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* Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych kontrahentéw

Gtéwnymi odbiorcami paliwa alternatywnego Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w
paliwo alternatywne wytworzone w procesie przetwarzania odpadow przez Emitenta. Problemy
z utrzymaniem terminowo$ci dostaw lub jako$ci przekazanego paliwa alternatywnego moze by¢
przyczyng wypowiedzenia umowy przez kontrahentéw. Emitent postrzega ryzyko jako istotne.
W zwigzku z faktem, iz sg to klienci o duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie
ktorejkolwiek z tych uméw mogtoby miec istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Grupe Emitenta.

* Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej

Spdétki publiczne notowane na rynku regulowanym GPW zobligowane sg do wypetniania
obowigzkow informacyjnych, w tym do przekazywania KNF, spofce prowadzgcej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji dotyczgcych prospektu, informac;ji
biezacych i informacji okresowych, zgodnie z obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami
Ustawy o Ofercie Publicznej i wydanych na jej podstawie rozporzgdzeh wykonawczych. W
przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkow przez
spétke publiczng KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ - biorgc pod uwage w
szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana - kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie (art. 96 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej). Nadto, zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent oraz
podmiot, ktéry sporzgdzit lub brat udziat w sporzgdzeniu informaciji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez
udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informac;ji
chyba, ze ani on ani osoby, za ktdre odpowiada nie ponoszg winy. Z uwagi na fakt, ze Emitent
od 2010 roku jest spdtkg, kitorej akcje notowane byly w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, a od 2012 roku na rynku regulowanym GPW, na ktérym prowadzi regularng
polityke informacyjng w zakresie zaréwno okresowych, jak i biezgcych zdarzeh majgcych wptyw
na prowadzong dziatalnos¢, Emitent w mniejszym stopniu narazony jest na ryzyko
niewypetnienia obowigzkow spofki publicznej po wprowadzeniu Akcji Serii B Emitenta do obrotu
na rynku regulowanym GPW oraz zwigzanymi z tym wskazanymi wyzej sankcjami.

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby wypetniaé obowigzki informacyjne. Nie jest on
jednak w stanie wykluczyé, ze moze dojs¢ do nienalezytego wykonania obowigzkéw
informacyjnych, a w konsekwencji do zastosowania wobec Emitenta sankcji przewidzianych w
Ustawie o Ofercie Publicznej, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub
spowodowac zaktdcenie obrotu jego akcjami.

Emitent wskazuje, ze Spdtka wypetniajgc obowigzki informacyjne spoftki publicznej, nie ponosita
w przesztosci sankcji w zwigzku z nieprawidtowym wypetnieniem obowigzkdéw informacyjnych.
Istotno$¢ powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby
ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.
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* Ryzyko zwigzane z efektami kontroli organéw administracji publicznej

Emitent jest przedmiotem statej kontroli organéw administracji publicznej, w szczegdlnosci
Wojewddzkich Inspektoratéw Ochrony Srodowiska, pod katem przestrzegania przepiséw prawa
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przypadku stwierdzenia przez
kontrolujgcych wystgpienia uchybien moze zosta¢ natozona na Emitenta kara administracyjna,
a w przypadku powaznych uchybien, moze zostac¢ podjeta decyzja o wstrzymaniu dziatalno$ci,
co moze mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie Emitenta i jego sytuacje finansowa.
Istotnos¢ powyzszych czynnikéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby
zdecydowanie ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka
jako niskie.

* Ryzyko wyrzadzenia szkody w srodowisku w wysokosci przekraczajgcej wartos¢
polisy

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci zwigzanej z przetwarzaniem odpadow istnieje ryzyko
powstania szkody w $rodowisku. Szkoda taka moze powstaé¢ wskutek nieumysinego btedu
ludzkiego lub celowego dziatania sabotujgcego. Materializacja niniejszego ryzyka moze
spowodowac poniesienie przez Spétke dodatkowych kosztéw o znacznej wysokosci, takich jak
koszty zwigzane z naprawieniem szkody, przerwg w dziatalnosci Emitenta, a takze
potencjalnymi karami administracyjnymi.

Istotnos¢ powyzszych czynnikdéw ryzyka Grupa ocenia jako niskie, gdyz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby
ograniczona. Grupa ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

18. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach.

Zaqrozenie w zakresie skutkéw koronawirusa COVID-19

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomoéci z Chin dotyczgce koronawirusa. W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny
wptyw nabrat dynamiki. Zarzgd podejmuje ciggte dziatania zwigzane z zabezpieczeniem przed
skutkami Covid 19. Prowadzone sg dziatania edukacyjne wsréd zatogi, klientow oraz
dostawcdw majgce na celu ograniczenie ryzyka rozprzestrzeniania sie Covid-19.

Na chwile obecng nie stwierdzono zakazenia Covid-19 wsrdéd pracownikow Grupy. Zaden z
pracownikéw nie jest rowniez objety kwarantanna.

Zarzad dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnym wprowadzeniem kwarantanny
na poszczegodlnych zaktadach Grupy lub u znaczacych dostawcow. Wprowadzenie takiej
kwarantanny mogfoby zaburzy¢ realizacje dostaw odpaddéw do naszych oddziatow a
ostatecznie mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia,
do tej pory Zarzad nie odnotowat negatywnego wptywu na sprzedaz lub fancuch dostaw
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jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkow.

Zarzad w sposo6b ciagty monitoruje zaistniatg sytuacje i jej wptyw na gospodarke. Jest gotowy
na biezagco do podjecia dziatarh majgcych na celu ztagodzenie wszelkich negatywnych skutkow
dla Grupy.

Zmiany prawne w zakresie posiadanych decyzji na gospodarowanie odpadami

Prowadzenie dziatalnosci przez Grupe Emitenta jest Scisle regulowane przez odpowiednie
przepisy i wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdélnych
zaktadéw odzysku odpadow oraz zaktadow produkciji paliw alternatywnych wymagajg pozwolen
Marszatkow poszczegodinych wojewddztw oraz Starostéw poszczegdlnych powiatow
odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalno$ci obiektow Grupy Emitenta.

Emitent, potwierdza, Zze w odniesieniu do wszystkich zaktadoéw nalezgcych do Grupy spetnia
wymagania natozone ustawg z dnia 20 lipca 2018 r. o zmianie ustawy o odpadach oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. 2018 poz. 1592) i w zwigzku z tym przedtozyta w terminie —
5 marca 2020 roku - do wiasciwych organdw wnioski w zakresie zmiany posiadanych decyzji
na gospodarowanie odpadami, zgodne z wymaganiami ww. ustawy oraz zadne z postepowan
dotyczacych ztozonych wnioskow w zakresie zmiany decyzji na gospodarowanie odpadami nie
zakonczyto sie wydaniem decyzji odmownej przez wiasciwy organ prowadzgcym postepowanie,
ani nie pozostato bez rozpoznania.

19. Oswiadczenie Zarzadu Mo-BRUK S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad Mo-BRUK S.A. o$wiadcza, Ze:

= wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoéci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. oraz jej wynik finansowy,

» wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i
dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoéci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg spotki Mo-BRUK S.A. oraz jej wynik finansowy,

= potroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A., w tym opis ryzyk i zagrozen,
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20. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru biegtego rewidenta.

Zarzad Mo-BRUK S.A. oswiadcza, ze Grant Thornton Polska Spétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa, z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-131),
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod
numerem ewidencyjnym 4055, (wybrana w celu zbadania/przegladu rocznych/pétrocznych
sprawozdan finansowych dla wszystkich spétek Grupy Kapitatowej za 2020 rok oraz
sprawozdania skonsolidowanego za 2020 rok) - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
badania rocznego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z badania rocznego
skonsolidowanego oraz rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.
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Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Mo-BRUK S.A.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

12 Slerpnla 2020 r. Jézef M0krzy6ki A ektronicznie podpisan:
Jozef ElrzttzJézefMoErz(:/’:ki Y
Data Prezes Zarzadu Mokrzycki D I020081211:4113
12 sierpnia 2020 r. Elzbieta Mokrzycka S B
Elzbieta  omiioiicn
Data Wiceprezes Zarzadu Mokrzycka 233?53920-08-‘2”’47’27
12 Sierpnia 2020 r. AI’] na MOkrzkaa - NOWak Anna Elektronicznie podpisany
M k k przez Anna Mokrzycka-
] okrzycka- Nowak -
Data Wiceprezes Zarzgdu Nowak DT 2020.08.12 12:17:01
12 sierpnia 2020 r. Wiktor Mokrzycki . B
Wiktor  feens
Data Wiceprezes Zarzadu Mokrzycki DaE202008.12 124916
12 sierpnia 2020 r. Tobiasz Mokrzycki
Data Wiceprezes Zarzadu Tobiasz Eiﬁ?ﬂ'ﬁéﬁfﬁgﬁiﬁﬂy
P 2 Mokrzycki sz soroo
Mo-BRUK S.A.

Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99

mobruk@mobruk.pl

www.mobruk.pl

Spotka zarejestrowana zostata przez Sgd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 35 728 850,00 zt i jest wptacony w catosci.
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