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LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, 9 listopada 2022 roku

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu PZ CORMAY S.A. przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej CORMAY i PZ CORMAY S.A.
prezentujacy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Grupy i Spdtki za okres 9 miesigcy 2022
roku.

W okresie trzech kwartatéw 2022 roku przychody Grupy wzrosty o 6%, do 63,6 min zt. Jest to najwyzszy wynik sprzedazowy
Grupy od blisko 8 lat. W Il kwartale br. odnotowali$my blisko 6% wzrost sprzedazy, zwiekszajac ja rok do roku juz si6dmy
kwartat z rzedu. Kwartat ten zakoriczyliSmy z blisko 0,8 min zt skonsolidowanego EBITDA oraz 0,5 min zt zysku netto, wobec
odpowiednio 0,05 min zt oraz 2,7 min zt straty w analogicznym okresie 2021 roku.

Specyfika biznesu Grupy oraz rynkéw, na ktdrych dziatamy, sprawia, ze realizowane przez nas projekty rozwojowe nie
przynosza z reguly natychmiastowych, zauwazalnych efektow. Jednak juz analiza wynikéw operacyjnych Grupy za diuzszy
okres pozwala, w naszej ocenie, jednoznacznie przesadzi¢ o skutecznosci strategii rozwoju Grupy wdrazanej od trzech lat. Na
koniec wrze$nia br. przychody Grupy za ostatnie 12 miesiecy wyniosty ponad 88 min zt. W ostatnich trzech latach wzrosty one
o0 ponad jedng czwarta, a w poréwnaniu z wynikiem osiagnietym na koniec wrze$nia 2020 roku wzrost sprzedazy wyniost az
40%.

Strategiczna decyzja o gruntownej przebudowie i wzbogaceniu oferty produktowej w oparciu o urzadzenia produkowane na
zZlecenie Grupy przez podmioty zewnetrzne, a nastepnie konsekwentna realizacja przyjetej strategii przynosi pozytywne efekty.
Dzieki gruntownie zmodernizowanej i poszerzonej ofercie z kwartatu na kwartat coraz skuteczniej rywalizujemy na trudnym,
niezwykle konkurencyjnym globalnym rynku diagnostyki IVD, krok po kroku zwigkszajac skale naszej dziatalnosci. Co warto
podkresli¢ - jestesmy wcigz na poczatku biznesowej transformaciji Grupy. W minionych trzech latach wprowadzilimy do oferty
pie¢ nowych analizatoréw. Zaktadamy, ze kolejnych pie¢ urzadzen sygnowanych logo CORMAY i Orphee trafi do sprzedazy
do konca 2023 roku. Czes¢ z nich (m.in. hematologiczne aparaty Mythic 3 CRP oraz Mythic 70) zostanie zaprezentowana
potencjalnym klientom juz za kilka dni w trakcie targéw Medica w Diisseldorfie. W kolejnych latach zamierzamy dalej
uzupetnia¢ naszg oferte produktowa.

Niemal od pierwszych miesiecy wdrazania strategii rozwoju Grupy kluczowy wptyw na realizacje naszych planéw majg
niesprzyjajace warunki zewnetrzne. Najwigkszymi z tegorocznych wyzwan, z jakimi przychodzi nam sie zmagaé, sa: inflacja
kosztéw dziatalno$ci, w tym kosztdw energii, zaburzenia globalnych taficuchdw dostaw, $wiatowy deficyt uktadéw scalonych,
agresja Rosji na Ukraing i jej gospodarcze nastepstwa oraz chirska polityka ,zero COVID” i wynikajace z niej lockdowny
w przemystowych oérodkach Panstwa Srodka. Wyzwania te nie podwazajg jednak fundamentéw naszej strategicznej
transformacii. Jestesmy przekonani, ze dalsza sukcesywna ekspansija, konsekwentne nasycanie rynku naszymi analizatorami
i rozbudowa rynkéw zbytu na produkowane przez Grupe odczynniki zaowocujg dalszymi wzrostami sprzedazy, wyzszg
rentownoscig dziatalno$ci oraz wzrostem wartosci Spétki dla Akcjonariuszy.

W imieniu Zarzadu Spétki i catego jej zespotu zachecam Panstwa do lektury sprawozdania.

Z wyrazami szacunku,
Flavio Finotello
p.0. Prezesa Zarzadu PZ CORMAY S.A.




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
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ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2022 ROKU




(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne razem przed skutkami zmian kurséw walut

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny
Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN
Okres 9 miesiecy
Okres 9 miesiecy zakoniczony
PG OV 30 wrzesnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)
63 552 60 202
37709 35250
(2 257) (111)
(5 166) 267
(5 408) 92
1150 3148
(7 750) (362)
7576 (4739)
(843) (440)
(1017) (5541)
(0,063) 0,001
31 grudnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)
100 703 99 687
4 364 4412
31395 29924
64 944 65 351
84 205 84 205
84 205 84 205
0,77 0,78

tys. EUR
Okres 9 miesiecy
Okres 9 miesiecy zakoriczony
PG OV 30 wrzeshia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)
13 556 13207
8044 7733
(481) (24)
(1102) 59
(1154) 20
245 691
(1653) (79)
1616 (1040)
(180) 97)
(217) (1216)
(0,013) 0,000
31 grudnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)
20679 21674
896 959
6 447 6506
13336 14 209
17291 18 308
84 205 84 205
0,16 0,17

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres.




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Nota

Przychody ze sprzedazy 12,13, 14
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty badan i rozwoju

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 15
Koszty finansowe 16

Strata (zysk) netto z tytutu utraty warto$ci 19
naleznosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Zysk (strata) netto za okres
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy zakoniczony Okres 9 miesiecy zakoriczony
zakonczony 30 wrzes$nia 2021 zakonczony 30 wrzesnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane 30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztalcone)

21846 20695 63 552 60 202

12 641 12 552 37709 35250

9 205 8143 25843 24952

178 124 1217 1161

6617 5637 18 958 16 023

2027 2272 6 569 6199

816 842 2599 2277

326 774 1191 1725

(403) (1258) (2 257) (111)

2036 (1066) 2073 1215

854 241 4735 608

203 61 247 229

576 (2 626) (5166) 267

121 30 242 175

455 (2 656) (5 408) 92

455 (2 656) (5 408) 92

501 (2 620) (5325) 73

(46) (36) (83) 19

0,006 (0,031) (0,063) 0,001

0,006 (0,031) (0,063) 0,001




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione
do wyniku

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do
wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Inne catkowite dochody przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod netto za okres
Catkowity dochod netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy zakoniczony Okres 9 miesigcy zakoriczony
Nota zakonczony 30 wrzes$nia 2021 zakonczony 30 wrzesnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane 30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztalcone)

455 (2 656) (5 408) 92

1885 668 5333 (603)

1885 668 5333 (603)

1885 668 5333 (603)

1885 668 5333 (603)

2340 (1988) (75) (511)

2 366 (1682) 91) (234)

(26) (306) 16 (277)




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Warto$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe

Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

25

22

25

31 grudnia 2021

30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)

42503 36 247
16 959 15583
3872 3681
19 887 15853
56 49
1729 1081
58 200 63 440
58 200 63 440
21844 18 587
18 965 14 235
16 209 28112
1182 2506
100 703 99 687
64 408 64 500
84 205 84 205
92811 92811
9344 4110
(121 952) (116 626)
536 851

64 944 65 351
4 364 4412
250 250
534 550
2948 2818
632 794
31395 29924
31395 29924
636 636

13 864 13772
15 366 14015
1318 1273
211 228
35759 34 336
100 703 99 687
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

(Przychody) / koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢
inwestycyjna

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Zwrot dotacji

Inne wptywy (wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Inne wptywy (wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Whplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem przed skutkami zmian kursow walut

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych
Przeplywy pieniezne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(5 408) 92
(2313) (195)
242 175
(26) (117)
3407 3259
2009 59
(2 095) (1065)
2464 (239)
(3312) (3 804)
(2612) (1075)
(340) (170)
(924) 3142
(974) 112
(152) (472)
(7721) (103)
29 259
(7 750) (362)
72 40
13182 1003
161
- (39)
- 209
(4 433) (1509)
(1406) (4 443)
- 170
7576 (4739)
493 990
(267) (344)
(401) (89)
(668) (997)
(843) (440)
(1017) (5 541)
(307) (1908)
(1324) (7 449)
2 506 9737
1182 2288
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2022
Zysk (strata) za okres
Inne catkowite dochody

Dywidenda wyptacona przez Orphée
SA dla udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 wrzes$nia 2022

Na dzien 1 stycznia 2021 (dane
przeksztatcone)

Zysk (strata) za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem

Dywidenda wyptacona przez Orphée
SA dla udziatowcow niesprawujgcych
kontroli

Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzieni 30 wrze$nia 2021

Nadwyzka
emisczng/' Pozostate Zyski Kapitat
Kapitat ovyjzej' kapitaly ~ zatrzymane/ Udziaty wlfsn
podstawowy \?va mst'ch rezerwowe i niepokryte niekontrolujgce o éle%
) . zapasowy straty g
nominalnej
udziatow
84 205 92 811 4110 (116 626) 64 500 851 65 351
- - - (5325) (5325) (83) (5 408)
- - 5234 5234 99 5333
- - - (331) (331)
. - . (1) (1) ° ()
- - 5234 (5 326) (92) (315) (407)
84 205 92811 9344 (121 952) 64 408 536 64 944
Nadwyzka
Y pozostale Zyski
L yski .
Kapitat emisyjnel kapitaly  zatrzymane/ Udziaty Kapitat
powyzej . . Razem . ) wilasny
podstawowy wartosl | TEZerwowei niepokryte niekontrolujgce ogolem
nominalnej zapasowy straty
udziatow
84 205 92811 3330 (118 262) 62084 880 62964
- - 73 73 19 92
- - (307) (307) (296) (603)
- - (307) 73 (234) (277) (511)
- - (301) (301)
- - - 1 1 - 1
- - (307) 74 (233) (578) (811)
84 205 92 811 3023 (118 188) 61851 302 62153
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa®, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka
Dominujaca”) i z jej jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcija i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2022 roku i dane pordwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku oraz, w zakresie pozyciji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Siedziba statutowa Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
PZ CORMAY Spétka Akcyjna

ul. Wiosenna 22, 05-092 tomianki

spotka akcyjna

Polska

Nazwa Jednostki Dominujacej
Siedziba statutowa

Forma prawna

Panstwo rejestracii

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr rejestru przedsigbiorcow

Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD

Nazwa jednostki najwyzszego szczebla

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki

0000270105

20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana

PZ CORMAY S.A.

brak zmian

2. Opis Grupy Kapitatowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku PZ CORMAY S.A. posiadata bezposrednio udziaty w spoétce Orphée SA, jednostce
dominujacej dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu akcyjnego i udziatu w gtosach:

Nazwa jednostki (kraj siedziby)

Orphée SA (Szwajcaria)

Udziat

PZ CORMAY S.A.

w kapitale i gtosach
na dzien

30 wrzesnia 2022

97,9% Zalezny Petna

Charakter

Metoda

zaleznosci konsolidacji

Na dzien 30 wrze$nia 2022 roku PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio, poprzez udziatw Orphée SA, w nastepujacych

spotkach:

Nazwa jednostki (kraj siedziby)

Udziat Orphée SA w
kapitale i glosach
na dzien

30 wrzesnia 2022

Charakter
zaleznosci

Metoda
konsolidacji

Kormej Diana Sp. z 0.0. (Biatorus) 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. (Rosja) 100,0% Zalezny Petna
Orphee Technics Sp. z 0.0. (Polska) 100,0% Zalezny Peina

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2022 roku PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5% udziatow w Kormej Diana
Sp. z0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spbice, posiadanym przez Orphée SA, Grupa Kapitatowa posiadata 100,0%

udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

1. PZ CORMAY S.A. - produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej;

2. Orphée SA - dystrybucja odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej;

3. Orphee Technics Sp. z 0.0. — zarzadzanie nieruchomosciami wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej Grupy;

4. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import oraz dystrybucja na terenie Biatorusi odczynnikéw, testdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej;

5. Kormiej Rusland Sp. z 0.0. — import oraz dystrybucja na terenie Federacji Rosyjskiej odczynnikéw, testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjne;.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Flavio Finotello — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
o  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 18 lutego 2022 roku pan Janusz Ptocica ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z czlonkostwa
w Zarzadzie ze skutkiem na dzier 18 marca 2022 roku.

W dniu 17 marca 2022 roku ze skutkiem na dzien 18 marca 2022 roku Rada Nadzorcza:

e odwotata pana Flavio Finotello z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu,

e powotata go do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu biezacej kadenciji,

e powotata go do tymczasowego petnienia funkcji petnigcego obowigzki (p.o.) Prezesa Zarzadu na okres do powotania
Prezesa Zarzadu biezacej kadencii.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrze$nia 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Tomasz Markowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pawet Matyska — Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Bartosz Marczuk — Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Andrzej Trznadel - Czlonek Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Bartosz Marczuk — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2022 roku nie wystapity inne niz opisane powyzej zmiany w sktadzie organéw
Jednostki Dominujace;.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

Jednostki Dominujacej w dniu 9 listopada 2022 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzes$nia 2022 roku.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

W szczegoInosci, pomimo istotnego zaangazowania Grupy na rynkach rosyjskim, biatoruskim oraz ukrainskim, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujacej na takie zagrozenie nie wskazuje opisana w nocie 9 inwazja Rosji na Ukraine.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia Sroédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE). Na dzier zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktdre weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021
roku z wyjatkiem zastosowania zmian opisanych w nocie 6 ,Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci”, jak réwniez
zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku.

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych metoda posrednia,

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2022 nie podlegalo obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzied 30 wrzesnia 2022 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodoéw, jak réwniez
sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych
w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2022 roku oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
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W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
Waluta 9 miesiecy 2021 31 grudnia 2021
EUR/PLN 4,6880 4,5585 4,8698 4,5994
CHF/PLN 4,6612 41791 50714 4,4484
RUB/PLN 0,0671 0,0515 0,0851 0,0542
BYN/PLN 1,3489 1,5018 1,2955 1,6137

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Oddzielna prezentacja sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodow

W roku 2021 Grupa korzystata z mozliwosci przewidzianej w par. 10A MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” facznej
prezentacji sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochoddw jako jednego sprawozdania
z catkowitych dochodow sktadajacego sie z dwdch sekcji.

Grupa zdecydowata sie na prezentowanie od roku 2022 dwéch oddzielnych sprawozdan: sprawozdania z zyskéw i strat
oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw.

Ujmowanie i prezentacja kosztéw badan i rozwoju oraz kosztéw zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi

Do konca roku 2021 zaréwno koszty badan i rozwoju, jak i koszty zapewniania zgodnosci z wymogami regulacyjnymi byly
w czesci ujmowane jako sktadnik kosztu wytworzenia produktow (zapasy) i wykazywane w sprawozdaniu z zyskow i strat
dopiero w momencie sprzedazy tych produktéw jako ,koszt wiasny sprzedazy”, w czesci ujmowane byly natomiast od razu
jako koszty okresu i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy” sprawozdania z zyskéw i strat.

Zgodnie z par. 10 MSR 2 ,Zapasy” na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Natomiast zgodnie z par. 12 MSR 2 na koszty przetworzenia zapaséw sktadajq sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg
produkciji, takie jak bezposrednia robocizna. Sktadajg sie na nie takze systematycznie przypisane state i zmienne posrednie
koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na wyroby gotowe.

Po przeprowadzonej analizie, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, o ile istnieje zwigzek pomiedzy poniesieniem kosztéw
badan i rozwoju oraz kosztéw zapewnienia zgodno$ci z wymogami regulacyjnymi z przetwarzaniem materiatbw na wyroby
gotowe, zwigzek ten jest jednak stosunkowo odlegly. Dodatkowo informacja o poniesionych przez Grupe kosztach badan
i rozwoju moze byc istotna dla oceny jej wynikow. W rezultacie, majac na celu zapewnienie jak najbardziej rzetelnej i jasnej
informacji dla odbiorcéw sprawozdan finansowych Zarzad Jednostki Dominujgcej zdecydowat o zmianie od roku 2022 sposobu
ujmowania i prezentacji kosztéw w sposéb nastepujacy:

e koszty badan i rozwoju — poniesione w okresie koszty badan oraz koszty amortyzacji zakofczonych prac
rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow i strat jako koszty okresu i prezentowane w wydzielonej linii
,Koszty badan i rozwoju’,

e  koszty zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi poniesione w okresie sg ujmowane jako koszty okresu
w sprawozdaniu z zyskow i strat i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy”.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci Grupa dokonata przeksztatcenia odpowiednich linii skonsolidowanego sprawozdania
z zyskow i strat Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2021 roku. Zmiana sposobu ujmowania i prezentacii
kosztéw nie miata wptywu na inne czesci skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za ten okres.

Ponizej przedstawiono wplyw zmiany sposobu ujmowania i prezentacji kosztéw na skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
i strat za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2021 roku:;
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Okres 9 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia 2021

Koszt wiasny sprzedazy (1644)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1644
Koszty sprzedazy (633)
Koszty badan i rozwoju 2217

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres

Za wyjatkiem zmian opisanych powyzej oraz zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardoéw rachunkowosci i ich
interpretacji, zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2022 roku sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021
roku. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w nocie 10 ,Istotne zasady
rachunkowosci” tego sprawozdania.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.
Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2022 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wszelkich wplywéw ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego sktadnika aktywédw do miejsca i stanu niezbednego do tego,
aby mdgt on funkcjonowaé w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotéw oraz koszt ich wytworzenia w sprawozdaniu z zyskéw i strat.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2022 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - Umowy rodzace obciazenia
- koszty wypetnienia obowiazkéw umownych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzujg, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg’. Koszty, ktére odnoszg
sie bezposrednio do umowy, mogg by¢ przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami mogg by¢ bezposrednia
robocizna, materiaty) lub alokacjg innych kosztow, ktdre odnosza sie bezposrednio do wykonania uméw (przyktadem moze
by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozyciji rzeczowych aktywow trwatych stuzacych do realizacji umowy).

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2022 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.
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Zmiany odnoszg sie do:

MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wyceng tacznych réznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przej$cia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujgac test ,10 procent’
w paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzesta¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostka (pozyczkobiorca) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztow ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktére moga powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymog z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie warto$ci godziwej sktadnika aktywow biologicznych metodg wartosci biezacej.

Grupa zastosowata zmiany do standardéw od 1 stycznia 2022 roku.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” w tym zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaly opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$é
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejScia w zycie poprawek,
bez wskazania daty poczatkowej, dopoki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego
dotyczacego wyceny metoda praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
i diugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako diugoterminowe.
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Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informaciji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany zostaty opublikowane 12 lutego 2021 roku i bedg miaty zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zawierajg wytyczne odnoszace sie do stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych
zasad (polityki) rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”: Definicja warto$ci szacunkowych

Zmiany opublikowano 12 lutego 2021 roku i bedg miaty zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Przedstawiaja, w jaki sposéb zasady rachunkowosci i wartosci szacunkowe odnoszg sie
do siebie, wyjasniajac, ze szacunki ksiegowe sg stosowane przy stosowaniu zasad rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji

Zmiany opublikowano 7 maja 2021 roku i beda obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 lub po tej dacie.

Celem zmiany jest zmnigjszenie istniejacej w praktyce réznorodnosci w zakresie tego, czy zwolnienie z ujmowania okre$lone
w paragrafach 15 i 24 MSR 12 ma zastosowanie do transakcji, ktore w momencie poczatkowego ujecia powodujg powstanie
réwnych réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu i odliczeniu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktore weszlty w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi si¢ pracami RMSR
nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad Jednostki
Dominujacej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 30 wrzesnia 2022 roku mogq
w przysziosci ulec zmianie. Oprdcz szacunkéw w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy najwieksze
znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w ponizszych punktach.
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7.1. Profesjonalny osad
Aktywowanie kosztéw prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych speini zawarte w MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”
kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg aktywowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy.
Pierwsze aktywowanie kosztow wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych
i ekonomicznych mozliwosci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie
z ustalonym wcze$niej planem.

Ocena istnienia przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz wybor
wlasciwego modelu wyceny w przypadku konieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg opisane w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” przestanki utraty warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa
tych aktywdw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test na utrate wartosci tych aktywoéw.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci
sktadnikéw warto$ci niematerialnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajgce prace rozwojowe).

Poza samg weryfikacjq przestanek utraty wartoci aktywow od profesjonalnego osadu zalezy wybor wkasciwego modelu
wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywow, w przypadku konieczno$ci przeprowadzenia dla nich testu z tytutu trwatej utraty
wartosci.

7.2. Niepewno$¢ szacunkow
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

W razie stwierdzenia istnienia przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
lub kazdorazowo na koniec roku w przypadku wartosci niematerialnych, ktére jeszcze nie s dostepne do uzytkowania
(naktady na trwajace prace rozwojowe) Grupa przeprowadza test na utrate warto$ci tych aktywéw.

Gtéwne wartosci szacunkowe przyjmowane w testach na utrate wartoSci to szacunki przysztych przychoddéw mozliwe
do osiagniecia z tych aktywéw i odpowiadajace im koszty, stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w par. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w calym okresie trwania naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu nalezno$ci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciagalnosci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy oraz, w przypadku PZ CORMAY S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto moZliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartosci zapaséw na odczynniki, ktdrych termin przydatnosci do uzycia uptynat na dzien bilansowy.
Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich sktadnikow zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100%
na nadwyzke stanu magazynowego ponad przewidywang rotacje w okresie 2 lat po dniu bilansowym lub, jezeli termin
przydatnosci do uzycia danego indeksu uptywa wczesniej, w okresie od dnia bilansowego do terminu jego przydatnosci
do uzycia. Szacujgc przewidywana rotacje Grupa bazuje na rotacji historycznej danego indeksu, chyba ze inne okolicznosci
wskazujg na niewtasciwo$¢ takiego zatozenia.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw,
cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢.
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Wycena pozostatych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze byC zwigzana niepewno$¢.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wchodzacych w sklad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktérych te spotki dziataja,
a w szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

8. Korekty btedéw poprzednich okresow

W roku 2022 PZ CORMAY S.A. otrzymata od kontrahenta fakture dotyczaca ustug wykonanych jeszcze w roku 2020. W wyniku
przeprowadzonej analizy PZ CORMAY S.A. potwierdzita zlecenie wykonania ustug i fakt poniesienia kosztu. Z powyzszego
tytulu PZ CORMAY S.A. nie rozpoznata jednak rozliczen migdzyokresowych biernych (prezentowanych jako ,Zobowigzania
ztytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”) ani w roku 2020 ani w roku 2021. Z uwagi na istotnos¢ kwoty
w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano retrospektywnego przeksztatcenia sprawozdania z sytuaciji finansowe;.
Btad nie miat wptywu na dane poréwnawcze w sprawozdaniu z zyskow i strat, gdyz nie dotyczyt roku 2021, tylko roku
wczesniejszego.

Ponizej przedstawiono wptyw korekty na dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31 grudnia 2021

PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (352)
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (352)
Kapitat wlasny ogétem (352)
Zobowigzania krétkoterminowe 352
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy 352
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 352
Zobowigzania razem 352
SUMA PASYWOW

9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy sj istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

Inwazja Rosji na Ukraing

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja dokonata zbrojnej napasci na Ukraine. Spoteczno$é miedzynarodowa zareagowata
wprowadzeniem sankcji przeciwko Rosji i Biatorusi, jednocze$nie udzielajac wsparcia Ukrainie w obronie przed agresorem.
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Grupa prowadzi sprzedaz sprzgtu medycznego oraz odczynnikdw diagnostycznych na Biatorusi, w Rosji oraz na Ukrainie.
W pierwszej potowie roku 2022 sprzedaz na ww. rynkach odpowiadata za tacznie 22% przychoddw Grupy, przy czym udziat
sprzedazy w Rosji w przychodach wyniést 19%, na Ukrainie — 3%, na Biatorusi — 1%. Na Ukrainie Grupa sprzedaje swoje
produkty do niepowigzanego dystrybutora. Na rynkach biatoruskim oraz rosyjskim Grupa prowadzi dziatalno$¢ poprzez spétki
zalezne: Kormej Diana Sp. z 0.0. oraz Kormiej Rusland Sp. z 0.0. Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy
na wymienionych rynkach w pierwszych 9 miesigcach roku 2022 wraz z poréwnaniem do przychodéw ze sprzedazy
w analogicznym okresie roku 2021.

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w ICHEN sprzedazy w okresie Zmiana Zmiana %

zakonczonym zakonczonym

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
Rosja 11 956 8380 3576 43%
Ukraina 1647 2050 -403 -20%
Biatorus 858 573 285 50%
14 461 11003 3458 3%

Sytuacja na rynkach rosyjskim i biatoruskim

Po rozpoczeciu inwazji Rosji na Ukraine Grupa odnotowata wzrost sprzedazy zaréwno na rynku rosyjskim i biatoruskim.
Pomimo wzrostu sprzedazy w poczatkowych miesigcach po inwazji, w ostatnich miesigcach widoczne jest ostabienie popytu
na tych rynkach, chociaz sprzedaz w dalszym ciggu utrzymuje sie na poziomie wyzszym niz w roku 2021. W ostatnim czasie
Grupa obserwuje réwniez istotny wzrost kosztdéw i wydtuzony czas transportu do Rosji i na Biatorus. Mimo wprowadzonych
sankgji, w tym wykluczenia niektorych z dziatajgcych w Rosji i na Biatorusi bankéw z systemu SWIFT, pfatnosci od spétek
rosyjskiej i biatoruskiej do Jednostki Dominujacej przebiegajg bez istotnych zaktocen, za posrednictwem nieobjetych sankcjami
oddziatéw zagranicznych bankéw obecnych na tych rynkach.

Gtéwne aktywa posiadane przez Grupe w spdtkach w Rosji i na Biatorusi to aktywa obrotowe: naleznosci od klientdw i zapasy
oraz aktywa trwate: analizatory wydzierzawiane do szpitali. Ponizej dokonano podsumowania wartosci tych aktywow na dzien

30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku:
31 grudnia 2021

Rzeczowe aktywa trwate 1991 1618
Zapasy 4312 2316
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2264 1651

Powyzsze kwoty to warto$ci netto uwzgledniajace odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywdw oraz odpisy aktualizujace warto$é
aktywow. Wzrost wartosci aktywow w Rosji na 30 wrzesnia 2022 roku w gtéwniej mierze byt wynikiem aprecjacji kursu rubla
rosyjskiego (RUB) w stosunku do ztotego polskiego (PLN) z poziomu 0,0542 na 31 grudnia 2021 roku do poziomu 0,0851 na
30 wrzesnia 2022 roku (+57%). Poniewaz Grupa nie zanotowata spadku sprzedazy ani spadku popytu w stosunku do roku
2021 na produkty oferowane przez Grupe w Rosji i na Biatorusi, na dzied 30 wrze$nia 2022 roku nie rozpoznano dodatkowych
odpisdw z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych (analizatory w szpitalach) ani odpiséw aktualizujgcych warto$é
zapasow. Z uwagi na wprowadzony zakaz eksportu wyrobéw medycznych z Rosji, w przypadku braku sprzedazy analizatoréw
i odczynnikdw na rynku rosyjskim brak jest obecnie mozliwosci sprzedazy tych wyrobow do klientdw Grupy w innych krajach.

W przypadku nalezno$ci nie zaobserwowano zwigkszonych probleméw z terminowym ich regulowaniem przez klientow w Ros;ji
i na Biatorusi i dlatego nie rozpoznano dodatkowego odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci w zwigzku z prowadzong przez
Rosje wojna.

Sytuacja na rynku ukrairiskim

W przeciwienstwie do rynkow rosyjskiego i biatoruskiego sprzedaz na rynku ukrainskim po inwazji Rosji ulegta istotnemu
zmniejszeniu. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze gtowny klient Grupy na tym rynku ma swojq siedzibe w zachodniej czesci
Ukrainy objetej w znacznie mniejszym stopniu dziataniami wojennymi niz cze$¢ wschodnia kraju. Spadek sprzedazy do tego
klienta jest spowodowany gtéwnie zatamaniem sie jego sprzedazy do kohcowych klientéw we wschodniej czesci Ukrainy.

Saldo naleznosci Grupy na rynku ukrainskim wyniosto na dzien 30 wrze$nia 2022 roku 424 tys. PLN w poréwnaniu
do 985 tys. PLN na dzier 31 grudnia 2021 roku. Pomimo spadku sprzedazy kontrahenci z Ukrainy regularnie dokonujg sptat
naleznosci, a cato$¢ salda naleznosci na 30 wrze$nia 2022 roku byto nieprzeterminowane. Z tego powodu Grupa nie utworzyta
dodatkowych odpiséw na naleznosci od tych klientow.
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Dtugoterminowe perspektywy prowadzenia dziatalno$ci na rynkach rosyjskim, biatoruskim i ukrairiskim

Na dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Kormej Diana Sp. z 0.0. oraz Kormiej Rusland Sp. z 0.0. nadal
prowadzity dziatalnos¢.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie byt w stanie okresli¢
dtugoterminowych perspektyw prowadzenia dziatalnosci na rynkach Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy. Rownocze$nie Zarzad
Jednostki Dominujacej zidentyfikowat nastepujace ryzyka dla dziatalnosci Grupy w krotkim i érednim horyzoncie czasu
zwigzane z konfliktem:

1. istotny spadek sprzedazy (lub jej brak) do odbiorcow z Ukrainy w zwigzku z toczacq sie w tym kraju wojng i jej
konsekwencjami dla gospodarki oraz sektora ochrony zdrowia w tym kraju,

2. spadek sprzedazy na rynkach rosyjskim i biatoruskim, m.in., w zwigzku z:

a. sankcjami gospodarczymi oraz ich wptywem na kondycje gospodarek Rosji i Biatorusi, administracyjnymi
ograniczeniami w rozliczeniach finansowych miedzy podmiotami rosyjskimi i biatoruskimi a zagranicznymi,

b. zmniejszeniem wydatkéw na stuzbe zdrowia przez rzady Ros;ji i Biatorusi w zwigzku z coraz wigkszym
udziatem w budzetach tych krajow wydatkéw zwigzanych z prowadzong wojna,

c. percepcjq zagranicznych firm przez publicznych odbiorcow w Rosji i na Biatorusi oraz lokalnych
regulatoréw,

d. utrudnieniami w logistyce produktow oraz wzrostem kosztow transportu na te rynki,

3. ograniczenie lub wstrzymanie regulowania zobowigzan handlowych do Grupy przez dystrybutoréw z terenu Ukrainy
oraz utrudnienia w realizowaniu ptatnosci w obrebie Grupy od spétek z Rosji, i Biatorusi do innych podmiotéw
z Grupy.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie wyklucza, biorac pod uwage aktualng sytuacje i jej rozwdéj, konieczno$ci ograniczenia
lub zawieszenia dziatalno$ci na rynkach Biatorusi, Rosji i Ukrainy.

Sprzedaz analizatorow i testéw do diagnostyki COVID

Od kwietnia 2022 roku Grupa obserwuje znaczacy spadek sprzedazy testow i odczynnikéw do diagnostyki COVID. Jest to
gtdwnie zwigzane z zakonczeniem fali pandemii z poczatku roku 2022. Réwnoczesnie rynek diagnostyki COVID osiagnat faze
rynku dojrzatego, co jest zauwazalne w poziomie osigganych marz w pierwszych 9 miesigcach roku 2022 w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2021:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy zakonczony

zakoniczony 30 wrzesnia 2021

30 wrzesnia 2022 (dane

przeksztalcone)

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 648 2387
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 222 1107
Marza procentowa - asortyment COVID 34% 46%
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 62 904 57815
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 25621 23845
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 41% 41%
Przychody ze sprzedazy - cato§¢ 63 552 60 202
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato§¢ 25843 24952
Marza procentowa - cato$¢ 41% 41%

Udziat asortymentu COVID w cato$ci sprzedazy Grupy wynidst w pierwszych 9 miesigcach 2022 roku 1,0% (648 tys. PLN)
w poréwnaniu do 4,0% (2 387 tys. PLN) w analogicznym okresie roku 2021 i nie miat juz istotnego wplywu na osiagane przez
Grupe wyniki.
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Wejscie w zycie IVDR i ustawy o wyrobach medycznych

26 maja 2022 roku weszto w zycie rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/746 w sprawie wyrobdw
medycznych do diagnostyki in vitro (In Vitro Diagnostics Regulation — ,IVDR”) oraz na obszarze RP ustawa o wyrobach
medycznych.

Oba przywotane akty prawne majg na celu zapewnienie sprawnego funkcjonowania rynku wyrobéw do diagnostyki in vitro
oraz zapewnienie wysokiego poziomu ochrony zdrowia pacjentéw i uzytkownikow. Wyznaczajg one wysokie standardy jakosci
i bezpieczerstwa dla tych wyrobéw.

Zgodnie z IVDR liczba wyrobdw, dla ktérych wytwércy wystawiajg deklaracje zgodno$ci we wiasnym zakresie zmniejszy sig,
a producenci bedg musieli w coraz wigkszym stopniu polega¢ na ocenie jednostek notyfikowanych, aby uzyskaé oznakowanie
CE dla swoich wyrobow.

Konieczno$¢ spetnienia nowych wymogoéw regulacyjnych przez Grupe przetozyta sie na zwiekszone w stosunku do ubiegtego
roku koszty produkcji, przede wszystkim z uwagi na zwiekszone wymogi kontroli jakosci. Istotnemu zwiekszeniu ulegty réwniez
koszty sprzedazy, w szczegoinosci koszty Dziatu Zapewnienia Jako$ci odpowiadajacego za zgodno$¢ regulacyjng wyrobdw.
Konieczne byto takze poniesienie dodatkowych naktadéw na Srodki trwate i wartosci niematerialne.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wejécie w zycie obu w/w aktéw prawnych moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych poprzez przyczynienie sie do wzrostu kosztdw oraz naktadéw inwestycyjnych,
koniecznych do zapewnienia zgodnosci z nowymi regulacjami.

Obnizenie kapitatu zakladowego w Orphée SA

W dniu 15 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjeto uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 3 861 tys. CHF do kwoty 386 tys. CHF, tj. o kwote 3 475 tys. CHF poprzez obnizenie
warto$ci nominalnej kazdej akcji z 0,10 CHF do 0,01 CHF. W dniu 30 sierpnia 2022 roku obnizenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Rejestrze Handlowym w Genewie. Akcjonariuszom Orphée SA zostanie wyptacona cze$¢ wartoSci
nominalnej ich akcji w kwocie réznicy pomiedzy 0,10 CHF i 0,01 CHF, tj. 0,09 CHF na akcje. Kwota przypadajaca Jednostce
Dominujace;j jako akcjonariuszowi Orphée SA to 3 404 tys. CHF, natomiast kwota przydajaca akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli to 71 tys. CHF.

10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowos$ci. Spotki
Grupy realizujq nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogoéinoswiatowe obnizenie wolumenu
transakcji w tym okresie.

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikdw oraz dystrybucja aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego
segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje systematycznej analizy
wynikéw oraz alokowanych zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.
12. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Kraj okresie przychodach Kraj okresie przychodach
zakonczonym ogotem zakonczonym ogotem

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
Rosja 11956 18,8% Polska 11265 18,7%
Polska 10 550 16,6% Rosja 8380 13,9%
Bangladesz 4940 7,8% Iran 4519 7,5%
Filipiny 2090 3,3% Bangladesz 2725 4,5%
Panama 1892 3,0% Ukraina 2050 3.4%
Meksyk 1792 2,8% Filipiny 1889 3.1%
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Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Kraj okresie przychodach Kraj okresie przychodach
zakonczonym ogotem zakonczonym ogotem

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
Ukraina 1647 2,6% Nigeria 1817 3,0%
Indie 1103 1,7% Indie 1561 2,6%
Szwajcaria 1103 1,7% Szwaijcaria 1242 2,1%
Jordania 1084 1,7% Chiny 1213 2,0%
Pozostate (88 krajow) 25395 40,0% Pozostate (86 krajow) 23 541 39,2%
Razem 63 552 100,0% Razem 60 202 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj
Polska
Rosja
Szwajcaria
Biatorus
Razem

13. Przychody ze sprzedazy wedtug branz

30 wrzesnia 2022

31 grudnia 2021

Przychody ze
sprzedazy w Udziat w
Branza okresie przychodach
zakoniczonym ogotem

30 wrzesnia 2022
Hematologia 32583 51,3%
Biochemia 21890 34,4%
Immunologia 2877 4,5%
Diagnostyka COVID-19 648 1,0%
Analityka Ogélna 865 1,4%
Serwis 713 1,1%
Koagulologia 608 1,0%
Vacutest 455 0,7%
Pozostate 2913 4,6%
Razem 63 552 100,0%

14. Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy

Sprzedaz wyrobéw
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz ustug

Razem

15. Przychody finansowe

Wycena akcji Scope Fluidics S.A.

Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

37499 33101
2420 1638
796 374
3 4
40718 35117

Przychody ze
sprzedazy w Udziat w
Branza okresie przychodach
zakoniczonym ogotem

30 wrzesnia 2021
Hematologia 29680 49,3%
Biochemia 20420 33,9%
Immunologia 2968 4,9%
Diagnostyka COVID-19 2387 4,0%
Serwis 941 1,6%
Koagulologia 780 1,3%
Analityka Ogélna 678 1,1%
Vacutest 339 0,6%
Pozostate 2009 3,3%
Razem 60 202 100,0%
Okres zakorczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
23991 21040
36 262 36814
3299 2348
63 552 60 202
Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
2030 438
464
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Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
Réznice kursowe - 290
Pozostate 43 23
Przychody finansowe ogétem 2073 1215

Wycena akcji Scope Fluidics S.A.

Wycene akcji Scope Fluidics S.A. opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)”.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

16. Koszty finansowe

Réznice kursowe 3362 165
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 661 -
Odsetki i prowizje bankowe 426 170
Rezerwa na odsetki od sprawy sadowej na roszczenia z tytutu pozyczki 105 94
Odsetki dotyczace rezerwy na zwrotu dotacji 137 87
Pozostate 44 92
Koszty finansowe ogétem 4735 608

Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

Wycene jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe)”.

17. Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2022 i na dzie 31 grudnia 2021 przedstawialy sie

nastepujaco:
31 grudnia 2021
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 8211 18 372
Akcje Scope Fluidics S.A. 7998 5968
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - 3772
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 16 209 28112

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozycji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ztotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa
w subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych
oraz QUERCUS Agresywny.

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 9 miesiecy zakonczonego
30 wrzesnia 2022 roku oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Lacznie

S ERCUS QUERCUS S ERCUS Subfundusz fundusz
Diuzny S QUERCUS QUERCUS

Ochrony Krotkotermi (o] JIEL]] A p I
Kapitatu rétkotermino Skarbowych gresywny arasolowy
wy SFIO
Stan na dzier 1 stycznia 2022 1 15341 1821 1209 18 372
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - (9500) - - (9500)
Wycena jednostek uczestnictwa - 12 (304) (369) (661)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 1 5853 1517 840 8211
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gﬁtg;g%ussz 2%?:2%?1 Zﬁkg;g%ussz Subfundusz :-uq:; :;ez

Ochrony &Irltj'):lr(lgtermino Obligacii I? l:EsR(v:vlrJ\s g:ESRng?I

Kapitatu wy Skarbowych gresywny SFIO y
Stan na dzien 1 stycznia 2021 1 20239 2 - 20 242
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - - (1000) - (1000)
Transfer pomigdzy subfunduszami - (4 000) 3000 1000 -
Wycena jednostek uczestnictwa - 239 (24) 249 464
Stan na dzien 30 wrze$nia 2021 1 16 478 1978 1249 19706

Akcje Scope Fluidics S.A.

W pozyciji tej Grupa wykazuje nabyte przez Grupe akcje notowanej na rynku NewConnect GPW w Warszawie S.A. spotki
Scope Fluidics S.A. Akcje tej spotki sq wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowa¢ warto$¢ z tych aktywow poprzez ich sprzedaz
w przysztosci. Wartos¢ godziwa ustalana jest na poziomie 1 hierarchii ustalania warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych
obserwowalnych na aktywnym rynku.

Zmiana stanu tych aktywow w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz w analogicznym okresie roku

2021 przedstawiata sie nastepujaco:
Okres zakoniczony Okres zakornczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

Na dzien 1 stycznia 5968 5906

Przeszacowanie akcji Scope Fluidics S.A. do wartosci rynkowej 2030 438

Na dzier 30 wrzesnia 7998 6344
Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentowata warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysokos¢
Earn-Out miata wynie$¢ od 0 do 1,2 min EUR w zaleznos$ci od poziomu osiggnietych przez Diesse przychodéw ze sprzedazy
w roku 2019.

W maju 2020 roku otrzymano od Nabywcy (Diesse NewCo S.r.l.) informacje, ze przychody Diesse za rok 2019 osiggnety
poziom uprawniajacy do wyptaty Earn-Out w kwocie 1,0 min EUR. Nabywca odméwit jednak wyptaty Earn-Out zgtaszajac
jednoczesnie wezwanie przystapienia Orphée SA do arbitrazu i wysuwajac roszczenia wobec Grupy na kwote przewyzszajacq
wartos¢ Earn-Out, ktére, w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad arbitrazowy, zamierzat rozliczyé
ze zobowigzaniem z tytutu Earn-Out.

W dniu 22 lutego 2022 roku sad arbitrazowy w Mediolanie wydat wyrok zobowigzujacy Nabywce do zaptaty na rzecz
Orphée SA kwoty 820 tys. EUR jako rozliczenia netto wynagrodzenia Earn-Out z tytutu sprzedazy Diesse. W wyniku tego
wyroku, stanowigcego zdarzenie potwierdzajace warto$¢ aktywow na dzien 31 grudnia 2021 roku, warto$¢ aktywéw z tytutu
Earn-Out zostata na ten dzier wyceniona do wartosci 820 tys. EUR (3 772 tys. PLN).

W dniu 31 marca 2022 roku Diesse wptacito Orphée SA calg kwote Earn-Out pomniejszong 0 zasgdzone na rzecz Orphée SA
koszty sagdowe. Tym samym dokonano rozliczenia Earn-Out i usunigto warto$¢ aktywéw Earn-Out z bilansu Grupy.
18. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywodw pienieznych:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ORI Okres zakorczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Aktywa trwate - Naleznoéci diugoterminowe (7 98
Aktywa obrotowe - Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (4 730) (2052)
Lacznie (4737) (1954)
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Réznice:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w rachunku
przeplywow pienigznych

Zobowigzania niefinansowe

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan niefinansowych

Zobowiazania dtugoterminowe - Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krotkoterminowe - Inne krétkoterminowe zobowiagzania niefinansowe
Lacznie

Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowiazan niefinansowych w rachunku przeptywéw pienieznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych - zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan

Réznice:

Zmiana stanu zobowigzan dotyczacych wydatkéw inwestycyjnych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan w rachunku
przeptywow pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznice:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na
zapasy w zwigzku z ich sprzedazq,

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rezerwy

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych - dtugoterminowe
Rezerwy pozostate - diugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych - krotkoterminowe
Rezerwy pozostate - krétkoterminowe

Lacznie

Réznice:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Rozwigzanie rezerw w wyniku wypfaty odsetek

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pienieznych

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrze$nia 2022 30 wrzesnia 2021
2122 256

(2612) (1075)

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(162) (170)

(17 -

(179) (170)

(161) -

(340) (170)

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
1351 3548

48 (21)

(2 323) (385)

(924) 3142

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(3 257) (2 033)

(1739) (2934)

187 894

1497 269

(3312) (3 804)

Okres zakoniczony Okres zakorczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
92 77

92 77

(1066) 22

13

(974) 112
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19. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, nalezno$ci oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢

zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis z tytutu utraty wartosci sSrodkow trwatych

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Na dzier 30 wrzesnia

Odpis z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych

Na dzieni 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie

Na dzier 30 wrzesnia

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzien 30 wrzes$nia

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzier 30 wrze$nia

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
729 1042

46

26 397

6 _

697 691

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
13217 67 635

320

54 568

13217 13 387

Okres zakoriczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
6926 6 561

900 668

471 209

2683 655

10 038 7675

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
2486 2651

395 307

349 357

148 78

180 38

2564 2561

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych

aktywow.

20. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéine;
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzierh 30 wrze$nia 2022 oraz na dzieri zatwierdzenia do publikacji

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % glosow
TOTAL FIz 16 000 000 19,0% 16 000 000 19,0%
Pozostali 68 205 008 81,0% 68 205 008 81,0%
Razem 84 205 008 100,0% 84205 008 100,0%
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Stan na dzien 31 grudnia 2021
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gtosow
TOTAL FIZ 16 000 000 19,0% 16 000 000 19,0%
Pozostali 68 205 008 81,0% 68 205 008 81,0%
Razem 84205 008 100,0% 84205 008 100,0%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

21. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

Liczba akciji na

30 wrzesnia 2022 . .
Akcjonariusz Funkcja oraz na dzien 3I1.|c:b:r:ai§c2u02:1a
zatwierdzenia do gru
publikacji
Janusz Plocica* Prezes Zarzadu b.d. 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Tadeusz Wesotowski** Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2454232 2454232
Bartosz Marczuk Czlonek Rady Nadzorcze; 81652 81652

*w dniu 18 lutego 2022 roku pan Janusz Plocica zlozyt rezygnacie z pefnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z cztonkostwa w Zarzadzie ze skutkiem na dzien
18 marca 2022 roku

** wraz z podmiotem powigzanym

22. Rezerwy pozostate

Zmiany wartosci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz
w analogicznym okresie roku 2021 przedstawiaty sie nastepujaco:

R Rezerwa na
ezerwa na koszty Rezerwy na Rezerwa na
roszczenie z sadowe dot pozostate zwrot dotacji Rezerwa Inne
tytutu pozqwu Diessé sprawy "Umowa na premie rezerwy
pozyczki NewCo sagdowe  Demonstrator"
Na dzieni 1 stycznia 2022 9893 405 196 1849 1257 172 13772
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 105 - 2 137 749 105 1098
Wykorzystanie 163 429 - - 1750 159 2501
Réznice kursowe z przeliczenia 1380 24 23 - 59 9 1495
Na dzien 30 wrze$nia 2022 11215 - 221 1986 315 127 13 864
Krotkoterminowe na dziefi 11215 . 21 1986 315 127 13 864
30 wrzesnia 2022
Dlugoterminowe na dzien ) ) ) ) )
30 wrzesnia 2022
Rezerwa na Reze:’(vz:;; Rezerwy na Rezerwa na
roszczenie z sadowe dot. pozostate zwro} dotacji Rezervo{a Inne Razem
tytutu pozwu Diesse sprawy Umowa  na premie rezerwy
pozyczki NewCo sadowe  Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2021 9 351 542 291 1785 409 169 12 547
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 96 - 6 87 909 173 1271
Wykorzystanie 4 226 110 53 652 116 1161
Rozwigzanie - - - - - 52 52
Réznice kursowe z przeliczenia 21 (4) 1 - - 1 19
Na dzier 30 wrze$nia 2021 9 464 312 188 1819 666 175 12 624
Krétkoterminowe na dziefi 9464 32 188 1819 666 175 12 624
30 wrzesnia 2021
Dlugoterminowe na dzien ) ) ) )
30 wrzesnia 2021
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23. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.5 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku.

W okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie pojawily sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach ani nie
pojawity sie nowe istotne postepowania.

24. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 11 752 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2021 roku 10 141 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 3 012 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2021 roku 2 934 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq wywigzanie si¢ przez nig
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Wartos¢ gwarancji to 19 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2022
roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowg stanowigcg
zabezpieczenie kosztéw najmu na rzecz wiasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych umoéw o dofinansowanie. Szczegoty
dotyczace podpisanych umow zostaty opisane w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony 31 grudnia 2021 roku.

25. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa - 312
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2948 2506
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2948 2818

31 grudnia 2021
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czgs¢ krétkoterminowa 446 535
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 872 738
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1318 1273

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Jednostka Dominujgca otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju
(PFR) dla Matych i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Pozyczka jest nieoprocentowana i jest sptacana po
roku od jej przyznania w 24 rdwnych ratach kapitatowych. Pozyczka mogta by¢ w cze$ci umorzona przy spetnieniu ponizszych
warunkow:
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o 25% Srodkéw umarzane za kontynuowanie dziatalnosci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,

o 25% s$rodkéw umarzane przy utrzymaniu zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki, od 0% do 25%
kwoty pozyczki zwracane proporcjonalnie do skali redukcji zatrudnienia (redukcja zatrudnienia o 10% to zwigkszenie
zwrotu o0 5% kwoty pozyczki),

o 25% Srodkéw umarzane przy spadku przychodéw w zalezno$ci od wykazanej skumulowanej straty gotowkowej na
sprzedazy. Kwote pozyczki pomniejsza sig 0 wykazana strate (nie wiecej niz 25% pozyczki i nie wigcej niz wykazana
skumulowana strata gotdwkowa). Strate gotdwkowg oblicza sig za okres 12 miesiecy jako wynik na sprzedazy netto
z wytaczeniem amortyzacii, rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywéw.

W wyniku analizy powyzszych warunkéw przez PFR w dniu 13 lipca 2021 roku Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje
w sprawie cze$ciowego umorzenia pozyczki w kwocie 973 tys. PLN. Do sptaty pozostata na dzieri umorzenia kwota
1069 tys. PLN ptatna w 24 rownych miesiecznych ratach od 25 sierpnia 2021 roku do 25 lipca 2023 roku. Kwota umorzenia
pozyczki zostata czesciowo (511 tys. PLN) rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych jeszcze w roku 2020,
natomiast pozostata kwota (462 tys. PLN) zostata rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych w roku 2021. W roku
2021 sptacono zgodnie z harmonogramem spfat 223 tys. PLN kapitatu pozyczki. Saldo pozyczki pozostate do sptaty na dzien
31 grudnia 2021 roku wyniosto 847 tys. PLN, w tym cze$¢ krétkoterminowa 535 tys. PLN oraz czg$¢ diugoterminowa
312 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2022 roku sptacono zgodnie z harmonogramem spfat
401 tys. PLN kapitatu pozyczki. Saldo pozyczki pozostate do sptaty na dziert 30 wrzesnia 2022 roku wyniosto 446 tys. PLN,
w cato$ci czes¢ krétkoterminowa.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotem o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Jednostke Dominujacq i Grupe Kapitatowg pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety bedacy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji najwigkszym akcjonariuszem
PZ CORMAY S.A., posiadajacym 19% udziatéw w jej kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pomimo
posiadania mniej niz 20% udziatéw w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, znaczacy wplyw na
nig wynika z faktu zasiadania w jej Radzie Nadzorczej oséb posiadajacych rzeczywiste i istotne powigzania z TOTAL FIZ.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2022 oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku
nie wystapity transakcje pomiedzy Grupg a TOTAL FIZ. Na dzien 30 wrze$nia 2022 roku jak i na dzien 31 grudnia 2021 roku
Grupa nie posiadata naleznosci od ani zobowigzan wobec TOTAL FIZ.

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2022 oraz w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku
jedynymi transakcjami Grupy z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej byty wyplaty naleznych im
wynagrodzen.

27. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
Okres 9 miesiecy zakoniczony Okres 9 miesigcy zakoriczony
PRGN ONVA 30 wrzesnia 2021 PELCLIANV 30 wrzesnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane 30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 37814 36 275 8 066 7958
Koszt wlasny sprzedazy 25970 23 368 5540 5126
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2317) (310) (494) (68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1467) (907) (313) (199)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (1467) (907) (313) (199)
EBITDA* 264 2319 56 509
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3719) (1769) (793) (388)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (321) (1919) (68) (421)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3194 (394) 681 (86)
Przeptywy pienigzne netto razem (846) (4 082) (180) (895)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,017) (0,011) (0,004) (0,002)
31 grudnia 2021 31 grudnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane 30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa razem 105 457 103 124 21655 22421
Zobowiazania diugoterminowe 3623 18 054 744 3925
Zobowiazania krotkoterminowe 34 796 17 022 7145 3701
Kapitat wiasny 67 038 68 048 13766 14795
Kapitat akcyjny 84 205 84 205 17 291 18 308
Liczba akcji w tys. sztuk 84 205 84 205 84 205 84 205
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 0,80 0,81 0,16 0,18

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy zakoniczony Okres 9 miesigcy zakoriczony
zakonczony 30 wrzes$nia 2021 zakonczony 30 wrzesnia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane 30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone) przeksztalcone)
Przychody ze sprzedazy 13601 12 887 37814 36 275
Koszt wlasny sprzedazy 9357 8 656 25970 23 368
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4244 4231 11 844 12907
Pozostate przychody operacyjne 73 17 491 1002
Koszty sprzedazy 2524 2181 7586 6832
Koszty ogdlnego zarzadu 1221 1422 4111 3937
Koszty badan i rozwoju 634 842 2109 2277
Pozostate koszty operacyjne 301 649 846 1173
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (363) (692) (2317) (310)
Przychody finansowe 2095 36 2162 457
Koszty finansowe (1277) 249 762 902
E;rlz?ngzisik) netto z tytutu utraty wartosci 425 93 550 152
Zysk (strata) brutto 2584 (998) (1 467) (907)
Podatek dochodowy - - -
iysk (strata) m_atto z dziatalnosci 2584 (998) (1467) (907)
ontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci } } )
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 2 584 (998) (1 467) (907)
Podstawowy zysk (strata) netto na akcje 0,031 (0,012) (0,017) (0,011)
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje 0,031 (0,012) (0,017) (0,011)
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lll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesiecy zakoniczony Okres 9 miesigcy zakoriczony

Nota zakonczony 30 wrzes$nia 2021 zakonczony 30 wrzes$nia 2021

30 wrzesnia 2022 (dane 30 wrzesnia 2022 (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Zysk (strata) netto za okres 2584 (998) (1467) (907)
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione 611 272 458 1526

do wyniku

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w
jedn. zalezne wyceniane w wartosci 10 611 272 458 1526
godziwej przez inne catkowite dochody

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione

do wyniku

Inne calkowit(_e dochody przed 611 272 458 1526
opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto 611 272 458 1526

Catkowity dochdd netto za okres 3195 (726) (1009) 619
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 9
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne 9
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy 9
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 17
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w skiad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate 14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 17
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

31 grudnia 2021

30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)

59 639 71749
10139 9224
3657 3594
18 821 15636
27022 43295
45818 31375
45818 31375
11560 11563
25710 12457
7998 5968
550 1387
105 457 103 124
67 038 68 048
84 205 84 205
92811 92811
2611 2153
(112 589) (111121)
3623 18 054
250 250
2741 17010
632 794
34796 17 022
34 796 17 022
636 636
2352 2795
11 351 12134
20 246 1229
211 228
38419 35076
105 457 103 124
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy zakoriczony
Nota zakonczony 30 wrzes$nia 2021
30 wrzesnia 2022 (dane
przeksztatcone)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (1 467) (907)
Korekty: (2252) (862)
Podatek dochodowy - -
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych (27) (117)
Amortyzacja 2581 2629
Wycena aktywow do wartosci godziwe; 9) 155
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate (2108) (1065)
(Przychody) / koszty finansowe 981 634
Zmiana stanu zapasow 11 (1647) (3 256)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 11 (496) (1140)
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 11 (340) (170)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1 (735) 1720
Zmiana stanu rezerw 1 (443) 191
Inne korekty 9) (443)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci (3719) (1769)
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy -
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3719) (1769)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 152 40
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 3970 3263
Nabycie warto$ci niematerialnych (3 454) (1467)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1150) (3716)
Zwrot dotacji - (39)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (321) (1919)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego 4521 990
Odsetki (267) (344)
Splaty kredytow i pozyczek - cze$¢ kapitatowa (401) (89)
Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa (659) (951)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3194 (394)
Przepltywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut (846) (4 082)
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych 9 (155)
Przeplywy pieniezne razem (837) (4 237)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1387 5625
Srodki pienigzne na koniec okresu 550 1388

38



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku

PZ CORMAY S.A.
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2022

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 wrzesnia 2022

Na dzien 1 stycznia 2021
(dane przeksztatcone)
Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 wrze$nia 2021

Nadwyzka ceny

e emisyjnej powyzej  Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane/
pitatp Y wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty
udziatéw
84 205 92 811 2153 (111121) 68 048
- . - (1467) (1 467)
- - 458 - 458
- - 458 (1467) (1 009)
- - - (1 (1)
- - 458 (1468) (1010)
84 205 92 811 2611 (112 589) 67 038
Nadwyzka ceny
Kaital podstawow emisyjnej powyzej  Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ Razem
pitai p Y wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty
udziatow
84 205 92811 (2191) (110 983) 63 842
- - (907) (907)
- 1526 - 1526
- 1526 (907) 619
84 205 92811 (665) (111 890) 64 461
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2022 roku i dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2021 roku oraz, w zakresie pozyciji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270105. Siedziba statutowa
Spotki miesci sig przy ul. Wiosennej 22 w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest produkcija i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD).

Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekéw”.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spotki
w dniu 9 wrzesnia 2022 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przyszioSci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2022 roku.

W szczegolnosci, pomimo istotnego udziatu w catosci sprzedazy rynkéw rosyjskiego, biatoruskiego i ukrainskiego, w ocenie
Zarzadu Spodtki na takie zagrozenie nie wskazuje opisana w nocie 9 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy inwazja Rosji na Ukraine.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia Srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.
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Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowo$ci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku
z wyjatkiem zastosowania zmian opisanych w nocie 4 ,Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci”’, jak réwniez zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2022 roku.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieft wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a jednostkowe sprawozdanie
z przeptyw6w pienieznych metodg posrednia.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nie podlegato obowiazkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Oddzielna prezentacja sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw

W roku 2021 Spotka korzystata z mozliwosci przewidzianej w par. 10A MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” tacznej
prezentacji sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw jako jednego sprawozdania
z catkowitych dochodow sktadajacego sie z dwdch sekcji.

Spétka zdecydowata sie na prezentowanie od roku 2022 dwéch oddzielnych sprawozdan: sprawozdania z zyskéw i strat oraz
sprawozdania z innych catkowitych dochodow.

Ujmowanie i prezentacja kosztow badan i rozwoju oraz kosztéw zapewnienia zgodnos$ci z wymogami regulacyjnymi

Do konca roku 2021 zaréwno koszty badan i rozwoju, jak i koszty zapewniania zgodno$ci z wymogami regulacyjnymi byty
w czesci ujmowane jako sktadnik kosztu wytworzenia produktow (zapasy) i wykazywane w sprawozdaniu z zyskow i strat
dopiero w momencie sprzedazy tych produktow jako ,koszt wiasny sprzedazy”, w cze$ci ujmowane byty natomiast od razu
jako koszty okresu i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy” sprawozdania z zyskéw i strat.

Zgodnie z par. 10 MSR 2 ,Zapasy” na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Natomiast zgodnie z par. 12 MSR 2 na koszty przetworzenia zapaséw sktadajg sie koszty zwigzane bezpo$rednio z jednostkg
produkciji, takie jak bezposrednia robocizna. Sktadajg sie na nie takze systematycznie przypisane state i zmienne posrednie
koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdw na wyroby gotowe.

Po przeprowadzonej analizie, w ocenie Zarzadu Spoki, o ile istnieje zwigzek pomiedzy poniesieniem kosztéw badan i rozwoju
oraz kosztow zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi z przetwarzaniem materiatéw na wyroby gotowe, zwigzek
ten jest jednak stosunkowo odlegty. Dodatkowo informacja o poniesionych przez Spétke kosztach badan i rozwoju moze byé
istotna dla oceny jej wynikow. W rezultacie, majac na celu zapewnienie jak najbardziej rzetelnej ijasnej informacii
dla odbiorcéw sprawozdarn finansowych, Zarzad Spétki zdecydowat o zmianie od roku 2022 sposobu ujmowania i prezentacii
kosztéw w sposdb nastepujacy:

e koszty badan i rozwoju — poniesione w okresie koszty badan oraz koszty amortyzacji zakonczonych prac
rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow i strat jako koszty okresu i prezentowane w wydzielonej linii
,Koszty badan i rozwoju”,

e  koszty zapewnienia zgodnosci z wymogami regulacyjnymi poniesione w okresie sg ujmowane jako koszty okresu
w sprawozdaniu z zyskow i strat i prezentowane w linii ,Koszty sprzedazy”.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci Spétka dokonata przeksztatcenia odpowiednich linii jednostkowego sprawozdania
z zyskow i strat Spotki za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku. Zmiana sposobu ujmowania i prezentacii
kosztéw nie miata wptywu na inne czesci skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za ten okres.
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Ponizej przedstawiono wptyw zmiany sposobu ujmowania i prezentaciji kosztow na jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2021 roku:

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2021
Koszt wiasny sprzedazy (1.644)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1644
Koszty sprzedazy (633)
Koszty badan i rozwoju 2217
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres

Za wyjatkiem opisanych powyzej zmian oraz zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich
interpretacji, zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.
Szczegotowy opis zasad rachunkowo$ci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony w nocie 10 ,Istotne zasady
rachunkowosci” tego sprawozdania.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

6. Korekty btedéw poprzednich okresow

Prezentacja naleznej dywidendy w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodow

Spotka posiadata w roku 2021 podobnie jak w roku 2022 udziaty w jednostce zaleznej Orphée SA. Jak opisano w nocie
10 udzialy te prezentowane sg w pozycji ,Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne” sprawozdania
z sytuacji finansowej. Spdtka wycenia te aktywa zgodnie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Zgodnie z MSSF 9 dywidendy z instrumentéw kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
jakimi sg posiadane przez Spotke akcje Orphée SA, co do zasady ujmuje sie jako przychod w okresie, w ktérym jednostka
nabyta prawo do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA zatwierdzito w dniu 8 wrzesnia 2021
roku wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,09 CHF na jedng akcje. Dywidenda przypadajaca na
PZ CORMAY S.A. wyniosta 14 163 tys. PLN i zostata rozpoznana w $rddrocznym skréconego sprawozdaniu finansowym
Spotki za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 zgodnie z zasadg 0gdlng wyrazong w MSSF 9 jako przychod
okresu.

MSSF 9 w p. B5.7.1 zawiera jednak wytaczenie, zgodnie z ktdrym dywidendy z instrumentéw kapitatowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody nie rozpoznaje sie w przychodach jezeli dywidenda ta w sposéb
jednoznaczny reprezentuje odzyskanie czesci kosztu inwestycji. W wyniku przeprowadzonej analizy ustalono, ze dywidenda
z Orphée SA zostata wyptacona z kapitatow z wktaddw akcjonariuszy (nadwyzka z wartoci emisyjnej nad warto$cig nominaing
akcji) i powinno znalez¢ zastosowanie opisane wytaczenie przewidziane w MSSF 9.

Btad zostat skorygowany poprzez przeksztatcenie odpowiednich linii $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spoétki za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku w nastepujacy sposob:

Sprawozdanie z zyskow i strat

Okres 9 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia 2021

Przychody finansowe (14 163)
Zysk (strata) brutto (14 163)
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Okres 9 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia 2021

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (14 163)
Zysk (strata) netto za okres (14 163)
Podstawowy zysk netto na jedng akcje (0,168)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (0,168)

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Okres 9 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia 2021

Zysk (strata) netto za okres (14 163)
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku 14163
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 14163
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 14163
Inne catkowite dochody netto 14163

Catkowity dochdd netto za okres -

Btad nie miat wptywu na dane wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki, gdyz zostat on juz poprawiony w jej
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Ujawnione koszty roku 2020

W roku 2022 Spotka otrzymata od kontrahenta fakture dotyczacg ustug wykonanych jeszcze w roku 2020. W wyniku
przeprowadzonej analizy Spotka potwierdzita zlecenie wykonania ustug i fakt poniesienia kosztu. Z powyzszego tytutu Spotka
nie rozpoznata jednak rozliczen miedzyokresowych biernych (prezentowanych jako ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania”) ani w roku 2020 ani w roku 2021. Z uwagi na istotno$¢ kwoty w niniejszym sprawozdaniu
finansowym dokonano retrospektywnego przeksztatcenia sprawozdania z sytuaciji finansowej. Bigd nie miat wptywu na dane
poréwnawcze w sprawozdaniu z zyskéw i strat, gdyz nie dotyczyt roku 2021, tylko roku wczesniejszego.

Ponizej przedstawiono wptyw korekty na dane poréwnawcze w jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji finansowe;:

31 grudnia 2021

PASYWA

Kapitat wlasny (352)
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (352)
Zobowigzania krotkoterminowe 352
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w skfad grup przeznaczonych do sprzedazy 352
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 352
Zobowigzania razem 352
SUMA PASYWOW

7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

Opis czynnikéw i zdarzeh majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia
2022 roku oraz inne informacje, ktdre zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke opisano
w nocie 9 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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8. Sezonowosé

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie wolumenu transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartoSci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych, naleznos$ci oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto§¢
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis z tytutu utraty wartosci sSrodkow trwatych Oggev‘s’;aelézrii:;g%
Na dzien 1 stycznia 729 1042
Zwigkszenie 46
Wykorzystanie 26 397
Rozwigzanie 6
Na dzien 30 wrzesnia 697 691
Odpis z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych Ogge;;ael;ﬁri'\:;gg Oggevsvézlgzri'\:;?)%
Na dzien 1 stycznia 13 217 67 635
Zwigkszenie 320
Wykorzystanie 54 568
Na dzier 30 wrze$nia 13217 13 387
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow Ogge;;ael;?‘?: ;g;g Oggevsvézlgzri'\: ;%231/
Na dzien 1 stycznia 1561 1888
Zwigkszenie 783 472
Na dzien 30 wrzesnia 2344 2360
Okres zakoriczony Rok zakoriczony

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
Na dzien 1 stycznia 2087 2221
Zwigkszenie 550 220
Wykorzystanie 201 354
Na dzien 30 wrzesnia 2436 2087

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych
aktywow.

10. Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spétka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byty na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta
w oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktorej mowa w MSSF 13). Z uwagi na delisting spétki w czerwcu
2020 roku i brak mozliwo$ci wyceny akcji spdtki w oparciu o ceny rynkowe, na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzienh
31 grudnia 2021 roku wycene akcji przyjeto na poziomie wartosci ksiggowej aktywow netto spotki (poziom 3 hierarchii wyceny,
o ktérej mowa w MSSF 13).

Za przyjeciem takiej wyceny przemawiajq w szczegolnosci nastepujace fakty:

e  spotka Orphée w ostatnich latach ponosita straty na poziomie wyniku operacyjnego spotki z wytaczeniem amortyzacii
i dokonanych odpiséw (EBITDA), w zwigzku z tym brak jest moZliwo$ci wiarygodnego oszacowania przysztych
przeptywow pienieznych, aby mozna byto zastosowa¢ model dochodowy wyceny,
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e znaczna czes$¢ aktywow spotki to inwestycje finansowe (udzielone pozyczki lub jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym) o wysokim stopniu plynnosci, ktérych wartos¢ ksiegowa jest albo identyczna. albo zblizona do

warto$ci godziwej.

Warto$¢ ksiegowa aktywdw netto nie odbiega w sposob istotny od warto$ci godziwej aktywow netto.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 9 miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2022 oraz w okresie 9 miesiecy

zakonczonym 30 wrze$nia 2021 przedstawiata sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia

Zadeklarowana dywidenda z wktadow akcjonariuszy

Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione w inne catkowite dochody
Na dzien 30 wrzesnia

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021

43 295 53079

(16 731) (14 163)

458 1526

27022 40 442

11. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi

z rachunku przeptywow pienigznych:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Aktywa trwate - Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe -Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Lacznie

Réznice:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidendy

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w rachunku
przeptywow pienieznych

Zobowigzania niefinansowe

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan niefinansowych

Zobowiazania dtugoterminowe - Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania krétkoterminowe - Inne krétkoterminowe zobowiazania niefinansowe
Lacznie

Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zobowiazan niefinansowych w rachunku przeptywow pienieznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych - zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan

Réznice:

Zmiana stanu zobowigzar dotyczacych wydatkow inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan w rachunku
przeplywoéw pienigznych

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(13 253) (1767)

(13 253) (1767)

12757 627

(496) (1 140)

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(162) (170)

(17 -

(179) (170)

(161) -

(340) (170)

Okres zakoniczony Okres zakorczony
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2021
(783) 1741

48 (21)

(735) 1720
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Zapas Okres zakonczony Okres zakonczony
pasy 30 wrzesnia 2022 30 wrzeénia 2021
3

Bilansowa zmiana stanu zapasow (2 654)
Réznica:

Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy (1739) (1496)
Transfer ana!izatoréyv bedacych ‘do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na 89 894
zapasy w zwigzku z ich sprzedaza,

Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywow pienieznych (1647) (3 256)
Reor O ey

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych - diugoterminowe = -
Rezerwy pozostate - diugoterminowe = -
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych - krotkoterminowe - -

Rezerwy pozostate - krotkoterminowe (443) 139
Lacznie (443) 139
Réznice:

Rozwigzanie rezerw w wyniku wyplaty odsetek - 13
Wykorzystanie rezerwy zwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjng - 39
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywdéw pienigznych (443) 191

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 20 $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

13. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétke
przedstawiono w nocie 21 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
14. Rezerwy pozostate

Zmiany wartosci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku
oraz w analogicznym okresie roku 2021 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwa na
Rezerwa na potencjalny R
2 ezerwa na
sprawy zwrot dotacji " Inne rezerwy
B premie
sadowe Umowa
Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2022 - 1849 906 40 2795
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 137 750 105 992
Wykorzystanie - - 1341 94 1435
Na dzien 30 wrze$nia 2022 - 1986 315 51 2352
Kroétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2022 - 1986 315 51 2352

Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2022 - - o .
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Rezerwa na
Rezerwa na potencjalny R
% ezerwa na
sprawy zwrot dotacji . Inne rezerwy Razem
" premie
sadowe Umowa
Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2021 104 1785 409 94 2392
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 6 87 909 110 1112
Wykorzystanie 110 53 652 106 921
Rozwigzanie - - - 52 52
Na dzier 30 wrze$nia 2021 - 1819 666 46 2531
Krétkoterminowe na dzier 30 wrze$nia 2021 - 1819 666 46 2531

Dlugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia 2021 - - . .

15. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2021 przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku.

W okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach ani nie pojawity
sie nowe istotne postepowania.

16. Zobowigzania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 11 752 tys. PLN, natomiast
na dzier 31 grudnia 2021 roku 10 141 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzier 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 3 012 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2021 roku 2 934 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq wywigzanie sie przez nig
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 19 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2022
roku.

Przyszite zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Spétka posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty dotyczace podpisanych
umodw zostaly opisane w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe” jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

17. Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa - 312
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ dlugoterminowa - 14 250
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2741 2448
Dlugoterminowe zobowiazania finansowe 2741 17010
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31 grudnia 2021
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krétkoterminowa 446 535
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - czg$¢ krotkoterminowa 18 992
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - czes$¢ krétkoterminowa 808 694
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 20 246 1229

Zohowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spdtka otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych
i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Szczegdty zobowigzania wynikajacego z pozyczki zostaly opisane
wnocie 25 ,Inne zobowigzania finansowe diugo- i krétkoterminowe” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:

e umowa z dnia 16 lipca 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita
Spotce pozyczki w kwocie 2 min EUR z terminem wymagalno$ci 15 lipca 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 15 lipca 2021 roku 1,9%, a po tym dniu 2,42%, przy czym wykorzystana kwota pozyczki na dzien
30 wrze$nia 2022 wynosita 2,0 min EUR, natomiast na dzien 31 grudnia 2021 — 1,2 min EUR.

e umowa z dnia 4 wrze$nia 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita
Spoétce pozyczki w kwocie 8,0 min PLN z terminem wymagalno$ci 3 wrzes$nia 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 3 wrze$nia 2021 3,8%, a po tym dniu 2,35%,

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty pozyczek
sq weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.

18. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotem o znaczacym wplywie na Spotke

Jak opisano w nocie 26 ,Informacije o transakcjach z podmiotami powigzanymi” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2022 oraz w okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrze$nia 2021 roku nie
wystapity transakcje pomiedzy Spdtkq a TOTAL FIZ. Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku jak i na dzieft 31 grudnia 2021 roku
Spoétka nie posiadata nalezno$ci od ani zobowigzan wobec TOTAL FIZ.

Transakcje z podmiotami zaleznymi Spotki

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spdtki z podmiotami zaleznymi za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2022 roku, za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2021 roku oraz kwoty rozrachunkéw na dzien 30 wrze$nia
2022 roku i na dzieh 31 grudnia 2021 roku.

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2021

Przychody ze Zakup Przychody ze Zakup

sprzedz?zy produktow sprzedz?zy produktow,
Nazwa jednostki produkto'w ' ustug, towarow oy produkt9 W, ustug, towarow i Koszty
ustug, towaréw . odsetkowe ustug, towaréw i odsetkowe

: i pozostatych pozostatych

i pozostatych aktywow pozostatych aktywow

aktywow aktywow Y
Orphée SA 9213 1785 289 7842 1124 491
Kormej Diana Sp. z 0.0. 582 - - 105

Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 4094 - - 3218 -
Orphee Technics Sp. z 0.0. - 572 - 3 517 -
Razem 13 889 2357 289 11168 1641 491
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku

PZ CORMAY S.A.

Nazwa jednostki

Orphée SA

Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rusland Sp. z 0.0.
Orphee Technics Sp. z 0.0.
Razem

(w tysigcach PLN)
30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
Naleznosciz Zobowiazania z Zobowiazania z Naleznosciz ~ Zobowiazania z
tytutu dostaw i  tytutu dostaw i 4 o tytutu dostaw i tytutu dostawi  Zobowigzania z
ustug oraz ustug oraz T dziexl’onej ustug oraz ustug oraz  tytutu udzitlelonej_
pozystglg po;ostafe pozyczki pozpst@el po;ostafe pozyczki
naleznosci zobowigzania naleznosci zobowigzania
15374 2678 18992 4394 1321 14 250
626 - - 420
1804 - - 1614
- 1555 - - 1678
17 804 4233 18 992 6 428 2999 14 250

Transakcje Spétki z podmiotami zaleznymi w zaprezentowanych okresach odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2022 oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku
jedynymi transakcjami Spotki z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki byly wyptaty naleznych im wynagrodzen.

19. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisano w nocie 27 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy.
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