BB TRAKCIJA

Opinia Zarzadu Trakcja S.A. uzasadniajaca przyczyny pozbawienia akcjonariuszy
Trakcja S.A. prawa poboru Akcji Serii E oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii E

Niniejsza opinia Zarzqdu spotki Trakcja S.A. (,,Spotka”) stanowi uzasadnienie pozbawienia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji serii E oraz sposob ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii E. Opinia zostala sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spélek
handlowych.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii E (,,Akcje Serii E”) ma zosta¢ przeprowadzona na
warunkach okreslonych w projekcie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzien 6 maja 2022 roku, w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych.

Zgodnie z projektem Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
6 maja 2022 roku, Zarzad zaoferuje Akcje Serii E jednemu inwestorowi, ktory podejmie decyzj¢
o subskrybowaniu catosci Akcji Serii E na warunkach okreslonych w uchwale, po cenie
emisyjnej, ktora zostanie ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale. Akcje
Serii E beda mogly zosta¢ pokryte w cato$ci, wylacznie wkladami pienigznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze emisji Akcji Serii
E. Zarzad Spotki podjat decyzje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, z
wniosku akcjonariusza, biorgc pod uwagg réwniez trwajace rozmowy z podmiotami
finansujacymi oraz w celu udzielenia Spotce dodatkowego finansowania na okres przejsciowy do
czasu uzyskania srodkéw z tytulu emisji Akcji Serii E.

Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spotki, a takze potrzeby kapitatowe Spotki, biorac
pod uwagg czas oraz stopien sformalizowania, a takze koszty przeprowadzenia poszczego6lnych
rodzajow subskrypcji akcji, najkorzystniejszym dla Spdtki sposobem przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przeprowadzenie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosci i skierowanie oferty objecia Akcji Serii
E do jednego inwestora, ktory nabedzie catos¢ Akcji Serii E.

Zastosowanie trybu subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoiki jako sposobu na przeprowadzenie emisji Akcji Serii E, powinno umozliwic¢
sprawne pozyskanie przez Spolke kapitatu, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztow
przeprowadzenia subskrypcji, dzigki mozliwosci skierowania oferty ich nabycia do jednego
inwestora.

Emisja Akcji Serii E umozliwi Spotce pozyskanie kapitatu, ktéry zostanie przeznaczony na
biezace potrzeby finansowe Spotki. Dokapitalizowanie Spotki niezbgdne jest do pozyskiwania i
realizacji projektow realizowanych przez Spotke w ramach segmentow operacyjnych, w ktérych
dziata Spotka. Ponadto zdaniem Zarzadu, pozyskany w drodze emisji Akcji Serii E kapitat
pozwoli na wsparcie dalszego funkcjonowania Spotki. Powyzsze dziatania pozwola na dalsza
restrukturyzacje finansowa Spotki zapoczatkowang w 2019 r. oraz poprawienie jej pozycji
rynkowe;j.

Zwazywszy mna argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu oferty objecia Akcji
Serii E do indywidualnie oznaczonego inwestora, stanowi najbardziej efektywna ekonomicznie
metodg przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajgc na sprawne
pozyskanie srodkoéw na realizacje wskazanych celow, przy niskich kosztach obstugi tego procesu
oraz jego istotnym uproszczeniu, co pozostaje zarowno w interesie Spoiki, jak i jej akcjonariuszy.



Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest pozyskanie jak najwigkszej ilosci Srodkow
pienieznych, ktéore pomoga Spoétce zoptymalizowaé sytuacje pltynnoSciowg oraz zostang
wykorzystane w dzialalno$ci operacyjnej. Zdaniem Zarzadu cena emisyjna wskazana w projekcie
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgtoszonym przez akcjonariusza, jest
korzystna z punktu widzenia interesow Spotki biorac pod uwage wartos¢ emisji tj. liczbg akceji
nowej emisji, ktora przektada si¢ na warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Cena emisyjna
zostata ustalona w taki sposob, aby pozyskaé jak najwicksza wysoko$¢ nowego kapitatu od
jednego inwestora. Pozyskanie przez Spotke podobnej kwoty, w tak krotkim czasie, poprzez inny
sposob podwyzszenia kapitatu zaktadowego, lub poprzez ustalenie wyzszej ceny emisyjnej,
byloby w obecnych warunkach rynkowych istotnie utrudnione.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu gltosowanie
za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci na warunkach okreslonych w projekcie Uchwaty nr 3.



