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Opinia Zarzadu mBanku S.A w zakresie zasadnos$ci podnoszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego, sposobu ustalania ceny emisyjnej akcji, a takze dopuszczalnoS$ci
pozbawienia akcjonariuszy w calo$ci lub w czedci prawa poboru dotyczacego kazdego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego (dotyczy projektu uchwaly
nr 45 XXX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mBanku S.A. zwolanego na dzien 30 marca
2017 r.).

Dzialajac na podstawie przepisu art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
W zwiazku z projektem uchwaty nr 45 XXX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
mBanku S.A. zwotanego na 30 marca 2017 r., Zarzad mBanku S.A. przedstawia pisemng opini¢
w zakresie zasadno$ci podnoszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, sposobu
ustalania ceny emisyjnej akcji, a takze dopuszczalno$ci pozbawienia akcjonariuszy w catosci
lub w czgsci prawa poboru dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

Wprowadzenie do Statutu mBanku S.A postanowien dotyczacych upowaznienia Zarzadu Banku
do podnoszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitalu docelowego ma na celu uproszczenie
i ograniczenie w czasie procesu podwyzszania kapitatu zaktadowego w przypadku wystapienia takiej
potrzeby, a tym samym umozliwienie pozyskania $srodkow finansowych na funkcjonowanie i rozwoj
Banku w najbardziej optymalny sposob.

Przy wprowadzeniu elastycznego i szybkiego mechanizmu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, w interesie Banku jest upowaznienie Zarzadu (po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej) do umozliwienia pozbawienia w calosci lub w czgéci, prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy przy kazdorazowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy umozliwi
zaoferowanie objegcia akcji inwestorom zewngtrznym bez konieczno$ci zwolywania walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, dzigki czemu Bank w szybki i efektywny pod wzgledem kosztéw sposob
zyska nowych akcjonariuszy. Przyczyni si¢ t0 rowniez do wzrostu ptynnosci obrotu akcjami Banku
na Gietdzie Papieroéw Wartosciowych w Warszawie. Jednoczesnie ochrong praw akcjonariuszy Banku,
na wypadek sytuacji, w ktorej takie dziatanie okazatoby si¢ niezgodne z interesami Banku oraz
akcjonariuszy, stanowi gwarancja, ze dotychczasowi akcjonariusze nie zostang pozbawieni prawa
poboru bez zgody Rady Nadzorczej Banku.

Uprawnienia przyznane Zarzagdowi Banku przez Walne Zgromadzenie mogg by¢ wykorzystane tylko
W granicach udzielonego upowaznienia, zar6wno w ramach putapu wartosciowego podwyzszenia
kapitatu, jak i w ustalonych ramach czasowych.

Wysokos$¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanie ustalona przez
Zarzad Banku za zgoda Rady Nadzorczej. Upowaznienie Zarzadu Banku do ustalenia ceny emisyjne;j
pozwoli na uksztattowanie wptywow z tytulu emisji akcji na optymalnym poziomie, z uwzglgdnieniem
biezace] wartosci ksiegowej Banku oraz jego potrzeb kapitalowych. Cena emisyjna akcji zostanie
ustalona w szczeg6lnosci na podstawie poziomu zainteresowania oferta zgtoszonego przez inwestoréw
instytucjonalnych w ramach procesu budowania ksiegi popytu i badania wrazliwosci cenowej popytu
na akcje oraz przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji na rynkach finansowych. Decyzja o cenie emisyjnej
akcji zostanie podjeta przez Zarzad Banku w formie uchwaty.

Majgc na uwadze powyzsze cele, podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego, wraz z mozliwosciag wylgczenia przez Zarzad Banku prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Banku w calosci lub w czesci, jest w pelni uzasadnione i1 lezy
w najlepszym interesie Banku oraz jego akcjonariuszy.
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