STANOWISKO ZARZADU ASM GROUP SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z
14 KWIETNIA 2022 ROKU DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
SPOLKI ASM GROUP SPOLKA AKCYJNA OGLOSZONEGO W DNIU 29 MARCA 2022 R.

SSTANOWISKO”

Zarzad ASM Group Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: Plac Stanistawa
Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy W Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000363620 (,,SPOLKA” lub
»ASM”) dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. 22020 r. poz. 2080 z p6zn. zm.) (,,USTAWA O OFERCIE
PUBLICZNEJ”), przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Spéiki dotyczace
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spéiki, ogloszonego w 29 marca 2022 r.
(.WEZWANIE”), ktére to Wezwanie zostalo ogloszone przez: (i) Falanghina spoéika
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, (ii) Tatiang Pikule, (iii) Marcina
Skrzypca, (iv) Jakuba Pikule, (v) Wiodzimierza Skrzypca, (vi) Szymona Pikulg, (vii) Wiktora
Pikule, (viii) Konrada Fila oraz (ix) Amos Group, LLC z siedzibg w Wilmington, Stan
Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki (facznie jako ,,WZYWAJACY”), ktére to podmioty
dzialajg w porozumieniu zawartym na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie.
Wezwanie zostalo ogloszone na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5
i 6 Ustawy o Ofercie oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 26 listopada 2020 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki publicznej, szczegdlowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow
nabywania akcji w wezwaniach (Dz. U. poz. 2114 z p6zn. zm.) (,,ROZPORZADZENIE”).

I. Wezwanie

Przedmiotem Wezwania jest 582.156 akcji zwyklych, na okaziciela, ktérych emitentem jest
ASM o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda (,,AKCJE”). Akcje stanowig przedmiot obrotu na
rynku réwnoleglym prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(»GPW?). Akcje sg zdematerializowane i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (, KDPW”) kodem ISIN PLASMGRO00014. Kazda Akcja uprawnia do 1
glosu na walnym zgromadzeniu Spéiki.

Podmiotem nabywajagcym Akcje w Wezwaniu jest wylacznie Falanghina sp. z 0.0. (dalej jako:
., FALANGHINA”). Falanghina jako wylgczny podmiot nabywajacy Akcje w Wezwaniu zamierza
uzyskaé¢ w wyniku Wezwania nie wiecej niz (w przyblizeniu) 1,02% ogélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Spoiki, poprzez nabycie w Wezwaniu nie wigcej niz 582.156 Akcji,
uprawniajgcych do wykonywania nie wigcej niz 582.156 gloséw i stanowigcych nie wigcej niz
(w przyblizeniu) 1,02% kapitatu zaktadowego Spotki.

W wyniku Wezwania, Falanghina jako podmiot nabywajacy Akcje w Wezwaniu zamierza
osiggng¢ nie wiecej niz (w przyblizeniu) 5,22% ogolnej liczby gloséw na walnym



zgromadzeniu Spéiki, co odpowiada nie wigcej niz 2.977.156 akcjom Spétki, uprawniajacym
do wykonywania nie wigcej niz 2.977.156 gloséw i stanowigcych nie wigcej niz
(w przyblizeniu) 5,22% kapitatu zaktadowego Spoétki.

Wedtug stanu na dziefi ogloszenia Wezwania, wedle o§wiadczenia Wzywajacych jako strony
Porozumienia, Wzywajacy posiadajg lgcznie 37.050.808 akcji Spotki uprawniajgcych
(w przyblizeniu) do 64,98% ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki,
stanowigcych (w przyblizeniu) 64,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki, z czego, na
dzien ogloszenia Wezwania:

1. Falanghina posiada z 2.395.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki stanowigcych (w
przyblizeniu) 4,20% udziatu w kapitale zakladowym Spoiki oraz w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki, uprawniajgcych do 2.395.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spétki;

2. Tatiana Pikula posiada 15.428.616 akcji zwyktych na okaziciela Spotki stanowigcych
(w przyblizeniu) 27,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spéitki oraz w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, uprawniajacych do 15.428.616 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;

3. Marcin Skrzypiec posiada 15.401.802 akcji zwyklych na okaziciela Spoétki
stanowigcych (w przyblizeniu) 27,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, uprawniajacych do 15.401.802
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

4. Jakub Pikula posiada 1.121.013 akcji zwyklych na okaziciela Spotki stanowiace (w
przyblizeniu) 1,97% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogoélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, uprawniajgcych do 1.121.013 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki;

5. Wilodzimierz Skrzypiec posiada 2.704.367 akcji zwyklych na okaziciela Spoiki
stanowigcych (w przyblizeniu) 4,74% udzialu w kapitale zakladowym Spétki oraz w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, uprawniajgcych do 2.704.367
glosow na walnym zgromadzeniu Spoéiki;

6. Szymon Pikula posiada 10 akcji zwyklych na okaziciela Spoétki stanowigcych (w
przyblizeniu) 0,00% udzialu w kapitale zaktadowym Spéiki oraz w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Spétki, uprawniajacych do 10 (dziesigciu) gloséw na
walnym zgromadzeniu Spétki;

7. Wiktor Pikula, Konrad Fila i Amos Group, LLC z siedzibg w Wilmington, Stan
Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki nie posiadajg akcji Spotki.

Wedle o$wiadczenia Wzywajacych w dniu 07.03.2022 r. (wszyscy) Wzywajacy zawarli
pisemne porozumienie, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie
(,,POROZUMIENIE™). Przedmiotem porozumienia wedle os$wiadczenia Wzywajacych jest
(i) prowadzenie wspdlnej polityki wobec Spoiki, (ii) zgodne glosowanie na walnym
zgromadzeniu Spoétki oraz (iii) wspdlne nabywanie akcji Spotki, w tym w drodze wezwania
w zakresie okre$lonym w Porozumieniu. Porozumienie przewiduje réwniez wspotprace stron



Porozumienia w zakresie spraw zwigzanych ze zwolaniem i uczestnictwem w walnym
zgromadzeniu Spotki. Porozumienie zostato co do zasady zawarte na okres 60 miesiecy.

Wedle oswiadczenia Wzywajacych podmiotami bezposrednio dominujgcymi wobec
Falanghina, w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie, sa facznie Dorota Kenny, Jacek
Pawlak, Andrzej Nowak oraz Agnieszka Stasiak. Wskazane osoby wedle oswiadczenia zawarly
20.12.2021 r. jako wylgczni wspélnicy Falanghina, porozumienie co do wspdlnego
wykonywania praw udzialowych w kapitale zakladowym Falanghina (przedmiotowe
porozumienie jest odrgbnym porozumieniem, od tego ktére stanowi podstawe niniejszego
Wezwania). Wedle o$wiadczenia Wzywajgcych wobec Wzywajgcych bedacych osobami
fizycznymi nie wystepuja podmioty dominujgce w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Amos Group, LLC z siedzibg w Wilmington,
Stan Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie
wedle oswiadczenia Wzywajacych jest Jerzy Krzystyniak.

Wedle oswiadczenia Wzywajacych nie istniejg inne podmioty dominujgce ani podmioty
zalezne wobec Wzywajacych, ktére posiadalyby akcje Spoiki, lub ktére bylyby stronami
porozumiefl, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 lub 6 Ustawy o Ofercie w odniesieniu do
Spotki.

Wedle o$wiadczenia Wzywajacych .,z uwagi na to, e Wzywajgcy w wyniku zawarcia
Porozumienia posiadajq lgcznie 37.050.808 akcji Spétki uprawniajgcych (w przyblizeniu) do
64,98% ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych (w przyblizeniu)
64,98% udziatu w kapitale zakiadowym Spoiki, to stosownie do art. 4 pkt 14 lit. a Ustawy
o Ofercie wszyscy Wzywajgcy lqcznie jak i indywidualnie mogg by¢ kwalifikowani jako
podmioty dominujgce (podmiot dominujgcy) wobec Spotki, jako ze posiadajq oni bezposrednio
wigkszos¢ glosow w organach Spétki (walnym zgromadzeniu), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami. Ponadto Dorota Kenny oraz Jacek Pawlak, begdgcy czionkami zarzgdu
Falanghina, sq jednoczesnie czlonkami zarzgdu Spotki, stanowigcymi wigkszos¢ tego zarzgdu,
co oznacza, ze Falanghina dodatkowo w swietle art. 4 pkt 14 lit. ¢ Ustawy o Ofercie moze by¢
samodzielnie kwalifikowany jako podmiot dominujgcy wobec Spotki” (vide punkt 26
Wezwania).

Odnoszac si¢ do wyzej wskazanych kwestii:

Po pierwsze - Zarzad Sp6tki w osobach Adam Stanczak i Lukasz Staniczak wskazuje, iz nie jest
prawda, iz Dorota Kenny, Andrzej Nowak i Jacek Pawlak sg czlonkami Zarzadu Spétki — osoby
te zostaty odwotane z Zarzadu Spoétki 22.04.2021 r.

Po drugie — Marcin Skrzypiec i Szymon Pikula (ukrywajac si¢ za swoja matka Tatiang Pikula,
ktéra byla formalnym akcjonariuszem ASM) przy czynnym udziale Doroty Kenny, Jacka
Pawlaka i Andrzeja Nowaka zawarli w potowie 2019 roku prawnie relewantne porozumienie
w rozumieniu Ustawy o Ofercie w wyniku ktorego przejeli kontrolg nad Spotka (w kazdym jej
aspekcie: zarzgdczym, nadzorczym i wiascicielskim) prowadzac tym samym trwala wobec niej

w



wspdlng polityke przy jednoczesnym wystepowaniu w opozycji do Adama Staficzaka —
pozostatego gtdéwnego akcjonariusza Spotki a od 22.04.2021 r. jej Prezesa Zarzadu.

Z uwagi na okoliczno$¢, iz Marcin Skrzypiec i Szymon Pikula (Tatiana Pikula) wbrew
obowigzkowi wynikajacemu z Ustawy o Ofercie nie notyfikowali ani Spétce, ani Komisji
Nadzoru Finansowego, iz zawarli porozumienie w rozumieniu tej ustawy majgce na celu
przejecie kontroli nad Spétka konieczne stato sie zabezpieczenie interesdéw Adama Stanczaka.
Adam Stanczak wystgpil z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia, iz Marcin Skrzypiec i
Tatiana Pikula (Szymon Pikula) nie mogg wykonywaé prawa glosu z posiadanych akcji.
Postanowieniem z dnia 19.04.2021 r. ws. XXVI GC 74/21 Sad Okregowy w Warszawie
uznajac, ze:

a. pomiedzy Marcinem Skrzypcem i Szymonem (Tatiang) Pikulg istnieje relewantne
porozumienie w rozumieniu Ustawy o Ofercie,

b. osoby te naruszajg obowigzki informacyjne i wezwaniowe wskazane w tej ustawie,

c. konsekwencjg owych naruszen jest sankcja utraty prawa glosu z akcji — zakazal im
wykonywania prawa glosu z akcji ASM.

Tym samym nie jest prawdziwa informacja zawarta w Wezwaniu jakoby Tatiana Pikula
i Marcin Skrzypiec posiadali prawo glosu z akeji, ktére deklarujg, iz posiadajg — na dzien
opublikowania Wezwania posiadajg oni akcje uprawniajgce ich do 0% gloséw w ogélnej
liczbie gloséw w Spélce oraz uprawniajgce ich do 0 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Z uwagi na powyzsze Szymon Pikula i Marcin Skrzypiec oraz ich nastgpcy (rzekomi nabywcy
akcji) rozpoczeli pozorne transakcje akcjami, ktére miato na celu obejscie Postanowienia z
19.04.2021 r. (i pozniej takze kolejnego postanowienia o zabezpieczeniu) zakazujacego
wykonywania prawa glosu z posiadanych akcji i odzyskanie kontroli nad Spéika. Polegato
ono na pozornym przenoszeniu akcji na kolejne ,,fasadowe” podmioty. W ten sposob doszlo do
czterokrotnego przeparkowania akcji (z ktorych pierwsze mialo miejsce jeszcze przed
zdarzeniami z 22.04.2021 r.). Upraszczajac proces ten przedstawiat si¢ nastgpujgco:

a) Pierwsze przeparkowanie — darowanie akcji przez Szymona Pikulg¢ na jego matke
Tatiane¢ Pikule na przetomie 201212013 .,

b) Drugie przeparkowanie akcji przez Tatiang Pikule (Szymona Pikulg) na
nowoutworzong spétke Green Moon sp. z 0. 0. oraz przez Marcina Skrzypca na
nowoutworzong spotke Smart Frog sp. z 0. 0.,

c) Trzecie przeparkowanie akcji, ktore:

— co do pakietu nalezacego pierwotnie do Szymona Pikuli polegato na: (i) na
odkupieniu akeji przez Tatiang Pikule od Green Moon, (ii) zbyciu akcji przez
Tatiane Pikule na podmiot prawa maltafiskiego wykorzystywany w obrocie jako
spoltka do ukrywania innych podmiotéw i unikania opodatkowania — Gerard
Malta Limited,



— co do pakietu akeji nalezacego pierwotnie do Marcina Skrzypca polegalo na: (i)
odkupieniu czgsci akcji przez Marcina Skrzypca od Smart Frog (2.750.000
akcji), (ii) sprzedazy przez Smart Frog na rzecz najprawdopodobniej
Wilodzimierza Skrzypca 2.104.367 akcji (przy Smart Frog pozostato 12.651.802
akcji)

d) Czwarte przeparkowanie akcji, ktore sprowadzalo sie do:
— zakupienie przez Falanghina pakietu 2.395.000 akcji;
— odkupienia przez Tatiang Pikule 15.428.616 akcji od Gerard Malta Limited.

Majgc powyzsze na uwadze Zarzad wskazuje, iz Porozumienie Wzywajacych nie stanowi
zadnego nowego porozumienia a jest kontynuacjg tego zatozonego pierwotnie przez Szymona
(Tatiang) Pikule i Marcina Skrzypca w 2019 roku. Zgodnie z opisanymi wyzej zdarzeniami
okreslone podmioty dotaczaly badz ,,wypadaty” z porozumienia poprzez dokonywane pozorne
transakcje na akcjach Spotki. Tym samym ogloszenie Porozumienia w zaden sposéb nie
moze doprowadzi¢ do sanacji dokonanych naruszenr Ustawy o Ofercie. Tatiana Pikula/
Szymon Pikula i Marcin Skrzypiec nadal sg dotknieci sankcjg utraty prawa glosu z
posiadanych przez siebie akeji.). Jesli chodzi o Jakuba Pikule i Wiodzimierza Skrzypeca,
to pomimo nieobjgcia ich postanowieniem o zabezpieczeniu z dnia 19.04.2021 r. ws. XXVI
GC 74/21, dziala domniemanie dzialania w porozumieniu z art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o
Ofercie — podmioty te tym samym réwniez nie mogg wykenywaé prawa glosu z
posiadanych akeji. Z kolei cztonkowie Zarzadu i Wspdlnicy Falanghina dzialajg w prawnie
relewantnym porozumieniu w rozumieniu Ustawy o Ofercie z Szymonem Pikulg i Marcinem
Skrzypcem co najmniej od polowy 2019 roku, ktére nigdy nie zostalo notyfikowane, a tym
samym réwniez nie moga wykonywac¢ prawa glosu z akcji Falanghina.

Wobec powyizszego, informacje w przedmiocie posiadanych gloséw Spélki w zakresie
Wzywajgcych nie polegajg na prawdzie.

II. Podstawy stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowisko Zarzadu Spoétki oparte jest na
nastepujacych informacjach i dokumentach:

a) tresci Wezwania (dostepne;j pod adresem: http://www trigon.pl/o-
firmie/aktualnosci/5433-wezwanie-do-zapisy wania-sie-na-sprzedaz-akcji-spolki-asm-
group-sa);

b) s$rednich dziennych cenach wazonych wolumenem obrotu z okresu od 29.09.2021 r. do
04.10.2021 r. w trakcie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na Okaziciela na rynku
podstawowym GPW;

c¢) dostepnych publicznie informacjach o transakcjach sprzedazy akcji Spoiki, w tym
transakcjach dokonywanych przez Wzywajacych w okresie 12 (dwunastu) miesigcy
poprzedzajacych Wezwanie;



d) posiadanych przez Zarzad informacjach dotyczacych dziatalnosci Spoiki i jej sytuacji
finansowej oraz czynnikéw ekonomicznych i faktycznych, majacych wplyw na
dziatalnos¢ lub wyniki Spokki,

e) innych materialach, jakie Zarzad uznal za niezbedne z zwigzku z opracowaniem
i przedstawieniem niniejszego stanowiska.

Przy sporzadzaniu niniejszego stanowiska Zarzad Spotki kierowat si¢ rowniez swojg wiedza
z zakresu znajomosci branzy.

III. Wplyw Wezwania na interesy Spétki, w tym na zatrudnienie w Spélce, strategiczne
plany Wzywajacych wobec Spélki oraz ich prawdopodobmy wplyw na
zatrudnienie w Spolce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dzialalnosci

Zgodnie z o$wiadczeniem Wzywajacych (vide punkt 29 Wezwania) Wzywajacy zaktadajg, ze
dziatajgc w ramach Porozumienia utrzymajg laczne zaangazowanie kapitalowe w Spéice.
Ponadto Wzywajacy oczekujg, ze w okresie trwania ich zaangazowania w Spéice, utrzyma ona
dotychczasowy przedmiot dziatalno$ci oraz podejmie nowe przedsigwzigcia zar6wno w
perspektywie krotko jak i diugoterminowej nakierowane na wzrost jej wartosci, rozwdj oraz
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku europejskim.

Powolujac sie na informacje przedstawione w punkcie I Stanowiska Porozumienie
a w konsekwencji jego zawarcia i notyfikowania go rynkowi ogloszone Wezwanie stanowi
wylacznie prébe wywotania dalszej destabilizacji Spétki. Biorgc pod uwagg powyzsze, w opinii
Zarzadu Wezwanie jest absolutnie niezgodne z interesem Spoélki i wplynie negatywnie na
dzialalnos¢ Spoiki.

Wzywajacy nie przedstawili tez zadnych szczegétowych informacji o wpltywie Wezwania na
zatrudnienie w Spolce i lokalizacji jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu nie istniejg podstawy do
stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wplyw na zatrudnienie w Spélce lub
zmiane lokalizacji jej dziatalnosci.

IV. Stanowisko Zarzadu dotyczgce ceny Akcji oferowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akeji Spotki
proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie
Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku giéwnym;

b) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 (trzech) miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogloszenie Wezwania;

¢) aw przypadku, jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku giéwnym przez
okres kréotszy niz 3 i 6 miesiecy — $redniej ceny rynkowe;j z krétszego okresu;

d) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty
od nich zalezne lub wobec nich dominujace, lub podmioty bgdace stronami zawartego



z nimi porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
zaplacily w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed ogloszeniem Wezwania, albo

€) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty od nich zalezne
lub wobec nich dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 (dwunastu)
miesiecy przed ogloszeniem Wezwania.

Za $rednig cene rynkowa uwaza sie cene bedgcg srednia arytmetyczng ze Srednich, dziennych
cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 0,65 ztotych (65 groszy) za jedng Akcjg
(,»CENA AKCJI”).

W zwiazku z zawieszeniem obrotu akcjami Spéiki trwajacym od 05.10.2021 r. Wzywajgcy
m.in. w celu ustalenia Ceny Akcji ustalili warto§¢ godziwa Akcji na podstawie art. 79 ust. 1 pkt
2 Ustawy o Ofercie. Wartoé¢ godziwa (na jedng Akcje) w ich ocenie wynosi 0,55
zt. W konsekwencji w ich ocenie Cena Akcji nie jest nizsza niz ich warto$¢ godziwa.

W dniu 11 stycznia 2022 r. Falanghina miata naby¢, na podstawie umowy sprzedazy zawartej
poza rynkiem regulowanym, 2.395.000 akcji Spotki za ceng 0,65 zt za jedng akcje Spoiki.

Zgodnie o$wiadczeniem Wzywajacych z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej,
w okresie 12 miesiccy przed ogloszeniem Wezwania, zaden z Wzywajacych ani zaden podmiot
wobec nich dominujacy lub od nich zaleznych, nie zaptacit za akcj¢ Spotki wigeej niz wynosi
Cena Akcji ani nie wydawat zadnych rzeczy ani praw w zamian za jakakolwiek akcjg Spotki.

W konsekwencji Cena Akcji zgodnie z o$wiadczeniem Wzywajgcych nie jest nizsza od
najwyzszej ceny, jaka Wzywajacy lub podmioty od nich zalezne lub wobec nich podmioty
dominujace badz podmioty bedace stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaplacily w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem
Wezwania za akcje Spotki. Zdaniem Wzywajacych cena Akcji jest zatem zgodna z warunkami
przewidzianymi w art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie.

Zarzad wskazuje, iz oceniajac kwestie adekwatnosci Ceny Akcji w Wezwaniu wzglgdem
wartodci godziwej Spotki nalezy odnosi¢ pojecie wartosci godziwej do Akcji, przyjmujac
definicje tego pojecia w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (t.j.
Dz. U. 22021 r. poz. 217 z pézn. zm.), zgodnie z ktérg za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote,
za jaka dany skfadnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Zarzad miat jednoczesnie na uwadze, ze zgodnie z art. 80
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej dotychczasowe notowania akcji Spdiki na rynku
regulowanym GPW nie moga by¢ jedynym miernikiem tak rozumiane; wartosci godziwe;.

Majac powyzsze na uwadze Zarzad przeprowadzil analizy w zakresie oceny Ceny Akcji
w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spotki, obejmujgce swoim zakresem:



a) dostepne publicznie informacje o transakcjach sprzedazy akcji Spotki, zaréwno
pakietowych, jak i innych, z uwzglednieniem transakcji dokonywanych przez
akcjonariuszy bedacych stronami Porozumienia, w okresie 12 (dwunastu) miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania;

b) analize dlugookresowego historycznego ksztattowania si¢ kursu akcji Spotki w obrocie
gieldowym na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (w latach 2016-2021 oraz
w okresie od dnia 01.01.2021 r. do 04.10.2021 r,).

Przeprowadzone analizy wykazaly, ze:

a) W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania podmioty bedace
cztonkami Porozumienia, w tym podmioty nie stanowigce Wzywajacych, ale
dziatajagcych w porozumieniu (wczesniej) z czescia Wzywajacych dokonaly szeregu
transakcji na akcjach Spoétki. Sg to: Tatiana Pikula, Szymon Pikula, Marcin Skrzypiec,
Jakub Pikula, Wtodzimierz Skrzypiec, Smart Frog sp. z 0.0., Green Moon sp. z o0.0.,
Gerard Malta Limited, Falanghina — wylacznie w przypadku Falanghina i jednej
transakcji dokonanej przez Marcina Skrzypca - — z uwagi na to, iz podmioty te uwazajg
sie za osoby pelnigce obowigzki zarzadcze, badz osoby blisko z nimi zwigzane w
rozumieniu art. 19 MAR! - dokonano raportowania we wskazanym trybie i ujawniona
zostala cena akcji — w przypadku Falanghina chodzito o nabycie akeji, w przypadku
Marcina Skrzypca — raportowane bylo zbycie akcji Spétki. W tym drugim przypadku
Wzywajacy nie poinformowali o tym, iz do Marcina Skrzypca pakiet 15.401.802 akcji
Spotki ,,wrécik” (zbycie nastgpito — wedle notyfikacji — po cenie 0,70 zt i miato miejsce
14.05.2021 r. — wysoce watpliwym jest, iz ,,powr6t” akcji do Marcina Skrzypca nastgpit
po cenie nizszej niz 0,70 zt za akcje Spotki). Niezaleznie jednak od wskazanych
dywagacji Zarzad Spotki uznaje wszelkie transakcje na akcjach Spoétki dokonane przez
Wzywajacych oraz cztonkéw porozumienia, ktorzy nie s Wzywajgcymi za transakcje
pozorne — tym samym cena akcji ustalona w ramach tych transakcji (Wzywajacy
wskazali wytacznie cene 0,65 zt za jaka Falanghina nabyta pakiet 2.395.000) nie moze
stanowié realnego odniesienia w zakresie warto$ci godziwej akcji Spotki;

b) W okresie od 13.09.2016 roku, tj. od daty rozpoczgcia notowan akeji Spotki na GPW,
do 04.10.2021 roku, tj. dnia zawieszenia obrotu akcjami Spétki, Sredni kurs akeji Spotki
wyni6st 3,08 zt i byt o 374% wyzszy w stosunku do Ceny Akcji w Wezwaniu, a w
okresie od 01.01.2021 r. do 04.10.2021 r. $redni kurs akeji Spotki wynidst 0,84 zt i byt
0 29% wyzszy w stosunku do Ceny Akcji w Wezwaniu.

Zarzad nie posiada wiedzy o wydanych w trakcie 2021 i 2022 roku rekomendacjach przez
instytucje analityczne przed ogloszeniem Wezwania.

Cena Akcji nie uwzglednia zdaniem Zarzadu ich wartodci w kontekscie wartosci Spotki
generowanej przez jej spoiki zalezne (polskie) oraz z rejonu DACH oraz Wloszech.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE.
L.z2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.).



Uwzgledniajgc powyisze, Zarzad stwierdza, ze Cena Akeji w Wezwaniu nie miesci si¢
w zakresie cen odpowiadajacych wartoSci godziwej Spétki.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania jest prezentowane w wykonaniu
obowigzku wynikajacego z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyraza wylacznie
poglady Zarzadu i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zarzad nie zlecat sporzadzenia podmiotom zewnetrznym wobec Spétki zadnych dodatkowych
opracowaf, analiz, opinii czy wycen w zwigzku z Wezwaniem i jego trescia oraz na potrzeby
niniejszego Stanowiska.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spolike i dotyczacych jej dziatalnoscei, Zarzad
nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokiadnos¢, wiarygodnos¢, kompletnos¢ ani
adekwatnos¢ informacji, w oparciu, o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z akcjonariuszy
powinien dokonaé niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z odpowiedzia na Wezwanie, w szczegdlnosci zwigzanego z Ceng Akcji w Wezwaniu.
W prawidtowej ocenie dziatan zwigzanych z odpowiedzia na Wezwanie stanowisko Zarzadu
Spoiki jest tylko jednym z elementéw, jakie Akcjonariusz powinien wzigé pod uwage przy
podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej
Akcjonariusz powinien skonsultowa¢ si¢ z profesjonalnym doradca.
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