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1. Przedmiot dzialalnosci

ATM Grupa S.A. jest spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

W dziatalnosci Spotki mozna wyrdzni¢ cztery segmenty: produkcja telewizyjna i filmowa, zarzadzanie

aktywami trwatymi, nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV oraz pozostatg dziatalnosc.

Segmenty operacyjne, zgodnie z wymaganiami standardu MSSF 8, zostaty zaprezentowane w ,Sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za 2016 rok” oraz w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2016roku.”

2. Glowni akcjonariusze Spoiki ATM Grupa S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez Spétke informacii, akcjonariuszami

posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz . . p p
akcji kapitatu gltosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 11.037.179 13,09 11.037.179 10,29
Zygmunt Solorz-Zak
10.157.980 12,04 10.157.980 9,46
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny* 6.955.000 8,25 6.955.000 6.48
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny* 5.645.000 6,70 5.645.000 5,26

*Na dzien 31 grudnia 2016 roku zmienita sie ilo$¢ akcji posiadanych przez fundusz — informacja zostata uzyskana z raportu rocznego

funduszu.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 8.430.000,00 zt (stownie: osiem milionow czterysta trzydziesci tysiecy
ztotych) i podzielony jest na 84.300.000 (stownie: osiemdziesigt cztery miliony trzysta tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, w tym:

1) 23.000.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 61.300.000 (stownie: szescdziesigt jeden milionéw trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Posiadaczami 23.000 tys. akcji serii A, ktore sg uprzywilejowane co do gtosu w taki sposdb, ze jedna akcja
daje prawo do dwoch gtosdw na WZA, sg Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski. Wszystkie
akcje serii B byty na dzien bilansowy oraz dzier podpisania niniejszego sprawozdania w obrocie gietdowym.
Poniewaz Spotka nie posiada programu akcji pracowniczych nie istnieje réwniez system jego kontroli.
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Od poczatku 2016 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Spotka ATM Grupa S.A. otrzymata
jedno zawiadomienie o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgji.

W dniu 18 maja 2016 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej: ALTUS TFI S.A.) zawiadomienie, w imieniu funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A., iz fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. przekroczyty prég
10% gtoséw w ogdlinej liczbie gltoséw w Spotce. Przekroczenie progu 10% ogolnej liczby gtoséw w Spodtce
nastapito na skutek rozliczenia w dniu 16 maja 2016 roku transakcji nabycia na rynku regulowanym
410.000 akcji Spotki. Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A.
posiadaty ftacznie 10.627.179 akcji Spotki, stanowigcych 12,61% kapitatu zakladowego Spotki,
uprawniajgcych do wykonywania 10.627.179 gtosow, co stanowito 9,90% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce.
0 zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg tacznie
11.037.179 akcji Spotki, stanowigcych 13,09% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do
11.037.179 gtoséw w Spotce, co stanowi 10,29% w ogdinej liczbie gtoséw w Spdtce.

ALTUS TFI S.A. nie wyklucza w perspektywie kolejnych 12 miesiecy nabycia lub zbywania akcji Spotki
w zaleznosci od sytuacji rynkowej, informacji naptywajacych ze Spoétki oraz potrzeb portfela inwestycyjnego
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezgcym nr 16/2016 z dnia 18 maja 2016 roku.

Zarzadowi Spdtki nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Wladze Spotki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych Cztonkdw Zarzadu wskazanych
przez Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek. Kadencja Zarzadu trwa cztery
lata. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnocze$nie

Z wygasnieciem mandatdw pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

Do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu lub
dwaj Prokurenci dziatajacy facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z Prokurentem.
Nie sg zawarte Zadne umowy pomiedzy Spotkg a Cztonkami Zarzadu przewidujgce rekompensate

w przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji wskutek przejecia lub potaczenia Spotki.

Sktad Zarzadu Spotki ATM Grupa S.A. w 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1. Andrzej Muszynski — Prezes Zarzadu

2. Maciej Grzywaczewski — Wiceprezes Zarzadu (do 18 kwietnia 2016 roku)
3. Grazyna Gotebiowska — Czionek Zarzadu
4

Pawet Tobiasz — Cztonek Zarzadu
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5. Przemystaw Kmiotek — Cztonek Zarzadu

18 kwietnia 2016 roku Pan Maciej Grzywaczewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Funkcje prokurenta Spoétki ATM Grupa S.A. peni Pani Dorota Michalak-Kurzewska, a od dnia 13 stycznia
2017 roku rowniez Pani Renata Mecina.

W tym samym skfadzie Zarzad ATM Grupa S.A. funkcjonowat na dzien podpisania niniejszego sprawozdania.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspolng piecioletnig kadencje. Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wskazuje sposrdd cztonkdw Rady Walne
Zgromadzenie. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w toku kadencji Zarzad zwotuje niezwiocznie
Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze

zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ATM Grupa S.A. w 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Kurzewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Michalak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Barbara Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stepniak — Cztonek Rady Nadzorczej

i & W N

Artur Hoffman — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej oraz nadzorczej zostaly podane w nocie 36 jednostkowego

sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitalowe czlonkéw wiadz w Spétce ATM Grupa S.A. oraz
jednostkach powigzanych

Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez czionkdéw witadz Spétki ATM Grupa S.A.
byt nastepujacy:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitalu  gloséw gtoséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l 34.420.000 40,83  57.420.000 53,51
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5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dltuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W 2016 roku ATM Grupa S.A. nie przeprowadzata nowych emisji akcji ani ich skupu. Spdétka nie posiada
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
6. Przychody i rynki zbytu

Strukture sprzedazy spétki ATM Grupa S.A. w podziale na rynki zbytu przedstawia tabela.

Struktura sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. z1).

2016 2015
Rynki zbytu
wartos¢ udziat Wartosc Udziat
Polska 119.474 93,3% 89.389 91,9%
Zagranica 8.549 6,7% 7.845 8,1%
Razem 128.024 100,0% 97.234 100,0%

Przychody ze sprzedazy ogdtem w 2016 roku wyniosty 128.024 tys. zt, co w poréwnaniu do roku
poprzedniego stanowi wzrost o 24,1%. ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu
o rynek krajowy. Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcdw telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych
z rynkiem telewizyjnym. Sprzedaz zagraniczng stanowig licencje gotowych produkcji lub formatéw (zaréwno
wihasnych, jak i stron trzecich) oraz sprzedaz programéw telewizyjnych realizowanych na zamoéwienie
zagranicznych kontrahentéw. W 2016 roku sprzedaz zagraniczna wzrosta o 8% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, co wynika przede wszystkim z zawartej kolejnej umowy z Discovery Corporate Services

Limited na produkcje cyklu programéw dla stacji Canal+ Discovery.

Gtownymi odbiorcami Spdtki ATM Grupa S.A. w 2016 roku, ktorych udziat w przychodach stanowit
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem, byty: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (38,6% przychodow
ze sprzedazy ogdtem), Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. S.k. (17,1% przychoddw ze sprzedazy ogotem)

oraz TVN S.A. (13,9% przychoddw ze sprzedazy ogdtem).

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
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7. Podstawowe produkty i ustugi

Strukture sprzedazy Spoétki ATM Grupa S.A. w podziale na podstawowe produkty i ustugi przedstawia tabela.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. zt)

2016 2015
Przychody ze sprzedazy
wartosc udziat wartos¢ udziat
Sprzedaz programow telewizyjnych 97.280 76,0% 67.994 69,9%
Sprzefiaz' opcji i |I.CenCJI na formaty 4567 3.6% 3735 3.8%
telewizyjne, tantiemy
Sprzedaz czasu reklamowego w ramach
21.892 17,19 20.642 21,29
kanatu ATM Rozrywka TV ? A% 0.6 2%
l/;/;/:rzjlir:)sprzetu, lokali i inne (scena 4284 3,3% 4.863 5.1%
Razem 128.024 100,0% 97.234 100,0%

Gtéwne zrddto przychoddw Spétki ATM Grupa S.A. stanowi produkcja programoéw telewizyjnych. Przychody
Z tego tytutu wyniosty w 2016 roku 97.280 tys. zt, co stanowi wzrost o 43,1% w pordéwnaniu z rokiem
poprzednim. Na tak znaczacy wzrost w gtéwnej mierze miato wptyw potaczenie ATM Grupy ze spotka zalezng
Profilm Sp. z 0.0. w pierwszym kwartale roku 2016 (serial ,Ojciec Mateusz” realizowany na potrzeby TVP).
Najwiekszym odbiorcg programéw realizowanych przez Spétke w 2016 roku byta Telewizja Polsat Sp. z o.0.
Na rzecz tego nadawcy ATM Grupa zrealizowata w minionym roku takie seriale jak: ,Pierwsza mitos¢”, ,Swiat
wedtug Kiepskich”, ,Pielegniarki”, ,9.miesigc” (emisja na antenie Polsat) oraz ,Policjantki i Policjanci”,
~Wydziat Kryminalny” (emisja na antenie TV4). W odrdznieniu od wiekszosci krajowych firm producenckich,
ATM Grupa posiada petne zaplecze obiektowe i sprzetowe do realizacji wszelkich form telewizyjnych we
wilasnym zakresie. Spotka i spotki zalezne dysponujg zaréwno profesjonalnymi studiami, jak i wysokiej
jakosci sprzetem telewizyjnym. W 2016 roku, podobnie jak w latach poprzednich, dominujgcg pozycje
w strukturze realizowanych przez Spotke programow telewizyjnych stanowity seriale i telenowele.

Przychody ze sprzedazy czasu reklamowego na antenie wiasnej stacji telewizyjnej ATM Rozrywka TV
wyniosty w 2016 roku 21.892 tys. zt, co stanowi wzrost 0 6,1% w poréwnaniu do roku 2015.

Przychody pochodzace z tantiem oraz ze sprzedazy opcji i licencji programowych wzrosty wzgledem
poprzedniego roku o 22,3%. W 2016 roku niewielki spadek odnotowaty jedynie przychody pochodzace
Z wynajméw pomieszczen (studidow telewizyjnych, powierzchni magazynowych, lokali biurowych) oraz

sprzetu telewizyjnego.

8. Zrodla zaopatrzenia

Podstawowym rynkiem zaopatrzenia w materiaty, towary i ustugi jest rynek krajowy.

ATM Grupa S.A., ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe wspotpracuje z liczng

grupg dostawcow, ktorych liczba wynosi ponad 2,5 tys. podmiotdw i osdb fizycznych. Z punktu widzenia

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
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modelu biznesowego, w jakim funkcjonuje Spétka, wszystkich dostawcdw mozna podzielic na dwie grupy
podmiotow.

Pierwsza z nich stanowig: (i) dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do
realizacji programdw, a od 2012 roku réwniez do nadawania wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka
TV, oraz (ii) dostawcy praw do programdw, tzw. licencji i agencje aktorskie. Wartos¢ dostaw z tytutu zakupu
licencji charakteryzuje sie dos¢ duzg zmiennoscig. Obecnie niemal wszystkie produkcje Spotka realizuje na

podstawie wiasnych formatow i scenariuszy.

Drugg grupe dostawcdw, istotnych dla ATM Grupa S.A., stanowig osoby fizyczne $wiadczace ustugi
w oparciu o umowy cywilnoprawne, bedgce bezposrednimi wykonawcami poszczegdlnych programoéw
telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce tacznie zespdt
realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych
Z bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzieto umozliwia realizacje istotnych
celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

— minimalizacje kosztéow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

-~ swobodny wybdr dostawcdw,

- uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,

- minimalizacje udziatu kosztéw statych.
Struktura dostaw ATM Grupy S.A. jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorgc pod uwage charakter
i rodzaj ustug dostarczanych przez podmioty zewnetrzne brak jest czynnikow uzalezniajgcych ATM Grupe
S.A. od ktoregokolwiek z dostawcdw.

W 2016 roku nie byto dostawcow, z ktdrych fgczny obrét przekroczyt 10% przychoddw ze sprzedazy.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych w danym roku
obrotowym przez emitenta oraz jednostki zalezne z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W 2016 roku Spdtka nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Prezentacja transakcji z podmiotami powigzanymi zostata szczegdtowo przedstawiona w nocie

36 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
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10. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ATM Grupa

Wykaz spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia

tabela.
Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych kapitatlowego / metoda
udziatéw konsolidacji
ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy Jednostka dominujgca
ATM System Sp. z 0.0.
¥ P Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
Studio A Sp. z o.0.
P Warszawa 75% Zalezna / petna
ATM Studio Sp. z o.0.
P Warszawa 100% Zalezna / petna
ATM Inwestycje Sp. z o.0.
yae sp Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
100%
AGRO Sleza Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie gpomez ATM  Zalezna / petna
nwestycje
Sp. z0.0.)

Grupa Kapitatowa posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach wspoétzaleznych:

Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych  kapitalowego / metoda
udziatow konsolidacji
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdarisk 50% Wspdlne przedsiewziecie /

praw wtasnosci

Echo 24 Sp. z 0.0. Wspdlne przedsiewziecie /

(S[I;avzvr;i%j ;I'elewizja Dolnoélaska Echo  Wroctaw 33% praw wiasnogci

FM Pro Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 50% Wspolne prze,d_5|ew2|eqe /
praw wiasnosci

Fundacja Miasto Dzieci Bielany Wroctawskie 50% Wspdlne przedsiewziecie /

niekonsolidowana

W pordwnaniu ze stanem na koniec ostatniego roku obrotowego struktura Grupy ulegta zmianie.

W dniu 31 marca 2016 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat postanowienie o dokonaniu w tym samym dniu
w Krajowym Rejestrze Sagdowym wpisu potgczenia spotki ATM Grupa S.A. (,Spdtka Przejmujgca”) ze spotka

zalezng Profilm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Spdtka Przejmowana”). Potgczenie zostato dokonane przez

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
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przejecie, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na
Spoétke Przejmujgca. Poniewaz Spotka Przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem Spotki Przejmowanej potaczenie
zostato dokonane zgodnie z art. 516 § 6 ksh w trybie uproszczonym, z ograniczeniami wynikajacymi z faktu,
ze Spdtka Przejmujgca jest spétkg publiczng. Stosownie do tresci art. 515 § 1 ksh, a takze ze wzgledu na
okolicznos¢, iz Spoétka Przejmujgca byla jedynym udzialowcem Spotki Przejmowanej potgczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki Przejmujacej. Szczegdtowe informacje na ten

temat podane zostaty w raporcie biezgcym nr 10/2016.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku spdétka ATM Inwestycje Sp. z 0.0. nabyla 100% udziatdow spotki
Agro Sleza Sp. z 0.0. za faczng cene 80 tys. zt. Podstawowa dziatalnoscia spotki jest realizacja projektow

budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw.

W dniu 17 maja 2016 roku ATM Grupa dokonata sprzedazy 66,67% udziatow spdtki Telewizja Dolnoslaska
Echo Sp. z 0.0. Od tego momentu ATM Grupa posiada w Spdtce 33,33% udziatow. W tym samym dniu,
tj. 17 maja 2016 roku nastgpita zmiana nazwy Spotki z Telewizja Dolnoslgska Echo Sp. z 0.0. na
Echo 24 Sp. z 0.0.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Spodtka Telewizja Dolnoslgska Sp. z o.0. w likwidacji ztozyta wniosek do
wihasciwego Sadu Rejestrowego o wykreslenie Spoiki z rejestru przedsiebiorcow (decyzja o rozwigzaniu spotki
w drodze postepowania likwidacyjnego zostata podjeta przez Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej
Telewizja Dolnoslgska Sp. z 0.0. w dniu 17 lipca 2015 roku). W dniu 19 sierpnia 2016 roku Sad Rejestrowy

wydat postanowienie o wykresleniu Spotki z rejestru przedsiebiorcow.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci struktura Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie ulegta

Zmianie.

11. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowy, spetniajace kryteria umow znaczacych, w 2016 roku

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spétka oraz podmioty od niej zalezne
zawarty z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego, analogicznego raportu
biezgcego (tj. od 24 czerwca 2015 roku) umowy, ktére tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich
sumaryczna wartos¢ wynosi 33.227 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spoétki. Umowy dotycza
m.in. produkcji programéw telewizyjnych, $wiadczenia ustug technicznych i wynajméw zwigzanych
z produkcjg telewizyjng, optat za udzielenie licencji na emisje gotowych programéw telewizyjnych itp.
Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 16 listopada 2015 roku na realizacje serii odcinkéw serialu

"Pierwsza mitos¢". Szczegdtowe informacje na ten temat podane zostaty w raporcie biezagcym nr 7/2016.

Umowy ubezpieczenia

ATM Grupa S.A. jest strong szeregu umow ubezpieczeniowych, ktdre chronig dziatalno$¢ i majatek Spotki.

Z istotniejszych umoéw ATM Grupa S.A. obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy wymienic:

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
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- polise TUIR WARTA S.A. - OWU mienia od zdarzen losowych dotyczacg ubezpieczenia budynkow
i budowli wraz z ich wyposazeniem na fgczng sume ubezpieczenia 69.331 tys. zt, oraz dziet sztuki na
taczng sume ubezpieczenia 154 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. - OWU mienia od zdarzen losowych dotyczaca scenografii na tgczng sume
ubezpieczenia 1.500 tys. zi;

- polise TUR WARTA S.A. - OWU maszyn i urzadzen od wszystkich ryzyk na faczng sume
ubezpieczenia 166 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. - OWU sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk na taczng sume
ubezpieczenia 607 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie Spdtki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej na tgczng sume
gwarancyjng 15.000 tys. zi;

- polise Leadenhall Polska S.A. na ubezpieczenie odpowiedzialnosci z tytutu zarzadzania Spotka na
taczny limit odpowiedzialnosci 20.000 tys. zt (razem z ATM Inwestycje Sp. z 0.0.);

- polise AIG Europe Limited Sp. z 0.0. na ubezpieczenie lotnicze na tgczng sume ubezpieczenia
1.600 tys. Euro;

- polise PZU S.A. na ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej zawodowej na sume gwarancyjnag

10.000 tys. Euro na jedno zdarzenie.

12. Poreczenia, gwarancje, kredyty oraz udzielone pozyczki

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

ATM Grupa S.A. udzielita poreczen za zobowigzania spdtki wspotkontrolowanej ECHO24 Sp. z o.0.,
wynikajacych z zawartych uméw dtugoterminowego leasingu operacyjnego z:

- Raiffeisen — Leasing Polska S.A. na tgczng kwote poreczenia 2.773 tys. zt.;

- Volkswagen leasing GmbH na fgczng kwote poreczenia 417 tys. zt.

W 2016 roku ATM Grupa udzielita réwniez poreczenia za zobowigzania spétki zaleznej ATM System
Sp. z 0.0., z tytulu umowy kredytowej zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w rachunku biezagcym na

wartos¢ 4.000 tys. zt (bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 4.500 tys. zi).
W 2016 roku ATM Grupa S.A. nie otrzymata zadnych poreczen i gwaranciji.

Poreczenia udzielone przez ATM Grupa we wczesniejszych okresach, obowigzujace na koniec

okresu sprawozdawczego

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0., wynikajgce
z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z dnia
21 wrzesnia 2010 roku wraz z poézniejszymi aneksami, na podstawie ktérej Bank ten udzielit ATM Studio
Sp. z 0.0. kredytu w wysokosci 25.000 tys. zt. Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego
kredytu w 168 miesiecznych ratach kapitatowych ptatnych w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 31 marca
2026 roku. Kredytobiorca zobowigzuje sie dokonaé ostatecznej sptaty Kredytu do 31 marca 2026 roku.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
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Odpowiedzialno$¢ ATM Grupa S.A. (Poreczyciela) i Spdtki ATM Studio (Kredytobiorcy) za zobowigzania
wynikajgce z umowy kredytowej jest solidarna. Zobowigzania z tytutu poreczenia zostang wykonane po
zawiadomieniu ATM Grupa S.A. przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. o opdznieniu w sptacie catosci lub czesci
kredytu, przez zaptate sumy zadtuzenia w sposob i w terminach wskazanych przez Bank. Maksymalna
wartos¢ ewentualnych roszczen Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 37.500 tys. zt. Poreczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2028 roku.

ATM Studio Sp. z 0.0. terminowo sptaca swoje zobowigzanie wobec banku.

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spétki zaleznej ATM System Sp. z 0.0., wynikajace
z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 8 wrzesnia 2015 roku,
na podstawie ktérej Bank ten udzielit ATM System Sp. z 0.0. kredytu w wysokosci 10.800 tys. zt.

Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego kredytu w 65 miesiecznych ratach kapitatowych
pfatnych w okresie od dnia 31 marca 2016 roku do dnia 31 sierpnia 2021 roku. Kredytobiorca zobowigzuje
sie dokonac ostatecznej sptaty Kredytu do dnia 31 sierpnia 2021 roku. Odpowiedzialno$¢ ATM Grupa S.A.
(Poreczyciela) i Spotki ATM System Sp. z o.0. (Kredytobiorcy) za zobowigzania wynikajgce z umowy
kredytowej jest solidarna. Zobowigzania z tytulu poreczenia zostang wykonane po zawiadomieniu
ATM Grupa S.A. przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. o opdznieniu w sptacie catosci lub czesci kredytu, przez
zaptate sumy zadtuzenia w sposob i w terminach wskazanych przez Bank. Maksymalna wartos¢
ewentualnych roszczen Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 16.200 tys. zt. Bank moze wystawic
bankowy tytut egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz do

dnia 31 sierpnia 2024 roku.

Ponadto, ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za spfate przysztych zobowigzan spoétki zaleznej ATM System
Sp. z 0.0. z tytulu transakcji na rynku finansowym zawieranych pomiedzy ATM System a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. w zwigzku z umowg pomiedzy w/w podmiotami o prowadzenie rachunkéw bankowych oraz
o Swiadczenie ustug zwigzanych z tymi rachunkami. Maksymalna warto$¢ ewentualnych roszczen Banku

Z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 1.950 tys. zt. Poreczenie wazne jest do dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spdtki zaleznej ATM System Sp. z 0.0. wynikajace
z zawartej z Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowy o udzielenie gwarancji bankowej do wysokosci
1.979 tys. zt. Maksymalna warto$¢ ewentualnych roszczen Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi
2.969 tys. zt. Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi
klauzuli wykonalnosci nie pézniej niz do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.

ATM System Sp. z 0.0. terminowo spfaca swoje zobowigzania wobec bankow.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W dniu 26 lipca 2016 roku ATM Grupa S.A. zawarfa z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe ustalajaca
ogolne zasady kredytowania. Celem niniejszej umowy jest ustalenie ogolnych zasad, jakie bedg stosowane
dla kredytéw, ktére mogg by¢ udzielone Spétce przez Bank. W dniu 26 lipca 2016 roku Spotka zawarta

z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym. Limit kredytowy zostat ustalony na

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2016 rok
12|Strona



poziomie 5.000 tys. zt i jest dostepny w okresie 12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia na kolejny

dwunastomiesieczny okres. Prawnym zabezpieczeniem splaty kredytu jest hipoteka umowna na

nieruchomoéci zlokalizowanej w Bielanach Wroctawskich do wysokosci 7.500 tys. zt. Oprocentowanie kredytu

jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia +1,2% marzy.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Stan istotnych pozyczek, udzielonych przez ATM Grupa S.A. podmiotom powigzanym i niesptaconych na

dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

1) ATM System Sp. z o0.0.:

umowa z dnia 20 kwietnia 2015 roku na kwote 9.500 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1Y + 1%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 28 lutego 2019 roku w 44
rownych ratach pfatnych na koniec kazdego miesigca, poczawszy od 31 lipca 2015 roku.
Zgodnie z umowg odsetki za caty okres pozyczki zostaty naliczone z géry i zdyskontowane
oprocentowaniem 1,7% z terminem pfatnosci do 30 kwietnia 2015 roku. Cata kwota odsetek

zostata zapfacona w terminie.

taczne zadtuzenie spotki zaleznej ATM System Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 4.999 tys.

zt.

2) ATM Inwestycje Sp. z 0.0.:

umowa z dnia 26 pazdziernika 2015 roku na kwote 2.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M
+ 2%, pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem nr 1 do umowy z dnia 30 grudnia 2016 roku,
zobowigzany jest zwrécic kwote pozyczki do dnia 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z umowg
odsetki sptacane sg w okresach kwartalnych na koniec kazdego kwartatu trwania umowy,
umowa z dnia 22 marca 2016 roku na kwote 1.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 2%,
pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem nr 1 do umowy z dnia 30 grudnia 2016 roku, zobowigzany
jest zwroci¢ kwote pozyczki do dnia 10 stycznia 2017 roku. Zgodnie z umowa odsetki sptacane
sg w okresach kwartalnych na koniec kazdego kwartatu trwania umowy. Cata kwota pozyczki
zostata sptacona w terminie,

umowa z dnia 16 maja 2016 roku na kwote 1.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 2%,
pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem nr 1 do umowy z dnia 30 grudnia 2016 roku, zobowigzany
jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 10 stycznia 2017 roku. Zgodnie z umowa odsetki sptacane
sg w okresach kwartalnych na koniec kazdego kwartatu trwania umowy. Cata kwota pozyczki
zostata sptacona w terminie,

umowa z dnia 02 sierpnia 2016 roku na kwote 3.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 2%,
pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem nr 2 do umowy z dnia 31 stycznia 2017 roku, zobowigzany
jest zwroci¢ kwote pozyczki do dnia 30 czerwca 2017 roku. Zgodnie z umowg odsetki sptacane

sg w okresach kwartalnych na koniec kazdego kwartatu trwania umowy,
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- umowa z dnia 17 listopada 2016 roku na kwote 1.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M
+ 2%, pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem nr 1 do umowy z dnia 30 grudnia 2016 roku,
zobowigzany jest zwrécic kwote pozyczki do dnia 31 marca 2017 roku. Zgodnie z umowg
odsetki sptacane sg w okresach kwartalnych na koniec kazdego kwartatu trwania umowy. Cata
kwota pozyczki zostata sptacona w terminie,
- umowa z dnia 20 grudnia 2016 roku na kwote 1.500 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwroci¢ kwote pozyczki do dnia 31 marca 2017 roku. Zgodnie
Zz umowg odsetki sptacane sg w okresach kwartalnych na koniec kazdego kwartatu trwania
umowy. Cata kwota pozyczki zostata sptacona w terminie,
tacznie zadiuzenie spotki zaleznej ATM Inwestycje Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito
9.300 tys. zt.

3) ATM Studio Sp. z o0.0.:

- umowa z dnia 30 grudnia 2013 roku na kwote 1.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1Y + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdcic kwote pozyczki do dnia 30 kwietnia 2026 roku.
Zgodnie z aneksami do umowy (Aneks nr 1 z dnia 18 grudnia 2014 roku, Aneks nr 2 z dnia
10 grudnia 2015 roku oraz Aneks nr 3 z dnia 25 sierpnia 2016 roku), odsetki sptacane sg
W nastepujacy sposob:

= odsetki za okres pozyczki od dnia wyptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2014 roku
- do dnia 31 grudnia 2014 roku - odsetki zostaty zaptacone w terminie,

= odsetki za okres pozyczki od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku — do dnia 31 grudnia 2015 roku - odsetki zostaty zaptacone w terminie,

= odsetki za okres pozyczki od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 sierpnia 2016
roku — do dnia 31 sierpnia 2016 roku - odsetki zostaty zaptacone w terminie,

= od 01 wrzesnia 2016 roku na koniec kazdego miesigca pozyczkobiorca wyptacaé
bedzie odsetki umowne w wysokosci WIBOR 1M z 20-dnia kazdego miesigca +2%
do momentu zwrotu pozyczki,

= Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do wczesniejszej czeSciowej sptaty pozyczki
corocznie do 31 grudnia kazdego roku trwania umowy pozyczki pod warunkiem
spetnienia kowenantéw umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. i uzyskania zgody
banku na wczesniejszg, czesciowa sptate pozyczki,

- umowa z dnia 29 lutego 2016 roku na kwote 10.000 tys. zl, oprocentowanie WIBOR 1M
+ 2,5%, Zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 25 sierpnia 2016 roku pozyczkobiorca zobowigzany jest
zwroci¢ kwote pozyczki do dnia 30 kwietnia 2026 roku, odsetki sptacane sg w okresach
miesiecznych na koniec kazdego miesigca trwania umowy oraz:

» Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do wczesdniejszej czeSciowej splaty pozyczki
corocznie do 31 grudnia kazdego roku trwania umowy pozyczki pod warunkiem
spetnienia kowenantéw umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. i uzyskania zgody

banku na wczesniejszg, czesciowg sptate pozyczki.
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tgczne zadtuzenie spétki zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito
10.300 tys. zt.

4) Echo 24 Sp. z o0.0. (dawniej telewizja Dolnoslgska ECHO Sp. z 0.0.):

umowa z dnia 23 kwietnia 2015 roku na kwote 160 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2%,
pozyczkobiorca zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2017 roku
Zgodnie z Aneksem nr 2 z dnia 31 sierpnia 2016 roku do umowy, sptata pozyczki nastepowac
bedzie w ratach miesiecznych, w miesigcu listopadzie 2016 roku w wysokosci 10 tys. zt.,
a w kolejnych 10-ciu w wysokosci 15 tys. zt poczawszy od grudnia 2016 roku. Po sptacie
catosci pozyczonej sumy, Pozyczkobiorca w terminie 45 dni zobowigzany jest wpfaci¢
Pozyczkodawcy odsetki umowne,

umowa z dnia 09 maja 2016 roku na kwote 440 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 2,5%,
pozyczkobiorca, zgodnie z pdzniejszymi aneksami (Aneksem nr 4 z dnia 30 grudnia 2016 roku),
zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 30 czerwca 2017 roku. Pozyczkobiorca

w terminie 45 dni zobowigzany jest wptaci¢ Pozyczkodawcy odsetki umowne.

taczne zadtuzenie spdtki Echo 24 Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 613 tys. zi.

5) Topacz Investment Sp. z 0.0.:

umowa z dnia 04 lutego 2015 roku na kwote 5.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 2,5%,
pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 29 lipca 2016 roku, zobowigzany jest zwroci¢
kwote pozyczki do dnia 31 lipca 2017 roku, a odsetki sg sptacane w nastepujacy sposob:

odsetki za okres od dnia wypfaty pozyczki do dnia31 lipca 2016 roku - dnia 10 sierpnia 2016
roku - odsetki zostaty zaptacone w terminie,

odsetki za okres pozyczki od dnia 01 sierpnia 2016 roku do dnia sptaty — w dniu sptaty pozyczki.

taczne zadtuzenie spdtki powigzanej Topacz Investment Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito

5.088 tys. zt.

Stan istotnych pozyczek, udzielonych przez ATM Grupa S.A. podmiotom niepowigzanym i niesptaconych na

dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:
1) SL Projekt Sp. z o0.0.:

umowa z dnia 10 grudnia 2015 roku, zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 25 lipca 2016 roku, na
kwote 1.350 tys. zt, oprocentowanie 10% w skali roku, pozyczkobiorca, zgodnie z Aneksem
nr 2 z dnia 07 grudnia 2016 roku, zobowigzany jest zwrdci¢ kwote pozyczki do dnia 31 marca
2017 roku. Zgodnie z umowg odsetki ptatne sg w okresach kwartalnych, przy czym odsetki za
okres od dnia wyptaty do 31 grudnia 2015 roku zostang doliczone do pierwszego kwartatu 2016
roku. Zabezpieczeniem terminowej spfaty pozyczki wraz z odsetkami jest ustanowiona na rzecz
Pozyczkodawcy hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu do kwoty

1.300 tys. zt. Cata kwota pozyczki zostata sptacona w terminie.

taczne zadtuzenie spditki SL Projekt Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 376 tys. zt.
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2) Fortinum Sp. z 0.0.:

- umowa z dnia 13 kwietnia 2016 roku na kwote 750 tys. zt., pozyczkobiorca zobowigzuje sie
sptaci¢ pozyczong sume do dnia 13 grudnia 2031 roku. Oprocentowanie WIBOR 1M + 3%, nie
mniej niz 4,85% w skali roku, sptacana w réwnych comiesiecznych ratach, obliczana tzw.
metodg annuitowa, poczawszy od 25 stycznia 2017 roku. Zabezpieczeniem terminowej sptaty
pozyczki wraz z odsetkami jest ustanowiona na rzecz pozyczkodawcy hipoteka na
nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu do kwoty 1.125 tys. z.

tgczne zadtuzenie spotki Fortinum Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 750 tys. zt.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub

organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatdw whasnych emitenta.

14. Opis zdarzen (w tym nietypowych), ktore mialy znaczacy wptyw na
dzialalnosc¢ Spoiki ATM Grupa S.A. oraz osiggniety wynik

Produkcja telewizyjna i filmowa to najwieksza i najwazniejsza dziatalnos¢ ATM Grupy. Spétka co roku tworzy
dziesigtki godzin seriali i programéw ogladanych przez miliony telewidzéw, emitowanych na wielu
najwazniejszych ogolnopolskich antenach, takich jak TVP1, TVP2, POLSAT, TVN, na kanatach premium
i tematycznych, takich jak HBO, CANAL+ Discovery, oraz na antenach stacji telewizyjnych Tv4, TLC, TTV, 13
ULICA, HISTORY.

Dominujgcg pozycje w strukturze realizowanych przez ATM Grupe programdw telewizyjnych stanowig
seriale. W 2016 roku trwaty prace nad serialami: ,Pierwsza Mito$¢”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Pielegniarki”,
JPolicjantki i Policjanci”, ,9-ty miesigc” - realizowane dla Telewizji Polsat, ,Ojciec Mateusz”, ,Ranczo”,
JStrazacy” — realizowane dla Telewizji Polskiej oraz ,Druga Szansa” realizowana z duzym sukcesem dla TVN
(wyprodukowano trzy sezony). Realizowano zdjecia do nowego serialu ,, Sprawiedliwi — Wydziat Kryminalny”,
ktory swojg premiere miat 5 wrzesnia 2016 roku na antenie TV4.

W tym okresie trwaly rowniez intensywne przygotowania do produkgcji drugiej serii serialu ,Wataha”
realizowanego dla stacji HBO, do ktdrej zdjecia rozpoczety sie 9 pazdziernika 2016 roku. Pierwsza seria
szescioodcinkowego serialu ,Wataha” byla najlepiej ogladanym serialem w 2014 roku w HBO Polska.
Jego pierwszy odcinek znalazt sie w tréjce najlepiej ogladanych programéw od 2006 roku w HBO, bedac
zarazem jedynym serialem, ktdry znalazt sie na podium. ,Wataha” byla réwniez z sukcesem emitowana

w 15 krajach, w ktérych obecne jest HBO Europe. Byla tez prezentowana na festiwalu Series Mania
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w Paryzu. W czerwcu ubiegtego roku ,Wataha” miata swojg premiere w brytyjskim Channel 4 w cyklu

prezentujgcym najlepsze produkcje z catego $wiata.

Poza serialami, istotng pozycje zajmujg programy niefabularne. W 2016 roku ATM Grupa kontynuowata
wspOtprace z grupg Discovery Networks na opracowanie i realizacje pakietu programéw na potrzeby
nowego kanatu Canal+ Discovery. W ramach tej umowy powstaty m.in. takie produkcje jak: ,Powrdt do
przesztosci”, ,Mikroprzygody”, ,Wynalazcy przysztosci”, ,Niezapomniane lata 90.”, czy ,Sukces nie zna
granic”. O sukcesie tej wspdtpracy Swiadczyt fakt, ze w potowie lipca ubiegtego roku ATM Grupa podpisata
drugg umowe z Discovery na opracowanie i realizacje kolejnej transzy programoéw. Ponadto, ATM Grupa
zakonczyta prace nad serialem dokumentalnym ,Kobiety i mafia” dla kanatu 13 Ulica (premiera na antenie
stacji miata miejsce 9 marca 2016 roku), a takze zrealizowata nowe odcinki programu ,Betlejewski.
Prowokacje” dla kanatu TTV. W okresie sprawozdawczym ATM Grupa zrealizowata rowniez zdjecia do drugiej
serii programu ,Bra¢ czy nie bra¢” dla kanatu History oraz nowego programu pod tytutem ,Undressed:

randka w t6zku ” dla stacji TLC Polska.

Produkcje spdtki ATM Grupa odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu szerokiej oferty

programowej nadawcéw i bardzo silnej konkurencji nalezy uznac¢ za istotne dokonanie.

Wiekszo$¢ kontynuowanych produkcji ma mocno ugruntowang pozycje na rynku i statg widownie. Kazdy
kolejny sezon seriali ,Pierwszej mitosci”, ,Swiata wedtug Kiepskich”, ,Ojca Mateusza”, ,Policjantéw
i Policjantek” gromadzi przed odbiornikami rzesze widzéw, dajgc emitujgcym je stacjom telewizyjnym wysoki
udziat w widowni ogdtem i niejednokrotnie pozycje lidera w pasmie, w ktdrym seriale s3 emitowane. Dobre
wyniki ogladalno$ci produkcji sg bardzo czesto czynnikiem decydujgcym o zaméwieniu przez nadawce
kolejnych serii. Tym bardziej za istotny nalezy uzna¢ fakt udanych debiutéw dwdch serialowych nowosci:
«Drugiej szansy” — realizowanej dla stacji TVN oraz ,9. miesigc” — realizowany dla stacji Polsat, ktore na
antenach emitujacych je stacji telewizyjnych po raz pierwszy pojawity sie w pierwszym kwartale 2016 roku.
Pierwszy odcinek serialu ,Druga szansa” wyemitowanego w TVN w dniu 16 lutego 2016 roku obejrzato
ponad 2,5 miliona widzéw, natomiast udziat ogladalnosci w grupie 16-49 wyniost 21,2%. Byta to najlepiej
ogladana pozycja wieczoru, a w pasmie nadawania nowego serialu TVN byt liderem rynku telewizyjnego.
Srednia ogladalnoé¢ serialu (premierowe odcinki emitowane w poniedziatki 0 21.30) w grupie komercyjnej
(SHR%16-49) osiggneta $rednio 17,16% przy widowni (AMR4+) wynoszacej ponad 2 miliony widzow.
Srednia ogladalnoé¢ kanatu TVN w miesigcach nadawania premier wyniosta 13.53% (SHR%16-49) przy
widowni (AMR4+) 716 tysiecy osdb. Dobra ogladalno$c¢ serialu sprawita, ze nadawca zamdwit kolejne serie -
to pierwszy od 2014 roku serial TVN, ktory doczekat sie kontynuacji po pierwszym sezonie. Premierowy
odcinek drugiej serii zostat wyemitowany na antenie stacji 5 wrzesnia ubiegtego roku. Srednia ogladalnoé¢
premierowych odcinkéw drugiej serii w grupie komercyjnej (SHR%16-49) osiggneta 14,35% przy widowni
(AMR4+) wynoszacej 1,7 miliona widzéw. Obecnie trzecia seria jest emitowana na antenie TVN. Premiera
pierwszego odcinka odbyfa sie 13 lutego 2017 roku. Srednia ogladalnosc¢ trzech pierwszych odcinkdw tej serii

wyniosta 1,95 miliona widzéw, co dato 14,42% udziatu w rynku telewizyjnym wsrdd wszystkich widzow.
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Z kolei pierwszy odcinek serialu ,9. miesigc” wyemitowanego w TV4 w dniu 6 marca 2016 roku zgromadzit
blisko pét miliona widzéw, co jest bardzo dobrym wynikiem w tym paémie stacji. Srednia ogladalnos¢ catej
serii wyniosta 3,57% (SHR%16-49), przy widowni (AMR4+) wynoszacej $rednio 417 tys. widzéw. W roku

2016 ATM Grupa zrealizowata dwie serie serialu.

Finatowy odcinek 16 serii ,Ojca Mateusza” wyemitowany 24 listopada 2016 roku w TVP1 byt najchetniej
ogladang pozycjg tego dnia, ktdrg obejrzato ponad 4 miliony widzow. Przez caty sezon serial utrzymywat

pierwszg pozycje w pasmie.

O popularnosci produkgji realizowanych przez ATM Grupa S.A. $wiadczg otrzymywane nagrody. W dniu
7 marca 2016 roku, na ceremonii rozdania nagrdd Polskiej Akademii Filmowej — Ortdw 2016, pierwszg
nagrode w kategorii najlepszy filmowy serial fabularny otrzymata produkcja ATM Grupy ,Prokurator”
zrealizowana dla TVP2. Jesienig ubiegtego roku serial ,Prokurator” zostat takze nominowany do Nagrody Prix
Europa w kategorii Fikcja, gdzie rywalizowat z 24 innymi produkcjami europejskimi.

Miedzynarodowe jury ubiegtorocznej edycji Eutelsat TV Awards docenito program dokumentalny ,Powrot do
przesztosci” realizowany przez ATM Grupe dla Canal+ Discovery. Serial jako jedyna polska propozycja
znalazta sie w gronie czterech finalistdbw w kategorii ,Najlepszy program”.

Z kolei w dniu 30 stycznia 2017 roku odbyla sie uroczysta gala wreczenia nagrod Tele Kamery 2017.
W kategorii najlepszy serial byly nominowane az trzy produkcje ATM Grupa S.A.: ,Swiat wg Kiepskich”,

»Druga Szansa” i ,Ojciec Mateusz”, ktory zostat laureatem konkursu.

Jesienig odbyt sie jubileusz serialu ,Swiat wg Kiepskich”, 26 pazdziernika 2016 roku zostat wyemitowany
500. odcinek tego popularnego serialu na antenie telewizji Polsat. Produkcja jest fenomenem na rynku tego

typu seriali, ktéra trwa juz 18 lat i nadal cieszy sie duzg sympatig widzéw.

W grudniu ATM Grupa S.A. zorganizowata coroczne $wigteczne party, ktdrego hastem przewodnim byt
Kalendarz 2017, autorstwa Grzegorza Gotebiowskiego, wedtug koncepcji Donaty Kaufhold. W kalendarzu
znalazto sie 12 pieknych zdje¢ aktoréw od lat pracujgcych na planie seriali ATM Grupa S.A. Kalendarz zostat

wystawiony na aukgji, z ktdrej dochdd zostat przeznaczony dla Wielkiej Orkiestry Swigtecznej Pomocy.

W 2016 roku, tak jak i latach poprzednich, ATM Grupa inwestowata w kontent programowy rozbudowujac
posiadang biblioteke o nowe scenariusze, licencje i prawa autorskie do adaptacji.

Poza produkcjg telewizyjng, dynamicznie rozwijajagcym sie obszarem jest takze dziatalno$¢ nadawcza, ktdra
Spdika realizuje poprzez prowadzenie wtasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV.

ATM Rozrywka to kanat telewizyjny o charakterze rozrywkowo - filmowym, dostepny na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego Polsatu oraz nc+, a takze
w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC Polska

i Multimedia. Stacja utrzymuje grono sympatykow, co przejawia sie w dos¢ stabilnych wynikach ogladalnosci.
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Sredni wynik ogladalnosci telewizji ATM Rozrywka w 2016 roku w grupie komercyjnej 16-49 wynidst 0,87%

SHR (w analogicznym okresie roku poprzedniego 0,84%), natomiast w grupie wszystkich badanych 0,71%

SHR (w roku poprzednim 0,71%). W zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) wyniki ogladalnosci
uksztattowaty sie nastepujgco: 2,26% SHR (16-49) i 1,76% SHR (4+).

*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

Ukiad chronologiczny najwazniejszych wydarzen

Ponizej ujeto w kolejnosci chronologicznej wazniejsze wydarzenia dla Spétki ATM Grupa S.A. w 2016 roku:

1.
2.
3.

W styczniu ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.
W styczniu ATM Grupa S.A. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu telenoweli ,Pierwsza mitos¢”.

W dniu 25 stycznia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Stavka
Sp. z 0.0. na realizacje programu ,Betlejewski Prowokacje”.

W dniu 12 lutego 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 7 marca 2016 roku Polska Akademia Filmowa ogtosita nominacje do najwazniejszej Polskiej
Nagrody Filmowej ,Orty”. W kategorii najlepszy filmowy serial fabularny nominacje uzyskaty dwie
produkcje realizowane przez ATM Grupa S.A. i Studio A Sp. z o.0., seriale ,Prokurator” i ,Dziewczyny
ze Lwowa”.

W dniu 10 marca 2016 roku Zarzagd ATM Grupy poinformowat, ze Spétka oraz podmioty od niej zalezne
zawarty z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego, analogicznego raportu
biezacego (tj. od 24 czerwca 2015 roku) umowy, ktére tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn.
ich sumaryczna warto$¢ wynosi 33.227 tys. zt, co przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spoétki. Umowy
dotyczg m.in. produkcji programéw telewizyjnych, S$wiadczenia ustug technicznych i wynajméow
zwigzanych z produkcjg telewizyjng, optat za udzielenie licencji na emisje gotowych programéw
telewizyjnych itp. Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 16 listopada 2015 roku na realizacje
serii odcinkéw serialu "Pierwsza mito$¢". Szczegdtowe informacje na ten temat podane zostaty
w raporcie biezgcym nr 7/2016.

W dniu 31 marca 2016 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat postanowienie o dokonaniu w tym samym
dniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym wpisu pofaczenia spétki ATM Grupa S.A. (,Spotka Przejmujaca”) ze
spdtka zalezng Profilm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Spotka Przejmowana”). Potaczenie zostato
dokonane przez przejecie, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh poprzez przeniesienie catego majatku
Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg. Poniewaz Spotka Przejmujaca jest jedynym wspdlinikiem
Spétki Przejmowanej potgczenie zostato dokonane zgodnie z art. 516 § 6 ksh w trybie uproszczonym,
z ograniczeniami wynikajgcymi z faktu, ze Spotka Przejmujgca jest spotka publiczng. Stosownie do tresci
art. 515 § 1 ksh, a takze ze wzgledu na okolicznos¢, iz Spétka Przejmujaca byta jedynym udziatowcem
Spétki Przejmowanej potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki

Przejmujacej. Szczegotowe informacje na ten temat podane zostaty w raporcie biezgcym nr 10/2016.
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8.

10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

25.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Pan Maciej Grzywaczewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji
Wiceprezesa Zarzadu w spotce ATM Grupa S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Policjantki i Policjanci”.

W dniu 6 maja 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,9. miesigc”.

W dniu 10 maja 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Discovery Corporate Services Limited na realizacje nowego programu ,Undreessed”.

W dniu 17 maja 2016 roku ATM Grupa dokonata sprzedazy 66,67% udziatdw spdtki Telewizja
Dolnoslaska Echo Sp. z 0.0. Od tego momentu ATM Grupa posiada w Spotce 33,33% udziatow. W tym
samym dniu, tj. 17 maja 2016 roku, nastgpita zmiana nazwy Spdtki z Telewizja Dolnoslaska
Echo Sp. z 0.0. na Echo24 Sp. z o.0.

W dniu 31 maja 2016 roku zawarta zostatla umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje nowego serialu ,Sprawiedliwi - Wydziat Kryminalny”.

W dniu 1 czerwca 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pierwsza Mitosc¢”.

W dniu 1 czerwca 2016 roku odbyta sie kinowa premiera filmu animowanego ,Jak uratowaé mame”
(tytut roboczy ,Ztote Krople”).

W dniu 9 czerwca 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a TVN S.A. na realizacje kolejnej serii serialu ,Druga szansa”.

W dniu 14 czerwca 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a spotkg AETN UK na realizacje drugiej serii programu ,,Braé czy nie brac”.

W dniu 13 lipca 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 15 lipca 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Discovery Corporate Services Limited na realizacje kolejnej transzy programéow dla stagji
Canal+ Discovery.

W dniu 29 lipca 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pielegniarki”.

W dniu 27 wrze$nia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 27 wrze$nia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a HBO Polska Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,,Wataha".

W dniu 28 wrze$nia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnej serii serialu ,Ojciec Mateusz”.

W dniu 21 listopada 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Discovery Corporate Services Limited na realizacje nowego program dokumentalnego ,Gold Miners”.

W dniu 30 listopada 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,

a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Policjantki i Policjanci”.
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26. W dniu 5 grudnia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pierwsza Mitosc¢”.

27. W dniu 12 grudnia 2016 roku zawarta zostatla umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,
a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

28. W dniu 12 grudnia 2016 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A., a TVN
S.A. na realizacje trzeciej serii serialu ,,Druga szansa”.

29. W dniu 20 grudnia 2016 roku zawarta zostatla umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.,

a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

15. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci, strategii rozwoju oraz
planéw inwestycyjnych

Strategia rozwoju ATM Grupy S.A. ma na celu: (i) umacnianie pozycji rynkowej w segmencie produkcji
telewizyjnej, filmowej i dla nadawcéw z grupy premium (platformy VOD) w Polsce oraz rozszerzenie
obecnosci na rynkach zagranicznych, (ii) zwiekszenie dynamiki rozwoju segmentu zarzadzania aktywami
trwatymi oraz rozszerzenie obecnosci na rynkach zagranicznych, (iii) wykorzystanie mozliwosci wynikajgcych
Z posiadania koncesji na nadawanie programu telewizji naziemnej cyfrowej (iv) szukanie nowych mozliwosci
technologicznych i pdl monetyzacji kontentu (v) utrzymanie bezposredniego dostepu do rynku
reklamowego(vi) maksymalizacje wartosci przedsiebiorstwa. Poszczegdlne cele strategiczne zamierzamy

osiggac poprzez dziatania oraz przedsiewziecia inwestycyjne, ktdre prezentujemy ponizej.

(i) Wzrost pozycji rynkowej w segmencie produkcji telewizyjnej w Polsce oraz rozszerzenie

obecnosci na rynkach zagranicznych

Podstawowym celem strategicznym ATM Grupy S.A. jest umacnianie pozycji lidera na krajowym niezaleznym
rynku producenckim w segmencie fabularnej produkcji telewizyjnej oraz rozszerzanie obecnosci ATM Grupa
w produkcji niefabularnej; budowanie oferty premium przeznaczonej dla platform VOD i wzrost
zainteresowania produkcja kinowg oraz rynkiem zagranicznym. Zamierzamy to osiggac poprzez:

- rozwdj wlasnego portfolio oraz potencjatu produkcyjnego,

- rozszerzenie wspOtpracy z kanatami tematycznymi oraz premium oraz operatorami platform

VOD,

- wspoOtprace z zagranicznymi producentami telewizyjnymi oraz filmowymi.
Realizacja strategii rozwoju w zakresie umacniania pozycji rynkowej opiera sie na wzroscie organicznym jak
tez na dziataniach akwizycyjnych. W poprzednich latach dokonali$my kilku transakcji zakupu udziatéw spotek
producenckich. Nie wykluczamy catkowicie mozliwosci dokonania kolejnych transakcji. Nie przewidujemy

natomiast w najblizszym czasie dziatan akwizycyjnych na rynkach zagranicznych.
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W zakresie kooperacji z zagranicznymi podmiotami z branzy medidow prowadzimy rozmowy ze spétkami
dziatajgcymi na rynkach zachodnich na temat nawigzania wspdtpracy przy produkcjach kinowych oraz

telewizyjnych.

(i) Wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z trendéw rynkowych dotyczacych nowych
technologii: cyfryzacji przesylu, nowych kanatéw dystrybucji oraz zmian w technologii

produkcji telewizyjnej

Obserwujgc najwazniejsze obecne trendy na rynku telewizyjnym, tj. cyfryzacje przesytu, upowszechnienie sie
standardu HD jak i 4K, telewizje mobilng, telewizje internetowg oraz wplyw tych proceséw na sytuacje
producentéw telewizyjnych i bezposrednie otoczenie rynkowe, uwazamy, iz wigczenie sie Spétki ATM Grupa

w dziatania w nowych segmentach moze przynies¢ dla nas dtugookresowe korzysci.

Obecnie kluczowe znaczenie dla dalszego rozwoju sektora zaréwno nadawcow jak i producentow
telewizyjnych ma proces tzw. cyfryzacji. Skompresowany sygnat telewizyjny zajmuje znacznie wezsze pasmo
czestotliwosci w stosunku do dotychczas uzywanego przez sygnat analogowy, a uwolnione w ten sposob
miejsce w pasmie pozwolito na kilkukrotne zwiekszenie liczby kanatéw telewizyjnych oraz dotgczenie szeregu
ustug dodatkowych. Inng wazng korzyscig uzyskang dzieki cyfryzacji jest mozliwos¢ odbioru sygnatu
telewizyjnego przez urzadzenia przeno$ne oraz przesytu programoéw zrealizowanych w standardzie HD.
ATM Grupa wykorzystata nowe mozliwosci powstate w wyniku cyfryzacji i sama stata sie nadawca
telewizyjnym - Spdtka otrzymata koncesje na nadawanie wiasnego kanatu ATM Rozrywka TV w pierwszym

multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej.

Z drugiej strony, zwiekszenie sie ilosci nowych kanatéw ogdlnopolskich w telewizji naziemnej, bedace
nastepstwem procesu cyfryzacji nadawania sygnatu, oznacza wieksze zapotrzebowanie na kontent, co moze

skutkowa¢ wzrostem popytu na $wiadczone przez nas ustugi produkgji telewizyjnych.
W zwigzku z powyzszym kontynuujemy dziatania, ktore obejmuja:

- utrzymanie mozliwosci stosowania technologii produkcji wszystkich gatunkéw programoéw
telewizyjnych w standardzie HD,

- utrzymanie mozliwosci technicznych i organizacyjnych do realizacji programéw do nowych
kanatéw dystrybucji (nowych mediow),

- dostosowywanie oferty programowej do specyfiki nowych kanatdéw, ktore pojawig sie na

antenie.

(iii) Utrzymanie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe S.A. statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wiasnego

kanatu telewizyjnego sprawia, ze Spétka bedzie rokrocznie generowac przychody pochodzace z tego rynku.
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Ponadto ATM Grupa S.A. jako producent telewizyjny ma mozliwos$¢ partycypowania w uzyskiwanych przez
emitenta przychodach z reklamy pochodzacych z lokowania produktow, czyli umieszczania reklamowanego
produktu wewnatrz programu na zasadach komercyjnych. Dotychczasowe do$wiadczenia wskazujg na fakt,
iz ta forma reklamy charakteryzuje sie wysoka skutecznoscig i jest tansza w stosunku do tradycyjnej reklamy

telewizyjnej, stad cieszy sie sporym zainteresowaniem reklamodawcow.

(iv) Maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa

Jednym z priorytetowych celéw strategii ATM Grupy S.A. jest maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa.
Wzrost wartosci firmy zalezy wprost od dtugookresowej stopy wzrostu sprzedazy. Oczekujemy w przysztych

okresach stopniowego zwiekszania przychoddw i poprzez to umacniania naszej pozycji rynkowej.

Umozliwia nam to stale udoskonalany model zarzadzania produkcjami telewizyjnymi oraz posiadane przewagi
konkurencyjne:

- wysoki uniwersalizm w zakresie mozliwosci produkcji réznych formatéw telewizyjnych oraz
skorelowane z tym mozliwosci logistyczno-sprzetowe umozliwiajgce zmiane rodzaju produkcji,

- szeroka baza zespotdw producenckich, w oparciu o ktére realizujemy wiasne produkcje
telewizyjne; staramy sie, aby rozwdj ATM Grupy S.A. opierat sie w najwiekszym stopniu
0 wilasne wyspecjalizowane zespoty,

- dysponowanie produktami bedgcymi w roéznych fazach Zzycia ekonomicznego produktu,
co pozwala nam na wysoka powtarzalnos¢ przychoddw i zyskdw naszej Spotki. W naszej ofercie
dysponujemy programami o wysokiej pozycji rynkowej, potwierdzonej kilkuletnig ogladalnoscia,
tzw. filaréw rynkowych. Programy te pozwalajg generowac istotng cze$¢ przychoddéw oraz
charakteryzujg sie wysokg marza,

- wykorzystywanie do realizowanych produkcji zasobow (studidw, sprzetu telewizyjnego)
bedacych w posiadaniu spétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej ATM Grupa;

- stosunkowo niski udziat kosztow statych (z wytaczeniem amortyzacji), ktéry staramy sie
realizowac poprzez przyjetg polityke zatrudnienia, szerokie wykorzystywanie outsourcingu oraz
korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawcow.

Rozwdj ATM Grupy S.A. zalezy w duzej mierze od zwiekszania zajmowanych pozycji w poszczegdlnych
segmentach, w ktdrej prowadzi dziatalnos$¢, a takze wchodzeniu w nowe segmenty, czego przyktadem jest
rozpoczecie dziatalnosci nadawczej. JesteSmy przekonani, ze tylko poprzez aktywne reagowanie na zmiany
zachodzace na rynku medidéw, mozemy podnosi¢ konkurencyjno$¢ wobec pozostatych podmiotdw i budowaé

przysztg warto$¢ dla akcjonariuszy Spotki.

Plany inwestycyjne

Szacujemy, Zze planowane przez ATM Grupa S.A. naklady inwestycyjne w okresie 2017-2018 moga wynies¢

od 39 do 56 min zt, co przedstawia ponizsza tabela.
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Naklady inwestycyjne planowane w okresie 2017-2018:

Pula srodkow przeznaczona
Planowane inwestycje, w tym: na poszczegolne projekty w
latach 2017-2018 (min zi)
- rzeczowe aktywa trwate 25-30
- produkcje i koprodukcje filmowe i telewizyjne 7-13
- opfaty koncesyjne na nadawanie cyfrowe 3
- nakfady programowe zwigzane z kanatem ATM Rozrywka 2-3
- nieruchomosci inwestycyjne 1-3
- modernizacje obiektow i budynkow 0-1
- inne inwestycje kapitatowe, w tym akwizycje 1-3
Razem 39 -56

W celu sfinansowania planowanej strategii rozwoju oraz projektow inwestycyjnych planujemy wykorzystac
nastepujace zrédta finansowania, ktére bedg obejmowac:

- biezace Srodki wtasne,

- $rodki pozyskane z dotacji,

- $rodki o charakterze dtuznym.

16. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozenia, na ktore narazZona jest
Spotka ATM Grupa S.A.

Ryzvka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalnosc

ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem bezposrednio na przychody uzyskiwane
przez Spotke ze sprzedazy czasu antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka TV oraz posrednio poprzez
zmniejszenie budzetéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje

na spadek cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy
Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas

istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak
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ryzyko, ze pojawiajace sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaty dystrybucji — telewizja
internetowa, telewizja mobilna), mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku
reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcdw dla produkgji telewizyjnej i przesunie
go w kierunku nowych kanatdéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci, czy ATM Grupa S.A. uda
sie: (i) zrownowazy¢ ewentualny spadek zamoéwien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form
programow do nowego typu medidw oraz (ii) uzyskaC oczekiwang i poréwnywalng z dotychczasowa
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych medidw i kanatéw dystrybucji. Moze to skutkowaé
kurczeniem sie przychodow i spadkiem rentownosci producentéw telewizyjnych, w tym réwniez Spofki
ATM Grupa S.A.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha
tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne
wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich
nadawcow telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami
telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen
uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke $rednich stép zwrotu uzyskiwanych

na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku technologicznego

Technologia na rynku, na ktérym dziata ATM Grupa S.A. ulega dynamicznemu rozwojowi i zmianom. Spdtka
nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie w wystarczajgco szybki sposob wdraza¢ nowe technologie
produkcji telewizyjnej i filmowej, lub ze dotychczas wykorzystywane przez Spotke technologie nie stang sie
przestarzate. Technologie oraz oprogramowanie wykorzystywane przez Spotke muszg by¢ stale
aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jesli zmiany w branzy produkcji
telewizyjnej nastgpig wczesniej niz przewiduje Spétka, niezbedne moze okazac sie przeznaczenie znacznych
$rodkéw finansowych i zasobdow na wprowadzanie nowoczesnych technologii. Obecnie w wiekszosci
wykorzystywany w Spotce sprzet i urzadzenia do produkcji telewizyjnej i filmowej pozwalajg na produkcje
w nowoczesnym standardzie rozdzielczosci 4K. W najblizszych latach Spdtka bedzie kontynuowac dziatania
zZwigzane z rozwojem technologii produkcji w rozdzielczosciach wyzszych niz HD oraz rozwojem technologii
produkgji sygnatu w strukturach IP. Spétka bedzie sie stara¢ o pozyskanie dodatkowych $rodkéw na prace

z tym zwigzane, w ramach Funduszy Europejskich przeznaczonych na prace badawczo-rozwojowe.

Ryzyko niekorzystnych dla ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow telewizyjnych

Sprzedaz Spotki kierowana jest w gtdwnej mierze do krajowych nadawcéw telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupéw
programow od zewnetrznych producentow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez

nadawcéw wiasnych dziatéw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
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produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowaé obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikow finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowac
poprzez wspbtprace Spdtki z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajgca sie liczba nadawcéw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu

programowego, tzw. ,kontentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzic dla ATM Grupa S.A.
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne,
a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa
handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy
prawa z zakresu papieréw wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne
organy interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany
te mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétki i na nasze wyniki finansowe, powodujac
Z jednej strony zwiekszenie kosztoéw dziatalnosci ATM Grupy S.A., a z drugiej opOzniajgc osigganie

przychoddw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcdw, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaly sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spétki dziatajgcej w bardziej

stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla ATM Grupa S.A. Zrodtem przychoddw jest grupa kilku programéw, ktore obecne sg na
antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma okreslony okres
eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od 2 lat
(teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku

innych, mniej rentownych dla producentéw formatéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego
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nowego programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnos$ci nowej
propozycji spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy moga
skutkowa¢ ryzykiem okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosSci uzyskiwanej na

poszczegdlnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikdw Spotki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspoétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci programdw i stabilnosci
zatrudnienia kluczowych wspotpracownikdw tworzacych zespdt producencki. Do kluczowych pracownikow
wchodzacych w sktad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz producenci. Ewentualne odejscie
najbardziej doswiadczonych osdb z tych zespotdéw moze przyczynic sie do pogorszenia jakosci i terminowosci
realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowac spadkiem ogladalnosci programéw i utratg badz
pogorszeniem warunkow naszych przysztych kontraktéw z nadawcami. Powyzsze ryzyko jest w duzym
stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komodrek w oparciu o zespoty pracownikow,
a nie wokot pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych produkcji oraz specyfika
realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady aktorskiej, scenografii,
scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne odejscie rezysera badz
producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla kontynuacji

uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementow strategii rozwoju Spotki jest mozliwos¢ produkcji programoéw telewizyjnych na bazie
wihasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych,
w oparciu o wiasne érodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czeSciowych praw autorskich do tych
produkgji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programdéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosic¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznaczaé pogorszenie wynikdw Spoétki. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdbw zaangazowania (wydatkéw) w nowe,

wiasne projekty.

Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktére utrzymuje z uwagi na spodziewany
dtugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwilaszcza
w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wkasnie na ich

dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidzie¢, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty
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wartosci posiadanych przez nas gruntow i budynkéw, co moze nastgpi¢ w czasie regresu gospodarczego,
a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci,
ATM Grupa i jej spotki zalezne, zobowigzane sg przynajmniej raz w roku dokonywac wyceny nieruchomosci,
dzieki czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywistg warto$¢ rynkowa.
W przypadku pogorszenia sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec
obnizeniu — wdwczas skutki wyceny powodujgcej utrate wartos$ci naszych nieruchomosci inwestycyjnych

zostanie odniesiona na wynik tego okresu, co moze znaczgco wptyngc na wyniki Spotki w tym czasie.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitalowych

Jednym z mozliwych elementdw strategii rozwoju ATM Grupy S.A. jest dalsze wzmocnienie pozycji rynkowej
w wyniku mozliwych przejec¢ innych podmiotdw i wspodlnych przedsiewzie¢ kapitatowych w sektorze produkcji
telewizyjnej oraz nowych kanatdéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu dziatan w tym
zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy i warunki
finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki uczestnictwa ATM Grupy S.A. we wspdinych
przedsiewzieciach. Pamietaé rowniez nalezy, iz finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym
szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos$¢ przejmowanych podmiotéw oraz dotychczasowe
doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat
finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptynac

na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychodow i zyskow.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe Spdtki mogg ulec pogorszeniu. W przypadku
niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtéwni odbiorcy mogg mie¢ problemy z utrzymaniem
odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyna¢ na ich zdolno$¢ regulowania zobowigzan.
Sytuacja ta moze przektada¢ sie réwniez na zmniejszenie budzetdw nadawcéw przeznaczonych na
zewnetrzng produkcje telewizyjna, co wywotuje presje na spadek cen uzyskiwanych przez producentéw
telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla klientéw mogg mie¢ takze wptyw
na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdOw pienieznych oraz oceny utraty wartoSci aktywow
finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi w poszczegolnych
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, Spotka przeprowadza testy na utrate
wartosci aktywow. Nie mozemy zagwarantowac, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate
wartoséci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach

poprzednich, ktore obcigzg zestawienie catkowitych dochoddéw w danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkcji realizowanych przez Spoétke kierowana jest do nadawcéw telewizyjnych oraz podmiotdw
zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. W przypadku zmniejszenia zakresu wspdtpracy oraz utraty wysoko
rentownych produkcji dla tych nadawcéw, powstaje ryzyko, iz Spétka nie bedzie w stanie w szybkim czasie

uzyska¢ nowych kontraktéw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek
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przychoddw ze sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikéw finansowych. Ryzyko powyzsze jest
ograniczane przez trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodéw w wyniku realizacji produkcji
takze dla innych nadawcow. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow telewizyjnych w wyniku

procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV

W zwigzku z otrzymaniem przez ATM Grupa S.A. koncesji na nadawanie wiasnego kanatu w telewizji
naziemnej (rozszerzenie koncesji satelitarnej otrzymanej w lutym 2011 roku), Spdtka narazona jest na ryzyka
zwigzane z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych przez nas szczegdtowych zatozen dotyczacych
rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy
przyjete cele uda sie nam osiggna¢ w takim zakresie i czasie, ktdéry gwarantowatby nam optacalno$¢ tego
przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych rezultatéw, a tym
samym ryzyko ponoszenia strat w przyszlych okresach. Rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng
konkurencjg, trudno nam zatem oszacowac, jaki udziat w rynku uda sie zdoby¢ naszej stacji. Z drugiej strony
nasz kanat telewizyjny bedzie konkurowat o widza ze stacjami naszych kontrahentéw — gtéwnych odbiorcéw
produkowanych przez nas programéw. Pomimo, ze w naszej ocenie nie wystepuja przestanki do pogorszenia

sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy zapewnic, ze taka sytuacja nie wystgpi.

Ryzyko utraty koncesji na nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

Dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T na
rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowag Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreSlony do 21 lutego 2021 roku. Spétka ATM Grupa S.A., jako posiadacz koncesji na
nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej warunkdw, a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz
przepisdw wydanych przez KRRIiT - w przeciwnym razie urzad moze natozy¢ na spotke kary finansowe,
a nawet decyzja o przyznaniu koncesji moze by¢ uchylona.

Istnieje ryzyko, ze m.in. ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczegolnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moze
spowodowac sankcje ze strony KRRiT. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIiT odmoéwi ponownego
przyznania Spdtce koncesji po okresie na jaki zostata ona wydana lub tez, ze warunki ponownie wydanej
koncesji (albo umdéw zwigzanych z koncesjg, np. ustug o $wiadczenie ustugi nadawczej multipleksu DVB)
bedg z punktu widzenia Spotki mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji i umow.

Zapewne miatoby to negatywny wptyw na sytuacje finansowg ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z poreczeniem kredytu inwestycyjnego ATM Studio Sp. z o.0.

ATM Grupa S.A. poreczylo spotce zaleznej ATM Studio Sp. z o.0. kredyt inwestycyjny na kwote 25 min zt
na budowe kompleksu studyjnego. W umowie kredytowej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku wraz z pozniejszymi
aneksami Bank zawart warunki, ktdrych niespetnienie lub ztamanie moze skutkowaé wypowiedzeniem jej

przez Bank. Jednym z nich jest warunek realizowania przez ATM Studio Sp. z 0.0. co roku okreslonych
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wskaznikéw ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe
spotki za 2012 roku W zwigzku ze stratg jaka wygenerowata wowczas spotka jeden ze wskaznikow
tj. wskaznik pokrycia dtugu nie zostat osiggniety. Bank o$wiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej
sytuacji prawa nie skorzysta z niego i nie wypowie umowy. W latach 2013-2014 wszystkie kowenanty
okreslone w umowie kredytowej zostaty spetnione przez ATM Studio, nie udato sie jednak ich spetni¢ w roku
2015. Bank o$wiadczyt, ze nie skorzysta z przystugujgcego mu prawa i nie wypowie umowy. Nie mamy
jednak pewnosci, czy jesli podobna sytuacja wystapi w przysztosci, Bank nie skorzysta z prawa
wypowiedzenia umowy, co mogtoby skutkowac¢ zachwianiem ptynnoscig ATM Grupy S.A., gdyz ATM Grupa,

jako Poreczyciel umowy kredytowej, moze zostac¢ zobowigzana do sptaty zadtuzenia z biezacych srodkow.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.a.r.l, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,83% w kapitale zakladowym i uprawniajgcym do
53,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz
Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki ATM Grupa S.A. (od czerwca 2011r.).
Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedg posiadali decydujgcego wptywu

na dziatalno$¢ Spotki.

Czynniki_ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami
Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisoOw prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkow
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spdtkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreSlony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
¢ albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

¢ albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gietldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot
akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie
z § 31 Regulaminu Gietldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu

gieldowego m.in.:

o jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

e emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gieldzie,

e na wniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku 0 ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkdw w majatku  emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,

o wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajacy akcje Spdtki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
Z wczesng fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposob istotny na wahania kursdw naszych akcji jest szybko

Zzmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgcji i ptynnoS¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje Spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
naszego akcjonariatu (wedlug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski
i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l
z siedzibg w Luksemburgu 40,83% kapitatu zaktadowego Spétki) obrét wtorny akcjami Spotki moze

charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.
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17. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Struktura bilansu ATM Grupa S.A. (w tys. zi)

AKTYWA udziat [%] 31.12.2016 udziat [%] 31.12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19,9% 52.056 20,4% 53.371
Aktywa programowe 1,5% 3.879 0,7% 1.748
Aktywa niematerialne pozostate 2,5% 6.652 3,2% 8.240
Nieruchomosci inwestycyjne 7,8% 20.390 6,8% 17.705
:)nr\;v:;;)ilgisz\iléi(iescnhostkach zaleznych i wspdinych 36.5% 95378 39.5% 103.328
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,1% 384 - -
Pozostate aktywa finansowe 5,3% 13.743 2,2% 5.743
Pozostate aktywa trwate 0,1% 220 0,1% 290
Razem aktywa trwate 73,3% 192.702 72,8% 190.425
Aktywa obrotowe
Aktywa programowe 0,4% 935 2,3% 6.112
Naleznosci handlowe i szacunkowe 8,0% 20.966 6,6% 17.211
Naleznosci pozostate i rozliczenia miedzyokresowe 0,4% 1.118 0,4% 993
Aktywa finansowe pozostate 8,7% 22.784 4,7% 12.348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9,3% 24.345 13,2% 34.444
Razem aktywa obrotowe 26,7% 70.148 27,2% 71.108
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - -
Razem aktywa 100,0% 262.850 100,0% 261.533
PASYWA udziat [%] 31.12.2016 udziat [%] 31.12.2015
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 3,2% 8.430 3,2% 8.430
ﬁgr[::it:;znagj)asowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 68,296 178.343 68,206 178.343
Kapitat z rozliczenia potgczenia spotek (0,6%) (1.680) - -
Zatrzymane zyski 5,1% 13.280 5,3% 13.803
Wynik finansowy biezacego okresu 6,4% 16.662 6,9% 18.023
Razem kapitat wiasny 81,8% 215.035 83,6% 218.599
Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 0,1% 215
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 0,2% 431 0,4% 1.070
Zobowigzania dtugoterminowe inne 2,4% 6.391 3,0% 7.724
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5,3% 13.942 5,2% 13.555
Razem zobowigzania dfugoterminowe 7,9% 20.764 8,6% 22.564
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - - - -
Zobowigzania finansowe 0,2% 568 0,4% 982
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Zobowigzania handlowe 3,9% 10.288 2,6% 6.745
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1,0% 2.583 0,6% 1.696
Pozostate zobowigzania 1,6% 4.193 1,1% 3.007
Rezerwy 0,8% 2.183 0,9% 2.279
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2,8% 7.236 2,2% 5.661
Razem zobowigzania krétkoterminowe 10,3% 27.051 7,8% 20.370

Razem zobowiagzania 18,2% 47.815 16,4% 42.934

Razem kapitat wiasny i zobowiazania 100,0% 262.850 100,0% 261.533

Suma bilansowa na koniec 2016 roku wynosita 262.850 tys. zt, co w poréwnaniu ze stanem na koniec

2015 roku stanowi wzrost o 0,5%.

Struktura aktywow

W 2016 roku w poréownaniu do 2015 roku wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 1,2%, a wartoS¢ aktywow
obrotowych spadta o 1,4%. Udziat aktywow trwatych i obrotowych w sumie bilansowej w poréwnywanych
okresach wyniost odpowiednio 73,3% i 26,7% na koniec 2016 roku oraz 72,8% i 27,2% na koniec
2015 roku.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate na koniec 2016 roku wyniosty 52.056 tys. zt, co stanowi 19,9% sumy bilansowej.
Warto$¢ nabytych Srodkow trwatych wyniosta w analizowanym okresie 1.683 tys. zt. Najwieksze nakfady
finansowe zostaty poniesione na zakup paneli dzwiekoizolacyjnych, ktére zostaty odkupione od spotki

zaleznej ATM System Sp. z 0.0. Ponadto Spodtka kontynuowata prace modernizacyjne niektorych obiektow.

Po raz pierwszy Spotka dokonata wydzielenia pozycji ,,Aktywa Programowe” w ramach sprawozdania w celu
lepszego odzwierciedlenia sytuacji finansowej Spotki. Aktywa programowe na koniec 2016 roku wynosity
3.879 tys. zt, co stanowi 1,5% sumy bilansowej. Do aktywow programowych zalicza sie miedzy innymi
zakonczone prace rozwojowe, polegajace na wytworzeniu filmu fabularnego lub innych programéw, co do
ktorych nie planuje sie przeniesienia catosci praw autorskich na emitenta lub innego odbiorce,
a jednoczesnie wiarygodne jest, iz w dajgcej sie przewidziec przysztosci przyniosg one korzysci ekonomiczne.
W 2016 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych aktywa programowe na tgczng wartos¢ 1.595 tys. zt
(w 2015 roku 2.054 tys. zt). Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 3.4 jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Aktywa niematerialne pozostate na koniec 2016 roku wyniosty 6.652 tys. zt, co stanowi 2,5% sumy
bilansowej. tgczna kwota zwiekszert w 2016 roku wyniosta 40 tys. zt. Warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych
dokonana w 2016 roku wyniosta 1.633 tys. zt (w roku poprzednim 2.030 tys. zt).

W poréwnaniu do 2015 roku, aktywa niematerialne spadty 0 19,3%, tj. o kwote 1.588 tys. zt.

Najistotniejsza pozycje w strukturze aktywdw stanowig inwestycje, na ktérych ujmowana jest warto$é
posiadanych przez ATM Grupa S.A. udziatow w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych. Ich wartos$é
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na koniec 2016 roku wynosita 95.378 tys. zl, co stanowi 36,5% sumy bilansowej. W poréwnaniu z rokiem
poprzednim spadla o 7,7% (7.950 tys. z), co jest zwigzane z potaczeniem ze spotkg zalezng
Profilm Sp. z 0.0. Szczegdétowe informacje na ten temat podane zostaty w raporcie biezgcym nr 10/2016.

Nieruchomosci inwestycyjne na koniec 2016 roku w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku wzrosty
0 15,2%, co wynika z poniesionych na nie naktadéow oraz ze wzrostu ich rynkowej wartosci. Nastgpita

réwniez sprzedaz czesSci nieruchomosci na tgczng kwote 1.454 tys. zt.

Pozostate aktywa trwate, na ktére sktada sie przede wszystkim dtugoterminowa czesS¢ udzielonych pozyczek,

stanowig 5,4% sumy bilansowej w 2016 roku i 2,3% w 2015 roku.

Aktywa obrotowe

Warto$¢ aktywdw programowych na koniec 2016 roku wyniosta 935 tys. zt (0,4% sumy bilansowej),
co w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi spadek o 84,7%. Na aktywa programowe obrotowe sktadajg
sie przede wszystkim koszty niezakonczonych prac rozwojowych, polegajace na wytworzeniu filmu
fabularnego lub programu na wiasne ryzyko oraz nabyte scenariusze i prawa do ekranizacji. ATM Grupa S.A.
sukcesywnie rozbudowuje posiadang biblioteke programowa dokonujgc nowych inwestycji programowych,
co powoduje wzrost w danym okresie. Podpisanie umowy z nadawca telewizyjnym na produkcje programu,
badz w przypadku filmu fabularnego odebranie kopii wzorcowej powoduje odpowiednio ujecie w wyniku
finansowym biezacego okresu, badz przyjecia filmu/programu do ewidencji aktywéw programowych trwatych
i tym samym zmniejszenie ich z obrotowych. W 2016 roku najwiekszy wpltyw na zmiane stanu aktywow
programowych obrotowych miaty przyjecie na aktywa programowe trwate produkgji filmowej ,Jak uratowac
mame” (tytut roboczy ,Ztote Krople”).

Naleznos$ci handlowe na koniec 2016 roku wyniosty 20.966 tys. zt, z czego 8.181 tys. zt stanowig naleznosci
szacowane (na koniec roku poprzedniego wartosci te ksztattowaly sie odpowiednio: 17.211 tys. zt
i 7.866 tys. zt). Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych, zaréowno w 2016 roku,
jak i w 2015 roku, stanowig ponad 94% naleznosci handlowych. Naleznosci handlowe stanowity na koniec
2016 roku 8,0% sumy bilansowej (w 2015 roku 6,6%).

Na aktywa finansowe pozostate w roku 2016 w gtéwnej mierze skladajg sie udzielone przez Spotke
ATM Grupa krétkoterminowe pozyczki (17.776 tys. zt.) oraz lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy
(5.000 tys. zt). Ich warto$¢ na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 22.784 tys. zt., co stanowi 8,7% sumy
bilansowej (w roku 2015 12.348 tys. zt, 4,7% sumy bilansowej).

Srodki pieniezne w kasie i ich ekwiwalenty na koniec 2016 roku wyniosty 24.345 tys. zt, co w poréwnaniu
z rokiem poprzednim stanowi spadek o 10.099 tys. zt, tj. o -29,3%. Obnizenie S$rodkdw pienieznych
spowodowane jest w gtéwnej mierze z ulokowaniem $rodkéw na lokacie terminowej powyzej 3 miesiecy

(prezentowana w pozostatych aktywach finansowych) oraz z poniesieniem naktadow inwestycyjnych.
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Struktura pasywow

W strukturze pasywdw pozycje dominujgcg stanowig kapitaty wtasne. W 2016 roku ich warto$¢ wyniosta
215.037 tys. zt, stanowigc 81,8% sumy bilansowej (w roku poprzednim wielkosci te ksztattowaly sie
nastepujgco: 218.599 tys. zt i 83,6%). Spadek spowodowany jest miedzy innymi: rozliczeniem pofgczenia
spotki zaleznej Profilm Sp. z 0.0. (rozpoznanie straty w wysokosci 1.680 tys. zt) oraz wyzszg wyptatg

dywidendy niz wypracowany zysk (réznica 523 tys. zt).

Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2016 roku wynidst 20.764 tys. zt, co stanowi odpowiednio
7,9% sumy bilansowej i 43,4% zobowigzan ogétem (w roku poprzednim odpowiednio: 22.564 tys. zt oraz
8,6% i 52,6%). W poréwnaniu do 2015 roku zobowigzania dtugoterminowe na koniec analizowanego okresu
spadty o 8,0%.

Najistotniejszg pozycje w strukturze zobowigzan dtugoterminowych (ponad 67%) stanowig rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw, na ktére sktadajg sie przede wszystkim otrzymane przez Spétke dotacje: na
zakup rzeczowych aktywow trwatych (dotacja unijna z Sektorowego Programu Operacyjnego ,Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw”) oraz na realizowang produkcje filmowg (dotacja z Polskiego Instytutu
Sztuki Filmowej i Odry-Film). Dotacje odpisywane sg stopniowo z rozliczenn miedzyokresowych przychoddw
i ujmowane w wyniku finansowym zwiekszajgc przychody z tyt. dotacji (dot. produkcji filmowej) lub
przychody operacyjne (dot. rzeczowych aktywow trwatych), réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od
$rodkow trwatych sfinansowanych z tych zrédet.

W pozycji bilansowej zobowigzania dlugoterminowe inne ujmowane jest zobowigzanie wobec Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji (KRRIT) z tytutu otrzymanej przez ATM Grupa koncesji na nadawanie kanatu ATM

Rozrywka TV w naziemnej telewizji cyfrowej.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2016 roku wyniost 27.051 tys. zt, co stanowi 10,3% sumy
bilansowej i 56,6% zobowigzan ogdtem (w roku poprzednim odpowiednio: 20.370 tys. zt oraz 7,8%
i 47,4%). Na koniec analizowanego okresu zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 32,8%, co zwigzane
jest przede wszystkim z ujmowaniem w rozliczeniach miedzyokresowych zaliczek na poczet realizowanych
programow telewizyjnych oraz otrzymanych dotacji. W analizowanym okresie, w poréwnaniu do roku 2015,
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wzrosty o 27,8%.

W 2016 roku wzrost odnotowaly takze inne pozycje zobowigzan krdtkoterminowych, w szczegdlnosci
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (z 1.696 tys. zt w 2015 roku do 2.583 tys. zt w 2016 roku), czy
zobowigzania handlowe (z 6.745 tys. zt w 2015 roku do 10.288 tys. zt w 2016 roku).
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Ponizej przedstawiono tabele obrazujacg zmiane procentowa najwazniejszych pozycji bilansu na koniec 2016

roku w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku i na koniec 2014 roku (dane w tys. zt).

31.12.2015 | % zmiany % zmiany
31.12.2016 po do o“f;:iﬁgcl:“u do
BILANS (dane w tys. zt) przeksztatceniu | 31.12.2015 | " F 31.12.2014
Aktywa trwate 192.702 190.425 1,2% 190.616 1,1%
Aktywa obrotowe 70.148 71.108 -1,4% 61.883 13,4%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy ) ) ) 600 -100,0%
RAZEM AKTYWA 262.850 261.533 0,5% 253.099 3,9%
Kapitat wtasny 215.035 218.599 2-1,6% 214.064 0,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 20.764 22.564 -8,0% 25.742 -19,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 27.051 20.370 32,8% 13.293 103,5%
RAZEM PASYWA 262.850 261.533 0,5% 253.099 3,9%

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI
Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki

rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia.

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielko$ci stuzace ocenie rentownosci ATM Grupa S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe i wskazniki 2016 2015
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 128.024 97.234
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 20.741 17.396
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 18.924 20.323
EBITDA (tys. z}) 24.853 27.295
Zysk [/ (strata) netto (tys. zt) 16.662 18.023
Rentowno$¢ sprzedazy (w %) 16,2 17,9
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 14,8 20,9
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 19,4 28,1
Rentownos$¢ netto (w %) 13,0 18,5
Rentowno$¢ aktywow (w %) 6,3 6,9
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (w %) 7,7 8,2
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W 2016 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 24,1% w poréwnaniu do 2015 roku i 0 24,5% w poréwnaniu
do roku 2014. Tak znaczacy wzrost przychodow zwigzany jest przede wszystkim z realizacjg wiekszej liczby
nowych programow telewizyjnych, jak réwniez wynika z potgczenia ze spotkg zalezng Profilm Sp. z o.0.
w pierwszym kwartale roku 2016. Jedng z najistotniejszych produkcji jaka miata wptyw na wysokosé
przychoddw, a wynikajgcg z potgczenia jest serial ,,Ojciec Mateusz” realizowany na potrzeby TVP.

Wraz ze wzrostem przychoddw, Spdtka osiggneta istotny wzrost zysku brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do
2015 roku o 16,1%, natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto spadt w poréwnaniu do roku
2015 0 7,4% i 8,2%. Spdtka w celu uzyskania wyzszych obrotdw akceptuje nizsze marze na realizowanych
projektach. Tak istotna zmiana wynika z jednorazowego zdarzenia, jakim byta w 2015 roku sprzedaz
dotowanego wozu transmisyjnego HD oraz sprzetu telewizyjnego do spotki zaleznej ATM System Sp. z o.0.
Sprzedaz ta pozwolita na uporzgdkowanie struktury organizacyjnej w ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa.
W analizowanym okresie Spotka dokonata kolejnych odpiséw aktualizujgcych aktywa programowe w kwocie
1.595 tys. zt (2.054 tys. zt w 2015 roku). Dokonane odpisy dotyczg aktywdw programowych, w stosunku do
ktdrych Spotka nie przewiduje podjecia produkcji w najblizszym czasie. Odpis z tytutu utraty wartosci
powiekszyt ,Odpisy z tytutu utraty wartosci”. Ponadto w zwigzku z zakonczeniem produkcji i zmiang
przeznaczenia w roku 2016 Spodtka dokonata przeniesienia produkcji filmowych i seriali telewizyjnych
z aktywéw obrotowych do aktywdw trwatych w kwocie netto 3.899 tys. zt oraz zaniechata kontynuowania
i wykorzystata odpisy na inne aktywa programowe w kwocie 649 tys. zt.

Przychody i zysk netto na dziatalnosci nadawczej, realizowanej przez Spotke poprzez kanat ATM Rozrywka
TV, wzrosty w 2016 roku. Jest to zwigzane przede wszystkim ze wzrostem przychoddw pochodzacych ze

sprzedazy czasu reklamowego na antenie stacji ATM Rozrywka TV i jednoczesnym spadkiem kosztow.

Kapitat obrotowy, ocena ptynnosci i wskazniki rotacji

ATM Grupa S.A. realizuje ostrozng strategie finansowania sprzyjajgca utrzymywaniu ptynnoSci
i rébwnowagi finansowej. Wysoki kapitat obrotowy i wskazniki ptynnosci zapewniajg Spodtce terminowe

regulowanie swoich zobowigzan.

Kapitat obrotowy (tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015

1. Aktywa obrotowe 70.148 71.108
2. Zobowigzania krotkoterminowe 27.051 20.370
3. Kapitat obrotowy (1-2) 43.097 50.738
Wskazniki ptynnosci 2016 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,6 3,5
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,6 3,5
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W 2016 roku cykle rotacji gtownych skifadnikdw kapitatu obrotowego uksztattowaty sie na zblizonym
poziomie do roku poprzedniego. W analizowanym okresie $redni czas oczekiwania na sptate naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wynosit 55 dni. Wskaznik ten ksztattuje sie na dos¢ wysokim poziomie, co zwigzane
jest ze specyfikg branzy telewizyjnej, ktéra charakteryzuje sie stosunkowo dtugim okresem realizacji
programow telewizyjnych, natomiast rozliczenia z nadawcami odbywajg sie zazwyczaj dopiero po realizacji
poszczegdlnych serii odcinkdw. W zwigzku z tym naleznosci sg bezposrednio powiekszane o przychody

szacunkowe z produkgji, dla ktorych zostata podpisana stosowna umowa badz porozumienie z nadawca.

Po dokonaniu korekty naleznosci i przychoddw o szacunki, cykle rotacji naleznosci skracajg sie z 55 do 34 dni
w 2016 roku oraz z 59 do 32 dni w 2015 roku). Czas regulowania zobowigzan handlowych przez ATM Grupa

w 2016 roku wynosit srednio 29 dni (w roku poprzednim $rednio 28 dni).

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikow kapitatu obrotowego 2016 2015
(liczba dni)

Cykl rotacji aktywow programowych obrotowych 12 28
Cykl rotacji naleznosci 55 59
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci szacunkowe 34 32
Cykl rotacji zobowigzan 29 28
Cykl operacyjny 67 87

Sposob liczenia wskainikow:
Szybkos¢ obrotu naleznosci=

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu + Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na koniec okresu) / 2

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow / ilosé dni
Szybkos¢ obrotu zobowigzan =

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) /2

Koszty sprzedanych ustug, towarow i materiatow / ilos¢ dni
Szybkos¢ obrotu zapasow = (Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2

Koszty sprzedanych usfug, towarow i materiatow / ilosé dni

Cykl operacyjny = cykl rotacji zapasow + cykl rotacji naleznosci

Ocena zadtuzenia

ATM Grupa S.A. finansuje dziatalnos¢ gtéwnie kapitatem wiasnym, to jest kapitatem akcyjnym i zapasowym.
Na kapitaty obce sktadajq sie zobowigzania dtugoterminowe, stanowigce 7,9% sumy bilansowej ogétem oraz
zobowigzania krotkoterminowe, stanowigce 10,3% sumy bilansowej ogdtem.

ATM Grupa S.A. posiada wysoki wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (ponad 81%), co wskazuje
na duza site finansowg Spoétki. ATM Grupa S.A. zdolna jest do biezacego regulowania swoich zobowigzan
oraz samodzielnego finansowania wysokobudzetowych projektéw.
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Wskazniki zadtuzenia (w %) 2016 2015

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 18,2 16,4
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 22,2 19,6
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 81,8 83,6
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 7,9 8,6

Na poziom wskaznikdw zadtuzenia w analizowanych okresach majg wptyw otrzymane przez ATM Grupa S.A.
dotacje, ktére ujmowane sg w zobowigzaniach dtugoterminowych i krétkoterminowych na rozliczeniach
miedzyokresowych przychoddw (faczna wartos¢ dotacji w 2016 roku wyniosta 14.343 tys. zt, a w roku
poprzednim 13.973 tys. zt) oraz otrzymane zaliczki na realizowane produkcje telewizyjne. Dokonujac korekty
zobowigzan o dotacje i zaliczki, stopa ogdlnego zadtuzenia w 2016 roku wynosi 10,1% (w roku poprzednim

9,1%), a stopa zadtuzenia kapitatu wtasnego 12,4% (w roku poprzednim 10,9%).

18. Inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym

Inwestycje kapitatowe
W 2016 roku Spoétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych.
Inwestycje gruntowe i rzeczowe

taczne naktady poniesione przez ATM Grupa S.A. w 2016 roku na w/w inwestycje wyniosty 1.683 tys. zi,
na co sklada sie zakup systemu paneli dzwiekoizolacyjnych, czeSciowa wymiana floty samochodowej oraz
prace modernizacyjne budynkdw nalezacych do Spoétki i wydatki na ich wyposazenie.

Zrédtem finansowania dokonanych inwestycji rzeczowych byty érodki wiasne ATM Grupa S.A.

19. Roznice pomiedzy wynikami, a prognozami wynikow finansowych

Spotka ATM Grupa S.A. w biezgcym okresie sprawozdawczym nie publikowata prognoz finansowych.

20. Zmiany w zasadach zarzadzania Spoiki i Grupy Kapitatlowej ATM

W roku 2016 nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétkg oraz jej Grupa
Kapitatowa.

21. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 14/2016,
ze Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie kodeksu spotek handlowych oraz statutu spétki dokonata wyboru

podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
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2016. Wybranym podmiotem jest Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000481039, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod nr 130. Spotka korzystata wczesniej z ustug

wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych. Badanie roku 2016 zostato wykonane

w ramach umowy zawartej na jeden rok.

Rok obrotowy konczacy
sie
31 grudnia 2016r.

Rok obrotowy konczacy
sie
31 grudnia 2015r.

Audytor

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. sp.k.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. sp.k.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego (1)

83

74

Przeglad sprawozdania finansowego (1)

36

34

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi (2) - -

(1) Wynagrodzenia obejmujg kwoty nalezne audytorowi Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o0.0. za
profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem oraz przeglagdem jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za dany rok (umowa z dnia 23 maja 2016 roku
dotyczaca 2016 roku oraz umowa z dnia 3 sierpnia 2015 roku dotyczaca 2015 roku). Podane kwoty
obejmujg réwniez wynagrodzenie audytora za przeprowadzone procedury w odniesieniu do
informacji finansowej przygotowanej dla celéw konsolidacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. przez
spdtki zalezne nie objete obowigzkowym badaniem i przegladem.

(2) Wynagrodzenia za pozostate ustugi obejmujg pozostate kwoty nalezne audytorom. Obejmujg one
rowniez ustugi zwigzane z badaniem lub sprawozdan

przegladem finansowych,

ale nieuwzglednionych w punktach pozostatych (takich jak koszty podrdzy, wyzywienia, noclegow).

22. Istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego.

23. Dzialalnos¢ sponsoringowa i charytatywna

Spétka prowadzi dziatalnoscig sponsoringowg i charytatywna, zgodnie z ktdrg Zarzad Spotki przekazuje
$rodki finansowe na wybrane cele, gtéwnie zwigzane z pomocg potrzebujgcym, chorym dzieciom,
wspieraniem inicjatyw lokalnych, promowaniem dziatan kulturalno-sportowych oraz wspieraniem edukacji

filmowej. Wspomagane inicjatywy, oprécz oczywistych dziatart dobroczynnych pozwalajg na upowszechnianie
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znajomosci Spotki wsrdd opinii publicznej, tworzenie i utrwalanie pozytywnej opinii o Spotce i jej
produkcjach. Zarzad, w tym zakresie angazuje sie gtownie w dziatalno$¢ opartg na partnerstwie z wybranymi
organizacjami instytucjonalnymi, majgcymi istotne znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci charytatywnej.

Spotka ATM Grupa S.A. jest takze zatozycielem Fundacji Miasto Dzieci. Intencjg Fundacji jest przede
wszystkim pomoc dzieciom znajdujgcym sie w trudnej sytuacji zyciowej m.in. poprzez szerzenie edukacji,
ksztattowanie prospotecznych postaw, zwiekszanie $wiadomosci wsrdd dzieci wartosci pracy i pochodzenia
pieniedzy, zapoznania z podstawowymi zasadami ekonomii i funkcjonowania we wspdtczesnym Swiecie.
Jednym z projektdw Fundagiji jest charytatywny projekt Topacz Miasto Dzieci, ktéry ma na celu promowanie

wartosci pracy i nauke zycia w replice wspdtczesnego spoteczenstwa.

24. Lad korporacyjny oraz systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem

Informacje dotyczace fadu korporacyjnego oraz opis gtownych cech systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych stosowanych w Spdtce ATM Grupa S.A. znajdujg sie w osobnym raporcie,

stanowigcym czeS¢ niniejszego raportu rocznego.

Andrzej Muszynski Grazyna Gotebiowska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Pawet Tobiasz Przemystaw Kmiotek
Cztonek Zarzgdu Czionek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, 11 kwietnia 2017 roku
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