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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI
RADY NADZORCZEJ
INTROL S.A.

za rok obrotowy 2017

Niniejsze sprawozdanie obejmuje:

sprawozdanie z wynikébw oceny jednostkowego sprawozd ania
finansowego spotki INTROL S.A. za rok 2017,

sprawozdanie z wynikdw oceny sprawozdania Zarz adu Spéiki z
dziatalno sci Spotki INTROL S.A. w 2017 roku,

sprawozdanie z wynikbw oceny wnioskbw Zarz gdu w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok 2017,

ocene sytuacji Spotki obejmuj aca informacje wymagane zgodnie z
Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW,

ocene wypetniania przez Spoétk e obowigzkow informacyjnych

dotycz gcych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okre  slonych w
Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotycz agcych informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pa  pierow
warto sciowych,

ocene racjonalno s$ci prowadzonej przez Spotk e polityki, o ktérej
mowa w rekomendacji I.R.2 albo informacj e o braku takiej polityki,

ocene skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej IN TROL
za rok 2017,

sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej INTROL S.A.w 2017 roku.

anirol)..
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ INTROL S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie z dziatalno $ci obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r.

Podstawowe dane dotycz gce Spokki
v KRS 0000100575 — Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Kapitat zakladowy: 5.327.760 zt - w catosci optacony.
REGON: 272043375.
NIP: 634-00-30-925.
Tel.(032) 789 00 00, fax. (032) 789 01 75.

AN

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikbw oceny spr awozdania
finansowego za rok obrotowy 2017, sprawozdania Zarz  gdu z dziatalno sci
Spotki oraz wniosku Zarz gdu w sprawie podziatu zysku

1. Ocena sprawozdania finansowego Spétki za rok 201 7 oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalno $ci Spotki w roku 2017, w zakresie ich zgodno $ci z
ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym

Na podstawie § 12 ust. 2 pkt. a), b) i ¢) Statutu Spotki oraz art. 382 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2017 oraz sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017, obejmujgcego:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 144.563 tys. ztotych,

2) sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce catkowite dochody ogotem w
wysokosci 16.176 tys. ziotych,

3) sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
5.034 tys. ztotych,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 5.520 tys.
ziotych,

5) noty do sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza zapoznala sie ze sprawozdaniem Niezaleznego Biegtego
Rewidenta — REVISION Rzeszéw - Jbézef Krél Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — wyznaczonego na podstawie Uchwaty nr 4 Rady Nadzorczej z
dnia 29 maja 2017 r. w zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2017
r.

Ocena przez Rade Nadzorczg w/w sprawozdan za rok obrotowy 2017 obejmowata
m.in. ich zgodnos¢ z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
oraz w oparciu o tres¢ sprawozdania biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym INTROL S.A. prawidiowo i rzetelnie
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charakteryzujg sytuacje majatkowa, finansowg oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalno$ci gospodarczej,
rentownosci i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe
zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci INTROL S.A. w roku 2017,
zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i Sg z nim
zgodne. Sprawozdanie sporzgdzone zostalo w sposob prawidiowy we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg
zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki INTROL S.A. Poddane zatem ocenie Rady
Nadzorczej sprawozdania za rok obrotowy 2017 sg zgodne =z ksiegami,
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

2. Ocena wniosku Zarz adu co do podziatu zysku za rok obrotowym 2017

Zarzad Spotki w dniu 30 maja 2018 r. podjat i przedtozyt Radzie Nadzorczej uchwate
w sprawie zarekomendowania przekazania zysku netto w kwocie 16.181 tys. ziotych,
wypracowanego za rok 2017:

1) w kwocie 7.991.640,00 zt — na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy,

2) w kwocie 8.189.778,48 zt — na kapitat rezerwowy Spokki.

Jako dzien dywidendy Zarzad =zaproponowat 30 lipca 2018 r., natomiast
proponowany termin wyptaty dywidendy to 9 sierpnia 2018 r.

W uzasadnieniu Zarzad wskazatl, ze w chwili obecnej zapotrzebowanie Spotki —
Emitenta i Grupy Kapitalowe] Emitenta na srodki pieniezne jest zabezpieczone, a
ewentualne plany inwestycyjne beda realizowane ze srodkéw zewnetrznych. Nie ma
zatem przeszkéd, by niespelna potowe wypracowanego w 2017 roku zysku
przekazac¢ na wyptate dywidendy. Ponadto, kwota pozostata po wyptacie dywidendy,
tj. 8.189.778,48 zt zostanie wptacona do kapitatu rezerwowego Spoiki. Zarzagd
wskazuje przy tym, iz projekt powyzszej uchwatly jest zgodny z Politykg dywidendy
Spotki.

W dniu 19 czerwca 2018r. Zarzad dokonat na mocy uchwaly nr 1 zmiany
rekomendacji w przedmiocie wyptaty zysku za rok obrotowy 2017 w ten sposoéb, ze
ztozyt wniosek o przekazanie catosci zysku netto w kwocie 16.181.418,48 ziotych
wypracowanego za rok obrotowy 2017 na kapitat rezerwowy. W uzasadnieniu
Zarzad wskazat, iz w chwili obecnej zapotrzebowanie Spotki — Emitenta i Grupy
Kapitatowe] Emitenta na srodki pieniezne w zwigzku z planami inwestycyjnymi
Limatherm SA jest na tyle wysokie, ze nie jest zasadna wyptata dywidendy.

W ramach oceny zmodyfikowanego wniosku Zarzgdu Rada Nadzorcza zapoznata sie
z informacjami dotyczgcymi planow inwestycyjnych Limatherm SA. Jak wynika z
uzyskanych informacji celem projektu inwestycyjnego realizowanego obecnie w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwadj 2014- 2020, jest opracowanie i
wdrozenie technologii odlewania cisnieniowego w innowacyjnych formach
odlewniczych, obudowy aparaturowej z materiatu 0 podwyzszonych wiasciwosciach
mechanicznych przeznaczonej do pracy w atmosferach zagrozonych wybuchem.
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Introl SA otrzymat informacje o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku Limatherm SA o
dofinansowanie projektu Limatherm S.A. przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Wartos¢ projektu wynosi 14 544 612,50 PLN (w tym dofinansowanie w wysokosci 7
871 313, 75 PLN). Zasadne jest zatem wstrzymanie wyptaty dywidendy, tak aby
zabezpieczy¢ zapotrzebowanie na srodki inwestycyjne w Grupie.

Rada Nadzorcza opiniuje pozytywnie powyzszg propozycje przekazania zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2017 na kapitat rezerwowy. Rada Nadzorcza
podziela stanowisko Zarzgdu w przedmiotowej kwestii.

. Ocena sytuacji Spotki, z uwzgl ednieniem oceny systemow kontroli
wewn etrznej, zarz gdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewn etrznego

W roku 2017 Spotka w dalszym ciggu realizowata dziatalno$¢ zwigzang z
przeniesiong Zorganizowang Czescig Przedsiebiorstwa (ZCP) do spotki zaleznej
INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym wyniki Spotki za rok 2017
obejmowaty zarowno wyniki z dziatalnosci zaniechanej, jak rowniez z dziatalnosci
kontynuowanej. tgczne przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej w 2017 r. o wartosci 6 233 tys. zt, obnizylty sie w stosunku do roku 2016
(o 62,8%) w zwigzku z wygaszaniem dziatalnosci przekazanej w ramach ZCP. W
stosunku do roku 2016 nastgpit znaczny wzrost marzy brutto ze sprzedazy, ktéra
obecnie wynosi 52,5%. Byto to spowodowane znaczgcym wzrostem marzy w ramach
dziatalnosci zaniechanej w zwigzku z wykorzystaniem rezerw w wysokosci 694 tys. zt
utworzonych w roku ubiegtym na koszty ponoszone na realizacje kontraktow. Marza
na sprzedazy w ramach dziatalnosci kontynuowanej spadta o (10,8) p.p. Bylo to
spowodowane nizszymi przychodami z tytutu optat za znak towarowy. Koszty
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu spadty w stosunku do roku ubiegtego o 552 tys.
zt do poziomu 7 299 tys. zi. Spadek ten spowodowany jest obnizeniem kosztéw
sprzedazy w zwigzku z zawieszeniem dziatalnosci dziatlu strategii i rozwoju oraz
wykazanym nizszym kosztem napraw w ramach udzielonych gwarancji nalezytego
wykonania umow oraz usuniecia wad i usterek kontraktow diugoterminowych. W
2017 roku utworzono rezerwe na przyszie przewidywane koszty napraw w ramach
udzielonych gwarancji w wysokosci 3 337 tys. zi, natomiast koszty napraw
poniesione w 2017 roku w wysokosci 2 195 tys. zt w 97% zostalty skompensowane z
rezerwg utworzong latach ubiegtych. Zysk brutto wyniost 21 240 tys. zt i jest wyzszy
w stosunku do roku ubiegtego o 216,7%. Wynik ten zostal osiggniety gtownie w
zwigzku z przychodami z tytutu dywidend otrzymanych od Spoétek powigzanych w
wysokosci 21 477 tys. zt. Korzystnie na wynik wptyneta zakonczona w 2017 r.
wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach toczgca sie od 2012 r. sprawa sporna ze
Spotkg SEJ S.A. (aktualnie PGNIG Termika Energetyka Przemystowa S.A.) w wyniku
ktérej zasgdzono na rzecz INTROL S.A. kwote 3 355 tys. zt (z uwzglednieniem
odsetek i kosztow procesu). Na zysk netto za rok 2017, ktory wyniost 16 181 tys. zt.
ujemny wptyw miato odwrocenie aktywa na podatek odroczony utworzony w 2014
roku w zwigzku z transakcjg nabycia znaku towarowego ,INTROL”. Odwrécenie
aktywa jest konsekwencjg zmiany z dniem 1 stycznia 2018 r. ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, w zwigzku z ktérg Spotka nie bedzie uprawniona do
zaliczenia odpiséw amortyzacyjnych do kosztow podatkowych. Na wynik netto wptyw
miat takze podatek dochodowy w wysokosci 161 tys. zi, jaki Spotka rozlicza jako
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komandytariusz Spotek Introl Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa i Smart In Sp. z o.0.
Spoétka Komandytowa. Na 31 grudnia 2017 r. Spoétka wycenita posiadane akcje spotki
Mostostal Zabrze S.A. Wycena zmniejszyta wynik netto za 2017 r. o kwote 277 tys.

W opinii Rady Nadzorczej, dziatania obecnego Zarzgdu sg realizowane prawidtowo i
skutecznie. Osiggniete wyniki w ramach dziatalnosci kontynuowanej, jak réwniez
zadowalajgce przychody z dywidend z dziatalnosci Spétek zaleznych umozliwiajg
Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ dziatania Zarzagdu Spoitki. Jednakze z uwagi
na spadek wyniku w stosunku do lat ubiegtych, Rada Nadzorcza uwaza, iz Spo6tka
powinna efektywniej, na biezgco monitorowac realizacje kontraktow.

Spoétka nie wdrozyta odrebnych systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.
Sprawozdania finansowe Spoiki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Sprawozdania finansowe sporzgdzajg
stuzby finansowo-ksiegowe pod nadzorem Glownego Ksiegowego. Sprawozdania
zatwierdza Walne Zgromadzenie Spoétki. Weryfikacja rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych dokonywana jest przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Decyzje o wyborze rewidenta podejmuje stosowng uchwatg Rada Nadzorcza Spoiki.
Rada Nadzorcza dokonuje rowniez oceny rocznego sprawozdania finansowego
Spotki w zakresie jego zgodnosci z ksiegami, dokumentami i ze stanem faktycznym.
Pisemne sprawozdanie z wynikow oceny Rada Nadzorcza sklada Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spoiki.

W Spoice nie funkcjonuje od 2014 roku System Zarzgdzana Jakoscig, podlegajacy
certyfikaciji.

W 2017 roku Spoétka nie posiadata dziatu compliance (ani nie zatrudniata osoby na
stanowisku compliance officer) ani tez nie wprowadzita wyodrebnionego formalnego
systemu compliance, ktorego celem byloby zapewnienie zgodnosci dziatania z
prawem, jak réwniez z innymi dobrowolnie przyjetymi normami postepowania w celu
zapobiegania stratom finansowym lub utracie reputacji.

W Spotce funkcjonuje Sekcja Audytu Wewnetrznego, ktorej celem jest dokonywanie
niezaleznej i obiektywnej oceny systemOw zarzgdzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej oraz analizy procesOw biznesowych.

Ocena sposobu wypetniania przez Spotk e obowigzkow informacyjnych
dotycz gcych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okre slonych w
Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotycz acych informacji bie zacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto sciowych

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek notowanych na GPW obowigzujgcymi od 1
stycznia 2016 r. — zasada nr 11.Z.10.3., poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow
prawa raz w roku rada nadzorcza sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu walnemu
zgromadzeniu ocene sposobu wypetniania przez spotke obowigzkoéw informacyjnych
dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie
Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.
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Rada Nadzorcza, po przeanalizowaniu raportow biezgcych i okresowych
opublikowanych przez Spotke w roku obrotowym 2017 nie wnosi zastrzezen do
sposobu wypetniania przez Spoétke powyzszych obowigzkéw informacyjnych w roku
obrotowym 2017.

IV. Ocena racjonalno $ci prowadzonej przez Spoétk e polityki, o ktérej mowa w
rekomendacji I.R.2 albo informacja o braku takiejp  olityki

Zgodnie z rekomendacjg I.R.2 zawartg w Dobrych Praktykach Spoétek notowanych na
GPW obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 r., jezeli spotka prowadzi dziatalnos¢
sponsoringowg, charytatywng lub inng o zblizonych charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym
zakresie.

Zgodnie z zasadg Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na GPW - zasada nr
11.2.10.4., poza czynnosciami wynikajgcymi z przepiséw prawa, raz w roku rada
nadzorcza sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene
racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendaciji |.R.2.
albo informacje o braku takiej polityki.

Analiza sprawozdania finansowego Spoiki, jak i sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2017 oraz dokumentéw finansowych Spoétki prowadzi do
wniosku, ze Spotka w 2017 roku w niewielkim zakresie prowadzita dziatalno$é
charytatywng i sponsoringowg. Rezultatem wskazanej dziatalnosci byto zawarcie
przez Spotke dnia 7 lutego 2017 r. umowy darowizny z Teatrem ,Za Jeden Usmiech”
z siedzibg w Krakowie, na mocy ktorej Spotka darowata Teatrowi kwote 1.000,00 zt
brutto z przeznaczeniem na cele zwigzane z wystawieniem sztuki dla matych
pacjentéw Goérnoslaskiego Centrum Zdrowia Dziecka w Katowicach. Ponadto w 2017
roku INTROL S.A. udzielit wsparcia finansowego w kwocie 1.000,00 zt brutto duetowi
dwojga mtodych artystow.

V. Sprawozdanie Grupy Kapitalowej INTROL za rok 201 7

1. Ocena sprawozdania Grupy Kapitalowej INTROL oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalno sci Grupy w zakresie ich zgodno sci z ksiegami i
dokumentami, jak i stanem faktycznym

Rada Nadzorcza zapoznala sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
Kapitatowej INTROL za rok 2017 r. na ktore sktadajg sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2017 roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 347 211
tys. ztotych,

2) skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za rok obrotowy 2017, wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci 7 832
tys. ztotych,

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 379 tys. ztotych,
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4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 3 576 tys. ziotych,
5) noty do skonsolidowanego sprawozdania.

Rada Nadzorcza zapoznala sie ze sprawozdaniem Niezaleznego Biegtego
Rewidenta — REVISION Rzeszow - Jbézef Krol Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — wyznaczonego na podstawie Uchwaty nr 4 Rady Nadzorczej z
dnia 29 maja 2017 r. w zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2017
r. dotyczacym skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej INTROL za rok
2017 r. oraz ze sprawozdaniem Zarzadu INTROL S.A. z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej INTROL za rok obrotowy 2017.

Ocena przez Rade Nadzorczg skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
INTROL za rok obrotowy 2017 oraz sprawozdania Zarzgdu obejmowata m.in. ich
zgodno$c¢ z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
Kapitatowej INTROL, sprawozdaniem Zarzgdu oraz w oparciu o tre$¢ sprawozdania
biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte ww. sprawozdaniach prawidtowo i
rzetelnie charakteryzujg sytuacje majgtkowg, finansowg oraz odzwierciedlajg
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci
gospodarczej, rentownosci i przeptywdw pienieznych w badanym okresie. Informacje
finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
INTROL w roku 2017, zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego i sg z nim zgodne.

Sprawozdania sporzgdzone zostaly w sposob prawidiowy we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdanie jest
zgodne z przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki INTROL S.A. Poddane
zatem ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie Grupy Kapitatowej Spoiki, jest zgodne
z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

2. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej INTROL

Na koniec grudnia 2017 r. wartos¢ aktywow trwatych Grupy INTROL uksztattowata
sie na poziomie 130 748 tys. zt, co oznacza wzrost 0 11 764 tys. zt r/r (. 0 9,9%).
Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywow
trwatych o 10 791 tys. zt do kwoty 101 362 tys. zt, spowodowanym realizowanymi
inwestycjami w tym w Limatherm S.A. (7 478 tys. zt) majacymi na celu zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych przedsiebiorstwa czy w Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. (2 389 tys.
zt) wynikajgcych z zakupow na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spoiki.
Znaczny wplyw na aktywa trwale miatlo rowniez obnizenie aktywa z tytutu
odroczonego podatku o 10 163 tys. zt, spowodowane m.in. odwréceniem aktywa na
podatek odroczony rozpoznanym na posiadanych znakach towarowych w zwigzku ze
zmiang przepisow podatkowych. Pozostata zmiana wynika m.in. ze wzrostu poziomu
wartosci niematerialnych i prawnych o 5030 tys. zt (obejmuje aktywowane koszty
prac rozwojowych), dtugoterminowych aktywéw finansowych o 2 387 tys. zt (m.in.
udzielona pozyczka) oraz wyceny forwardow w wysokosci 3 450 tys. zi.

Strona 7



VI.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ INTROL S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Aktywa obrotowe w 2017 r. zwiekszyly sie w stosunku do konca 2016 r. o 36 959 tys.
zt (tj. 0 20,6%), gtdwnie ze wzgledu na wzrost poziomu zapaséw o 3 378 tys. zt (w
tym Limatherm S.A. o0 3 071 tys. zt spowodowanego wzrostem sprzedazy w Spotce),
zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 25 186
tys. zt, jak rowniez rozliczen miedzyokresowych o 8 858 tys. zt.

Kapitat wkasny w 2017 r. obnizyt sie o 3 576 tys. zt wobec ubiegtego roku (tj. o 2,8%).
Byto to wynikiem wyptaty dywidend akcjonariuszom INTROL S.A. na kwote tgczng
10 656 tys. zt oraz udziatowcom niekontrolujgcym na kwote 421 tys. zt. Na zmiane
wartosci kapitatbw witasnych miata rowniez wplyw dodatnia zmiana wyceny
posiadanych przez spoétki Grupy forwarddéw, zabezpieczajgcych ich przeptywy
pieniezne.

Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyly sie w stosunku do konca 2016 r. 0 25 549
tys. zt (. o 18,5%) gtownie w konsekwencji wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan o 21 609 tys. zt. Dodatkowo, w 2017 r. Grupa
rozpoczeta korzystanie z ustug faktoringu. Zobowigzania z faktoringu niepetnego na
koniec 2017 r. wyniosty 15 132 tys. zt, rownoczesnie zobowigzania z tytutu kredytow
obnizyly sie 0 11 224 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym poziom zobowigzan i rezerw dtugoterminowych wzrdst
w stosunku do roku 2016 o 26 750 tys. zt. Glowng przyczyng wzrostu jest wzrost
zobowigzanh z tytutu kredytéw o 20 432 tys. zt, jak rOwniez wzrostu zobowigzan z
tytutu leasingu. Rada Nadzorcza uznaje sytuacje Grupy Kapitatlowej za stabilng i nie
zagrazajgca kontynuacji dziatalnosci.

Rada Nadzorcza INTROL SA w roku obrotowym 2017

1. Skiad osobowy Rady Nadzorczej, petnione funkcje w Radzie Nadzorczej w
trakcie roku obrotowego

W okresie 1 — 23 stycznia 2017 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A.
przedstawiat sie nastepujgco:

» Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

» Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
* Piotr Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej,

* Ignacy Miedzinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 23 stycznia 2017 r. do siedziby INTROL S.A. wplyneta rezygnacja Pana
Ignacego Miedzinskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej INTROL S.A. z
dniem 23 stycznia 2017 r. z powodow osobistych.

W okresie 24 stycznia — 28 lutego 2017 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL
S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

* Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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» Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
* Piotr Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej,
* Piotr Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lutego 2017 r. do siedziby Spotki wplyneta rezygnacja Pana Piotra
Rybickiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej INTROL S.A. z dniem 28
lutego 2017 r.

W okresie 1 marca 2017 r. — 22 marca 2017 r. sklad osobowy Rady Nadzorczej
INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

* Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
» Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
* Piotr Dudek — Czionek Rady Nadzorczej.

23 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A.
podjeto Uchwaty nr 6 i 7 w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dziatajgc
na podstawie 811 ust. 1 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy INTROL S.A. powotato do skltadu Rady Nadzorczej Spétki nastepujgce
osoby: Panig Katarzyne Kapral oraz Pana Wojciecha Bodzionego.

Na dzien 23 marca 2017 r. sklad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A.
przedstawiat sie nastepujgco:

* Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

* Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
* Piotr Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej,

» Katarzyna Kapral — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Wojciech Bodziony — Cztonek Rady Nadzorczej.

22 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A.
podjeto Uchwaly nr 22-26 w sprawie wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej na kolejng
kadencje. Dziatajgc na podstawie 811 ust. 1 i 4 Statutu Spoitki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A. powotatlo do sktadu Rady Nadzorczej
Spotki nastepujgce osoby: Pana Wiestawa Kaprala, Pana Krzysztofa Zygute, Pana
Piotra Dudka, Pana Michata Szafranskiego, Panig Katarzyne Kapral.

Na dzien 22 czerwca 2017 r. skiad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A.
przedstawiat sie nastepujgco:

* Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

* Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
» Piotr Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej,

» Katarzyna Kapral — Czionek Rady Nadzorczej,

* Michat Szafranski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia przyjecia niniejszego sprawozdania sklad osobowy Rady Nadzorczej
INTROL S.A. nie ulegt zmianie.
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2. Istotne problemy, ktérymi zajmowata si e Rada i przeprowadzone kontrole
oraz post epowania wyja $niajace

W roku 2017 przedmiotem uchwat Rady Nadzorczej byty m.in. nastepujgce kwestie:

1) przyjecie i przedstawienie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci Rady Nadzorcze] oraz
sprawozdania z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
2016 r., sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016, wniosku Zarzgdu w
przedmiocie podziatu zysku wypracowanego za rok 2016,

2) zaopiniowanie projektéw uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki,

3) wybor biegtego rewidenta do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego INTROL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonych na dzieh 31 grudnia 2017 r.,

4) przyznanie dodatkowego wynagrodzenia dla Wiceprezesa Zarzadu z tytutu
petnienia funkcji za 2016 rok,

5) zmiana wynagrodzenia Wiceprezesa Zarzgdu z tytutu petnionej funkcji,

6) przyznanie dodatkowego wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu z tytulu
petnienia funkcji za rok 2016,

7) ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej,

8) przyznanie Czlonkom Zarzadu dodatkowego wynagrodzenia w formie
sfinansowania/dofinansowania kosztéw ubezpieczenia medycznego,

9) uchwalenie Regulaminu Komitetu Audytu,

10)powotanie Komitetu Audytu i ustalenia ilosci cztonkéw Komitetu Audytu,

11)wybor cztonkédw Komitetu Audytu,

12) zmiana warunkow wynagradzania Prezesa Zarzgdu z tytutu petnionej funkcji.

3. Dodatkowe informacje o istotnych zdarzeniach dot  yczacych prac Rady

Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Czynnosci te obejmowaty m.in.:
a) analize i ocene biezgcych wynikéw finansowych i okresowych sprawozdan
finansowych Spoiki,
b) analize otrzymanych informacji od Zarzadu dotyczacych dziatalnosci
Spokki.

4. Komitety Rady Nadzorczej

W nastepstwie uchwaty RN z dnia 7.12.2009 r., w roku obrotowym 2017 w skitadzie
Rady Nadzorczej Spotki nie funkcjonowat wyodrebniony komitet wynagrodzen. W
sprawach nalezgcych do kompetencji komitetu, Rada Nadzorcza INTROL S.A.
prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie. W sktadzie Rady Nadzorczej
zasiadajg cztonkowie posiadajgcy wiedze i kompetencje w tym zakresie.

Dnia 5 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza INTROL S.A. podjeta Uchwate nr 3 w sprawie
uchwalenia Regulaminu Komitetu Audytu. Uchwatg Nr 4 z dnia 5 lipca 2017 r. Rada
Nadzorcza postanowita powota¢ ze swego grona Komitet Audytu, ustalajgc jego
sklad na 3 (trzy) osoby. Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie 8§ 3 ust. 1
Regulaminu Rady Nadzorczej INTROL S.A., Uchwalg Nr 5 z dnia 5 lipca 2017 r.
dokonata wyboru nastepujacych czionkéw do Komitetu Audytu:
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* Michat Szafranski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
* Piotr Dudek — Czionek Komitetu Audytu,
* Krzysztof Zyguta — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet we wskazanym skiladzie speinia kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 129 ust. 1,3,5 i 6 Ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (DZ.U z 2017 r. poz. 1089).

5. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia.

W roku obrotowym 2017 Komitet Audytu Rady Nadzorczej odbyt 3 posiedzenia.
6. Samoocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w sposob nalezyty wykonywata swoje obowigzki wynikajgce z
przepisow Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej.

7. Whnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy

Oceniajgc dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza wnosi do

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:

a) zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci INTROL S.A. w 2017 r.,

b) zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego INTROL S.A. za 2017
r.

C) udzielenie absolutorium Czionkom Zarzgdu z wykonywanych przez nich
obowigzkéw w 2017 r.,

d) udzielenie absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej z wykonywania obowigzkéw
w 2017 r.,

e) podziat zysku zgodnie z wnioskiem Zarzgdu,

f) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej INTROL za
rok obrotowy 2017.

Katowice, 21 czerwca 2018 r.

Wiestaw Kapral Krzysztof Zyguta Michat Szafranski
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