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1.  Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody 116 137 202 785 27 343 46 293
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (121 995) 17 504 (28 722) 3996
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej (124 263) 8 059 (29 256) 1840
Zysk netto (102 746) 12 480 (24 190) 2849
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki (102 746) 12480 (24 190) 2849
Dominujacej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (46 155) (57 300) (10 867) (13 081)
operacyjnej
_Srodkl pieni¢zne netto z dziatalnosci 3204 (6 032) 776 (1377)
inwestycyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 21056 58321 4957 13314
finansowej
Srodki pieniezne netto razem (21 805) (5011) (5 134) (1 144)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane)
Aktywa trwale 259 654 323 824 61 435 73197
Aktywa obrotowe 318 986 346 415 75473 78 304
Aktywa razem 578 640 670 239 136 908 151501
Kapitat podstawowy 711 711 168 161
Kapitat przypadajacy akejonariuszom 108 068 210 655 25569 47617
Jednostki Dominujacej
Kapital wlasny 108 068 210 655 25569 47 617
Zobowiazania dlugoterminowe 17 815 104 845 4214 23700
Zobowigzania krotkoterminowe 452 757 354 739 107 125 80184
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia S.A.
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody 134 678 158 417 31708 36 164
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (47 836) 5011 (11 262) 1144
Zysk na dziatalnosci gospodarczej (71 058) 4627 (16 730) 1056
Zysk netto (61 950) 10 285 (14 585) 2348
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (34 211) (60 814) (8 054) (13 883)
operacyjnej
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (9 166) (4 376) (2 158) (999)
inwestycyjnej
?_rodkl pieni¢zne netto z dziatalnosci 29 338 59 833 6907 13 659
inansowej
Srodki pieniezne netto razem (14 039) (5 357) (3305) (1 223)
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje (4,3596) 0,7238 (1,0264) 0,1652
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane)
Aktywa trwate 142 615 160 336 33743 36 242
Aktywa obrotowe 253 375 263 369 59 949 59 532
Aktywa razem 395 990 423705 93 692 95774
Kapital podstawowy 711 711 168 161
Kapital wlasny 80 249 142 001 18 987 32098
Zobowigzania dlugoterminowe 372 16 160 88 3653
Zobowigzania krotkoterminowe 315 369 265 544 74 617 60 023
Liczba akcji 14 210 000 14 210 000
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 14 210 000

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
Z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
$redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2017 roku 4,2265 PLN/EUR oraz 30 grudnia 2016 roku 4,4240 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz §rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku i 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku
(odpowiednio: 4,2474 PLN/EUR i 4,3805 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”, ,,Vistal”,
,Vistal Gdynia”, ,,Jednostka Dominujgca”), ktora jest spotka akcyjng zarejestrowang W Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢
w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢é 12 marca 1991 r. jako spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Nastgpnie
w 2008 r. nastapito przeksztalcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

e produkcje konstrukeji metalowych i ich czescei,
e  0brobke metali i nakladanie powlok na metale,
e  0brobke mechaniczng elementéw metalowych,
e roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

e  pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia S.A. konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 3 522?2%37 3 f/tlazr;zr:)al 6

Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%
VS NDT Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

VS Office 1 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

VS Office 2 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL

W okresie pierwszego potrocza 2017 r. dokonane zostaty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Vistal:

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 stycznia 2017 r. (Repertorium A nr 143/2017) zostata utworzona spotka
VS NDT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej 90% udziatdéw zostato objetych przez wspolnika Vistal Offshore
Sp. z 0.0. w zamian za wktad pieni¢gzny w kwocie 45 tys. PLN, a 10% udziatow zostato objetych przez wspélnika Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wktad pieni¢zny w kwocie 5 tys. PLN. Nowoutworzona spotka VS NDT Sp. z o.0.
zostala zarejestrowana w dniu 25 stycznia 2017 roku;

na podstawie uchwaty nr 10/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podj¢tej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspoélnikoéw Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spoétki Vistal Eko Sp. z o0.0. z kwoty
981,2 tys. PLN do kwoty 2.481,2 tys. PLN tj. o0 kwote: 1.500 tys. PLN, poprzez utworzenie 15.000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zakladowy Spotki wynosi 2.481,2 tys. PLN
i dzieli si¢ na 24.812 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspolnika Spolki, tj. Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad
niepieni¢zny w kwocie 1.500 tys. PLN;

na podstawie uchwaty nr 1/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikoéw Vistal Pref Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. z kwoty
200 tys. PLN do kwoty 1.925 tys. PLN tj. o kwote: 1.725 tys. PLN, poprzez utworzenie 3.450 nowych udziatéw
0 warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.925 tys. PLN
i dzieli si¢ na 3.850 udziatlow o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspolnika Spéiki, tj. Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 1 000 tys. PLN oraz wktad niepienigzny w kwocie 725 tys. PLN;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2741/2017) zostata utworzona spotka
VS OFFICE 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, w ktorej 100% udziatow zostato objetych przez wspolnika Vistal Gdynia
S.A. w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie 5 tys. PLN. Nowoutworzona spétka VS OFFICE 1 Sp. z o.0. zostata
zarejestrowana w dniu 9 maja 2017 roku;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2735/2017) zostata utworzona spotka
VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej 98% udzialow zostalo objetych przez wspdlnika Vistal Gdynia
S.A. w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie 4,9 tys. PLN, a 2% udzialow zostato objetych przez wspodlnika Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wkiad pieni¢zny w kwocie 0,1 tys. PLN. Nowoutworzona spotka VS OFFICE 2
Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 26 maja 2017 roku;
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e na podstawie uchwaty nr 1/13/04/2017 z dnia 13 kwietnia 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikoéw Vistal Offshore Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Offshore Sp. z o.0.
z kwoty 35.890 tys. PLN do kwoty 45.890 tys. PLN tj. o kwotg: 10.000 tys. PLN, poprzez utworzenie 200.000 nowych
udzialow o wartoéci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi
45890 tys. PLN i dzieli si¢ na 917.800 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe udzialy
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spolki zostaty objete przez jedynego wspolnika Spotki, tj. Vistal Gdynia S.A.
w zamian za wklad niepieni¢zny w kwocie 10.000 tys. PLN;

e na podstawie uchwaly nr 1/30/06/2017 z dnia 30 czerwca 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikoéw Vistal Pref Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. z kwoty
1.925 tys. PLN do kwoty 5.477,5 tys. PLN tj. o kwotg: 3.552,5 tys. PLN, poprzez utworzenie 7.105 nowych udziatow
o wartoéci nominalnej 500,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.477,5 tys. PLN
i dzieli si¢ na 10.955 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspdlnika Spotki, tj. Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad
niepieniezny w kwocie 3.552,5 tys. PLN.

2.4. Oddzialy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujgte zostalo taczne sprawozdanie finansowe spotki Vistal Construction
Sp. z 0.0., ktore obejmuje dane samobilansujacego si¢ oddziatu spotki Construction Project Sweden Filial w Szwecji.

3. Informacje o jednostce dominujacej Vistal Gdynia S.A.
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu na dzief 30.06.2017 r. oraz 02.10.2017 r. wchodzili:

e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;

e Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Lukasza Matyke.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 r. oraz 02.10.2017 r. wchodzili:

o Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e  Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

o Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Stanistaw Gutteter.

W dniu 12 maja 2017 r. Pani Bozena Matyka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Pan Stanistaw Gutteter zostal powotany do pehienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2017 r.

3.2. Struktura kapitalu podstawowego wraz z informacja o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% ogélnej
liczby glosow

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujacej

Liczba Wartosé Liczba Udzial % w kapitale Udzial %
Akcjonariusz akaii akcji glosow na podstawowym w liczbie glosow
T wiys PLN wza na02.10.2017r.  na02.10.2017r.
Ryszard Matyka (posrednio przez
7 7 7 2,8% 2,8%
BMMR Investments Sp.  0.0.) 500 000 375 500 000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 125 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 4210 000 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym na dzien 02 pazdziernika 2017 r. w strukturze Spolki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy
posrednio przez BMMR Investments. Sp. z o.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia S.A., co uprawnia do 52,8% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednocze$nie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia
do 17,6% glosow na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL w | pétroczu 2017 roku

Wedhug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2017 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2017) nie nastapity zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki, za wyjatkiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL.

3.3. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 02.10.2017 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace/nadzorujace
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia S.A. co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% gtosow w ogolnej liczbie gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu;

e Wiceprezes Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.757 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r. 0 czym
Spotka informowata w Raporcie biezagcym nr 1/2015;

e Cztonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. 0 czym Spoétka informowata w Raporcie biezagcym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 02 pazdziernika 2017 r. nie posiadali posrednio lub bezpo$rednio zarGwno
akcji, jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia S.A.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2017 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2017) osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaly transakcji na akcjach Spokki.

4. Dzialalno$é Grupy Kapitalowej VISTAL
4.1. Przedmiot dzialalnosci Grupy

Dos$wiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. pozwalajg na oferowanie réznorodnych typoéw konstrukcji stalowych, zarowno
dla parterow polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest wytwarzanie i montaz stalowych
konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Spotka oferuje rowniez ustugi zabezpieczen antykorozyjnych w tym
cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurociaggéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony
$rodowiska oraz marine&oftshore.

Dziatalno$¢ Spotki w poszczegdlnych sektorach to w szczegolnoscei:

o infrastruktura — budowa i montaz mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

o marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkéw, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementow ptuczek spalin oraz zbiornikow okretowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, $luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — ustugi zabezpieczen antykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysokotemperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji
oczyszczalni $ciekéw oraz innych konstrukeji ze stali nierdzewnych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym pétroczu 2017 roku

Styczen

¢ Raport biezacy nr 01/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 11 stycznia 2017 r. spotki zalezne: Vistal
Offshore Sp. z 0.0. oraz Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawigzaty spotke zalezna: VS NDT Sp. z 0.0., ktorej gtdownym
zadaniem bedzie przeprowadzanie badan nieniszczacych polegajacych na weryfikacji trwatosci i jakosci konstrukcji stalowych.
Utworzenie nowej spotki w ramach Grupy Kapitalowej Vistal pozwoli na efektywniejsze skladanie ofert w zakresie
dziatalno$ci Spoéiki i jej podmiotow zaleznych.
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Kapitat zaktadowy VS NDT Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 PLN i dzieli si¢ na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN
dla kazdego udziatu. Vistal Offshore Sp. z 0.0. posiada 450 udziatow o tgcznej wartosci 45.000,00 PLN, natomiast Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. posiada 50 udziatow o tacznej wartosci 5.000,00 PLN.

e Raport biezacy nr 02/2017

Dziatajac na podstawie § 103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie™) Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka™) poinformowal, ze w 2017 roku Spotka przekaze
do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastgpujacych terminach:

Jednostkowy raport roczny za 2016 rok (R) — 03 kwietnia 2017 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok (RS) — 03 kwietnia 2017 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2017 roku (QSr I) — 30 maja 2017 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za I potrocze 2017 roku (PSr) — 15 wrze$nia 2017 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2017 roku (QSr III) — 29 listopada 2017 r.

arwbdE

Jednocze$nie Spotka poinformowata, ze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport potroczny (PSr) beda zawieraty odpowiednio kwartalng
informacj¢ finansowg oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe, a przypadku raportu pétrocznego dodatkowo raport
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan oraz stosowng skrocong informacj¢ dodatkowa.

Ponadto dziatajac zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spotka nie bedzie przekazywata odpowiednio raportu kwartalnego
i skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2016 roku oraz IT kwartat 2017 roku.

Marzec
e Raport biezacy nr 03/2017

Zarzad Spoitki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka™) poinformowal, iz w dniu 17 marca 2017 r. powziat informacje o zawarciu z Credit
Agricole Bank Polska S.A. (,,Bank”) aneksu (,,Aneks”) do Umowy o lini¢ nr KKW/NS/8/2015 wraz z pdzniejszymi zmianami
(,Umowa”). Przedmiotem Aneksu do Umowy jest:

1. podwyzszenie limitu kredytowego do kwoty 75 mln PLN (przed zmiang: 60,5 min PLN), ktéry moze by¢
wykorzystywany w postaci:
a.  kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 5 min PLN;
b.  kredytu odnawialnego do kwoty 75 min PLN;
c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 min PLN.
Laczne zaangazowanie na wszystkich udzielonych produktach w ramach Umowy nie moze przekroczy¢
kwoty 75 min PLN.
2. Aktualizacja zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na rachunku biezgcym Spotki w PLN do wysokosci
90 min PLN (przed zmiang 55 min PLN).
3. Aktualizacja o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji do kwoty 90 mln PLN (przed zmiang: 72,6 mln PLN).
4. Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na rachunkach biezacych Spotki w EUR i NOK do kwoty
90 min PLN.

Pozostale warunki Umowy nie zostaly zmienione. Pozostale zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow
typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatdow wlasnych Spotki i tym samym spetnia
kryterium umowy znaczacej.

Kwiecien
e Raport biezacy nr 04/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 03 kwietnia 2017 r. Zarzad Spotki powziat informacje
0 podpisaniu przez Konecranes Finland Corporation (,,KC”) ze Spotka umowy na wykonanie konstrukcji stalowej dzwigow
portowych (,,Umowa”). W zwiazku z zawarciem ww. Umowy taczna warto$¢ umow zawartych pomiedzy Spotka, a KC
w okresie 12 miesiecy do chwili obecnej wynosita 4,9 min EUR (co opowiadato 20,7 min PLN brutto po przeliczeniu
wg sredniego kursu NBP) i przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Umowa o najwyzszej wartosci z szeregu zawartych umoéw wynosi 2,5 mln EUR, zostata podpisana 30 czerwca 2016 r. Warunki
Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umoéw. Umowa przewiduje
kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminu wykonania przedmiotu Umowy w wysokosci 1% wynagrodzenia umownego
za kazdy tydzien opdznienia, maksymalnie do 10% wartos$ci wynagrodzenia. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta
Z zastrzezeniem warunku lub terminu.
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e Raport biezacy nr 05/2017
Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w dniu 11 kwietnia 2017 r. utworzono dwie spotki zalezne:

1. VS Office 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, Vistal Gdynia S.A. posiada 100% udzialtow w utworzonej spoice,
reprezentujacych 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikéw. Wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki VS Office 1
Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN oraz

2. VS Office 2 Sp. z o.0. z siedzib¢ w Gdyni, Vistal Gdynia S.A. posiada 98% udzialéw w utworzonej spotce,
reprezentujacych 98% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw, a Vistal Stocznie Remontowa Sp. z 0.0. posiada 2%
udzialow w utworzonej spolce, reprezentujacych 2% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow; warto§¢ kapitatu
zaktadowego spotki VS Office 2 Sp. z 0.0. wynosi 5000,00 PLN.

Spétki powotane zostaty w celu umozliwienia komercjalizacji nieruchomos$ci biurowych, aktualnie nie wykorzystywanych
a stanowigcych wiasno$ci Vistal Gdynia S.A. i Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

O dokonaniu przez odpowiedni organ rejestracji spotek Emitent poinformuje odrgbnym raportem.

e Raport biezacy nr 06/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwana dalej ,,Spotka”) wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dziatajac na podstawie artykutu 399 § 1, art. 402(1) § 112, w zw. z art. 395 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, poinformowal, ze zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia S.A. na dzien 12 maja 2017 r.,
na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwal.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej i Spotki Vistal Gdynia S.A. za rok obrotowy
2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 wraz z opinig biegtego
rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym
2016, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej VISTAL i Spoétki Vistal Gdynia S.A. za rok
obrotowy 2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016, a takze
oceny sytuacji Spotki Vistal Gdynia S.A. i Grupy Kapitalowej VISTAL w 2016 r. z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego.

o

8. Rozpatrzenie i podj¢cie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
VISTAL i Spotki Vistal Gdynia S.A. za rok obrotowy 2016.

9. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sp6tki Vistal Gdynia S.A. za rok
obrotowy 2016.

10. Rozpatrzenie i podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia S.A. za rok obrotowy 2016.

11. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2016.

12. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2016.

13. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw przez cztonkow Zarzadu w roku
obrotowym 2016.

14. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

15. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoiki.

16. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

17. Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do glosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed rozpoczeciem obrad
Walnego Zgromadzenia.
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e Raport biezacy nr 07/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") przekazal w zatgczeniu do niniejszego raportu tres¢ projektow uchwat majacych by¢
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore zostato zwotane na dzien 12 maja 2017 r. Zarzad Vistal
Gdynia S.A. oraz uzasadnienie uchwat dotyczacych zmiany statutu ponadto w zataczeniu przekazuje tre§¢ Sprawozdania Rady
Nadzorczej Spotki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2016, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spotki Vistal Gdynia S.A. za rok obrotowy 2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2016, a takze oceny sytuacji Spotki Vistal Gdynia S.A. i Grupy Kapitatowej VISTAL w 2016 1.,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej, systemu zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego.

e Raport biezacy nr 8/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. ("Sp6tka") poinformowat o tre§ci planowanych zmian w Statucie Spotki. Punkt dotyczacy zmian
Statutu Spoétki znajduje si¢ w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2016 r. zwotanego na dzien 12 maja
2017 .

Proponowane zmiany:

1. w§ 27 ust. 2 lit. a) Statutu Spoiki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,’
Proponowane brzmienie § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego, przy czym

>

wylqcza sig stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych w zakresie koniecznosci uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czynnosci,”
2. w§ 27 ust. 2 lit. w) Statutu Spofki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. w):
., ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spotki w organach spolek zaleznych i stowarzyszonych w sprawie
powolywania i odwolywania cztonkow organow spotek zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych
spotek, zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa, podziatu lub polgczenia spotek zaleznych i stowarzyszonych ,”
Proponowane usunigcie w cato$ci zapisu § 27 ust. 2 lit. w).

3. wzwigzku z powyzszym w § 27 ust. 2 Statutu proponuje si¢ zmian¢ numeracji dotychczasowych liter X) — z) na litery
w) —y),

4. w § 30 ust. 1 Statutu Spotki:

Dotychczasowa tres¢ § 30 ust. 1:
,, W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,
- w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - Prezes Zarzqdu jednoosobowo lub lgcznie dwaj Czlonkowie Zarzqdu,
a w razie ustanowienia prokury - rowniez jeden Czlonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem.”

Proponowane brzmienie § 30 ust. 1:
,, Wimieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujg:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,

s

- w przypadku Zarzqdu wieloosoboweg0 — kazdy z Czlonkéw Zarzqdu samodzielnie.’
Pozostate postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
Zalacznikiem do niniejszego raportu byt tekst jednolity Statutu uwzglgdniajacy ww. proponowane zmiany.

e Raport biezacy nr 9/2017

Zarzad Spoftki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 24 kwietnia 2017 r. zostata podpisana Umowa pomig¢dzy
Kontrahentem norweskim (,,Zamawiajacym”), a Spotka na wykonaniu konstrukcji mostu w Norwegii.

Warto§¢ Umowy wynosi 3,4 min EUR (14,5 mln PLN netto). Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowna za opdznienie w wykonaniu Umowy
w wysokosci 2% warto$ci umowy za tydzien. Laczna wysoko$§¢ kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest ograniczona
do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wtasnych Spotki.
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e Raport biezacy nr 10/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka™) poinformowat, iz w dniu 28 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta
decyzje o odwotaniu ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Lukasza Matyka. Zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki
zwigzana jest z powotaniem Pana Lukasza Matyka na stanowisko Prezesa Zarzadu w nowoutworzonych spotkach zaleznych
VS Office 1 Sp. z 0.0. oraz VS Office 2 Sp. z 0.0. oraz obowigzkami wynikajacymi z pelieniem funkcji Prezesa Zarzadu
spoiki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Maj
e Raport biezacy nr 11/2017

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2017 w sprawie utworzenia spotek zaleznych, Zarzad Spétki Vistal Gdynia S.A.
(,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 09 maja 2017 r. powziat informacj¢ o rejestracji spotki zaleznej VS Office 1 Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdyni przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Spoétka zalezna zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000676642.

e Raport biezacy nr 12/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 12 maja 2017 r. Pani BoZzena Matyka ztozyta rezygnacje
z penienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoftki.

e Raport biezacy nr 13/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) przekazal w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego tre$¢ uchwat podjetych w dniu
12 maja 2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki (,,ZWZ”) wraz z wynikami glosowan.
Jednoczesénie Zarzad Spotki poinformowat, ze ZWZ odstapito wylacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej — wszystkie
pozostate punktu zaplanowanego porzadku obrad zostaly rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst sprzeciwu
do protokotu podczas obrad ZWZ.

e Raport biezacy nr 14/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka”) przekazal w zalgczeniu do niniejszego raportu biezacego wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% liczby gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore odbylo si¢
w dniu 12 maja 2017 r. wraz z okre$leniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich posiadanych akcji i wskazaniem
ich procentowego udziatu w liczbie glosé6w na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gltosow.

e Raport biezacy nr 15/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki uchwata numer 17/12/05/2017 powotato do sktadu Rady Nadzorczej na wspolna trzyletnia kadencje
Pana Stanistawa Gutteter.

Informacja dotyczaca Pana Stanistawa Gutteter:
Pan Stanistaw Gutteter posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1971 ukonczyt Politechnike Gdanska -Wydziat Budowy Okretow.
Przebieg kariery zawodowej:

e 1972-1999 - Stocznia Gdynia: Biuro Projektowe, Produkcja - stanowiska kierownicze 1999-2015 — pehit funkcje
Prezesa Zarzadu w spotce: Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (zwana dawniej: Euro-Cynk Sp. z 0.0. i Vistal Euro-
Cynk Sp. z 0.0.) od 2015 — nadal: Vistal Marine Sp. z 0.0. Dyrektor Handlowy 2005-2011 — pehit funkcj¢: Cztonka
Rady Nadzorczej w Spotkach:

o EuroPlazmaSp.zo.0.;
o EuroPrefSp.zo.0,;

e 2004-2010 — petnit funkcj¢ Prezesa Zarzadu: Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego;

e 0d 2011 — nadal - petni funkcje Prezesa Zarzadu stowarzyszenia Vistal Golf Club;

e 0d 2016 — nadal — petni funkcj¢ Przewodniczacego Komisji Rewizyjnej Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego.

Pan Stanistaw Gutteter ukonczyt kurs dla kandydatow na Czlonkéw Rad Nadzorczych spotek Skarbu Panstwa, ktory zostat
potwierdzony egzaminem pafnstwowym.

W ocenie Spolki zadna z wykonywanej dziatalno$ci nie jest konkurencyjna w stosunku do dzialalno$ci Spotki. Pan Stanistaw
Gutteter nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitalowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.
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Pan Stanistaw Gutteter nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

e Raport biezacy nr 16/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, ze dnia 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonato nastegpujacych zmian w statucie Spotki:

Zmiany:

1. w§ 27 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,”
Nowe brzmienie § 27 ust. 2 lit. a):
,,nabycie, obcigzenie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego, przy czym
wylgcza sie stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych w zakresie koniecznosci uzyskania zgody

»

Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czynnosci,

2. w § 27 ust. 2 lit. w) Statutu Spotki:
Dotychczasowa tres¢ § 27 ust. 2 lit. w):
., ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spotki w organach spotek zaleznych i stowarzyszonych w sprawie
powolywania i odwolywania cztonkow organow spotek zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych
spolek, zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa, podziatu lub polgczenia spélek zaleznych i stowarzyszonych ,”
Usunigcie w calos$ci zapisu § 27 ust. 2 lit. w).

3. w zwiazku z powyzszym w § 27 ust. 2 Statutu dokonano zmiany numeracji dotychczasowych liter x) — z)
na litery w) -y),

4. w § 30 ust. 1 Statutu Spotki:

Dotychczasowa tres¢ § 30 ust. 1:
,, W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,
- w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - Prezes Zarzqdu jednoosobowo lub {gcznie dwaj Czlonkowie Zarzqdu,
a w razie ustanowienia prokury - réwniez jeden Czlonek Zarzqdu lgcznie z prokurentem.”

Nowe brzmienie § 30 ust. 1:
,, W imieniu Spotki sktadajq oswiadczenia i podpisujq:
- w przypadku Zarzqdu jednoosobowego — Prezes Zarzqdu jednoosobowo,

>

- w przypadku Zarzqgdu wieloosobowego — Kazdy z Czlonkow Zarzgdu samodzielnie.’
Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.

Jednoczeénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito tekst jednolity statutu Spotki. Zalgcznikiem
do niniejszego raportu byt tekst jednolity Statutu.

e Raport biezacy nr 17/2017

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 5/2017 w sprawie utworzenia spotek zaleznych, Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A.
(,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 29 maja 2017 r. powziat informacje o rejestracji spotki zaleznej VS Office 2 Sp. z 0.0.
z siedziba w Gdyni przez Sad Rejonowy Gdanisk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Spotka zalezna zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000680062.

¢ Raport biezacy nr 18/2017

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 29 maja 2017 r. powziat informacj¢ o zawarciu przez
Spotke z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,,PZU”) aneksu (,,Aneks”) do Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 05 wrzesnia 2007 r. wraz z p6zniejszymi zmianami (,,Umowa”).

W ramach Aneksu do Umowy limit facznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwarancji zostat utrzymany na poziomie
49.500 tys. PLN (slownie: czterdziesci dziewig¢ miliondow pigcset tysiecy ztotych i 00/100) oraz wydluzono okres
obowiazywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 25 maja 2018 r. Limit ma charakter odnawialny.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen PZU wobec Spotki wynikajacych z Umowy stanowi 5 weksli wlasnych in blanco
wystawionych przez Spotke wraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksel porgczony przez Ekonova S.A.
na zabezpieczenie roszczen zwigzanych z udzielong gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy i usunigcia
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wad na rzecz firmy Metrostav S.A. oddzial w Polsce, przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci
o warto$ci ewidencyjnej netto wedlug ostatniego sprawozdania finansowego na poziomie 0,0 tys. PLN wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej tychze rzeczy, blokada srodkow pienieznych na rachunkach bankowych w tacznej wysokosci
3.845 tys. PLN oraz kaucja pieni¢zna w kwocie 540 tys. PLN. Przed udzieleniem kazdej nowej gwarancji ustanowione zostanie
zabezpieczenie w formie kaucji pieni¢znej w wysokosci 22% sumy gwarancyjnej. Dla gwarancji wystawionych na zlecenie
Spolki, gdzie zobowiazanym bedzie spotka zalezna od Spotki — weksel in blanco Spoétki poreczony przez spotke zalezna
od Spoétki lub weksel in blanco spotki zaleznej od Spotki porgczony przez Spotke.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego dla tego rodzaju uméw. Umowa
nie zawiera kar umownych.

Wartos¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy przekracza 10% kapitatlow wlasnych Emitenta i tym samym spetnia
kryterium umowy znaczacej.

Czerwiec

e Raport biezacy nr 19/2017

Zarzad sp6tki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 20 czerwca 2017 r. powzigt informacj¢ o zawarciu przez
Spotke z Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. (,KUKE”) aneksu (,,Aneks”) do Umowy Generalnej
0 udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych nr RW/GW/171/2014 wraz z p6zniejszymi zmianami (,,Umowa”).

W ramach Aneksu do Umowy limit tacznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwarancji zostal ustalony na poziomie
20.000 tys. PLN (stownie: dwadziescia milionéw ztotych i 00/100).

Limit ma charakter odnawialny. Umowa zostata zawarta na czas nicoznaczony.
Zabezpieczenie Umowy stanowi pi¢¢ weksli in blanco wraz z pigcioma deklaracjami wekslowymi.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego dla tego rodzaju uméw. Umowa nie
zawiera kar umownych.

Warto$¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy przekracza 10% kapitalow wtasnych Emitenta i tym samym spelnia
kryterium umowy znaczacej.

4.2.2. Zdarzenia po dniu bilansowym
Lipiec
e Raport biezacy nr 20/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, Ze w dniu 04 lipca 2017 r. powziat informacje o wyborze przez
Gming Miasto Elblag oferty konsorcjum: Firma BudowlanoDrogowa MTM S.A. (Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A.
(Partner) oraz Vistal Infrastructure Sp. z o.0. (Partner) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilos¢ punktow
przyznang zgodnie z kryterium cena, okres gwarancji, organizacja, kwalifikacje zawodowe i do$wiadczenie o0s6b
wyznaczonych do realizacji zamdwienia oraz aspekt spoteczny), w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie robot
budowlanych dla zadan inwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu lezacego nad linig kolejowa w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
2. Budowa drog dojazdowych do wiaduktu w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
3. Przebudowa kanalizacji deszczowej w ciggu Al. Grunwaldzkiej w Elblagu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki Kumieli

w ramach przedsigwzigcia pn. ,,Poprawa powiazania dzielnicy ,,Zatorze (strefy przedsigbiorczosci Elblaskiego Obszaru
Funkcjonalnego) z centrum Miasta poprzez budow¢ wiaduktu w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej wraz z drogami
dojazdowymi i dostosowaniem istniejacych elementéw sieci drogowej.”.

Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 34,9 min zt brutto. Wartos¢ oferty przekracza 10% kapitalow wtasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 21/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 20/2017 poinformowat, ze w dniu
28 lipca 2017 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Gming Miasto Elblag a Konsorcjum firm: Firma Budowlano-Drogowa MTM
S.A. (Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A. (Partner) oraz Vistal Infrastructure Sp. z o.0. (Partner) na wykonanie robo6t
budowlanych dla zadan inwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu lezacego nad linig kolejowa w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
2. Budowa drog dojazdowych do wiaduktu w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
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3. Przebudowa kanalizacji deszczowej w ciagu Al. Grunwaldzkiej w Elblagu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki Kumieli

w ramach przedsigwzigcia pn. ,,Poprawa powiazania dzielnicy ,,Zatorze (strefy przedsigbiorczosci Elblaskiego Obszaru
Funkcjonalnego) z centrum Miasta poprzez budowe wiaduktu w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej wraz z drogami
dojazdowymi i dostosowaniem istniejacych elementow sieci drogowe;j.” (,,Umowa”).

Warto$¢ Umowy wynosi 34,9 min zt brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
W przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminu wykonania
przedmiotu Umowy w wysokosci 0,2% wartosci wynagrodzenia umownego za kazdy dziefi opdznienia. Zaptata kar umownych
nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos$¢ tych kar. Umowa
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wlasnych Spotki.
Sierpien
e Raport biezacy nr 22/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka”) poinformowal, iz w dniu 16 sierpnia 2017 r. Spotka zawarta aneks do Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RB podpisanej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (,,Bank”) dnia
01.04.2010 r. ("Umowa wielocelowa"), zgodnie z ponizszymi warunkami:

1. przedhuzenie biezacego okresu udostgpnienia kredytu do dnia 30 pazdziernika 2017 r.,
2. utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwoty 70.000.000,00 PLN (stownie: siedemdziesigt milionow
ztotych 1 00/100), ktory moze by¢ realizowany w postaci:
a.  kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 3.000.000,00 PLN,
b. kredytu odnawialnego do kwoty 52.000.000,00 PLN,
c. linii akredytyw do kwoty 25.000.000,00 PLN,
d. linii gwarancji do kwoty 40.000.000,00 PLN,
z tym, Ze lgczne zaangazowanie z tyt. ww. form kredytowania nie moze przekroczy¢ kwoty udzielonego limitu
kredytowego.

Warunki zabezpieczen Umowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowy wielocelowe] nie zostaly istotnie zmienione.
Pozostate zapisy Umowy wielocelowej nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki i tym samym spetnia kryterium umowy znaczace;j.

W dniu 16 sierpnia 2017 r. faczna wysokos¢ limitow kredytow i rozliczeniowych w zawartych przez Spotke i spotki zalezne
od Spoétki z Bankiem wynosita 91.143.720,00 PLN (slownie: dziewigédziesigt jeden miliondw sto czterdziesci trzy tysigce
siedemset dwadziescia ztotych i 00/100) oraz 1.700.809,04 EUR (stownie: jeden milion siedemset tysigcy osiemset dziewigé
euro i 04/100).

e Raport biezacy nr 23/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka”) poinformowal, iz w dniu 16 sierpnia 2017 r. powziat informacje o zawarciu przez Spotke
aneksu do Umowy linii wieloproduktowej podpisanej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (,,Bank”) dnia 07.11.2016 r.
("Umowa wielocelowa"), zgodnie z ponizszymi warunkami:

1. do dnia 06 listopada 2017 r. wysoko$¢ maksymalnego limitu kredytowego o charakterze odnawialnym udostepnionego
w ramach Umowy wielocelowej wynosi¢ bedzie 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych i 00/100)
i moze by¢ realizowany przez Spotke w postaci:
a. kredytow obrotowych odnawialnych w rachunku kredytowym do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie:
dwadzie$cia milionow ztotych);
b.  linii gwarancyjnej do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia milionow ztotych);
c. akredytyw do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia milionéw zltotych).
Laczne zaangazowanie z tytulu ww. form kredytowania nie moze przekroczy¢ kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie:
dwadzie$cia milionow ztotych).
2. od dnia 07 listopada 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. limit kredytowy udostgpniony w ramach Umowy wielocelowej
wynosi¢ bedzie 5.145.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw sto czterdziesci pigé tysigey ztotych i 00/100) i bedzie miat
charakter nieodnawialny.

Warunki zabezpieczenh Umowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowy wielocelowej nie zostaty istotnie zmienione.
Pozostate zapisy Umowy wielocelowej nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki i tym samym spetnia kryterium umowy znaczace;.
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W dniu 16 sierpnia 2017 r. taczna wysoko$¢ limitow kredytdow i rozliczeniowych w zawartych przez Spotke z Bankiem
wynosita 21.400.000,00 PLN (stownie: dwadziescia jeden milionow czterysta tysiecy ztotych i 00/100).

e Raport biezacy nr 24/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 28 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza spotki zaleznej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni podjeta uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu spolki zaleznej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. do negocjacji z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,ZMPG”) w przedmiocie
sprzedazy na rzecz ZMPG nalezacych do Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego,
wraz z prawem wiasno$ci budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci o powierzchni okoto 35 000 m2,
W tym nabrzeza o dlugosci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim
oraz w przedmiocie dzierzawy przez Spotke przedmiotowych nieruchomosci po podpisaniu umowy sprzedazy.

Decyzja o ewentualnej sprzedazy nieruchomosci na Nabrzezu Wegierskim jest zgodna z realizowana przez Spotke strategia
zmniejszenia zadluzenia poprzez migdzy innymi dezinwestycje niektorych aktywéw nieprodukcyjnych i produkcyjnych
oraz wynika rowniez z aktualnej sytuacji na rynku Oil & Gas. Zamowienia w tym segmencie rynku w zakresie oferowanym
przez Spotke zostaty zredukowane do nieistotnych dla Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”) warto$ci i w ocenie Zarzadu Spotki
sytuacja bedzie podobna w dtugookresowe]j perspektywie. Tereny na Nabrzezu Wegierskim przeznaczone byly gtéwnie
na potrzeby realizacji kontraktow z tego segmentu.

Grupa posiada nowoczesng wytwornie wielkogabarytowych konstrukeji stalowych na Nabrzezu Indyjskim w Porcie Gdynia,
ktora zapewni realizacj¢ kontraktow eksportowych w innych segmentach rynku.

Warto$¢ przedmiotowych praw przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki.

O zawarciu prawnie wigzacej dokumentacji dotyczacej transakcji lub o zakonczeniu negocjacji dotyczacej transakcji w inny
sposob Vistal Gdynia S.A. poinformuje odrgbnym raportem biezacym.

e Raport biezacy nr 25/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 29 sierpnia 2017 r. zostata podpisana Umowa pomig¢dzy
PORR S.A. (,,Zamawiajacym”) a Spotka na wykonanie konstrukcji i montaz trzech obiektéw mostowych w Norwegii w ramach
projektu E18 Varodd Bru.

Warto$¢ Umowy wynosi 50 mln NOK netto (23 mIn PLN netto). Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opdznienie w wykonaniu danego
obiektu mostowego w wysokosci 0,1% wartosci obiektu za dzien opdznienia oraz kar¢ umowna w opdznienie w wykonaniu
calosci umowy w wysokosci 30.000 NOK. Laczna wysoko$¢ kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest ograniczona
do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wiasnych Spotki.
Wrzesien

e Raport biezacy nr 26/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 09 wrzesnia 2017 r. zakonczyl przeglad
dhugoterminowych kontraktow budowlanych Spotki w zakresie szacowanych przychodow i kosztow. W wyniku tego przegladu
Spotka podjeta decyzje o dokonaniu aktualizacji budzetow tych kontraktow, uwzgledniajac zdarzenia zidentyfikowane
przez Spotke na tym etapie. Aktualizacja ta znalazta odzwierciedlenie w przekazanych przez Spotke biegtemu rewidentowi
wdniu 09 wrzesnia 2017 r. sprawozdaniach finansowych Spotki (jednostkowym i skonsolidowanym) na potrzeby ich
okresowego przegladu przez biegtego rewidenta.

Spolka szacowala, ze w wyniku aktualizacji tych budzetéw, moze doj$¢ do obnizenia wyniku na realizowanych i zakonczonych
kontraktach budowlanych Spoétki, co wplynie negatywnie na jednostkowy wynik finansowy brutto Spotki za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. 0 kwote okoto 42,9 min PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy
Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. o kwotg okoto 88,1 min PLN.

Istotny wplyw na obnizenie jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego brutto Spotki miaty aktualizacje
budzetow ponizszych dlugoterminowych kontraktow budowlanych Spotki:

e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktérego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 37/2015,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Marine&Offshore, w zwiazku z poniesieniem dodatkowych
kosztow zwigzanych z realizacja robot oraz brakiem zamdéwien w ramach zawartej umowy ramowej, 0 zawarciu
ktorej Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 63/2015; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta
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decyzje o zamknigciu i nie wycenianiu przedmiotowych kontraktéw, co obnizy jednostkowy wynik brutto Spotki
0 kwotg okoto 14,4 mln PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia S.A.
o kwote okoto 29,9 min PLN;

e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktorego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 36/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Marine&Offshore, w zwigzku z niedoszacowaniem kosztow
realizacji projektu; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta decyzje o dokonaniu zmiany budzetu
szacowanych przychodéw i kosztow, co obnizy jednostkowy wynik brutto Spétki o kwote okoto 1,9 min PLN
oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. o kwote¢ okoto 16,6 min PLN;

e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktérego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 46/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Budownictwo, w zwigzku z przesunigciem terminu realizacji
projektu; w wyniku dokonanego przegladu, Spétka podjeta decyzje o dokonaniu zmiany budzetu szacowanych
przychodow i kosztow co obnizy jednostkowy wynik brutto o kwotg okoto 6,1 min PLN oraz skonsolidowany wynik
finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. 0 kwote okoto 10 min PLN;

e  kontraktu budowlanego Spétki, o zawarciu ktoérego Spotka informowata w Raporcie biezagcym nr 65/2015,
realizowanego dla krajowego klienta z segmentu Infrastruktura, w zwigzku z nieprzewidzianymi kosztami
wydtuzenia czasu realizacji kontraktu na skutek zmian projektowych w dokumentacji wykonawczej oraz trudnych
do przewidzenia warunkdéw terenowych realizacji kontraktu; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta
decyzje o dokonaniu zmiany budzetu szacowanych przychodéw i kosztow, co 0Obnizy jednostkowy wynik
brutto Spétki o kwotg okoto 9,3 min PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia S.A. o kwotg okoto 10,5 mIn PLN; oraz

e  kontraktu budowlanego Spoétki, o zawarciu ktorego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 60/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Infrastruktura, w zwiazku z przewidywanym zwigkszeniem
kosztow realizacji kontraktu; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta decyzj¢ o dokonaniu zmiany budzetu
szacowanych przychodéw i kosztow, co obnizy jednostkowy wynik brutto Spotki o kwote okoto 1,8 min PLN
oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. o kwote okoto 6,5 min PLN.

Spotka poinformowala ponadto, iz podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego naleznosci przeterminowane
zagrozone prawdopodobienstwem niesciggalnosci w kwocie okoto 3,4 min PLN. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
przeterminowanych obnizy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy brutto Spotki za okres od 01 stycznia 2017
do 30 czerwca 2017 r.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg
obecnie przedmiotem przegladu prowadzonego przez bieglego rewidenta. W zwiazku z czym, powyzsze kwoty nie sg
ostateczne i mogg ulec zmianie. Nie mniej jednak, z uwagi na ich mozliwy istotny wptyw na wynik finansowy Spotki za okres
od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 r., Spétka podjeta decyzje o przekazaniu ich do publicznej wiadomosci.

Szczegotowe informacje na temat jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych Spoétki zostang przekazane
w srodrocznym  skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r.

W zwiazku z powyzszymi informacjami, a takze wptywem planowanych odpiséw aktualizujacych na wynik finansowy Spotki
ijej grupy kapitatowej, Spotka zamierza rozpoczaé rozmowy ze swoimi partnerami biznesowymi w celu okreslenia warunkow
dalszej wspolpracy w zaistniatej sytuacji.

e Raport biezacy nr 27/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6tka”) poinformowatl o zmianie terminu przekazania do publicznej wiadomosci rozszerzonego
skonsolidowanego raportu Spoétki za I pétrocze 2017 r.

Raport, o ktorym mowa powyzej opublikowany zostanie w dniu 29 wrzes$nia 2017 r.

Zgodnie z trescig raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. pierwotny termin publikacji ww. raportu okreslony
byt na dzief 15 wrze$nia 2017 r.

e Raport biezacy nr 28/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 13 wrze$nia 2017 r. powzial informacje
o ztozeniu w Sadzie Rejonowym Gdansk — Polnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy przez wierzyciela spotki zaleznej
Vistal Eko Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Eko Sp. z 0.0. Kwota gléwna wierzytelnosci tego wierzyciela
wobec Vistal EKo Sp. z o0.0. to 840.988,02 ztotych. Zarzad spotki zaleznej poinformowat Emitenta, iz zamierza uregulowaé
wierzytelnos¢.
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Ponadto Zarzad w dniu 13 wrzes$nia 2017 powzial informacje o zlozeniu przez wierzyciela spotki zaleznej Vistal Offshore
Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Offshore Sp. z 0.0. Kwota glowna wierzytelno$ci tego wierzyciela wobec
Vistal Offshore Sp. z 0.0. to 112.656,99 zt. Jednocze$nie Zarzad spotki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. poinformowat
Emitenta, Ze zaspokoil ta wierzytelnosc.

Dodatkowo w dniu 13 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spotki powziagt informacje o ztozeniu w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc
w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy przez spotke zalezng Vistal Construction Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal
Construction Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 29/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowat, ze w dniu 14 wrzes$nia 2017 r.:

1. otrzymat o$§wiadczenie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z siedziba w Warszawie ("PKO BP")
datowane na 12 wrze$nia 2017 r. o wypowiedzeniu przez umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej
pomiedzy PKO BP jako kredytodawca, a Spotka jako kredytobiorca, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym
numer 06/2015 ("Umowa Kredytu PKO BP"). Termin wypowiedzenia Umowy Kredytu PKO BP wynosi 30 dni liczac
od dnia nastgpnego po dniu dorgczenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu, tj. od dnia 15 wrzesnia 2017 r. Wysoko$é
zadtuzenia Spotki wobec PKO BP z tytutlu Umowy Kredytu PKO BP na dzien 11.09.2017 r. wynosita
8.967.562,43 ztotych;

2. powziat informacje o zablokowaniu przez ING Bank Slaski S.A. ("ING") ze skutkiem natychmiastowym dostepnosci
limitow kredytowych udostepnionych przez ING w ramach kredytéw w rachunku biezacym na rzecz Vistal
Construction Sp. z 0.0. oraz Vistal Eko Sp. z 0.0.; oraz

3. otrzymat zawiadomienie Credit Agricole Bank Polska S.A. ("CABP") datowane na 13 wrzes$nia 2017 r. na gruncie
umowy kredytu, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym numer 34/2015 ("Umowa Kredytu CABP")
0 zamiarze zaliczania kwot otrzymywanych od dhuznikoéw Spoiki na sptat¢ zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytu CABP
po uptywie 7 dni od dnia zawiadomienia. Zarzad informuje, ze prowadzone sg analizy co do charakteru i skutecznoS$ci
prawnej tego zawiadomienia.

Ponadto, zarzad Spoiki poinformowat, iz jest w trakcie prowadzenia rozméw z kluczowymi bankami finansujagcymi grupe
kapitalowa Spotki (w tym w szczeg6lnosci PKO BP, ING oraz CABP) odno$nie warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego grupy kapitalowej Spolki i oczekiwan bankow w tym zakresie. W ramach tego procesu, Spotka zaproponowata
bankom zawarcie umowy o wspotpracy i tocza si¢ rozmowy w tej sprawie.

e Raport biezacy nr 30/2017

Zarzad Spoitki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, ze w dniu 15.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na 15.09.2017 r.
od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedziba Warszawie (,,PZU”) o podjeciu decyzji przez PZU o wstrzymaniu
udzielania nowych gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego Spoétce na podstawie umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych maksymalnego limitu zaangazowania gwarancyjnego (“Pismo").
O przedhuzeniu okresu udostgpnienia maksymalnego limitu zaangazowania Spolka informowala w raporcie biezacym
nr 18/2017.

Ponadto Zarzad Spoétki poinformowal, Ze zgodnie z trescig Pisma planowane jest spotkanie z przedstawicielami PZU w sprawie
zasad dalszej wspotpracy pomigdzy Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia, a PZU.

¢ Raport biezacy nr 31/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") w nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2017 poinformowat, Ze otrzymat dnia
15.09.2017 r. informacj¢ od Zarzadu Vistal Eko sp. z 0.0., ze do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku zostat ztozony
wniosek o cofnigciu wniosku o upadtos¢ spotki zaleznej Vistal Eko Sp. z o.0.

e Raport biezacy nr 32/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze w dniu 18.09.2017 r. otrzymat pisma datowane na 14.09.2017 r.
od Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. z siedziba Warszawie (,,BGK”) zawierajace wezwania do zaptaty z wypowiedzeniem
umoéw o kredyty obrotowe w odnawialnych liniach kredytowych (,,Umowy Kredytu BGK”) podpisanych w ramach Umowy
Linii wielopunktowej o zawarciu, ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 51/2016. Jednocze$nie zgodnie
z przedmiotowymi pismami BGK wstrzymalo wykorzystanie limitow kredytowych w ramach Uméw Kredytu BGK.

Termin wypowiedzenia Uméw Kredytu BKG wynosi 7 dni liczac od daty dorgczenia ww. pism, tj. od dnia 18 wrzesnia 2017 r.
Wysokos$¢ zadtuzenia Spotki wobec BGK z tytutu Uméw Kredytu BGK na dzien 13.09.2017 r. wynosito 8.404.279,09 ztotych.
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e Raport biezacy nr 33/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") w nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2017 poinformowat, Ze otrzymat dnia
19.09.2017 r. informacj¢ od Zarzadu Vistal Offshore Sp. z 0.0., Ze do Sadu Rejonowego Gdansk — Pénoc w Gdansku zostat
ztozony wniosek o cofnigciu wniosku o upadtosé spotki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 34/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowal, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pisma datowane na 18.09.2017 r.
od Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. z siedzibg Warszawie (,,BGK”) zawierajace:

e  os$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ramowej zawierania i wykonywania transakcji pochodnych; termin
wypowiedzenia ww. Umowy ramowej wynosi 7 dni liczac od daty dorgczenia ww. pism, tj. od dnia 19 wrzes$nia
2017,

e o$wiadczenie o zamknieciu limitu kredytowego w ramach Umowy dodatkowej do Umowy ramowej zawierania
i wykonywania transakcji pochodnych.

O zawarciu Umowy dodatkowej do Umowy ramowej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 51/2016.

Ponadto Zarzad Spolki poinformowal, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymal pismo datowane na 18.09.2017 r. od Credit Agricole
Bank Polska S.A. z siedzibg Warszawie (,,CABP”) zawierajace zawiadomienie o wystgpieniu przypadkdw naruszenia
Regulaminu zawierania Transakacji z Dealing Roomem dla klientéw Korporacyjnych CABP. W zwiazku z czym transakcje:

1. FXForward o warto$ci 1.192.880,00 EUR z terminowym kursem wymiany 4,4901 PLN oraz data rozliczenia

27.10.2017 r,;

2. FXForward o wartoéci 2.982.200,00 EUR z terminowym kursem wymiany 4,4945 PLN oraz data rozliczenia
14.11.2017r.;

3. IRS o wartosci 2.712.158,69 EUR z data rozliczenia 01.10.2025 r. o wycenie na dzien 31.08.2017 r. w wysokosci
57.063,00 PLN.

zostang zamknigte oraz rozliczone w dniu otrzymania ww. zawiadomienia tj. 19.09.2017 r.
Spotki o zawarciu transakcji FXForward informowata w raporcie biezagcym nr 52/2016.

Ponadto Zarzad Spétki poinformowal, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na 15.09.2017 r. od Bank BGZ BNP
Paribas S.A. z siedzibg Warszawie (,,BNP”) zawierajace o$wiadczenie w zakresie odmowy dalszego zawierania ze Spotka
transakcji w ramach Umowy ramowej dotyczacej transakcji walutowych i pochodnych (,,Umowa ramowa BNP”).
Limit transakcyjny przyznany w Umowy ramowej BNP wynosi 7,6 min PLN.

Ponadto Zarzad Spoétki informuje, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat od Zarzadu spotki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. pismo
datowane na 18.09.2017 r. od PKO Faktoring S.A. z siedzibg Warszawie (,PKO”) zawierajace wezwanie do splaty
wymagalnego zadluzenia w kwocie 2.474.285,39 PLN wynikajacego z tytutu Umowy faktoringu odwrotnego zawartej
pomiedzy PKO, a Vistal Offshore Sp. z 0.0. w terminie do 29.09.2017 r. Zgodnie z przedmiotowym pismem od PKO brak
zaptaty ww. terminie spowoduje rozwigzanie Umowy faktoringu odwrotnego bez wypowiedzenia w trybie natychmiastowym.

e Raport biezacy nr 35/2017

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze otrzymat dnia 20.09.2017 r. od Zarzadu spétki zaleznej Vistal
Offshore Sp. z o0.0. informacj¢ o ztozeniu dnia 20.09.2017 r. do Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku wniosku
0 otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshore Sp. z 0.0. oraz wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal
Offshore Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 36/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowat, ze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A.
(,BNP”) pisma datowane na 20.09.2017 r. zawierajace wypowiedzenia nastepujacych umow kredytowych:

a) Umowy wielocelowej linii kredytowej wraz z wezwaniem do zaptaty i wezwaniem do ustanowienia depozytu
zabezpieczajacego.
W zwigzku z powyzszym BNP wezwal Spotke do splaty zadluzenia z tytutu kapitatu kredytu i odsetek tacznie
w wysokos$ci 46.895.619,71 PLN wraz z dalszymi odsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia oraz wezwal Spotke do ustanowienia depozytu zabezpieczajacego wystawione w ramach umowy
gwarancje w kwotach 3.776.971,30 PLN oraz 1.184.390,25 EUR. Spolka o przedtuzeniu biezacego okresu
udostepnienia kredytu w BNP informowata w raporcie biezacym nr 22/2017.
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b) Umowy o kredyt odnawialny wraz z wezwaniem do zaptaty zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytu i odsetek w tacznej
wysokosci 10.015.041,10 PLN wraz z dalszymi odsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia.

e Raport biezacy nr 37/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowal, Ze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od ING Bank Slaski S.A. (,ING”)
pisma datowane na 21.09.2017 r. zawierajace:

a) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych Spoice,
ponadto ING zamknat limit udzielony Spoétce na terminowe transakcje walutowe,

b) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych spotce zaleznej
Vistal Eko Sp. z 0.0.,

c) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych spotce zaleznej
Vistal Construction Sp. z 0.0.

Spoltka o zawarciu uméw oraz anekséw do umow z ING informowata w raporcie biezacym 42/2016.

Ponadto Zarzad Spétki poinformowat, Ze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,BOS”) pismo
datowane na 19.09.2017 r. zawierajace oswiadczenie o rozwigzaniu umowy o lini¢ faktoringowa z prawem regresu udzielong
spofce zaleznej Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. Zgodnie z pismem przedmiotowa umowa jest nieaktywna, a jej rozwigzanie nie
wigze si¢ z dodatkowymi rozliczeniami.

e Raport biezacy nr 38/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”), poinformowat iz w zwigzku z otrzymaniem od Vistal Offshore Sp. z 0.0. korekty
wyceny dtugoterminowych kontraktow budowlanych, w ktorych realizacj¢ zaangazowany jest Vistal Offshore Sp. z o.0.,
Spotka w dniu 22 wrzesnia 2017 r. skorygowala aktualizacj¢ wyceny dlugoterminowych kontraktéw budowlanych Spoétki,
0 ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 26/2017. Na skutek tej korekty Spotka, w dniu 22 wrzesnia 2017 r.
skorygowata sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r. Skorygowane sprawozdania finansowe Spotki zostaly w dniu 22 wrzesénia 2017 r. przekazane biegtemu rewidentowi
na potrzeby ich okresowego przegladu przez bieglego rewidenta.

Spotka szacuje, ze w wyniku korekty sprawozdania finansowego Vistal Offshore Sp. z 0.0. za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r., moze doj$¢ do obnizenia wyniku na realizowanych i zakonczonych kontraktach budowlanych Spétki,
w ktorych realizacje zaangazowany jest Vistal Offshore Sp. z 0.0., co obnizy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy
brutto Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Spotka szacuje, ze na skutek korekty sprawozdania Vistal Offshore Sp. z 0.0. jednostkowy wynik finansowy brutto Spotki
pomniejszy si¢ dodatkowo kwotg ok. 0,7 mln PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia pomniejszy si¢ dodatkowo o kwote ok. 44,7 min PLN.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
sg obecnie przedmiotem przegladu prowadzonego przez biegltego rewidenta. W zwigzku z czym, powyzsze kwoty nie sa
Ostateczne i moga ulec zmianie.

Szczegdtowe informacje na temat jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych Spoétki zostana przekazane
w $rodrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 .

¢ Raport biezacy nr 39/2017

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowat, ze dnia 22.09.2017 r. otrzymal od Zarzadu spétki zaleznej Vistal
Offshore Sp. z o0.0. pismo datowane na 21.09.2017 r. od Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedzibg
Warszawie (,,PKO BP”) zawierajace wypowiedzenie Umowy kredytu inwestycyjnego z 14.06.2012 r. Termin wypowiedzenia
umowy wynosi 7 dni liczac od dnia nastepujacego po dniu dorgczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysoko$¢ zadtuzenia
spotki zaleznej z tytulu przedmiotowego kredytu wobec PKO BP na dzien 20 wrze$nia 2017 r. wynosito ogdétem
13.624.779,23 EUR.

e Raport biezacy nr 40/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowat, ze dnia 22.09.2017 r. otrzymal pismo datowane na 21.09.2017 r.
od Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg Warszawie (,,PKO BP”) zawierajace wypowiedzenie Umowy
kredytu w rachunku biezacym udzielonego spétce zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. Termin wypowiedzenia umowy wynosi
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7 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysoko$¢ zadtuzenia spotki zaleznej
Vistal Offshore Sp. z 0.0. z tytutu przedmiotowego kredytu wobec PKO BP na dzien 20 wrzeénia 2017 r. wynosito ogbtem
10.019.239,20 PLN.

e Raport biezacy nr 41/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") w nawigzaniu do raportu biezacego 28/2017 poinformowat, ze dnia 22.09.2017 r.
otrzymal informacje o zlozeniu przez spotke zalezng Vistal Construction Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postgpowania
sanacyjnego w stosunku do Vistal Construction Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 42/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka™) poinformowat, ze dnia 25.09.2017 r. powzigt informacje, iz spotka zalezna Vistal
Ocynkowania Sp. z 0.0. otrzymata pismo datowane na 22.09.2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg Warszawie
(,BNP”) zawierajace wypowiedzenie Umowy kredytu w rachunku biezacym udzielonego spéice zaleznej Vistal Ocynkowania
Sp. z 0.0. wraz z wezwaniem do zaptaty. Termin wypowiedzenia umowy wynosi 7 dni liczac od dnia nastepujacego po dniu
dorgczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysoko$é zadtuzenia spotki zaleznej z tytutu przedmiotowego kredytu wobec
BNP na dzien 20 wrzes$nia 2017 r. wynosi ogdtem 914.921,17 PLN.

e Raport biezacy nr 43/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka™) poinformowal, ze w dniu 25.09.2017 r. otrzymat pisma datowane na 22.09.2017 r.
od Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg Warszawie (,,CABP”) zawierajagce wypowiedzenie nastgpujgcych umow
kredytowych:

a) Umowy o linig, o ktorej zawarciu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 34/2015; termin wypowiedzenia
wynosi 7 dni, zadluzenie na dzien 22 wrzes$nia 2017 r. wynosito 55.176.465,55 PLN,

b) Umowy kredytu inwestycyjnego, o zawarciu ktorego Spotki informowata w raporcie biezacym nr 67/2015; termin
wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadluzenie na dzien 22 wrzesnia 2017 r. wynosito 2.655.177,56 EUR,

¢) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego, o zawarciu ktorego Spotka informowata w raporcie biezacym
nr 67/2015; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadtuzenie na dzien 22 wrzesnia 2017 r. wynosito 440.853,15 EUR,

d) Umowy kredytu inwestycyjnego; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadtuzenie na dzien 22 wrzesnia 2017 r.
wynosito 702.050,99 EUR.

e Raport biezacy nr 44/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, ze dnia 25.09.2017 r. powziat informacje, iz spotka zalezna Vistal
Pref Sp. z 0.0. otrzymata pismo datowane na 20.09.2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg Warszawie (,,BNP”)
zawierajace wypowiedzenie Umowy wielocelowej linii kredytowej udzielonej spotce zaleznej Vistal Pref Sp. z o.o.
wraz z wezwaniem do zaptaty. Termin wypowiedzenia umowy wynosi 7 dni. Wysoko$¢ zadluzenia spotki zaleznej z tytutu
przedmiotowego kredytu wobec BNP na dzien 20 wrze$nia 2017 r. wynosito ogotem 1.448.296,39 PLN.

e Raport biezacy nr 45/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowal, ze dnia 26.09.2017 r. otrzymal pismo datowane na 26.09.2017 r.
od firmy Metrostav S.A. Oddzial w Polsce z siedzibg w Bielsko- Bialej (,,Metrostav”’) zawierajace odstapienie od Umowy,
0 ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 19/2016. Jednoczes$nie Mestrostav wezwat do zaptaty kar umownych
w wysokosci 8.116.294,93 PLN w zwiazku z nieprawidlowa realizacja kontraktu. Zarzad Spoétki analizuje zasadno$é
odstgpienia od Umowy oraz naliczenia kar.

e Raport biezacy nr 46/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportow biezacych 2/2017 1 27/2017 poinformowat 0 zmianie terminu
przekazania do publicznej wiadomosci rozszerzonego skonsolidowanego raportu Spotki za I pétrocze 2017 r. Publikacja
przedmiotowego raportu okresowego nastapi w dniu 02 pazdziernika 2017 r.

e Raport biezacy nr 47/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 26 wrze$nia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu dnia 25 wrze$nia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
przez wierzyciela spotki zaleznej Vistal Marine Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Marine Sp. z 0.0. Kwota
glowna wierzytelnosci tego wierzyciela wobec Vistal Marine Sp. z 0.0. to 373.428,53 ztotych.
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e Raport biezacy nr 48/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowatl, iz w dniu 27 wrzeénia 2017 r. otrzymat pisma
datowane na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,,BOS”) zawierajace:

a) Os$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni; saldo
zadtuzenia Spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu wynosi na dzien 27 wrzesnia 2017 r. wynosito
7.233.292,37 PLN,

b) Os$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu nieodnawialnego termin wypowiedzenia wynosi 7 dni; saldo
zadhuiZenia Spotki wobec BOS z tytulu przedmiotowego kredytu wynosi na dzien 27 wrzesnia 2017 r. wynosilo
2.438.600,00 PLN.

Ponadto Zarzad Spétki poinformowal, iz dnia 27 wrzesnia 2017 r. powziat informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Vistal
Marine Sp. z o0.0. pisma datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu
odnawialnego z 7 dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo zadhuzenia Spétki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu
wynosito na dzien 27 wrze$nia 2017 r. 998.294,59 PLN.

e Raport biezacy nr 49/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz dnia 27 wrzesnia 2017 r. powziat informacje
0 otrzymaniu przez spOtk¢ zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrze$nia 2017 r.
zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego z 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo
zadhizenia Spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dzien 27 wrzesnia 2017 r. 497.461,03 PLN.

e Raport biezacy nr 50/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze otrzymat dnia 27.09.2017 r. od Zarzadu spoiki zaleznej Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. informacjg¢ o ztozeniu dnia 27.09.2017 r. do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o ogtoszenie upadtosci Vistal Infrastructure Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 51/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka™) poinformowalt, ze otrzymat dnia 27.09.2017 r. od Duro Felguera S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 6.470.037,67 EUR w zwiagzku z naruszeniem postanowien Umowy, o ktdrej Spotka informowata w raporcie
biezacym 36/2016. Zarzad Spotki ocenia przedmiotowe roszczenie jako bezpodstawne.

e Raport biezacy nr 52/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowatl, iz dnia 28.09.2017 otrzymat o$wiadczenie
Powszechnej Kasy Oszczgdnos$ci Banku Polskiego S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP") datowane na 27 wrze$nia 2017 r.
o wypowiedzeniu umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej pomigdzy PKO BP, a Spotksg. O wypowiedzeniu
Umowy kredytu PKO BP Spoélka informowata w raporcie biezacym nr 29/2017. Przedmiotowym o$wiadczeniem
2 27.09.2017 r. PKO BP zmienit termin wypowiedzenia Umowy Kredytu PKO BP na 7 dni liczac od dnia nast¢pnego po dniu
dorgczenia przedmiotowego o$wiadczenia o wypowiedzeniu z dnia 27.09.2017 r.

e Raport biezacy nr 53/2017

Na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. WE L 1 73 z 12.06.2014,
(dalej: ,,Rozporzadzenie nr 596/2014”), Zarzad Vistal Gdynia S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,,Emitent”), przekazal informacj¢ poufna,
ktorej przekazanie do wiadomosci publicznej, zostato opéznione na podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia nr 596/2014.

Tre$¢ informacji poufnej:

»Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w dniu 07 wrzesnia 2017 r. podjat decyzj¢ o przystapieniu
do sporzadzania wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja
2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 z p6zn. zm.— dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

Powyzsza decyzja podyktowana zostala potrzeba ochrony praw i interesow Spotki, akcjonariuszy oraz kontrahentow Spotki.
Spoétka podjeta decyzje o koniecznos$ci podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, zamierzajacych do poprawy sytuacji finansowej
Spotki i uniknigcia ogloszenia upadtosci Spotki.

Prawdopodobna data i godzina ujawnienia informacji poufnej to 30 wrze$nia 2017 r. godzina 08:00”
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Powyzsza informacja poufna stanowi etap procesu (w rozumieniu art. 17 ust. 4 akapit drugi Rozporzadzenia nr 596/2014)
wszczgeia restrukturyzacji Spotki na podstawie ustawy Prawo restrukturyzacyjne, obejmujacego: a) podjecie decyzji
0 przystapieniu do sporzadzenia wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego, b) zlozenie wniosku do sadu o otwarcie
postgpowania sanacyjnego, c) otwarcie postgpowania sanacyjnego przez sad.

Opoznieniem przekazania do publicznej wiadomosci objety zostal etap a) powyze;j.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzadzenia nr 596/2014 Spoétka poinformowata w dniu 28 wrzesnia 2017 r.
Komisj¢ Nadzoru Finansowego o opoznieniu ujawnienia niniejszej informacji poufnej, uzasadniajac jednoczesnie istnienie
przestanek opodznienia ujawnienia informacji poufnej wskazanych w art. 17 ust. 4 pkt a) — ¢) Rozporzadzenia nr 596/2014.
Podstawowa przyczyna op6znienia publikacji informacji poufnej w zakresie ochrony prawnie uzasadnionych interesow Spotki
byta powaznie i bezposrednio zagrozona sytuacja finansowa Spotki podczas, gdy nie maja zastosowania przepisy dotyczace
upadtosci, a niezwloczne ujawnienie informacji poufnej zagrazatoby interesom akcjonariuszy i Spotki. Spotka podjeta decyzje
w tym zakresie na podstawie analizy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego dotyczacych rozpoczgcia ochrony dluznika
oraz oceny sytuacji finansowej Spotki.

e Raport biezacy nr 54/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) przekazal informacj¢ o ztozeniu przez Emitenta dnia 28.09.2017
do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat VI Gospodarczy wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego
Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. 2016.1574 ze zm).

e Raport biezacy nr 55/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 29 wrze$nia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu dnia 27 wrze$nia 2017 r. (za posrednictwem poczty) w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy przez wierzyciela spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Pref Sp. z 0.0.
Kwota gtéwna wierzytelnosci tego wierzyciela wobec Vistal Pref Sp. z o.0. to 435.410,13 ztotych.

Ponadto Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 29 wrzesnia 2017 r. powzigt
informacje o zlozeniu dnia 29 wrze$nia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Poéinoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy
wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. oraz wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego Vistal
Ocynkowania Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 56/2017

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz dnia 29 wrzeénia 2017 r. powziat informacje
0 otrzymaniu przez spotke zalezng Vistal Pref Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. zawierajacego oswiadczenie
o0 wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego z 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo zadtuzenia Spotki wobec BOS
z tytulu przedmiotowego kredytu wynosito na dzien 28 wrzesnia 2017 r. 1.985.760,86 PLN.

Ponadto Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz dnia 29 wrze$nia 2017 r. powzigt
informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrze$nia 2017 r.
zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego z 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo
zadhuizenia Spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dzief 28 wrzesnia 2017 r. 999.110,53 PLN.

e Raport biezacy nr 57/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spé6tka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 29 wrze$nia 2017 r. powziat informacje
o ztozeniu dnia 29 wrzesnia 2017 r. w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy wniosku o ogloszenie
upadtos$ci Vistal Pref Sp. z o.0.

e Raport biezacy nr 58/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 29 wrzesnia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu dnia 29 wrzesnia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy wniosku
0 otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Marine Sp. z 0.0. i wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Marine
Sp. zo.0.

e Raport biezacy nr 59/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 29 wrzes$nia 2017 r. otrzymat od Credit
Agricole Bank Polska S.A. informacje o wptynieciu Zadania Duro Felguera SA wyptaty kwoty 1,155 mln EUR z wystawionej
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gwarancji bankowej. Gwarancja bankowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy (,,Umowa”), o zawarciu
ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 36/2016.

e Raport biezacy nr 60/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 02 pazdziernika 2017 r. powziat
informacje o odstgpieniu przez zagranicznego kontrahenta z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) od uméw ramowych,
0 zawarciu ktorych Spoétka informowata w raportach biezacych nr 45/2015 i 46/2016. Ponadto, Kontrahent odstapit
od wszystkich zleceni udzielonych na podstawie powyzszych umoéw ramowych.

Jednoczesnie Kontrahent naliczyl kary umowne o lacznej wysokosci: 5.704.500 PLN i wezwal Emitenta do ich zaptaty.
W ocenie Zarzadu odstgpienie od uméw oraz naliczenia kar umownych jest bezzasadne.

4.3. Pozostale zdarzenia

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Vistal Gdynia S.A. w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily inne znaczace
zdarzenia poza wskazanymi w pkt. 4.2.1, 4.2.2, 6.3. oraz w nocie 27. Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. i w nocie 26. Srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki VISTAL Gdynia S.A.

4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomig¢dzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w Sroédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej VISTAL
Gdynia S.A. - nota 25.1 i 25.2 oraz w Srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki VISTAL
Gdynia S.A. - nota 24.1i 24.2.

4.5. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 30.06.2017 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:

o 71.842tys. PLN;
e 9508 tys. EUR;
e 7.049 tys. SEK;
e 20.709 tys. NOK;
e 2.730tys. DKK.

Na dzien 30.06.2017 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia S.A. udzielity jednostkom niepowigzanym gwarancji w kwocie:

e  Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. — 884 tys. PLN;

e Vistal Eko Sp. z 0.0. — 370 tys. PLN;

e  Vistal Pref Sp. z 0.0. — 315 tys. PLN;

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — 145 tys. PLN;
e  Vistal Marine Sp. z 0.0. — 40 tys. PLN;

e Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — 13 tys. PLN;

e  Vistdl AB—17 tys. EUR.

Na dzien 30.06.2017 r. Jednostka Dominujaca posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub rekojmi w wysokosci 2.403 tys. PLN;
e gwarancji ptatnosci w wysokosci 4.746 tys. EUR.

Na dzien 30.06.2017 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia S.A. posiadaty nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych
przez podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania:
¢ Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 161 tys. PLN.

4.6. Udzielone i otrzymane poreczenia

Na dzien 30.06.2017 r. Jednostka Dominujaca udzielita poreczen za zaciagniete przez jednostki powiazane kredyty, leasingi
i linie gwarancyjne na rzecz:
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o Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 32.094 tys. PLN i 35.652 tys. EUR;

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 5.000 tys. PLN;

o Vistal Pref Sp. z 0.0. 6.000 tys. PLN (w tym aktualizacja por¢czenia zaciggnigtego przez Vistal Pref Sp. z 0.0. kredytu
w rachunku biezacym w Banku Ochrony Srodowiska SA w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca ztozyla
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel cywilny za wynagrodzeniem okre§lonym na warunkach
rynkowych do kwoty 3.000 tys. PLN z data obowigzywania 24 lutego 2021 r.) i 705 tys. EUR;

e Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysokosci 4.650 tys. PLN;

e Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 3.512 tys. PLN; (w tym por¢czenie wekslowe zaciagnigtego przez Vistal
Ocynkownia Sp. z o0.0. kredytu nieodnawialnego w Banku BGZ BNP Paribas SA w zwigzku z czym Jednostka
Dominujaca udzielita porgczenia za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych do kwoty 320 tys. PLN);

e Vistal Marine Sp. z 0.0. w wysokosci 1.500 tys. PLN;

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 1.877 tys. PLN.

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2016 r. Jednostka Dominujaca udzielata porgczenia za zobowiazania handlowe spoiki:

o Vistal Offshore Sp.z0.0. - porgczenie zostato udzielone do kwoty 711 tys. PLN z datg obowigzywania do dnia
30 sierpnia 2017 r.;

o Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. — Porgczenie zostato udzielone do kwoty 400 tys. PLN z datg obowigzywania do dnia
31 pazdziernika 2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. spotki zalezne Jednostki Dominujacej udzielity poreczen za zaciagnigte zobowigzania:

e Vistal Eko Sp. z 0.0. porgczata na czas nieokre$lony za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajace
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR
z datg zapadalnosci 31 maja 2027 r. w zwiazku z czym Spotka Vistal Eko Sp. z 0.0. ztozyta oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji jako porgczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z datg obowigzywania 01 maja 2030 r.

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ustanowifa hipoteke do kwoty 2.850 tys. PLN jako zabezpieczenie m.in. kredytu
w rachunku biezacym zaciagnigtego przez Vistal Marine Sp. z 0.0. w Banku Ochrony Srodowiska SA do kwoty
1.000 tys. PLN z okresem zapadalnos$ci ustalonym na dzien 09 czerwca 2018 r.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka Vistal Gdynia S.A. posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych porgczen
przez podmioty:

e niepowigzane - w wysokosci 113.350 tys. PLN;
e  powigzane — w wysokosci 86.500 tys. PLN.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL
5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,
ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. opiera
si¢ na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja
najlepsza wiedzg¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji
powyzszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien
30 czerwca 2017 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow bilansu

Na dzien 30.06.2017 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta 578.640 tys. PLN, co w poréwnaniu ze stanem
na koniec roku 2016 oznacza spadek 0 91.599 tys. PLN (spadek o0 13,7%).
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5.2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos¢ i struktura aktywow

Warto$¢ aktywow trwalych na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 259.654 tys. PLN, co w odniesieniu do danych pordéwnywalnych
z dnia 31.12.2016 r. oznacza spadek 0 64.170 tys. PLN (-19,8%), natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatowe;j
Vistal wyniosta 318.986 tys. PLN, co oznacza spadek ich warto$ci w porownaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku
2015 0 27.429 tys. PLN (-7,9%).

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi zmianami w pierwszym potroczu 2017 r. w stosunku do stanu na koniec
2016 r. bylo zmniejszenie wartosci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 79.823 tys. PLN (stan na koniec pierwszego potrocza
2017 r. — 194.076 tys. PLN) oraz spadek stanu $rodkow pienigznych o 21.805 tys. PLN (stan na koniec pierwszego potrocza
2017 r. — 5.886 tys. PLN). Istotng zmiang w strukturze aktywow w pierwszym poétroczu 2017 r. jest wyodrebnienie aktywow
trwatych Spoélki przeznaczonych do sprzedazy, w konsekwencji czego zostaly one ujete jako aktywa obrotowe w kwocie
62.722 tys. PLN.

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak na koniec 2016 roku byly Rzeczowe aktywa trwate, ktorych
udziat w ogblnej sumie aktywoéw wynosit 33,1% ogdlnej sumy aktywow. Natomiast po stronie aktywow obrotowych
zmniejszyl si¢ udziat Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 7,4 p.p. w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na dzien
31 grudnia 2016 r. i na koniec pierwszego potrocza 2017 r. wyniost 33,5% ogdlnej sumy aktywow. Wraz ze spadkiem warto$ci
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyt sie rowniez ich udziat w ogblnej sumie aktywoéw do 1%
(spadek 0 3,1 p.p. w porownaniu do danych na dzien 31.12.2016 r.).

MELKOT;X‘;‘?;EJ_ ,'\I)AKTYWA 30.06.2017 S"g,%“ a3 31122016 Strz’o‘/f)“ra Zmiana Z’El'/::’)”a
AKTYWA TRWALE 259 654 44,9% 323824 483%  (64170) -19,8%
Rzeczowe aktywa trwate 191 559 33,1% 245 539 36,7% (53 980) -22,0%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 8114 1,4% 8712 1,3% (598) -6,9%
Wartos¢ firmy 80 0,0% 80 0,0% - 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1127 0,2% 2576 0,4% (1 449) -56,3%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 31007 5,4% 50 340 75%  (19333) -38,4%
Naleznosci dlugoterminowe 3775 0,6% 3548 0,5% 227 6,4%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3998 0,7% 4185 0,6% (187) -4,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 994 3,5% 8844 1,3% 11150 126,1%
AKTYWA OBROTOWE 318 986 55,1% 346 415 51,7% (27 429) -7,9%
Zapasy 23331 4,0% 12 897 1,9% 10 434 80,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 194 076 33,5% 273 899 40,9%  (79823) -29,1%
Fy:xﬁ;;:m z tytulu podatku dochodowego od 0sob 21 0.0% 12 0.0% 9 75,0%
Pozostate naleznosci 29 203 5,1% 31879 4,8% (2676) -8,4%
Pozostale aktywa finansowe 3747 0,6% 37 00% 3710 10070
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 886 1,0% 27 691 41% (21805) -78,7%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 62 722 10,9% - 0,0% 62 722
AKTYWA RAZEM 578 640 100,0% 670 239 100,0%  (91599) -13,7%

Wielkos¢ i struktura pasywow

W pierwszym poétroczu 2017 r. spadta suma Kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Vistal o 102.587 tys. PLN (-48,7%)
W poréwnaniu z danymi na 31.12.2016 r.

Po stronie zobowiazan odnotowano spadek Zobowigzan dlugoterminowych o 87.030 tys. PLN (-83,%), natomiast po stronie
Zobowiagzan krotkoterminowych odnotowano wzrost o 98.018 tys. PLN (+27,6%) w poroéwnaniu z danymi na dzien
31.12.2016 r. W zwiazku z sytuacja Grupy Kapitatlowej oraz wypowiedzeniami uméw kredytowych przez banki finansujace
dziatalno$¢ Grupy po dniu bilansowym, Spotka wykazata posiadane pozyczki i kredyty bankowe jako zobowiazania
krétkoterminowe, w zwigzku z czym na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazano spadek wartosci Diugoterminowych pozyczek
i kredytow bankowych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2016 r. 0 73.934 tys. PLN (-99,7%). Ponadto, czynnikiem
wplywajacym na spadek warto$ci zobowigzan dtugoterminowych w pierwszym potroczu 2017 r. byt spadek warto$ci pozycji
Rezerw z tytutu podatku odroczonego 0 11.403 tys. PLN (-52,6%).

Z kolei za wzrost Zobowiazan krotkoterminowych odpowiedzialne w gtdwnej mierze byty: wskazany powyzej wzrost warto$ci
Krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 103.434 tys. PLN (+49,5% w poréwnaniu do danych na 31.12.2016 r.)
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oraz Zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 02.379 tys. PLN (+2,1% w poréwnaniu do danych na 31.12.2016 r.). Warto$¢
Zobowiazan bilansowych Grupy Kapitalowej Vistal zwigkszyta si¢ w poréwnaniu z danymi zaprezentowanymi na dzien

31.12.2016 1. 0 10.988 tys. PLN (+2,4%).

W strukturze zrodet finansowania Grupy Kapitatowej Vistal w pierwszej potowie 2017 r. najistotniejsza zmiana jest wzrost
udzialu Zobowigzan w strukturze finansowania do poziomu 81,3% i jednoczesny spadek udzialu Kapitalow wiasnych
w strukturze finansowania majatku do poziomu 18,7%.

ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA

(Ganew s, PLN) 51.03.2017 Strtjo/kot)ura 31.12.2016 Strzjol/(:)ura Zmiana Zr(r:)l/(z)i)na
KAPITAL WEASNY 108 068 18,7% 210 655 31,4% (102587) -48,7%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 84531 14,6% 72732 10,9% 11799 16,2%
Zyski zatrzymane (56 894) -9,8% 55 869 8,3% (112 763) -201,8%
Nadwyzka z emisji 47 200 8,2% 47 200 7,0% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 32525 5,6% 34144 5,1% (1619) -4,7%
legf;;?:zﬁ;isi?we z przeliczenia jednostek ©) 0.0% o 0.0% (4) -400,0%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 17 815 3,0% 104 845 15,6% (87030) -83,0%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 188 0,0% 74122 11,1% (73934) -99,7%
Dtuzne papiery wartosciowe - 0,0% - 0,0% -
Pozostale zobowigzania finansowe 7 148 1,2% 8613 1,3% (1465) -17,0%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10 265 1,8% 21668 3,2% (11403) -52,6%
Rezerwy dlugoterminowe 209 0,0% 210 0,0% @) -0,5%
Przychody przysztych okresow 5 0,0% 232 0,0% (227)  -97,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 452 757 78,3% 354739 53,0% 98 018 27,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 116 073 20,1% 113 694 17,0% 2379 2,1%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 312 349 54,0% 208 915 31,2% 103434  49,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 8272 1,4% 12 744 1,9% (4472) -351%
e e
Rezerwy krotkoterminowe 42 0,0% 201 0,0% (159) -79,1%
Pozostate zobowigzania 15503 2, 7% 18 544 2,8% (3041) -16,4%
Przychody przysztych okresow 228 0,0% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 470572 81,3% 459 584 68,6% 10 988 2,4%
PASYWA RAZEM 578 640 100,0% 670 239 100,0% (91599) -13,7%
5.2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT H1 2017 H1 2016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%)
Przychody 116 137 202 785 (86 648) -42,7%
Koszt whasny sprzedazy (215516) (166 489) (49 027) 29,4%
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy (99 379) 36296 (135675) -373,8%
Koszty sprzedazy (808) (894) 86 -9,6%
Koszty ogdlnego zarzadu (17 982) (18 454) 472 -2,6%
Zyskl(strata) ze sprzedazy (118 169) 16948 (135117) -797,2%
Pozostate przychody operacyjne 1518 1295 223 17,2%
Pozostate koszty operacyjne (5 344) (739) (4605) 623,1%
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej (121 995) 17504 (139499) -797,0%
Przychody finansowe 4539 261 4278 1639,1%
Koszty finansowe (6 807) (9 706) 2899 -29,9%
Zysk/(strata) na dzialalno$ci gospodarczej (124 263) 8059 (132322) -1641,9%
Podatek dochodowy 21517 4421 17096  386,7%
Zyskl(strata) netto (102 746) 12480 (115226) -923,3%

W pierwszym pétroczu 2017 r. Grupa Kapitalowa Vistal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 116.137 tys. PLN
(spadek 0 42,7% w stosunku do danych poréwnywalnych za pierwsze potrocze 2016 r.). W §lad za spadkiem przychoddéw
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W pierwszym potroczu 2017 r., Grupa wygenerowata wynik brutto ze sprzedazy nizszy niz w pordwnywalnym okresie 2016 r.
0 135.675 tys. PLN. Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 121.995 tys. PLN (wobec zysku w wysokosci 17.504 tys. PLN
W pierwszym poétroczu 2016 r.). Strata na dziatalno$ci gospodarczej wyniosta 124.263 tys. PLN, wobec zysku w wysokosci
8.059 tys. PLN w pierwszym potroczu 2016 r. Wynik netto Grupy na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniost -102.746 tys. PLN.

5.2.3.  Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane w tys. PLN)
PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

H1 2017 H1 2016 Zmiana Zmiana (%)

Wynik netto za rok sprawozdawczy (102 746) 12480 (115 226) -923,3%
Korekty: (13 714) 11 685 (25 399) -217,4%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 7999 7779 220 2,8%
Amortyzacja wartosci niematerialnych 199 130 69 53,1%
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych 1285 - 1285
(Przychody)/Koszty finansowe netto (1.847) 8033 (9 880) -123,0%
Odsetki otrzymane 20 67 47 -70,1%
Zysk/(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 147 97 50 51,5%
Podatek dochodowy (21517) (4 421) (17 096) 386,7%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (116 460) 24165 (140 625) -581,9%
Zmiana stanu zapasow (10 434) @777 (8 657) 487,2%
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 82 945 (78 595) 161 540 -205,5%
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1384) 277 (1661) -599,6%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (160) (58) (102) 175,9%
Zaptacony podatek dochodowy (662) (1312) 650 -49,5%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (46 155) (57 300) 11145 -19,5%
PRZEPLYWY PlENlEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane - 1 1) -100,0%
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 8914 3 8911 297033,3%
Wplywy z tytulu udzielonych pozyczek - 424 (424) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (5 620) (6 460) 840 -13,0%
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 3294 (6 032) 9 326 -154,6%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wykup obligacji - (16 000) 16 000 -100,0%
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 36 996 87835 (50 839) -57,9%
Wydatki na splatg kredytow i pozyczek (4 613) (6 237) 1624 -26,0%
Platnos$ci zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego (2 085) (2 624) 539 -20,5%
Zaptacone odsetki (5510) (4 653) (857) 18,4%
Inne wydatki finansowe (3732) - (3732)
$SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 21056 58321 (37 265) -63,9%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (21 805) (5011) (16 794) 335,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 27 691 19 625 8 066 41,1%
OS]BQF(?)g_Ir(é\l,’JlEEgIOEZNE T ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU 5886 14 614 (8 728) -59.7%
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 574 - 574

W pierwszym potroczu 2017 r. Grupa Kapitalowa Vistal osiagnela ujemne saldo przeptywéw w obszarze dziatalnos$ci
operacyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej oraz finansowe;.

Saldo przeplywow pienigznych 2z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym polroczu 2017 r. bylo ujemne
i wyniosto  -46.155tys. PLN, wobec ujemnego salda przeplywéw w  analogicznym okresie 2016 .
w wysokosci -57.300 tys. PLN.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy, w przeciwienstwie do analogicznego okresu roku ubieglego,
wykazaly saldo dodatnie. W pierwszym poétroczu 2017 r. saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto
3.294 tys. PLN wobec ujemnego salda w wysokosci -6.032 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2016.

W pierwszym potroczu 2017 r. Grupa Vistal osiagneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dziatalno$ci finansowej,
wynoszace 21.056 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2016 r. 0 37.265 tys. PLN.
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Saldo $rodkow pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszym potroczu 2017 r. wyniosto -21.805 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkoéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 5.886 tys. PLN i byt nizszy niz w analogicznym okresie 2016 r. 0 8.728 tys. PLN (-59,7%).

5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI H12017 H12016 Zmiana Zr(';'/fj)“a
Przychody netto ze sprzedazy 116137 202785  (86648) -42,7%
EBIT (121 995) 17504 (139499) -797,0%
Amortyzacja 8198 7909 289 3,7%
EBITDA (113 797) 25413 (139210) -547,8%
Wynik netto (102 746) 12480 (115226) -923,3%

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ EBIT -105,0% 8,6% -1320,9%
Rentownos¢ EBITDA -98,0% 12,5% -884,0%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) -88,5% 6,2% -1527,4%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) -64,5% 5,9% -1193,2%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -16,5% 2,1% -885,7%
Relacja kosztow zarzadu do przychodéw 15,5% 9,1% 70,3%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznosci w dniach 363 188 93,1%
Rotacja zobowigzan w dniach 179 69 159,4%
Rotacja zapasow w dniach 29 13 123,1%
WSKAZNIKI PEYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,70 1,05 -33,3%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,65 1,00 -35,0%
Wskaznik ptynnosci gotdéwkowej 0,01 0,05 -80,0%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik ogdlnego zadluzenia 79,5% 62,9% 26,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego 425,7%  186,2% 128,6%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 6,8% 49,4% -86,2%

*warto$ci wskaznikow w H1°2016 zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzien 30.06.2016 r., natomiast w przypadku wskaznikéw do oblicznia,
ktorych niezbgdne byto oszacowanie wartosci sredniej wykorzystano rowniez dane na dzien 31.12.2015r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitalowa Vistal osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
116.137 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 o0 86.648 tys. PLN (-42,7%).
W pierwszym pétroczu 2017 r. wynik EBITDA wyniost -113.797 tys. PLN.

Wypracowany wynik netto w wysokosci -102.746 tys. PLN wptynat negatywnie na wskazniki rentownosci Grupy
W poroéwnaniu z okresem pierwszego potrocza roku ubiegtego. Wskazniki rentownosci EBIT, EBITDA, ROS, ROE i ROA
na dzien 30.06.2017 r. wyniosty odpowiednio: -105,0%, -98,0%, -88,5%, -64,5% i -16,5%.

Wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotowkowej na koniec pierwszego potrocza 2017 wynosity odpowiednio 0,70, 0,65
i0,01. W poréwnaniu do danych za pierwsze potrocze 2016 r. w Grupie Vistal wydtuzeniu ulegt cykl rotacji naleznos$ci
0175dni oraz rotacji zapasow o 16 dni, przy jednoczesnym wydhuizeniu si¢ dlugosci cyklu obrotu zobowigzan
0 110 dni (do poziomu 179 dni).

W Grupie Vistal zmianom ulegta rowniez struktura zadtuzenia. Wskaznik ogdlnego zadluzenia wyniost na dzien 30 czerwca
2017 r. 79,5% w stosunku do 62,9% na koniec pierwszego potrocza 2016 r. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego wzrost
z poziomu 186,2% w pierwszym potroczu roku ubieglego do 425,7% w pierwszym potroczu 2017 r. Wskaznik zadtuzenia
dlugoterminowego na skutek rozpoznania kredytow i pozyczek bankowych jako zobowigzania o okresie splaty w ciagu
najblizszych 12-stu miesigcy, na koniec pierwszego pétrocza 2017 r. wyniost 6,8%, wobec wartosci wskaznika na poziomie
49,4% w analogicznym okresie 2016 r.
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Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentownos¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitatow wlasnych
rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywow ogodtem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*180
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ushug / przychody ze sprzedazy)*180
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)* 180

wskaznik ptynnoéci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynno$ci gotowkowej = srodki pienigzne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.)/ (zobowiazania krotkoterminowe -rezerwy
krotkoterminowe))

wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wlasny

zadtuzenia dlugoterminowego (wskaznik dhugu) = ((zobowiazania dlugoterminowe - rezerwy dtugoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - wartos$¢ z roku poprzedniego)/ |wartos¢ z roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Zarzad Spotki informuje, iz nie zostaty opublikowane prognozy wynikow Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2017 r.
5.4. Polityka dywidendowa

Zarzad Spoiki przy podejmowaniu decyzji odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
biezaca i przyszta sytuacje finansowa Spotki, cele strategiczne oraz efektywno$¢ planowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych.

Zasadg polityki Zarzadu odno$nie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkoéci wypracowanego zysku
i mozliwoséci Spotki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje si¢ koniecznoscia
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitalu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowien umow kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. Spotka ma mozliwosé
wyplaty dywidendy w maksymalnej warto$ci stanowiacej 70% zysku netto Spolki, przy uprzednim spelnieniu przez Spotke
finansowych wskaznikéw monitorujacych.

Na mocy postanowien umow kredytowych zawartych z Credit Agricole Bank Polska S.A., Spotka zobowiazana jest uzyskaé
zgode banku na wyplate dywidendy przekraczajacej 80% skonsolidowanego zysku netto.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski S.A., Spotka zobowigzana jest uzyskaé zgode banku na wyplate
dywidendy przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyplata dywidendy nie moze
doprowadzi¢ do niespelnienia wskaznikow finansowych i warunkéw umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej w dniu 29 stycznia 2015 r. z Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski
S.A. Spoétka zobowigzana jest do informowania banku o planowanej kwocie wyptaty dywidendy. Ponadto, na mocy umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomigdzy podmiotem zaleznym Vistal
Gdynia S.A. — spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Spotka jako porgezyciel
wekslowy zobowigzana jest do ztozenia wobec banku o$wiadczenia zobowigzujacego ja do niereckomendowania w ramach
wnioskow dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania, ktorych wysoko$¢ mogtaby pozbawié
Spotke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z o.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2016. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zaakceptowalo propozycje Zarzadu
dotyczaca podzialu zysku netto za rok obrotowy 2016 i przeznaczylo cata kwote tj.: 11.589 tys. PLN na kapital rezerwowy

Spotki.

5.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci w prezentowanym okresie

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 r. nie wystapity czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalnos$é
Grupy Kapitatowej Vistal.

5.7. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Strategicznym celem Emitenta i Grupy Emitenta jest dalsza kontynuacja dzialalno$ci w oparciu o przeprowadzenie
restrukturyzacji w postgpowaniu sanacyjnym na podstawie ztozonego przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 28.09.2017

roku wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego wraz z wstgpnym planem restrukturyzacji.

Gltoéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewngtrzne pozytywne:

otwarcie przez Sad postepowania sanacyjnego wobec Jednostki dominujacej,
porozumienie z kontrahentami w sprawie dalszej kontynuacji projektow,
porozumienie z dostawcami i podwykonawcami.

Czynniki zewngtrzne negatywne:

wypowiedzenia umow kredytowych oraz brak zapewnionego finansowania kredytowego projektow,
wypowiedzenie umoéw przez kontrahentow,

roszczenia z tytulu gwarancji kontraktowych,

egzekucja zobowigzan kredytowych i handlowych,

dekoniunktura w branzy offshore,

wysoka konkurencja w segmencie infrastruktury krajowej i zagranicznej,

wzrost kosztow materialow i ustug.

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

e wstrzymanie splat zobowigzan i prowadzonych egzekucji w przypadku otwarcia postepowania sanacyjnego,

mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci na wybranych projektach,
restrukturyzacja Grupy Kapitalowej Vistal zgodna z wstepnym planem restrukturyzacji.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

wymagalne zobowigzania kredytowe i handlowe,
ztozone wnioski o sanacje i upadtos¢ spotek zaleznych,
rezygnacja dostawcow i podwykonawcow z dalszej wspolpracy.
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5.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla Grupy Kapitalowej VISTAL

Obszar Ryzyko Opis
Ryzvko zwiazane Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
yZyK 2 a w szczegolnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji,
Z sytuacja spoteczno- e - .
ckonomiczn stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne
W Polsce 4 zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wptywac¢ na wyniki finansowe
Grupy.
Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego
gospodarki $§wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe
uzaleznione sg W szczegdlnosci, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej Polski
oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na skale prowadzonej
Ryzyko zwigzane dziatalno$¢ oraz poniesione naktady inwestycyjne w potencjal produkcyjny
Z sytuacja w segmencie Marine&Offshore istotne znaczenie ma rowniez ogdlno§wiatowa
makroekonomiczng | sytuacja makroekonomiczna oddziatujaca na niski popyt na rop¢ naftowg oraz
na §wiecie gaz wydobywany ze Zrodet podmorskich (spadek cen surowcow), negatywnie
wplywajaca na wyniki finansowe Grupy. Dla Grupy istotne znaczenie ma
réwniez koniunktura na rynku infrastruktury w Skandynawii, zwigzana
z planowanymi nakladami inwestycyjnymi w poszczegodlnych krajach tego
regionu oraz wzrostem konkurencyjno$ci na tych rynkach.
Istotne znaczenie na dzialalno$¢ Grupy a szczegélnie na segment
,Infrastruktura” ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spdjnosci
Ryzyko zmiany oraz rozwoju regionalnego, wielko$¢ srodkow pomocowych przekazywanych
polityki gospodarczej | z kolejnych budzetow unijnych dla sektorow, w ktoérych Grupa prowadzi
dziatalno$¢, moga potencjalnie negatywnie wpltyna¢ na jego wyniki
finansowe.
Ryzyko zwiazane Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony
. odmiotéw oferujacych ustugi na tych samych kach. W szczego6lnosci
z konkurenc P Jacy & Y yeh tyn &
na rvnku 13 na znaczng konkurencj¢ na rynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie
bu dovelnictwa oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji mostowych. Wysoka konkurencja
. oraz wzrost cen surowcOw, materialow, ustug oraz kosztow wynagrodzen
infrastrukturalnego
9 moze mie¢ negatywny wpltyw na rentowno$¢ i wyniki finansowe Grupy.
Ryzyka Spadek cen surowcow (ropy naftowej i gazu) na rynkach S$wiatowych
zwiazane spowodowat zatlamanie branzy wydobywczej offshore, skutkujace:
Z otoczeniem Ryzyko pogorszenia | wstrzymaniem realizacji nowych rojektow, spadkiem nakladoéw
yZyKo pog ym ) b proj P
rynkowym si¢ koniunktury inwestycyjnych w segmencie, wzrostem konkurencyjnosci i spadkiem

w branzy offshore

marzowosci zlecen. Brak zamoéwien w segmencie offshore stwarza ryzyko
niewykorzystania mocy produkcyjnych Grupy Kapitalowej co moze mieé
negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe

Ryzyko wzrostu stop
procentowych

Grupa korzysta z kredytow finansujacych zaréwno dzialalno$¢ biezaca,
jak i inwestycja. Zobowigzania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane sa
woparciu 0 zmienne stopy procentowe. Uwzgledniajac powyzsze
W przypadku wzrostu stop procentowych WIBOR i EURIBOR istnieje ryzyko
podniesienia kosztow finansowych, co negatywnie wptynie na rentowno$é
dziatalno$ci.

Ryzyko zmian
kurséw walutowych

Grupa osiaga znaczng czg$¢ przychodow ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa jest denominowana w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR. Grupa ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu
na dlugo$¢ cyklu produkcyjnego, tj. czasem pomiedzy zawarciem kontraktu
na dostawe okreslonego produktu, a jego procesem produkcyjnym i dostawa.
Ze wzgledu na fakt, ze podstawowa czg$¢ kosztow produkcyjnych
ponoszonych przez Grupe Vistal jest denominowana w PLN, w przypadku
umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko spadku rentowno$ci
poszczegodlnych kontraktow eksportowych ze wzgledu na spadek przychodow
wyrazonych w PLN.

Ryzyko zwiazane
ze zmiang polityki
dostawcow wobec

W przypadku pogorszenia si¢ ptynnosci finansowej Grupy wystepuje ryzyko
dalszej wspotpracy w wieloma dostawcami i wystapienie nieprzewidywalnych
zdarzen skutkujacych brakiem odpowiedniej ilosci zasobow do produkcji
takich jak stal lub specjalistyczne ustugi, ktore sa niezbedne w procesie

Grupy .
Wytworczym.
W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Spotki Grupy zawieraja
Ryzyko kontrakiow kontrakty o zroznicowanej wartoéci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt

0 znaczacej wartosci

dla jednego odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszal wartosci
pozostatych, co w przypadku probleméw zwiazanych ze S$ciagalno$cia
naleznosci bedzie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyka
zwiazane
z otoczeniem
rynkowym

Ryzyko zwiazane
Z uzaleznieniem
od kluczowych
odbiorcow (klientow)

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace
kontrakty, ktorych jednostkowa warto§¢ moze powodowaé okresowe
uzaleznienie ksztaltowania si¢ wynikow ekonomicznych Grupy od duzych
klientow. Ponadto, ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktow, nalezy
uwzgledni¢ mozliwos$¢ wystgpienia probleméw ptynnosciowych kontrahenta
skutkujacych opdznieniem lub zaprzestaniem w zaptacie catosci badz czgsci
wynagrodzenia kontraktowego.

Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz
zmian przepisow

prawa panstw,
w ktorych Grupa
prowadzi dziatalnos¢

Grupa dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi
dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej
oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest
prawo stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepisow moze ulec
zmianie, a regulacje podlegaja réznorodnym interpretacjom. Grupa nie moze
zapewni¢, ze jej interpretacja przepisow prawa panstw, w ktorych prowadzi
dziatalno$¢ nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny wplyw
na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyka
zwiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko zwigzane
Z sezonowoscia

W pierwszym kwartale moga wystgpowaé mniejsze przychody ze sprzedazy
wynikajace z warunkéw pogodowych czasowo uniemozliwiajacych
wykonywanie montazy na budowach. Charakter dziatalnosci Grupy
kompleksowo laczacy zaréwno wykonawstwo, jak i montaze umozliwia
uzyskiwanie stabilnych przychodéw w ciagu roku obrotowego. Niemniej
jednak nalezy zauwazy¢ intensyfikacj¢ prac na budowach pod koniec roku
kalendarzowego, co zwiazane jest z polityka kontrahentéw z sektora
publicznego, majaca na celu realizacj¢ rocznego budzetu.

Ryzyko zwigzane
Ze zmianami cen
materialow
i surowcow

Grupa Vistal narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcoéw
i materialow, do ktorych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim materiat
podstawowy, jakim jest stal (arkusze, rury, ksztattowniki, prety). Gwattowne
zmiany na rynku dystrybucyjnym materiatow hutniczych moga negatywnie
wplyna¢ na rentowno$¢ realizowanych zlecen. Ponadto obok ryzyka
wynikajacego ze zmiany cen materialdw podstawowych Grupa narazona jest
na wzrost kosztow materialow eksploatacyjnych w tym przede wszystkim
gazO6w spawalniczych, energii elektrycznej oraz cen cynku.

Ryzyko zwigzane
ze struktura
akcjonariatu

Z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, wigkszosciowi Akcjonariusze moga
mie¢ znaczny wptyw na podejmowanie uchwal, ktére wymagaja zwyktej
wigkszosci glosow, np. uchwala w sprawie podzialu zysku i wyplaty
dywidendy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze wigkszosciowi Akcjonariusze
bedg posiadaé na danym Walnym Zgromadzeniu wigkszo$¢ glosow. Nie
mozna zapewnié, ze interesy wickszosciowych Akcjonariuszy, beda zgodne
z interesami Spotki lub jej pozostatych akcjonariuszy, a w konsekwencji
istnieje ryzyko, ze akcjonariusze mniejszosciowi moga mie¢ niewielki wplyw
na dziatalno$¢ Spoéiki.

Ryzyko zwigzane
Z niedoszacowaniem
kosztow kontraktow

Vistal Gdynia prowadzi nieseryjng produkcje¢ jednostkowa w kilku
segmentach rynku. Kazde zlecenie podlega indywidualnej wycenie
i kosztorysowaniu, w oparciu o kalkulacje uzyskane od Spoétek zaleznych,
ktore sa podstawa sporzadzenia oferty. Dzialalno$¢ handlowa i realizacja
projektow w poszczegbdlnych segmentach rynku prowadzona jest bezposrednio
przez Spolki zalezne. W przypadku bledéow w szacowaniu kosztow,
polegajacych na pominieciu niektorych robdt, badz wycenie ich ponizej
realnego kosztu istnieje ryzyko nie osiagnigcia zaktadanej marzy na danym
zleceniu, co moze negatywnie wptynaé na wynik finansowy.

Ryzyko znacznego
poziomu zadtuzenia

Umowy kredytowe zawieraja szereg uwarunkowan, w tym rowniez zwigzane
z osigganiem przez Grupe okreslonych wskaznikow ekonomicznych. W razie
nie osiagnigcia przez Grupg powyzszych wynikow, istnieje ryzyko, ze banki
zazadaja natychmiastowej sptaty kredytow, co moze spowodowac trudnosci
z utrzymaniem ptynnosci przez Grupg. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku
pogorszenia si¢ wynikow finansowych Grupy w przysztosci banki nie
przedhuza uméw kredytowych lub nie udzielg nowych kredytow.

Ryzyko zwiazane
Z obcigzeniem
nieruchomosci

W przypadku nie wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
kredytowych, ktorych nieruchomosci te stanowia zabezpieczenie, bank begdzie
uprawniony do przejecia tych nieruchomo$ci na whasnos¢. W konsekwencji
moze spowodowaé to utrate mozliwosci badZz znaczace utrudnienia
w prowadzonej przez Grupeg dziatalnosci gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na sytuacje finansowa.
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Ryzyka
zwiazane
z dzialalnoS$cia
Grupy

Ryzyko ptynnosci

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, polega na koniecznos$ci
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizowanych
kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysoka ich warto$¢ oraz dhugi czas ich
realizacji oraz niekorzystne kontraktowe warunki fakturowania i ptatno$ci
dla producentéw konstrukcji stalowych na rynku krajow i zagranicznym.
Oznacza to iz kazdy znaczacy kontrakt wymaga odrgbnego finansowania
ze wzgledu na ujemny cash-flow w okresie realizacji. W przypadku
niepozyskania finansowania kredytowego przez Grupe istnieje ryzyko
pogorszenia lub utarty ptynnosci.

Ryzyko zwiagzane
Z czasowym
wstrzymaniem
produkcji na skutek
awarii
i nieszczgsliwych
zdarzen

Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczesliwych
wypadkow, ktorych skutkiem moga by¢ szkody w majatku produkcyjnym,
wstrzymujace proces produkcyjny. Opdznienia w realizacji zamoéwien lub
w skrajnym przypadku nawet niemozliwos¢ ich realizacji moga naraza¢ Grupe
na konieczno§¢ zaptaty kar umownych, jak rowniez w konsekwencji
na przejecie zamowien i kontraktow przez firmy konkurencyjne.

Ryzyko awarii

Grupa prowadzi elektroniczne ksiggi rachunkowe, a ewentualna cze$ciowa
lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu komputerowego

systemow lub systeméw komputerowych Grupy moglaby skutkowa¢ opdznieniami
informatycznych w realizacji umow i kontraktow, a takze istotnymi kosztami zwigzanymi
z odzyskaniem utraconych danych.
Grupa realizuje jedne z najwigkszych przedsigwzigé inwestycyjnych
- w zakresie mostowego budownictwa infrastrukturalnego w Polsce, w tym
Ryzyko wystapienia . . . . .
Katastrof montaze na budowach. Grupa nie moze wykluczy¢é wystapienia katastrofy

budowlanych

budowlanej na skutek nieszcze$liwych wypadkow, btedow projektowych badz
wykonawczych, defektoéw materiatowych i innych, ktorych wystapienie moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zwiazane
z niedotrzymaniem
terminow realizacji

inwestycji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalezytym jej
zrealizowaniem

Niedotrzymanie terminow realizacji inwestycji, niezrealizowanie inwestycji
lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny wptyw na wynik
finansowy Grupy ze wzgledu na konieczno$¢ zaptaty ewentualnych kar
umownych klientom, z ktérymi zawarte zostalty umowy terminowe lub zaptaty
kwot wynikajacych z roszczen odszkodowawczych. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢ iz Kontrahenci skorzystaja z prawa do zadania wyptaty roszczenia
z  wystawionych gwarancji kontraktowych ubezpieczeniowych
lub bankowych. Niedotrzymanie terminow realizacji inwestycji, nienalezyte
zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji moze mie¢ takze niekorzystny
wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.

Ryzyko zwigzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektow oraz ryzyko
zwigzane
z mozliwoscia
realizacji
zabezpieczen
ustanawianych
na podstawie umow
o roboty budowlane
i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaplaty
kar umownych,
a takze sporow
sadowych z tym
zwigzanych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli
i obiektow, kontrahenci beda zglasza¢ roszczenia z tytutu ww. rekojmi
lub gwarancji. Zasadno$¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupe Kapitalows
na wzrost kosztow, coz kolei moze mie¢ istotny, negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.
Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze
nie moze wykluczy¢ wystapienia wad i usterek badz nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowigzana jest
do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajgcego poprzez
uiszczenie kaucji na okres realizacji umowy oraz r¢kojmi z tytutu wad
iusterek. Grupa zastepuje kaucje pienigzne ubezpieczeniowymi
oraz bankowymi gwarancjami kontraktowymi. W przypadku zgloszenia
roszczen przez zamawiajacego istnieje ryzyko realizacji przedstawionych
zabezpieczen w formie gwarancji ubezpieczeniowych lub bankowych co moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowa Grupy.

Ryzyko zwiazane
z procesem
uzyskiwania decyzji
administracyjnych,
mozliwoscig ich
zaskarzania, a takze
dziataniem osob
trzecich majacych
wplyw na realizacje
prac projektowych
lub budowlanych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji
administracyjnych, ktore umozliwiajg realizacj¢ projektow, przewidzianych
m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrony Srodowiska.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji
administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczacych ich
wydania. Ponadto, nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka nicukonczenia
lub opdéznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie prac niezbednych
do rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe Kapitatowa.
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Prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ opiera si¢ w znacznym stopniu
Ryzvko zwiazane na zatozeniu pozyskania finansowania zewnetrznego. Uniemozliwienie
yzZy Az pozyskania dodatkowego finansowania na realizacje nowych projektow
z niepozyskaniem .S . : e
fi : lub odmowa przedtuzenia dotychczasowego finansowania moze doprowadzi¢
inansowania . i S o
do niewyptacalno$ci Grupy i mie¢ negatywny wpltyw na uzyskane wyniki
finansowe.
Grupa zawierala i bedzie w przyszlosci zawiera¢ transakcje z podmiotami
Ryzyko podatkowe | powiagzanymi. W opinii Zarzadu wszystkie takie transakcje zostaly zawarte
zwigzane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
Z transakcjami zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
z podmiotami ww. transakcji, co mogloby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych
powigzanymi Grupy, a tym samym mogloby mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wiaze si¢ z wytwarzaniem odpadow,
W tym odpadéw niebezpiecznych za$ spotki z Grupy zobowiazane sa
Ryzyka . do uzyskiwania szczegdlnych zezwolen badz zawierania uméw z podmiotami
. Ryzyko zwiazane L . P . . .
zwigzane Do .. | posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia
. - z odpowiedzialno$cig . . . . . L oo
z dzialalnoS$cia wynikaiac prawidlowej gospodarki odpadami. Naruszenie obowigzkéw wynikajacych
Grupy yrikajaca Z Ww. zezwolen, nie zawarcie umoéw z uprawnionymi podmiotami, badz
Z przepisOw prawa . . . e L
requluiacych ochron. prowadzenie gospodarki odpadami w sposob sprzeczny z przepisami prawa
9 -Jacych ¢ regulujacymi ochrong $rodowiska moze narazi¢ Grupe na wzrost kosztow
Srodowiska : . . . . -
zwigzanych z prowadzeniem prawidlowej gospodarki odpadami
oraz ewentualne kary finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.
Ryzyko zwiazane
zZ naruszeniem
tajemnic
przedsigbiorstwa oraz | Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych poufne
innych poufnych informacje handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsiewzicte przez Grupe $rodki
informacji zapobiegawcze nie bedg stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed
handlowych, ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.
jak réwniez
ze zwigzanymi z tym
sporami sagdowymi
Ceny papierdow wartoSciowych notowanych na GPW moga podlegaé
znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy
Ryzyko wahan kursu | do popytu, na ktorg istotny wplyw majg m. in. sytuacja finansowo-
i ograniczonej ekonomiczna Grupy, ogdlna koniunktura na rynku kapitalowym i wysoko$¢
Ryzyka ptynnosci obrotu stop procentowych na rynku pienigznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor
zwiazane papierami posiadajacy papiery wartoSciowe nie begdzie mogh ich zbyé w dowolnym
z rynkiem warto$ciowymi terminie, w iloSci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie.
kapitalowym Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy
i Zwtornym papieréw wartosciowych po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia.
obrotem . . Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot
L Ryzyko zawieszenia | . . - L o
akcjami obrotu akciami lub instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna,
PD Alujb ich Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli
Kluczenia z obrotu Spoétka narusza przepisy obowiagzujace na GPW, a takze na wniosek Spotki.
wy Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢
na GPW . -
instrumenty finansowe z obrotu na GPW.

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 czerwca 2017 r. nie toczyty si¢ zadne postgpowania przed organami rzadowymi, ani inne postgpowania sgdowe
lub arbitrazowe, ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wpltyw na sytuacje¢ finansowa lub rentownos¢
Vistal Gdynia S.A.

6.2. Notowania akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Vistal Gdynia S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie 08 stycznia 2014 r. W ramach
oferty oferowanych byto 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Wszystkie oferowane akcje zostaty
przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastepujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestorow
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Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. W ramach nowej emisji akcji serii B Spotce udato
si¢ pozyska¢ 50.520 tys. PLN brutto.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamknigciu sesji wynidst 12,25 PLN (+2,08% w porownaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza
warto$¢ kurs akcji osiagnat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN. Na dzien
30 czerwca 2017 r. kurs akcji wynosit 6,49 PLN.

6.3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa VISTAL

Jednostka dominujaca wobec zagrozenia utraty wyplacalno$ci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. ztozyla wniosek o otwarcie
postgpowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, majacego
uchroni¢ Jednostke dominujaca przed upadtoscig oraz zapewnic dalsze kontynuowanie dziatalnosci w dajacej si¢ przewidziec
przysztosci.

Wnhiosek zostat zlozony do Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 2017 r. Decyzja
o zlozeniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego uzasadniona byta potrzeba dokonania dziatan restrukturyzacyjnych
zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Jednostki dominujacej, w tym zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz
potrzeba ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktéra postgpowanie sanacyjne zapewnia. Rowniez w zwigzku
z podjetymi przez banki finansujace Grupe dziataniami, ktorych efektem bylo wypowiedzenie znaczacych uméw kredytowych
opisanych w nocie 23.4. Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VISTAL
Gdynia S.A.

Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego bedzie wstrzymanie w okresie sanacji Jednostki dominujacej platnosci
zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji jak rdéwniez uchylenie postgpowan egzekucyjnych
prowadzonych przeciwko Jednostce dominujace;.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu przedstawionym we wniosku, zawieszenie sptat istniejacego zadluzenia w okresie
postepowania sanacyjnego umozliwi biezgca obstuge przez Spotke zarowno kosztow samego postepowania sanacyjnego,
jak rowniez biezgce zaspokajanie zobowigzan, ktore powstang po dniu otwarciu postepowania.

Ponadto w okresie sanacji Jednostka dominujaca dokona przedstawionych we Wstepnym Planie Restrukturyzacyjnym srodkow
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji finansowej Jednostka dominujaca w tym zbyciu wybranych aktywow.

W ramach przedstawionego Wstepnego Planu Restrukturyzacyjnego Spotka zamierza przeprowadzic:

1. Restrukturyzacje majatkowa:
Spotka dokonala przegladu majatku Grupy Kapitalowej, ktéorego skutkiem bylo wytypowanie aktywow
przeznaczonych do zbycia:
a) nieruchomo$ci zlokalizowanych na Nabrzezu Wegierskim nalezacych do jednostki zaleznej Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,
b) magazynu centralnego materiatéw hutniczych potozonego w Debogérzu,
¢) budynku biurowego zlokalizowanego przy ul. Czechostowackiej 3,
d) zaktadu zabezpieczen antykorozyjnych zlokalizowanego w Liniewie.
Przeprowadzenie dezinwestycji pozwoli Spotce zmniejszy¢ zadtuzenie oraz znaczaco poprawié ptynnos¢ finansowa.
2. Restrukturyzacje w obszarze zakupowym i gospodarki magazynowe;j:
Spoltka podjeta dziatania zmierzajace do centralizacji zakupéw materialowych hutniczych przez dziat zakupow Vistal
Gdynia S.A. Umozliwi to wprowadzenie jednolitych procedur prowadzenia zakupdw i standaryzacji asortymentu.
Jednoczeénie centralizacja zakupéw 1 gospodarki magazynowej umozliwi na efektywniejsze zarzadzenia
zapotrzebowaniem materialtowym oraz wlasciwym zagospodarowaniem odpadu produkcyjnego.
3. Restrukturyzacje w obszarze pozyskiwania kontraktow w Grupie Kapitalowej:
Ze wzgledu na ograniczenie liczby i wartosci inwestycji w sektorze Oil&Gas, Spoétka planuje dywersyfikacje
produktowa na inne rynki, na ktérych Spotka moze wykorzysta¢ swoje kompetencje oraz zaplecze produkcyjne.
Obecnie Spotka realizuje strategi¢ polegajaca na zwigkszeniu dziatalnosci w segmencie budownictwa infrastruktury
portowej i drogowej oraz budowy i konstrukcji elementéw statkow. Poza tym Spotka prowadzi prace nad rozwojem
kompetencji w zakresie montazu i rozruchu innych urzadzen.
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4, Restrukturyzacja struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowe;:
Glownym celem prowadzonej restrukturyzacji ma by¢ identyfikacja dziatan zmierzajacych do obnizenia kosztow
dziatalnoéci, wdrozenia procedur kontroli finansowej i operacyjnej oraz uproszczenia struktury i relacji miedzy
jednostkami zaleznymi Grupy Kapitatowej. W ramach przeprowadzonej analizy zostang zidentyfikowanie obszary
wymagajace restrukturyzacji zatrudnienia w tym redukcji w zakresie etatyzacji. Dalszej weryfikacji beda podlegaty
aktywa bedace w posiadaniu Grupy pod katem ich niezbgdnosci do prowadzenia dziatalno$ci oraz optymalizacji
wykorzystania w tym mozliwosci ich komercjalizacji.

Ztozony przez Spotke wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego podlega ocenie Sadu pod wzglgdem formalnym
i merytorycznym w zwigzku z czym istnieje ryzyko oddalenia lub odrzucenia wniosku ztozonego przez Spotke.

W dniu 13 wrzesénia 2017 r. spotka Vistal Construction Sp. z 0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Construction Sp. z 0.0. Ponadto, w dniu 22 wrze$nia
2017 r. spotka Vistal Construction Sp. z o0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Construction Sp. z 0.0.

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshore Sp. z 0.0. oraz wniosek
0 ogtoszenie upadlosci spotki Vistal Offshore Sp. z o.0.

W dniu 27 wrze$nia 2017 r. spotka Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Infrastructure Sp. z 0.0

W dniu 29 wrzeénia 2017 r. spotka Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. zlozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pélnoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.
oraz wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.

W dniu 29 wrzes$nia 2017 r. spotka Vistal Pref Sp. z o.0. zlozyla w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy ztozyta wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Pref Sp. z o.0.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. spotka Vistal Marine Sp. z o0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Marine Sp. z 0.0. oraz wniosek
0 ogtoszenie upadiosci spotki Vistal Marine Sp. z o.0.

Wnhnioski o otwarcie postepowan sanacyjnych i upadto$ciowych zlozone przez jednostki zalezne podlegaja ocenie Sadu
pod wzgledem formalnym i merytorycznym, w zwigzku z czym istnieje ryzyko oddalenia lub odrzucenia wnioskow.

Ponadto po dniu bilansowym wystapity ponizsze zdarzenia dotyczace zawartych przez Spotke i spotki zalezne od Spotki uméw
kredytowych.

W dniu 14 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujgca otrzymata o$wiadczenie Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku
Polskiego S.A. datowane na 12 wrzes$nia 2017 r. o wypowiedzeniu umowy limitu kredytowego wielocelowego. Wysokosé
udzielonego limitu w ramach umowy wielocelowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 40.000 tys. PLN.

W dniu 18 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata pisma datowane na 14.09.2017 r. od Banku Gospodarstwa
Krajowego S.A. zawierajace wezwania do zaplaty z wypowiedzeniem umoéw o kredyty obrotowe w odnawialnych liniach
kredytowych zawartych w ramach Umowy linii wieloproduktowej. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy linii
wieloproduktowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 20.000 tys. PLN.

W dniu 19 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujgca otrzymata informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 18.09.2017 r. od PKO Faktoring S.A. zawierajacego wezwanie do sptaty wymagalnego zadtuzenia
wynikajacego z tytutu Umowy faktoringu odwrotnego zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., a Vistal Offshore Sp. z o.0.
w terminie do 29.09.2017 r. Zgodnie z przedmiotowym pismem brak zaptaty ww. terminie spowoduje rozwigzanie Umowy
faktoringu odwrotnego bez wypowiedzenia w trybie natychmiastowym. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy
faktoringu odwrotnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 7.000 tys. PLN.

W dniu 21 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata od Bank BGZ BNP Paribas S.A. pisma datowane na 20.09.2017 r.
zawierajace wypowiedzenia nastgpujacych umow kredytowych:

a) Umowy wielocelowej linii kredytowej wraz z wezwaniem do zaptaty i wezwaniem do ustanowienia depozytu
zabezpieczajacego. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej na dzien
30 czerwca 2017 r. wynosita 70.000 tys. PLN,

b) Umowy o kredyt odnawialny wraz z wezwaniem do zaptaty zadtuzenia. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach
Umowy o0 kredyt odnawialny na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 10.000 tys. PLN.
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W dniu 21 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata od ING Bank Slaski S.A. pisma datowane na 21.09.2017 r.
zawierajace:

a) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych Spotce.

Wysokos$¢ udzielonego limitu na dzien 30 czerwca 2017 r.:
a. wramach Umowy wieloproduktowej wynosita 48.000 tys. PLN,
b.  wramach Umowy kredytu w rachunku bankowym wynosita 5.000 tys. PLN,
¢.  wramach Umowy dyskontowej wynosita 2.000 tys. PLN,

b) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych spétce zaleznej
Vistal Eko Sp. z 0.0. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 3.500 tys. PLN,

¢) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitéw kredytowych udzielonych spotce zaleznej
Vistal Construction Sp. z 0.0. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku bankowym
na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 5.000 tys. PLN.

W dniu 21 wrzes$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzi¢ta informacje o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 19.09.2017 r. od Bank Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego oswiadczenie o rozwiazaniu Umowy o linig
faktoringowg z prawem regresu. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy o lini¢ faktoringowa na dzien 30 czerwca
2017 r. wynosita 500 tys. PLN.

W dniu 22 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujgca powzieta informacje o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 21 wrzesnia 2017 r. od Powszechna Kasa Oszcz¢dnos$ci Bank Polski S.A. zawierajacego wypowiedzenie
Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadluzenia Vistal Offshore Sp. z o.0. z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien
30 czerwca 2017 r. wynosita 58.988 tys. PLN.

W dniu 22 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzi¢ta informacje o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 21 wrzesnia 2017 r. od Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. zawierajacego wypowiedzenie
Umowy kredytu w rachunku biezacym. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym
na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 10.000 tys. PLN.

W dniu 25 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 22 wrzesnia 2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. zawierajacego wypowiedzenie Umowy kredytu
w rachunku biezagcym. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca
2017 r. wynosita 1.000 tys. PLN.

W dniu 25 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata pisma datowane na 22.09.2017 r. od Credit Agricole Bank
Polska S.A. zawierajace wypowiedzenie nastepujacych uméw kredytowych:

a) Umowy o lini¢. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy o lini¢ na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosila
75.000 tys. PLN,

b) Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadtuzenia Spotki z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien 30 czerwca
2017 r. wynosita 11.276 tys. PLN,

¢) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego. Wysoko$¢é zadluzenia Spoétki z tytulu kredytu obrotowego
nieodnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 1.984 tys. PLN,

d) Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadtuzenia Spotki z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien 30 czerwca
2017 r. wynosita 3.063 tys. PLN.

W dniu 25 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacje o otrzymaniu przez Vistal Pref Sp. z o.0. pisma
datowanego na 20 wrze$nia 2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. zawierajacego wypowiedzenie Umowy wielocelowej linii
kredytowej. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 2.000 tys. PLN.

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata pisma datowane na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony
Srodowiska S.A. zawierajace:

a) Oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadluzenia Spoétki z tytutu kredytu
inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 7.389 tys. PLN,

b) O$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu nieodnawialnego. Wysoko$¢ zadluzenia Spolki z tytulu kredytu
nieodnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 2.507 tys. PLN.

W dniu 27 wrzeénia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigla informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Marine Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 26 wrzeénia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego. Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 1.000 tys. PLN.
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W dniu 27 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujgca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego o$wiadczenie
0 wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego
na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 500 tys. PLN.

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. wygasta umowa Kredytu w rachunku biezacym udzielona Jednostce dominujacej przez Alior
Bank S.A. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 1.000 tys. PLN.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Pref Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego oéwiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego. Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 2.000 tys. PLN.

W dniu 28 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzi¢ta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego. Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 1.000 tys. PLN.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa udzielona Jednostce dominujacej przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 48.000 tys. PLN.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. wygasta Umowa dyskontowa udzielona Jednostce dominujgcej przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokosé¢ udzielonego limitu w ramach Umowy dyskontowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 2.000 tys. PLN.

W dniu 29 wrze$nia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa udzielona Vistal Eko Sp. z 0.0. przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosita 3.500 tys. PLN.

W dniu 30 wrzeénia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunku biezacym udzielona Jednostce dominujacej przez ING Bank
Slaski S.A. Wysoko$é udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosila 5.000 tys. PLN.

W dniu 30 wrzeénia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunku biezacym udzielona Vistal Construction Sp. z 0.0. przez ING
Bank Slaski S.A. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynosita 5.000 tys. PLN.

6.4. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

e relacje.inwestorskie@vistal.pl
e tel. +4858 783 37 04
e fax.+48 58 738 37 05

Zarzad Vistal Gdynia S.A.:
Ryszard Matyka Bogdan Malc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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7. Os$wiadczenia Zarzadu

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza, Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VISTAL
Gdynia S.A. oraz Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Vistal Gdynia S.A. za okres 6 miesiecy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku i dane poréownawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. i Vistal Gdynia S.A. Jednocze$nie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. w I potroczu 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢é, opis
podstawowych ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia S.A. oraz Vistal Gdynia S.A.

Oséwiadczamy rowniez, iz podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia S.A. oraz Vistal Gdynia S.A. za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwea 2017 roku — KPMG Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie — zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujac tego przegladu speknili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wlasciwymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad Vistal Gdynia S.A.:
Ryszard Matyka Bogdan Malc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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