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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzes$nia 2015
((UELECERR)) (UELECEU)) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 17 52 16 45
Koszt wlasny sprzedazy (15) (38) (16) (42)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 14 - 3
Pozostate przychody operacyjne 5 9 2 11
Koszty ogoélnego zarzgdu (18) (60) (21) (58)
Pozostate koszty operacyjne 4) (@) 5) (@)
Przychody z tytutu dywidend - 874 - 914
Pozostate przychody finansowe 56 177 56 174
Koszty finansowe (57) (196) (66) (197)
Zyskl(strata) brutto (16) 811 (34) 840
Podatek dochodowy 2 11 6 28
Zysk/(strata) netto (14) 822 (28) 868

Zyskl/(strata) na jedna akcje
(w ztotych)

Zyskl/(strata) na jedng akcje

(zwykly i rozwodniony) (0.03) 1,99 (0,07) 2,10

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (UEELERT))

Zysk/(strata) netto (14) 822 (28) 868

Skitadniki, ktére w przysztoSci

mogg zostac przeklasyfikowane

na zyski lub straty
Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych 13 26 (6) 31
Odroczony podatek dochodowy 3) 5) 1 (6)
Inne catkowite dochody netto 10 21 5) 25
Catkowite dochody razem 4) 843 (33) 893

Jy E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajgce do skréconego 3 '
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015

(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 26 58
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych 6 695 5996
Obligacje 4222 4621
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 24
Pochodne instrumenty finansowe 94 48
Pozostate aktywa dtugoterminowe 179 118
11 223 10 865
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dywidend 133 -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 738 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 61 4
finansowe krétkoterminowe
Obligacje 910 781
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 37
Inwestycje w portfel aktywéw finansowych - 314
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 252 474
Pozostate aktywa krétkoterminowe 74 38
2168 1678
SUMA AKTYWOW 13391 12 543

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
(UELECEU))

PASYWA

Kapitat wiasny przypadajacy wtascicielom

Kapitat podstawowy 4522 4522
Kapitat rezerwowy 1018 447
Kapitat zapasowy 728 661
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 31 10
Zyski zatrzymane 866 885
Kapitat wtasny ogotem 7 165 6 525

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 4 438 4582
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1000 1000
Rezerwy dtugoterminowe 1 2
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw i dotacje dtugoterminowe 99 111
Pochodne instrumenty finansowe - 8
5538 5703

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 372 -
Z_obowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 29

finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 -
Biezaca czes¢ kredytéw i pozyczek 224 207
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 20 16
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje 25 27
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 9 9
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6 34
688 315
Zobowiazania razem 6226 6018
SUMA PASYWOW 13 391 12 543

: $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$é
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Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

Kapitat z
Kapitat Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny Zyski Razem

podstawowy rezerwowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2016 4522 447 661 10 885 6 525
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - 21 - 21
Zysk netto za okres - - - - 822 822
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 21 822 843
Podziat zyskow lat ubiegtych - 571 67 - (638) -
Whyptata dywidendy - - - - (203) (203)
Na dzien 30 wrzes$nia 2016 (niebadane) 4522 1018 728 31 866 7 165
Na dzien 1 stycznia 2015 4522 447 606 - 695 6270
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - 25 - 25
Zysk netto za okres - - - - 868 868
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 25 868 893
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 55 - (55) -
Wyptata dywidendy - - - - (596) (596)
Na dzien 30 wrzes$nia 2015 (niebadane) 4522 447 661 25 912 6 567
\ E ne rg a crodr oansady (polityka) rachunkowosci oraz d_odatkowe noty obja_énﬁajact_e do skréconegg 0 6 R
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 811 840
Korekty o pozycje:
Straty z tytutu réznic kursowych 4 1
Amortyzacja 4 4
Odsetki i dywidendy, netto (716) (888)
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej - 1)
Zmiany pozycji kapitatlu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci (98) (37)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytdw, pozyczek i obligacji 109 35
Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych (15) 12
99 (34)
Podatek dochodowy zaptacony (128) (8)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (29) (42)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (66) (15)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 4
Wptywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 718 574
Nabycie obligacji jednostek zaleznych (574) (780)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (515) -
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 306 126
Przeptywy w ramach cash poolingu (366) -
Dywidendy otrzymane 741 914
Odsetki otrzymane 95 173
Pozostate 12 13
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 351 1009

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 350 267
Sptata pozyczek/kredytow (510) (127)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (203) (596)
Odsetki zaptacone (179) (185)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (542) (641)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich

. , (220) 326
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na poczatek okresu 475 277
Srodki pienigzne na koniec okresu 255 603

J E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skroconego '
J n er ga $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢  « 7



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA (,Spétka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnywalne.

ENERGA SA jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce nadano
numer statystyczny REGON 220353024.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Panstwa. Od grudnia 2013 roku akcje Spotki
znajduja sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest dziatalnos¢ holdingowa. Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe;j
ENERGA SA. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikoéw dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej w Grupie
Kapitatowe] niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Sprawozdania te sg dostepne na stronie
internetowej Spotki.

2. Sktad Zarzadu Spotki

W okresie od 1 do 3 stycznia 2016 roku sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:
. Roman Pionkowski — Prezes Zarzadu,
. Seweryn Kedra — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 4 stycznia 2016 roku Zarzadu
V kadencji w sktadzie:

. Dariusz Kaskéw — Prezes Zarzadu,
. Mariusz Redaszka — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Roman Pionkowski — Wiceprezes Zarzgdu ds. Strategii Rozwoju, odwotany z dniem 26 lutego 2016 roku.

W dniu 1 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 lutego 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pana Grzegorza Ksepko, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W dniu 19 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 21 marca 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pani Marioli Zmudzinskiej, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich oraz Pana
Przemystawa Piesiewicza powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGA SA zostaly
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2016 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
ENERGA SA w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg (,UE”). Nie zawiera ono wszystkich
informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktére sa istotne
dla zrozumienia zmian wynikéw Spotki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci
liczbowe podane sg w milionach ztotych (,mIn zt”), o ile nie wskazano inacze;.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposéb ciagly za wyjgtkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE.
6. Nowe standardy i interpretacje

6.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie w roku 2016:

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

J E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skroconego '
J n er ga $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ - 8



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)
6. Nowe standardy i interpretacje (kontynuacja)
. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze —

zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku
lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia w zakresie
akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Zastosowanie metody praw wtasnos$ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2015)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke rachunkowosci Spoétki.
6.2. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjgtkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” wraz z wyjasnieniami (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

Nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dokonuje znacznych zmian w poréwnaniu do obecnie obowigzujgcych
standardéw. Spoétka, po wstepnej analizie, przewiduje ze zmiany te nie bedg mialy istotnego wptywu na jej sprawozdania
finansowe, co zostanie potwierdzone po szczegétowym zbadaniu zagadnienia.

Roéwniez w przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Spoétka nie przewiduje, aby zmiany z tym
zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania finansowe.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatania w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingows, przychody finansowe Spétki wykazujg znaczne wahania w ciagu roku,
w zaleznosci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy przez spotki, w ktérych Spotka posiada udziaty/akcje, chyba
ze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

@ E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skroconego 9' €2
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych
Udziat

Wartost udzaowl , ENEFCASA

Nazwa i forma prawna Siedziba w ksieéach w 0?012253 (I)i;::zbie
EMERCS V\?zarzqdzaniu
(%)

ENERGA-OPERATOR SA Gdansk 4471 100,00
ENERGA-OBROT SA Gdansk 330 100,00
ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0. Gdansk 4 100,00
ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk 1051 100,00
RGK Sp. z 0.0. Gdansk 1 100,00
ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk 37 100,00
ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm 85 100,00
ENERGA Serwis Sp. z o.0. Ostroteka 2 14,09
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag 510 60,30
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 5 100,00
Elektrownia Ostroteka SA Ostroteka 198 100,00
Pozostate spotki Gdansk <1 100,00
Razem wartos¢ udziatéw i akcji 6 695

W dniu 27 kwietnia 2016 roku ENERGA SA wniosta wktad pieniezny w wysokosci 510 min zt i w zamian objgta nowoutworzone
udzialy w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. w KRS nastgpito w dniu 22 czerwca 2016 roku.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku ENERGA SA nabyta od ENERGA Wytwarzanie SA 100% akcji spotki Elektrownia Ostroteka SA
za kwote 198 min zt. Na podstawie porozumienia pomiedzy ENERGA SA i ENERGA Wytwarzanie SA zaptata za akcje nastgpita
w drodze wykupu obligacji przez ENERGA Wytwarzanie SA (datio in solutum).

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to wartos¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Laczna kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosi
29 min zt i w catosci dotyczy spotki RGK Sp. z 0.0. W biezacym okresie sprawozdawczym nie ujeto zadnych zmian odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow i akcji.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku 146 79
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigecy 106 524

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

. S . . 252 603
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Niezrealizowane roznice kursowe i odsetki 3 -
Razem saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéow wykazane 255 603

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Spdtka nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

10. Dywidendy

W dniu 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwate o podziale zysku za rok 2015, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 203 min zt, co daje 0,49 zt na jedng akcje. Do dnia 30 wrzes$nia 2016
roku wyptacono catg zadeklarowang dywidende, z czego 71 min zt przypadto na akcje uprzywilejowane co do gtosu.

\ 275 Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 10 €2
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
11. Instrumenty finansowe

11.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Zobowiagzania
finansowe Instrumenty
wyceniane wg pochodne
zamortyzowanego zabezpieczajace
kosztu

Instrumenty
finansowe
wylaczone z
zakresu MSR 39

Stan na

30 wrzesnia 2016 Pozyczki Srodki pienigzne

i naleznosci i ich ekwiwalenty

(U EGEU)

Aktywa
Naleznosci z tytutu dywidend 133 - - - - 133
Naleznosci z tytutu cash poolingu 738 - - - - 738
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 252 - - - 252
Pochodne instrumenty finansowe - - - 94 - 94
Ud2|_a{y i akcje w jednostkach ) ) ) ) 6 695 6 695
zaleznych oraz stowarzyszonych
Obligacje 5132 - - - - 5132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 41 - - - 20 61
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe 80 - - - 75 155
Doptaty do kapitatu 68 - - - - 68
Pozostate 12 - - - 75 87
RAZEM 6124 252 - 94 6 790 13 260
Zobowiagzania
Kredyty i pozyczki - - 4 662 - - 4662
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1505 - - 1505
Kredyty i pozyczki - - 3157 - - 3157
Zobpw!azanla z,tytulu emisji dluznych ) ) 1020 ) ) 1020
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) 21 ) ) 21
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - - 372 - - 372
RAZEM - - 6 075 - - 6 075

\J) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego 11 !
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA

i za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Aktywa Zobowiazania
finansowe 4 . finansowe Zobowiazania
Srodki

; ; ; Instrumenty
wyceniane w . . S wyceniane w finansowe Instrumenty
Pozyczki pieniezne

finansowe
wytaczone z
zakresu MSR 39

Stan na

31 grudnia 2015 wartosci i naleznosci i'ich wartosci wyceniane wg pochodne

godziwej przez godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajgce
wynik wynik kosztu
finansowy finansowy

ekwiwalenty

Aktywa
I_nwestyc;e w portfel aktywéw 314 ) ) ) ) ; ; 314
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 474 - - - - 474
Pochodne instrumenty finansowe 8 - - - - 40 - 48
Udziaty i akcje w jednostkach ) ) ) ) ) ; 5996 5996
zaleznych oraz stowarzyszonych
Obligacje - 5402 - - - - - 5402
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe - 23 - - - - 11 34
krotkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - 100 - - - - 7 107
Doptaty do kapitatu - 68 - - - - - 68
Pozostate - 32 - - - - 7 39
RAZEM 322 5525 474 - - 40 6 014 12 375
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - - 4789 - - 4789
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - - 1549 - - 1549
Kredyty i pozyczki - - - - 3240 - - 3240
Zopowazanla_\ z 'tytulu emisji ) ) ) ) 1016 ) ) 1016
diuznych papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - - 8 - - - 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) ) ) 29 ) ) 29
oraz pozostate zobowigzania finansowe
RAZEM - - - 8 5 827 - - 5835

\J) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego 12 !
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

11.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spétki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wediug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

e  poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
(U ELEU))

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Inwestycje w portfel aktywow finansowych - 314
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 94 40
Instrumenty pochodne (IRS) - 8

Zobowiazania
Instrumenty pochodne (IRS) - 8

Spétka wycenia jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ich ilosci i wartosci z wyceny pojedynczej
jednostki uczestnictwa, dokonywanej przez firme zarzadzajgcg funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do warto$ci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przyszitych przeplywow pienigznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

11.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

W S Ksi W > -

Pozyczka od ENERGA Finance AB (publ) artosc ksiegowa artos¢ godziwa
Poziom 2

Stan na 30 wrzesnia 2016 (niebadane) 2153 2 364

Stan na 31 grudnia 2015 2 145 2290

Wycena do warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek zostata oszacowana w oparciu o analize przysztych przeptywow
pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku rynkowych stép procentowych.
Dla udziatéw oraz dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma
mozliwo$ci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym Spétka nie jest w stanie
ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miescic¢ sie ich warto$¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

\J) E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 13 2
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

11.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
11.4.1. Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci

Do pozyciji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci Spoétka zalicza gtéwnie nabyte obligacje
oraz naleznosci z tytutu cash poolingu.

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizsza tabela:

=

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
ENERGA-OPERATOR SA 3931 3 666
ENERGA Wytwarzanie SA 1023 1252
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 123 140
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 55 94
ENERGA-OBROT SA - 250
RAZEM, w tym: 5132 5402
Dtugoterminowe 4222 4621
Krétkoterminowe 910 781

11.4.2. Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spéiki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Spotka prezentuje przede
wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Kredyty i pozyczki

Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/ pozyczki

w walucie 2509 504 2644 504

w ziotych 2509 2153 2644 2 145
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 223 1 188 19

od 1 roku do 2 lat 260 - 218 -

od 2 lat do 3 lat 275 - 256 -

od 3 latdo 5 lat 556 2152 557 -

powyzej 5 lat 1195 - 1425 2126

Szczegotowe informacje dotyczgce pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty opisane w nocie 11.5.

E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

ENERGA SA i za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligaciji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

Waluta PLN PLN
Stopa Referencyjna WIBOR WIBOR
Wartos¢ emisji

w walucie 1020 1016

w ziotych 1020 1016
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 20 16

od 3 latdo 5 lat 1000 1000

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 11.5.
11.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.
Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2009 - 2012
ENERGA SA wraz ze spdtka zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarly nastepujgce umowy kredytowe z przeznaczeniem
na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2009 - 2012, zwigzanego z rozbudowg
i modernizacja sieci dystrybucyjnej:
. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem 1 050 min zt,
e umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 min zi,
e umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 min zt.
Powyzsze finansowanie zostato w petni wykorzystane przez Spoétke, z czego do sptaty pozostato odpowiednio: EBI — 741 min zt
z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR — 480 min z} z ostatecznym terminem sptaty 18 grudnia 2024 roku,
NIB — 124 min zt z ostatecznym terminem spfaty 15 czerwca 2022 roku.
W 2014 roku ENERGA SA z ENERGA-OPERATOR SA i EBOR wprowadzity do ww. umowy kredytowej zmiany, ktore
spowodowaty m.in. zwiekszenie dostepnej kwoty kredytu o 276 min zl, z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow
inwestycyjnych ENERGA-OPERATOR SA oraz mozliwym terminem uruchomienia srodkéw do konca 2016 roku.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwota dostepnego do konca 2016 roku finansowania w ramach umowy z EBOR, ktéra nie zostata
uruchomiona wynosi 276 min zt.
Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2012 - 2015
W roku 2013 ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarly nastepujgce umowy kredytowe
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2012 - 2015, zwigzanego
z rozbudowg i modernizacja sieci dystrybucyjnej:
. umowa z EBOR z limitem 800 min zt — wykorzystanie kredytu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wyniosto 312 min zt.
Do wykorzystania pozostaje kwota 460 min zi, z mozliwo$cig uruchomienia $srodkéw do konca 2016 roku. Termin
ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 18 grudnia 2024 roku,
. umowa z EBI z limitem 1 000 min zt — wykorzystanie kredytu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wyniosto 800 min zt.
Do wykorzystania pozostaje kwota 200 min z, z mozliwoscig uruchomienia $rodkéw do 10 grudnia 2016 roku.
Termin ostatecznej sptaty uruchomionego kredytu przypada na dzieh 15 marca 2030 roku.
Umowy pozyczek
W dniu 21 marca 2013 roku oraz 25 marca 2013 roku ENERGA SA zawarta z ENERGA Finance AB (publ) umowy pozyczek
w fgcznej kwocie 499 min EUR z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
pozyczki wykorzystane byly w petnej wysokosci.
Emisja obligacji krajowych
W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 min zt. W ramach programu w dniu
19 pazdziernika 2012 roku ENERGA SA dokonata emisji 7-letnich obligacji o wartosci 1 000 min zt. Od dnia 29 stycznia 2014
roku obligacje wyemitowane przez ENERGA SA s3g notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wartos¢ obligacji objetych przez inwestoréw zewnetrznych wyniosta 442 min z.

Kredyty w PKO Bank Polski SA
ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
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ENERGA SA i za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tgcznym limitem 150 min zt.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng kwote 4 min zt, z czego wykorzystanych
przez jednostki zalezne zostato 4 min zt, w tym 1 min zt w formie gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu uptynat
w dniu 30 sierpnia 2016 roku,

. umowe ramowag na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z fgcznym limitem 200 min zh.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng kwote 116 min zt, z czego wykorzystanych
przez jednostki zalezne zostato 78 min zt, w catosci w formie gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu przypada
na dziehn 19 wrzesnia 2017 roku,

e umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku finansowanie nie
byto wykorzystane. Termin waznosci limitu przypada na dzien 7 czerwca 2021 roku.

Kredyty w Banku Pekao SA
ENERGA SA zawarta nastepujgce umowy kredytowe z Bankiem Pekao SA:

e umowe kredytu odnawialnego z limitem 500 min zt. Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku finansowanie nie byto
wykorzystane. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na 29 maja 2020 roku,

. umowe kredytu w kwocie 85 min zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Wykorzystanie kredytu na dzien 30 wrzesnia
2016 roku wyniosto 22 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 29 maja 2022 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji, z przeznaczeniem $rodkéw
pozyskanych wramach umowy na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w zwigzku
z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Obligacje moga by¢ emitowane jako papiery krétkoterminowe. Na dzien 30 wrzesnia
2016 roku w ramach umowy nie zostata przeprowadzona zadna emisja obligacji. Kwota dostepnych $rodkéw w ramach umowy
emisji wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2016 roku to 69 min zt.

Kredyt w NIB

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku ENERGA SA zawarta z NIB umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 67 min zt przeznaczonego
na sfinansowanie projektu budowy farmy wiatrowej w Myslinie. Wykorzystanie kredytu na dziefn 30 wrze$nia 2016 roku wyniosto
63 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 15 wrze$nia 2026 roku.

11.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomiedzy spétkg celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 11.5.) a ENERGA SA zawarte
zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na faczng kwote 499 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
z tytutu powyzszych pozyczek, Spétka zawarta w 2013 roku oraz lipcu 2014 roku transakcje walutowej zamiany stop procentowych
CCIRS o nominatach odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”) i 25 min EUR (,CCIRS II”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Spoétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 85% facznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spoétka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spétka otrzymuije przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o stalym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeplywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do marca 2020 roku.

W styczniu 2016 roku Spotka zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz opis w nocie 11.5):

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 200 min zt,
e  zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 200 min zt.

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e  zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min z,
e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zi,
e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajacych Spétka desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji o wartosci 150 min dotyczgcej umowy kredytowej z EBI z roku 2013 jest to
okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Spotka desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Spoétka otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Spotke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Spétka oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych maksymalnie do czerwca 2020
roku.

E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
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ENERGA SA i za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 30 wrzesnia 2016 (niebadane)

CCIRS | 87 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS 1l 5 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
IRS 2 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2015

CCIRS | 38 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS Il 2 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zwiekszyt sie¢ w okresie sprawozdawczym o kwote
21 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Na poczatek okresu sprawozdawczego 10 -
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie 54 28
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu @) %)
do przychodoéw/kosztéw finansowych
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu (21) 10
do przychodéw/kosztéw finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw () (6)
Na koniec okresu sprawozdawczego 31 25

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
12. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktow lub ustug.
12.1. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spotki jest Skarb Panstwa. Spétka ENERGA SA dokonuje transakcji z innymi podmiotami powigzanymi
i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie stanowig one

znaczgcych transakcji. Spotka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych
ze wszystkimi instytucjami pafstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

12.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi (bez spétek Skarbu Panstwa)

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015

(niebadane) (QIELEGER)]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Koszty zakupu 12 12
Pozostate przychody operacyjne 7 4
Przychody z tytutu dywidend 874 914
Pozostate przychody finansowe 159 150
Koszty finansowe 64 64

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
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ENERGA SA i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku (w milionach ztotych)
12. Informacja o podmiotach powigzanych (kontynuacja)
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Aktywa
Naleznosci dtugoterminowe 87 39
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1 -
Naleznosci z tytutu dywidend 133 -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 738 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 22
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 20 12
Pochodne instrumenty finansowe - 8
Obligacje dtugoterminowe 4222 4621
Obligacje krétkoterminowe 910 781
Pozostate aktywa krétkoterminowe 24 -

«
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Zobowiagzania

Zobowigzania dtugoterminowe 2152 2126
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 372 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 1 2
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 51

12.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 4 2
Rada Nadzorcza <1 <1
RAZEM 4 2

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej ENERGA SA.

12.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki)

Warto$¢ $wiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia
2016 roku wyniosta 5 min zt i nie ulegta zmianie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

12.5. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zabezpieczenia na majgtku Spoiki.

13. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spétce nie wystepuijg istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

14. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spétki

Cash pooling rzeczywisty

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie ENERGA zostata uruchomiona ustuga cash poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
srodkow w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposob efektywny zarzadzaé ptynnoscig Grupy z poziomu spotki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego srodki pieniezne spdétek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach ENERGA SA i nastepnego dnia mogg by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan pfatniczych
poszczegdlnych uczestnikow. ENERGA SA pehi role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie ENERGA. W zwigzku
z powyzszym Spotka wykazuje salda powstate w wyniku transakcji odpowiednio jako naleznosci oraz zobowigzania z tytutu cash
poolingu.

15. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W Spotce nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy.

E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
n er g a $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Podpisy cztonkéw Zarzadu oraz oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych ENERGA SA:

Dariusz Kaskow
Prezes Zarzadu

Mariusz Redaszka
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko
Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Mariola Zmudzifiska
Wiceprezes Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich

Przemystaw Piesiewicz =~
Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju

Marek Pertkiewicz
Zastepca Dyrektora Departamentu Finanséw

Karol Jacewicz
Dyrektor Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowe;j
Giéwny Ksiggowy

Grzegorz Radwanski e
Prezes Zarzadu
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o0.0.

tukasz Malinowski
Wiceprezes Zarzgdu
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.o.

Krzysztof Sliwinski
Wiceprezes Zarzadu
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.0.

Ewa Banaszak
Dyrektor Departamentu Obstugi Pozostatych Spétek
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.0.

Gdansk, 14 listopada 2016 roku
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i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w milionach ztotych)




